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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U,, (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccin material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
€xpresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.287, libro 8.054, seccion 3¢
Inscrita en el R.0.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79 031290



pwec

Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.

Aspectos mis relevantes de la auditoria e se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de Ingresos por comisiones
percibidas por corretajes

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas de la Sociedad,
destacan los siguientes:

Tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria, el objeto social de la Sociedad
consiste en la prestacién de servicios de

inversion y actividades complementarias.

Los servicios de inversién que puede prestar la
Sociedad son la recepci6n, transmisién y
ejecucién de drdenes por cuenta de terceros, la
negociacién por cuenta propia, y la mediacién,
por cuenta directa o indirecta del emisor, en la
colocacién de las emisiones y ofertas plblicas
de ventas.

Nos centramos en las comisiones percibidas
por corretajes debido a que representan un

Evaluamos la consistencia de la aplicacién
de la politica de reconocimiento de ingresos
reconsiderando la politica contable respecto
al ingreso por comisiones de corretajes de la
Sociedad.

Validamos la totalidad de las operaciones
susceptibles de generar una comisién a
favor de la Sociedad, mediante conciliacion
de dicha totalidad con lo registrado en
contabilidad.

saldo muy significativo del resultado yal gran

volumen de transacciones realizadas durante el Validamos la existencia de las operaciones
gjercicio. de compra y de venta que generan
comisiones por medio de la obtencién de
extracto de compra y de venta,
liquidaciones y extractos bancarios, y
comprobamos que los ingresos se han
reconocido en el momento correcto, para
una muestra de las transacciones del
ejercicio.

Ver Nota 15.a) de las cuentas anuales adjuntas.

) Recalculo de las comisiones percibidas en
concepto de corretajes durante el ejercicio
2018 para una muestra de operaciones.
Este recalculo lo re-ejecutamos en base a las
condiciones de las tarifas oficiales
publicadas y firmadas con los clientes,

° Hemos solicitado y obtenido confirmacién
de las comisiones percibidas en concepto de
corretajes de clientes del Grupo en el
ejercicio 2018.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
hemos obtenido suficiente y adecuada evidencia
de auditoria para concluir sobre el adecuado
registro contable de los ingresos por comisiones
percibidas por corretajes y su desglose en las
cuentas anuales.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

entificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a

o Id
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos

implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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a Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento ¥, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, 1a estructura y €l contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar ptiblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
AUDITORES
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. 2019  Nam. 01/19/07878
11 de abril de 2019 SELLO ConpoRaTvo. 96,00 EUR

a la normativa de auditoria de cuentas
espaftola o internacional
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POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota

2018

2017

Tesoreria
Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en Qarantia
Activos financieros disponibles para la venta 6

600,00

1.200,00

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 7

600,00
7.358.395,22

1.200,00

6.132.486,12

Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversién a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta

7.355.936,97
2.458,25

6.126.121,30
6.364,82

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones

Entidades del Grupo

Entidades muitigrupo

Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones 13
Activo material 9

66.842,28
1.624,68

112.232,42
3.664,01

De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 10

1.624,68

18.242,12

3.664,01
39.042,20

Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales

18.242,12
12.151,29

39.042,20
22.425,56

Corrientes
Diferidos 20
Resto de activos 11

12.151,29
22.952,02

22.425,56
39.691,58

TOTAL ACTIVO

7.480.807,61

6.350.741,89




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2018

2017

Cartera de negociacion -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Pasivos financieros a coste amortizado 8 -

Deudas con intermediarios financieros -
Deudas con particulares -
Empréstitos y pasivos subordinados -
Otros pasivos financieros -
Derivados de cobertura -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta -
Provisiones 66.842.28

112.232,42

Fondos para pensiones y obligaciones similares 13 66.842,28
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
Otras provisiones -
Pasivos fiscales 20 408.362,21

112.232,42

206.136,45

Corrientes 408.362,21
Diferidos N
Restos de pasivos 12 134.625,99

206.136,45

103.621,84

TOTAL PASIVO 609.830,48

421.990,71

FONDOS PROPIOS 5 6.870.977,13

5.928.751,18

Capital 4.515.000,00

4.515.000,00

Escriturado 4.515.000,00
Menos: Capital no exigido -
Prima de emision -
Reservas 1.413.751,18
Otros instrumentos de capital -
Menos: Valores propios -
Resultado del gjercicio 942.225,95
Menos: Dividendos y retribuciones -

AJUSTES POR VALORACION -

4.515.000,00

988.993,36

424.757,82

Activos financieros disponibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio -
Resto de ajustes por valoracién -

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -

TOTAL PATRIMONIO NETO 6.870.977,13

5.928.751,18

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.480.807,61

6.350.741,89




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en Euros)

PRO-MEMORIA

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de Compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos Comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depésito de titulos
Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota

14

2018

2017




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Otras cargas de explotacién

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Gastos generales

Amortizacién

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razanable

con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales
Activos intangibles
Resto

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos clasificados como no
corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

Nota 2018 2017
16 9.531,26 6.242,67
9.531,26 6.242,67
15 2.161.670,51 3.321.929,08
15 - (1.784.054,03)
21 (68,38) (46,92)
(68,38) (46,92)
39.888,44 3.015
18 (22.454,34)  (33.386,92)
2.188.567,49  1.513.698,88
17 (487.831,52) (454.429,08)
17 (331.846,00)  (429.291,90)
9,10 (22.839,41)  (23.181,01)
1.346.050,56  606.796,89
(13.49) =
(13,49) -
22 - ’
1.346.037,07  606.796,89
19 (403.811,12)  (182.039,07)
942.225,95  424.757,82

5 942.22595  424.757,82
1,26 0,56
1,26 0,56
1,26 0,56



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en Euros)

Nota 2018 2017

RESULTADO DEL EJERCICIO 5 942.225,95 424.757,82

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS -

Activos financieros disponibles para la venta -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de los flujos de efectivo -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero B

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Diferencias de cambio -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion B
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto sobre beneficio -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 942.225,95 424.757,82
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POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIMEBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+-)

Resuitado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-)
Amortizacién
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)
Otras partidas (+1)

Resultado ajustado (+/-)
Aumento (Disminucion) neta en Ios activos de explotacion (+/-)

Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacién (+-)

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta (+)
Otros activos de explotacion (+/-)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Cartera de negociacion (+-)

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias (+/-)

Otros pasivos de explotacion (+/-)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+-)

Pagos ( -)
Cartera de inversion a vencimiento -
Participaciones (-)
Activos materiales (-)
Activos intangibles (-)
Otras unidades de negocio (-)
Activos no corrientes Y pasivos asociados en venta -)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion -)

2018 2017
1.229.215,67 _ (428.769,23)
94222595  424.757,82
22.839,41 23.181,01
22.839,41 23.181,01
965.065,36 _ 447.938.83
30.920,40 31.984,39
3.906,57 6.855,38
27.013,83 25.129,01
23322991 _ (908.692,45)
- 7 (169.144,29)
233.229,91  (739.548,16)
600,00 -




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIMEBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

2018 2017

Cobros (+) 600,00 -
Cartera de inversion a vencimiento (+) -
Participaciones (+) 600,00 5
Activos materiales (+) 2
Activos intangibles (+) . -
Otras unidades de negocio (+) - .
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+) - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion (+) - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+/-) - __ {735.000,00)

Pagos (-) - -
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-) - -
Adquisicion instrumentos de capital propio (-) - -
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (-) - -
Devolucion y amortizacién de pasivos subordinados, préstamos y

otras financiaciones recibidas (=)

Cobros (+) - -
Emision instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio (+) - -
Emisién de obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) - -

(735.000,00)

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo (+/-) - .

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 1.229.815,67 (1.163.769,23)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 6.126.121,30 7.289.890,53
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 7.355.936,97 6.126.121,30



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U. (la Sociedad, en adelante), se constituyé
mediante escritura publica otorgada en Madrid el 13 de julio de 1989, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 20 del mismo mes y afio, tomo 9672 general 8375 de I3
seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 206, hoja ndmero 89011, inscripcién 12,
habiéndose obtenido la autorizacion de Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989. La Sociedad empezo a operar el 29 de julio de 1989 de acuerdo con
lo dispuesto en Ia Ley del Mercado de valores. Con fecha 22 de marzo de 2018, el
Consejo de Administracién de la Sociedad, ha aprobado el trasiado del domicilio social a
la Avenida de Gran Via de Hortaleza 3, de Madrid (previamente se encontraba localizada
en la calle Josefa Valcarcel 36, de Madrid).

Con fecha 20 de julio de 1989, Ia Sociedad fue inscrita en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Sociedades y Agencias de Valores y
Sociedades Gestoras de Cartera, con el niimero 46.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, en concordancia con las disposiciones legales
aplicables, en especial por la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y
sucesivas modificaciones, reformada por la Ley 37/1998 de 16 de noviembre y el Real
Decreto 276/1989 de 22 de marzo y las diversas Circulares de la C.N.M.V. que las
desarrollan.

Su objeto social viene definido en su programa de actividades y consiste en la prestacion
de servicios de inversién y actividades complementarias. Los servicios de inversion que
puede prestar la Sociedad son la recepcion, transmision y ejecucion de ordenes por
cuenta de terceros, la negociacién por cuenta propia, la gestién discrecional e
individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por los
inversores, la mediacion, por cuenta directa o indirecta del emisor, en la colocacién de las
emisiones y ofertas publicas de ventas y el aseguramiento de suscripciones de emisiones
y ofertas publicas de venta. Las actividades complementarias que puede realizar |a
Sociedad son el depésito y administraciéon de los instrumentos previstos en el articulo 3
del Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, comprendiendo la llevanza del registro
contable de los valores representados mediante anotaciones en cuenta, los servicios
relacionados con las operaciones de aseguramiento, el asesoramiento sobre inversién en
uno o varios instrumentos de los previstos en el articulo 3 del Real Decreto 867/2001, de
20 de julio y la actuacion como entidad registrada para realizar transacciones en divisas
vinculadas a los servicios de inversion.

Con fecha 23 de mayo de 2018, el Consejo de Administracion modificd el programa de
actividades de la Sociedad limitando los servicios prestados a los siguientes: Ia
recepcion, transmision y ejecucion de érdenes por cuenta de terceros, la negociacién por
cuenta propia y la mediacion, por cuenta directa o indirecta del emisor, en la colocacién
de las emisiones y ofertas publicas de ventas. Las actividades complementarias que
puede realizar la Sociedad son la actuacion como entidad registrada para realizar
transacciones en divisas vinculadas a los servicios de inversion.



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

Dichos servicios y actividades que realiza la Sociedad suponen un 100% de su margen
bruto al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El' 7 de junio de 2017 se dispuso en la CNMV el Hecho Relevante comunicando Ia
compra, por parte de Banco Santander, S.A., del 100% del capital social del Banco
Popular Espafiol, SA. bajo el marco dispositivo de resolucién adoptado por la Junta
Unica de Resolucién ("JUR") y ejecutado por el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (‘FROB”), de conformidad con el Reglamento (UE) 806/2014 del Parlamento
Europeo y de Consejo de 15 de julio, la Directiva 1014/59/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 15 de mayo de 2014 y de la Ley 11/2015, de 18 de junio de recuperacion
y resolucion de entidades de crédito Y eémpresas de servicios de inversion. Tras ésta
operacion Banco Popular Espafiol, S.A. pas6 a formar parte del Grupo Santander.

El 30 de junio de 2017, el Banco Popular Espafiol, S.A. cedié a Banco Santander, S.A. el
control de sus filiales, entre Ia qué se encuentra la Sociedad, si bien Banco Popular
Espafiol, S.A. tenia un 100% de participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

Con fecha de 28 de septiembre de 2018 se ha procedido a la inscripcién en el Registro
Mercantil de Cantabria de |3 escritura de fusion por absorcién de Banco Popular Espaniol,
S.A. por parte de Banco Santander, S.A., por tanto, a 31 de diciembre de 2018 Banco
Santander, S A. tiene el 100% de participacion en la Sociedad.

Las cuentas anuales del Grupo Santander del ejercicio 2018 fueron formuladas por los
Administradores de Banco Santander, S.A. en Ia reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 26 de febrero de 2019.

a)  Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Con fecha de 13 de noviembre de 2018, el Consejo de Administracion designé a D.
Gabriel Omar Alonso Savarino como Presidente del Consejo de Administracién, en
sustitucion de D. Javier Lizan Fernandez.

b)  Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 22 de marzo de 2019, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2018.

Los miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Gabriel Omar Alonso Savarino Presidente
D. Javier Lizan Fernandez Consejero
D. José Angel Amor Atienza Consejero
D. Jesus Gémez Domingo Consejero
D. Victor Colino Blasco Secretario no Consejero
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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c) Plantilla

La plantilla media de Ia Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017 desglosada por
categoria y sexo se muestra a continuacion:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 2 - 2
Técnicos - 1 2 2
Administrativos - 1 2 1
2 2 6 3

La plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y 2017 desglosada por categoria y
SeX0 se muestra a continuacion:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 2 - 3
Técnicos - 1 2
Administrativos - 1 - 1
2 2 5 3

La totalidad de los empleados que conforman la plantilla tiene contrato fijo. En los
ejercicios 2018 y 2017 no existen empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y
tres por ciento.

d)  Representantes

La Sociedad no cuenta con ningun representante al 31 de diciembre de 2018 ni al 31 de
diciembre de 2017.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado Ia
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 3/2015, de 22
de octubre, por la que se modifica |a Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de
Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de Ia C.N.M.V., que fue publicada
en el B.O.E. de 7 de noviembre de 2015 y posteriores modificaciones, con el objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad.

3
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

¢)  Juicios y estimaciones

La informacién incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su

- La vida util aplicada a los elementos del activo material y activo intangible
(Nota 4 fyg)

- El periodo de reversion de las diferencias temporarias a efectos de su
valoracién. (Nota 20)

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con Ia mejor informacion
disponibie al 31 de diciembre de 2018 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los préximos gjercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en Ia correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

No existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan suponer un
cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.

e)  Cambios en los criterios contables
Durante los ejercicios 2018 ¥ 2017 no se ha producido ningun cambio de criterio contable.
f) Cambios en estimaciones contables

La Sociedad no ha efectuado cambios de estimaciones contables, durante los ejercicios
2018 y 2017.

g) Correccién de errores

La Sociedad no ha efectuado correccion de errores realizados en el ejercicio, durante los
ejercicios 2018 y 2017.
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3.  Hechos posteriores a Ia fecha de balance

Con fecha 22 de marzo de 2019, el Consejo de Administracién ha iniciado el estudio para

Una posible fusién de la Sociedad con Banco Santander, S.A. Dicho proceso se iniciaria

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018 no se ha producido ningln hecho
significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria.

4. Normas de registro y valoracién

a)  Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Cartera de negociacién
Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencion de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no

designados como instrumentos de cobertura contable.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

i) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacién,
tienen la consideracion de activos financieros hibridos y estan valorados

financieros y derivados al objeto de reducir significativamente Ia exposicion global al
riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.
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iii)  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversién
a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacién y
los instrumentos de capital de Entidades queé no son dependientes, asociadas o

de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
iv)  Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada
o determinable, o en los que todo el desembolso realizado por la entidad se
recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, nj la entidad tiene necesariamente la
intencién de mantenerlos hasta Su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria.

V)  Cartera de inversion a vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta sy
amortizacién por tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por
contar con financiacién vinculada.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Registro y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo

financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se
liquiden mediante Ia entrega de los mismos.
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- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La
mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva
asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la
fecha de su valoracion.,

- El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un
mercado activo es su precio de cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2018 Y 2017 la Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derivados.

- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a
Su coste amortizado, utilizandose en sy determinacion el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método de| tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion
del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Vi
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causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en

Asimismo, las variaciones del valor en libros de Ios elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta Se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto.

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento

en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que
No se va a poder recuperar su valor en libros.

balance de situacion, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
Para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcién, condonacién u otras causas.
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En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerario representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante Ia vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda Ia informacién relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre |a posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en Ila estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de Ia probabilidad de la ejecucion de la

garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica Sus operaciones en funciéon de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningtn grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que
sea el cliente, se analizan Para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.
Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, Y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a

su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas Y ganancias en la
fecha de su clasificacion.

Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas peérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

b)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Cartera de negociacién
Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencion de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados

como instrumentos de cobertura contable 0 son originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

i) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias

Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iii)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros clasificados como disponibles
para la venta que han sido transferidos Pero que no cumplen los requisitos para ser
dados de baja del balance. De acuerdo con lo establecido en el apartado 9 de Ia
Norma 262 de Ia Circular 3/2018, de 22 de octubre, por la que se modifica la

Circular 7/2008, los pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al
igual que éstos, por su valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene iInstrumentos
financieros en esta cartera.

iv)  Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros no incluidos en ninguna de las
categorias anteriores.

Registro y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos
siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias y de
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se
valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura
de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en su
valor razonable en relacién con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital

cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liguiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

1"
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Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, debera ser dado de baja del balance cuando se
haya extinguido la obligacién especifica en el contrato, porque haya sido pagada,
cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una partre de él,
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatemente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la Sociedad se daran de baja del
balance, aunque se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad distribuira el valor
en libros previo del pasivo entre Ia parte que se dara de baja y la parte que continuara
siendo reconocida en el balance, en funcion de los valores razonables relativos de ambas
partes en la fecha de adquisicion. La diferencia entre Ia parte dada de baja y cualquier
contraprestacion entregada a cambio Se reconocera en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Un pasivo financiero liquidado por la Sociedad a un tercero para que asuma el importe de
la deuda transferida no se extinguird, aunque tal circunstancia se haya comunicado al
acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de sy obligacién, por
acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucién judicial o arbitra].

Cuando la entidad quede liberada por el acreedor de su obligacion de liquidar una deuda,

porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la entidad debera:
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* Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de la obligacién asumida por la garantia.

* Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas Y ganancias la
diferencia entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor
razonable del nuevo pasivo reconocido, y cualquier contraprestacién entregada.

Una permuta de un pasivo financiero entre Ia entidad y sus acreedores, o una
modificacion en sus condiciones, se tratara contablemente aplicando los siguientes
criterios:

¥ Cuando la permuta o modificacién, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad debera darlo de baja del balance y
reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la
entidad en la transaccién se registraran inmediatamente en Ia Cuenta de pérdidas y
ganancias.

* Cuando la permuta o modificacién no suponga u cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance y
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en
libros del pasivo financiero, determinando sobre la base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero,
incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un
10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes def pasivo original, descontados
ambos al tipo de interés efectivo de este Ultimo.

¢)  Compensacion de saldos

La moneda funcional de Ia Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
€n moneda extranjera.

13
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d)  Combinaciones de negocios

Son aquellas operaciones en las que una entidad adquiere el control de uno o varios
negocios. A estos efectos, un negocio es un conjunto de elementos patrimoniales
constitutivos de una unidad econémica dirigida y gestionada con el proposito de
proporcionar un rendimineto, menores costes u otros beneficios econémicos a sus
propietarios o participes, y control es el poder de dirigir las politicas financiera y de
exportacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus
actividades.

Las combinaciones de negocios se contabilizardn aplicando el método de adquisicién,
que exige: identificar a la entidad adquirente, determinar la fecha de adquisicion,
determinar el coste de la combinacién de negocios, valorar los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos y determinar el importe del fondo de comercio o de la
diferencia negativa.

Las entidades que extingan una combinacién de negocios, deberan registrar el traspaso
de los activos vy pasivos, cancelando las correspondientes partidas de los activos y
pasivos de la entidad asi como las partidas de patrimonio neto.

En los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha efectuado ninguna combinacién de
negocios.

e)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

La Sociedad no ha realizado ninguna transacciéon en moneda extranjera durante los
ejercicios 2018 y 2017 ni mantiene activos o pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017
que tengan que ser presentados por su contravalor en euros.

f) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dard un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
Por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacién acumulada Y, €n su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con sy correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segiin el método lineal, aplicando los
anos de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida Y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas Y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
afnos de vida (til estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida
util estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10
Equipos informaticos Y sus instalaciones 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza sj existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida dtil estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a Su amortizacién en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene inversiones inmobiliarias de
activo material.

g)  Activo intangible
0s activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica.

L
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccién, vy, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo intangible se registran
con cargo en [a cuenta de pérdidas Y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
anos de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Aplicaciones informaticas 4
h)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
metodo del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
réconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de Ia
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida
esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucioén
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en Ia prestaciéon de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

//
Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas Y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:
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- Los vinculados a activos Y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

i) Reconocimiento de Gastos financieros y de Quebrantos de negociacion

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en
relacién con la financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizaran los
gastos financieros que se hayan devengado antes de Ia puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a Ia adquisicién
construccion o produccién de activos cualificados, formando parte de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficios futuros Y puedan valorarse con
suficiente fiabilidad.

de contratacion o en los términos de la misma, u otras causas similares, siempre que el
resultado de la liquidacién implique un perjuicio econémico imputable al mediador en la
operacion, y no a los ordenantes de la misma, se reconocerian en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del
momento de su liquidacién.

) Gastos de personal

- Retribuciones a largo plazo
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La Entidad tiene establecidas en funcién del articulo 28 del convenio colectivo de
Mercado de Valores unas iIndemnizaciones por jubilaciones anticipadas que se
efectuaran a peticion voluntaria del trabajador. Este compromiso se encuentra financiado
mediante pdlizas con una eémpresa aseguradora, por las cuales Ia Sociedad paga unas
primas periédicas que han sido registradas como gastos de personal en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Indemnizaciones por cese

k) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de Ia Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
Cuanto a su naturaleza a |a fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento de las

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando Ia Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio pubilico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados

aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender Ia
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del Suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto Y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de Ia cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
Supuesto también se registra directamente en el Patrimonio neto.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho gjercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
Cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables provenientes de las diferencias entre los importes en
libros de los activos Y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes. Se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a Ia diferencia temporal o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por~
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros Supuestos, cuando:
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- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable nij al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los iImpuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

Con fecha 16 de febrero de 2018 se publicé Resolucion de 9 de febrero de 2018, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan las normas de
registro, valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para la contabilizacion del
Impuesto sobre Beneficios, Y que es de aplicaciéon para todos los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2015, sin que tenga impacto significativo en las cuentas anuales
de la Entidad.

m)  Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la
Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacién y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provisién por las garantias financieras, las

comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del
pasivo del balance de situacion, se reclasifican a Ia correspondiente provision.
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n)  Actividades interrumpidas

venta, ademas, cumple con alguna de las siguientes condiciones:

- Representa una linea de negocio o drea geografica de operaciones, que sea
importante e independiente.

- Forma parte de un plan individual y coordinado para vender o disponer por
otros medios de una linea de negocio o area geografica de operaciones, que sea
importante e independiente.

- Es una entidad dependiente adquirida con la Unica finalidad de revenderla.

Los resultados después de impuestos que surjan por la valoracién a valor razonable
menos los costos de venta, o bien por la venta o disposicion por otros medios, de un
componente de la entidad que se haya clasificado como actividades interrumpidas se
presentaran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias como un Unico importe, dentro de una
rdbrica separada del resto de ingresos y gastos originados por las actividades no
interrumpidas.

0)  Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas del dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente
de los ingresos ordinarios de Ia entidad, asi como otras actividades que no puedan
ser clasificadas con de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
Yy equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafo y

composicion del patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de Ia
entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.
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DICIEMBRE DE 2018

5.  Patrimonio neto Y propuesta de aplicacion de resultados

a)  El detalle de los fondos pro
movimiento experimentado pore

Capital social

Reserva legal
Reservas voluntarias
Resultado del ejercicio

Total fondos propios

Capital social

Reserva legal
Reservas voluntarias
Dividendos distribuidos
Resultado del ejercicio

Total fondos propios

El capital social al 31 de diciembre de 2018
acciones nominativas a 6,02 euros nominal
desembolsadas, gozando todas de iguales derec

Banco Santander, S.A. es titular
de la Sociedad, siendo su porc
diciembre de 2017, era titular
Sociedad, siendo su porcentaje

Una vez cubierta la Reserva le
Capital no existen mas limita
coeficiente de recursos propio

pios al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y el
I mismo se muestra a continuacién:

Reparto de

31.12.2017 Altas Bajas resultados  31.12.2018
4.515.000,00 - 4.515.000,00
903.000,00 - - 903.000,00
85.993,36 - - 424.757,82 510.751,18
424.757,82  942.225 95 - _(424.757,82) 942.22595
5.928.751,18  942.225,95 - - 6.870.977,13

Reparto de

31.12.2016 Altas Bajas resultados 31.12.2017
4.515.000,00 - 4.515.000,00
903.000,00 - - 903.000,00
82.851,57 - - 3.141,79 85.993,36
- - (735.000,00) 735.000,00 -
738.141,79  424.757.82 - _(738.141,79)  424.757,82
6.238.993,36  424.757,82 (735.000,00) - 5.928.751,18

b)  Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados
Consejo de Administracion
y la propuesta aprobada de

Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio

Distribucion

y 2017 esta representado por 750.000
es cada una, totalmente suscritas y
hos politicos y econémicos.

, a fecha 31 de diciembre de 2018 de 750.000 acciones
entaje de participacién a dicha fecha del 100%. A 31 de
Banco Popular Espariol, S.A. de 750.000 acciones de Ia
de participacion a dicha fecha del 100%.

gal por exigencia del Art. 274 de Ia Ley de Sociedades de
ciones a la distribucion de dividendos, al cumplir con el
s establecido por la normativa legal.

obtenidos en el ejercicio 2018 que el
propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas
| ejercicio 2017 se detallan a continuacién:

(Propuesta) (Aprobada)
2018 2017
942.225,95 424.757,82
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Reserva voluntaria 942 225 95 424757 .82
Dividendos

942.225,95 424.757,82

6. Activos financieros disponibles para la venta

El detalle del epigrafe Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

31.12.2017 Altas Bajas 31.12.2018
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - 600,00 600,00
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - 600,00 600,00

31.12.2016 Altas Bajas 31.12.2017
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se corresponde con 3 acciones y 6 acciones
respectivamente, cada una con un’ valor nominal de 200 euros, mantenidas por la
Sociedad en la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones en aplicacién de lo
dispuesto en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, y sucesivas modificaciones,
sobre sistemas de indemnizacion de Ios inversores, estando estas acciones valoradas a
coste de adquisicion. Durante el ejercicio 2018 la gestora del Fondo de Garantia de
inversiones “adquirié” 3 acciones de la Sociedad, adecuando su participacion en dicha

Gestora al porcentaje de aportacién de capital correspondiente al ejercicio 2017.
7. Inversiones crediticias

El detalle de las Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Crédito a intermediarios financieros (Nota 23) 7.355.936,97 6.126.121,30
Crédito a particulares 2.458,25 6.364,82
Total 7.358.395,22 6.132.486,12

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del epigrafe Créditos a intermediarios
financieros corresponde, principalmente, a depositos a la vista de libre disposicion con
Banco Popular Espafiol, S.A., Popular Banca Privada y Banco Santander S.A.
respectivamente. En 2018, los depositos devengaron un 0,09% hasta enerc y
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posteriormente un 0,00%, mientas que en 2017 los depdsitos devengaron unos intereses
del 0,09%.

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del epigrafe “Crédito a particulares”
corresponde a los anticipos concedidos al personal de Ia Sociedad.

8. Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con particulares

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y debido a la cancelacién de la operativa de clientes
directos producida durante el ejercicio 2017, no hay saldo por este concepto.

9. Activo material

El desglose de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

2018 2017
De uso propio:
Equipos informaticos Y sus instalaciones 1.383,88 3.356,01
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 240,80 308,00
1.624,68 3.664,01

El' movimiento durante Ilos ejercicios de 2018 y 2017 del saldo del epigrafe de
Inmovilizado material es el siguiente:
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2018 2017
Bruto
Saldo al 1 de enero 40.427 64 40.427 64

Adiciones -

Retiros (9.106,90) -
Saldo al 31 de diciembre 31.320,74 40.427,64
Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero 36.763,63 34.382,70

Dotaciones 2.039,33 2.380,93

Retiros (9.106,90) -
Saldo al 31 de diciembre 29.696,06 36.763,63
Neto
Saldo al 1 de enero 3.664,01 6.044,94
Adiciones/(dotaciones) (2.039,33) (2.380,93)
Saldo al 31 de diciembre 1.624,68 3.664,01

El desglose del saldo del Activo material de uso propio del balance de situacién a 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Amortizacion

Afo 2018 Bruto acumulada Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 7.604,00 (6.220,12) 1.383,88
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 23.716,74 (23.475,94) 240,80
31.320,74 (29.696,06) 1.624,68

Amortizacion
Ao 2017 Bruto acumulada Neto
/

Equipos informaticos y sus instalaciones 16.710,90 (13.354,89) 3.356,01
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 23.716,74 (23.408,74) 308,00
40.427,64 (36.763,63) 3.664,01

25



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

El' valor bruto de los elementos del Inmovilizado material de uso propio que se
encontraban en uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
ascienden a un importe de 23.044,74 y 30.547,68 euros respectivamente.

Los Administradores estiman que el valor razonable de| Inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

10. Activo intangible

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

2018 2017
Aplicaciones Informaticas 18.242 12 39.042 20
18.242,12 39.042,20

El' movimiento durante Ilos ejercicios de 2018 y 2017 del saldo del epigrafe de
Inmovilizado intangible es el siguiente:

2018 2017
Bruto
Saldo al 1 de enero 83.200,67 83.200,67
Adiciones
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre 83.200,67 83.200,67
Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero 44.158,47 23.358,39
Dotaciones 20.800,08 20.800,08
Retiros - -
Saldo al 31 de diciembre 64.958,55 44.158,47
Neto
Saldo al 1 de enero 39.042,20 59.842,28
Adiciones/(dotaciones) (20.800,08) (20.800,08)
Saldo al 31 de diciembre 18.242,12 39.042,20
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El desglose del saldo del Activo intangible del balance de situacion a 31 de diciembre de

2018y 2017 es el siguiente:

Amortizacién

Afo 2018 Bruto acumulada Neto
Aplicaciones informaticas 83.200,67 (64.958,55) 18.242 12
83.200,67 (64.958,55) 18.242,12
Amortizacién
Ano 2017 Bruto acumulada Neto
Aplicaciones informaticas 83.200,67 (44.158,47) 39.042,20
83.200,67 (44.158,47) 39.042,20

11. Resto de activos

El detalle de epigrafe de Resto de activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente;
2018 2017

Corretajes pendientes de cobro 22.291,02 38.450,60
Intereses pendientes de cobro (Nota 23) - 481,96
Comisiones pendientes de cobro 429,57 -
Otras periodificaciones 88,54 8,98
Hacienda Publica deudora por IVA 142,89 -
Otras cuentas (Nota 23) - 750,04

Total Resto de activos 22.952,02 39.691,58

La disminucion del epigrafe Resto de activos al cierre del ejercicio 2018 con respecto al
cierre del ejercicio 2017, se debe fundamentalmente a Ias menores comisiones de
intermediacién de Ia Sociedad que al final del ejercicio estaban pendientes de cobro.
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12.  Resto de pasivos

El detalle del resto de pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Provisién paga extra 11.753,93 19.261,62
Tasas permanencia C.N.M.V. 17.510,00 18.730,00
Prestacion servicios auditoria 16.667,00 15.000,00
Servicios administrativos subcontratados (Nota 23) 16.250,00 -
Proveedores 72.445,06 50.630,22
134.625,99 103.621,84

fiscal y administrativos.

Informacién sobre el periodo medio de Pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2016, de 3 de
diciembre, por la que se modifica Ia disposicién adicional tercera de |a Ley 15/2010, de 5

2018 2017

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 65,04 6,40
Ratio de operaciones pagadas 65,86 6,37
Ratio de operaciones pendientes de pago 28,09 20,93

Importe (euros) Importe (euros)

Total de pagos realizados 210.869,80 2.086.479,70
Total de pagos pendientes 4.689,86 5.012,57
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13. Contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares

La Sociedad mantiene un compromiso con sus empleados por el cual los mismos
percibirian una compensacién en el caso de que decidiesen prejubilarse a partir de los 63
afos. La Sociedad tiene cubierto este compromiso con una poliza contratada con Allianz,
por la cual ha satisfecho el pago de primas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe de la provision matematica de la péliza
mencionada asciende a 66.842,28 euros y 112.232,42 euros, respectivamente, lo cual
genera un activo y un pasivo por dicho importe, registrado en el epigrafe "Contratos de
seguros vinculados a pensiones” del activo Yy en el subepigrafe "Fondos para pensiones y
obligaciones similares" de pasivo. La variaciéon entre ambos ejercicios viene justificada
por las primas devengadas y los extornos producidos en el afio 2018.

14. Otras cuentas de orden

Con fecha 01 de marzo de 2017, el servicio de gestién de carteras Bolsa Activa Bolsa
Valor se dej6 de prestar durante el gjercicio 2017, asimismo, con fecha 30 de noviembre

Al 20 de noviembre de 2017 Ia Sociedad dejé de prestar servicio de ejecucién de 6rdenes
de compraventa de valores a clientes directos durante el ejercicio 2017, por lo que no hay
posiciones de custodia ni pendiente de liquidar a 31 de diciembre de 2017 y 2018. Al 31
de diciembre de 2017 y durante el tiempo que se presto el servicio en 2017, el depositario
era Banco Popular Espafiol, S.A.

15. Comisiones percibidas y satisfechas

a) El detalle de las comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:
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2018 2017

Comisiones percibidas
Corretajes clientes del Grupo 1.684.636,40 2.793.858,83
Corretajes clientes Popular Bolsa, Sociedad de Valores - 2.286,91
Operaciones de renta fija 212.350,35 84.493,12
Corretajes en mercados extranjeros 260.684,91 400.415,02
Corretaje por colocacién de 1.1.C. - 4.735,59
Corretajes por depésito de valores y otros 3.240,00 17.998,58
Corretajes por oper. con valores no admitidos a cotizacién oficial 155,40 456,24
Corretajes de devolucién canones Sociedad Rectora 603,45 4.929,51
Comisiones por gestion de carteras (Nota 14.3) - 12.755,28

Total de comisiones percibidas 2.161.670,51 3.321.929,08

La disminucién, con respecto al ejercicio 2017, de las comisiones percibidas por
corretajes de clientes del Grupo en el ejercicio 2018 es debida a la reduccién de las
operaciones de bolsa de los clientes del Grupo. Asimismo, tal y como se indica en la Nota
1, durante el ejercicio 2018 Yy 2017 la Sociedad ha reducido sus servicios prestados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo en concepto de comisiones percibidas
provenientes de operaciones con empresas del Grupo ascienden a 6.548,72 euros y
149.728,86 euros, respectivamente (Nota 23).

b)  El detalle de las comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Comisiones satisfechas 2018 2017
Comisiones de Banco Popular Espariol, S.A. - 1.588.973,46
Comisiones de Banco Pastor, S.A.U. - 195.080,57

Total de comisiones satisfechas - 1.784.054,03

La disminucién, con respecto al ejercicio 2017, de las comisiones satisfechas, viene
justificada por la eliminacién de la devolucion de comisiones en el ejercicio 2018 por
motivos regulatorios a consecuencia de la entrada en vigor de la normativa Mifid 2 el 3 de
enero de 2018.

16. Intereses y rendimientos asimilados

El epigrafe recoge, rendimientos provenientes de los extornos del seguro por premio de
jubilacién anticipada asi como los intereses percibidos por los saldos mantenidos en las

El importe devengado por intereses Yy rendimientos asimilados, provenientes de
operaciones con empresas del Grupo ascienden a 9.531,26 euros y 6.242,67 euros al 31
de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente (Nota 23).
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17. Gastos de personal y otros gastos generales

a)  Gastos de personal

El detalle de Ios gastos de personal al 31 de diciembre de 2018 Yy 2017 es el siguiente:

2018 2017
Sueldos y gratificaciones 213.044,68 356.274,13
Indemnizaciones 212.115,03 -
Cuotas ala Seguridad Social 53.595,54 78.299 08
Oftros gastos de personal 9.076,27 19.855,87
Total 487.831,52 454.429,08

b)  Otros gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 23) 13.474,56 31.943,28
Comunicaciones 60.081,70 80.558,57
Sistemas y aplicaciones informaticas - 3.960,00
Suministros - 436,12
Servicios de profesionales independientes 1.802,01 367,00
Otras prestaciones de servicios 134.380,64 121.884,87
Servicios prestados por el Grupo (Nota 23) 13.027,93 37.911,41
Tasa permanencia C.N.M.V. 41.252,85 58.589,76
Canon Sociedad Rectora 4.381,65 6.825,34
Conservacion y reparacion - 12.396,00
Tasas diversas 2.780,75 979,32
Impuesto sobre Actividades Econoémicas 14.689,43 14.689,43
I.V.A. soportado 42.900,14 54.461,25
Otros gastos 3.074,34 4.289,55
Total 331.846,00 429.291,90
18. Otras cargas de explotacién

El detalle de otras cargas de explotacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

2018 2017

Aportacién al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00 32.131,92
Aportacién al FROB 896,88 896,88
Otros gastos de gestién 1.557 .46 358,12
Total 22.454 34 33.386,92
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19. Situacion fiscal

a)  Impuesto sobre beneficios

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacién para los
ultimos cuatro ejercicios.

Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota Y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2018 y 2017 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2018

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente

ganancias al patrimonio neto Reservas Total

Saldo de ingresos y 1.346.037,07 1.346.037,07

gastos del ejercicio

Aumento Disminucién _A) (D) _@A) (D)

Impuesto sobre Sociedades 403.811,12 - - - - - 403.811,12
Diferencias permanentes (10.274,27) - - - E - (10.274,27)
Diferencias temporarias - - - - - - -
Compensacion de bases

imponibles negativas
Cuota 393.5386,85 393.536,85

* \
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Euros
2017
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente
ganancias al patrimonio neto Reservas Total
Saldo de ingresos y 606.796,89 606.796,89
gastos del gjercicio
Aumento Disminucién A) (D) (A) (D)
Impuesto sobre Sociedades 182.039,07 - - - - - 182.039,07
Diferencias permanentes (926,39) - - - - - (926,39)
Diferencias temporarias - - . - . - -
Compensacion de bases
imponibles negativas
Cuota 181.112,68 181.112,68
“ \

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% g
31 de diciembre de 2018 y 2017 sobre la base imponible. E| importe pendiente de pagar a
Su matriz, Banco Santander, S.A.. como consecuencia de estar sujeta al régimen de
consolidacién fiscal, asciende 3 391.728,78 euros (existe una retencioén de 1.808,1 euros)
en 2018 y a 181.099,19 euros (existe una retencion de 13,49 euros) en 2017, teniendo en
cuenta que en el ejercicio 2018 y en el 2017 no se han realizado pagos a cuenta.

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Resultado contable antes de impuestos 1.346.037,07 606.796,89
Diferencias permanentes 134.247,58) (3.087,95)
Cuota integra (30%) 393.536,85 181.112,68
Impacto por diferencias temporales (Nota 20) 10.274,27 926,39
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas Y ganancias 403.811,12 182.039,07

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros ni deducciones y
bonificaciones pendientes de utilizacién.
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20. Activos y pasivos fiscales

a)  Eldetalle de los activos fiscales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Impuesto corriente - -
Impuesto diferido 12.151,29 22.425,56
12.151,29 22.425,56

El impuesto diferido de los ejercicios 2018 y 2017 se corresponden, fundamentalmente,
con el impuesto anticipado asociado a las primas aportadas respecto a los premios de
jubilacién de los empleados.

También incluye el 30% de |a dotacién a amortizacién realizada durante los ejercicios
2014 y 2013.

b)  El detalle de los pasivos fiscales corrientes al 31 diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

2018 2017
Hacienda Publica Acreedora por Impuesto de Sociedades (Nota 19y 23) 391.728,78 181.099,19
Hacienda Publica Acreedora por retenciones 11.271,42 18.030,19
Hacienda publica Acreedora por IVA - -
Organismos Seguridad Social Acreedores 5.362,01 7.007,07
Total 408.362,21 206.136,45

21. Resultado de operaciones financieras

El detalle del resultado de Ias operaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

2018 2017
Beneficio de la cartera de negociacion 43,74 240,75
Pérdidas de cartera de negociacion (112,12 (287,67)
Total (68,38) (46,92)

El saldo del epigrafe Beneficio de la cartera de negociacion, del afio 2018, se
corresponde con 1 incidencia, siendo esta operacion de renta variable nacional y, el de
beneficio de la cartera de negociacion del afio 2017, se corresponde con 1 incidencia,
siendo esta operacion de renta variable nacional.
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El saldo del epigrafe Pérdidas de cartera de negociacion corresponde con los quebrantos
de negociacion cuyo detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Importe en la Importe en la
Nidmero de Cuentade Numero de Cuenta de
Mercado de negociacién casos Resultados casos Resultados
Nacional 1 112,12 1 287,67
Internacionat - - - -
Total 1 112,12 1 287,67

22. Ganancias / (Pérdidas) en Ia baja de activos clasificados como no corrientes en
venta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han producido ganancias / (pérdidas) en la baja
de activos clasificados como no corrientes en venta.

23. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el detalle de los saldos con empresas del Grupo se
muestra a continuacion:

2018 2017
Activo
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) 7.355.936,97 6.126.121,30
Resto de activos (Nota 11) - 1.232,00
Pasivo
Resto de pasivos (Nota 12) 16.250,00 =
Pasivos fiscales corrientes {Nota 20) 391.728,78 181.099,19
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 16) 9.531,26 6.242 67
Comisiones percibidas (Nota 15.a) 6.548,72 149.728,86
Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 15.b) - 1.784.054,03
Gastos generales {Nota 17.b) 26.502,49 69.854,69
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El saldo a cobrar con empresas del Grupo, por importe de 7.355.936,97 euros y
6.126.121,30 euros (Nota 7) al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, se
corresponde con los saldos mantenidos por la Sociedad en cuentas corrientes del Banco
Santander, S.A. Los importes incluidos en e capitulo “Pasivos fiscales corrientes” se
corresponden con los importes pendientes de pago correspondientes a los Impuestos de
Sociedades a pagar relativos a los ejercicios 2018 y 2017, respectivamente (Nota 20).

El saldo acreedor de Ia Sociedad con empresas del Grupo incluido en el capitulo “Resto
de pasivos” corresponde al saldo pendiente de pago por los servicios contables, de

gestion fiscal y administrativos que les presta la sociedad por importe de 16.250,00 a
2017 (Nota 12).

Los importes totales devengados en los ejercicios 2018 y 2017 por concepto de intereses
de las cuentas corrientes mantenidas con Banco Popular Espafiol, S.A. ascienden a
15,11 euros y 6.171,68 euros, respectivamente. Los rendimientos provenientes de los

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se realizan en
condiciones normales de mercado.

24. Informacion sobre medio ambiente Y
Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas 3 Ia proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales”) y Ia seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de |3 Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.
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La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con Ia proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se
ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

25. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y
la Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracién no han recibido ninguna remuneracién
durante los ejercicios 2018 y 2017, a excepcion de uno de los Consejeros que
desempefia funciones ejecutivas como Director General de la Sociedad, cuya
remuneracion se encuentra incluida dentro de las remuneraciones percibidas por la Alta
Direccion de la Sociedad detalladas a continuacion. Asimismo, no existen créditos o
anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018 se compone
de cuatro hombres. A 31 de diciembre de 2017 se componia de dos hombres y una
mujer.

Las remuneraciones percibidas por la Alta Direccion de la Sociedad en los ejercicios 2018
y 2017, se detalla a continuacion:

Euros

N° de personas Retribuciones Fijas Retribuciones Variables = Seguros de vida Anticipos
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Directivos 3 3 123.266,81 150.687,98 - 3.123,00 68254 716,64 11,00 20,11
Total 3 3 123.266,81 150.687,98 - _3.123,00 682,54 716,64 11,00 20,11

26. Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en
otras sociedades analogas

Al 31 de diciembre de 2018, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.
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Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 Y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pPues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

27. Honorarios de auditoria

No se han prestado servicios de asesoramiento fiscal ni otros servicios en los ejercicios
2018 y 2017.

28. Departamento de Atencién al Cliente

En cumplimiento de Ia disposicién establecida por el articulo 17 de la Orden 734/04 del
Ministerio de Economia, el servicio de atencién al cliente ha presentado al Consejo de
Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
precedente.

El servicio de atencién al cliente manifiesta en ej mencionado informe que no se ha
recibido ninguna reclamacion contra Popular Bolsa S.V., S.A. durante los ejercicios 2018
29, Gestion de riesgos

Gestion de riesgo

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera
la Sociedad, los Administradores estiman que el valor razonable de los mismos no difiere
de forma significativa de sy valor en libros.

b)  Riesgo de crédito

Dada la naturaleza de los activos financieros con los que habitualmente opera la
Sociedad, los Administradores estiman que el maximo nivel de exposicién al riesgo de
crédito en la fecha de balance es el valor contable de los mismos. La calidad crediticia de
los

mismos se considera optima dado que las contrapartes son fundamentaimente
entidades de crédito espafiolas, principalmente con sociedades de su mismo Grupo.
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€)  Riesgo tipo de interés

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera
la Sociedad y, mas concretamente, con los que posee a fecha 31 de diciembre de 2018 y
2017, los Administradores estiman que el grado de exposicion al riesgo de tipo de interés

no tiene importancia relativa sobre las actividades de la Sociedad.

d)  Otros riesgos de mercado

Dada la naturaleza de Jos activos financieros Y pasivos financieros con los que
habitualmente opera Ia Sociedad, los Administradores estiman que el grado de
exposicién a otros riesgos de mercado no tiene importancia relativa sobre Jas actividades
de la Sociedad.

e) Riesgo de liquidez

la siguiente:

2018 2017
Total activos computables 7.355.936,97 6.126.121,30
Total pasivos computables 134.625,99 103.621,84
Activos minimos (10% pasivos computables) (-) (13.462,60) (10.362,18)
Superavit 7.342.474,37 6.115.759,12

f) Riesgo operacional

Por riesgo operacional se entiende el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacion o
fallos de los procesos internos, personas, sistemas o eventos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y el reputacional.

La Sociedad sigue las directrices marcadas por el departamento de riesgo operacional
del Banco Santander, que se ocupa de coordinar todas las acciones previstas, asi como

fin de medir el impacto y frecuencia de cada uno de los riesgos identificados, asi como Ia

establecidos para la operativa de la Sociedad son suficientes para mitigar de manera
razonable el potencial riesgo operacional al que se encuentra expuesta.

39



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en Euros)

30. Gestion de capital

Con fecha 23 de junio de 2015, la C.N.M.V. emiti6 Ia Circular 2/2014 sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversién y sus grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del
parlamento europeo sobre los requisitos prudenciales de Jas entidades de crédito y las
empresas de inversion, derogando la anterior normativa aplicable.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los recursos propios computables de I Sociedad
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 5.492 y 5.023
miles de euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad ha cumplido a los requisitos de

divulgacion de la Circular 2/2018, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
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Actividades realizadas

La Reserva Federal por su lado decidié durante el 2018 subir los tipos de interés hasta en
4 ocasiones (marzo, junio, septiembre y diciembre) desde el rango objetivo de un 1,25%
al 1,50% hasta uno del 2,25 al 250% en diciembre. Dichas subidas se hicieron
consecuencia de que se observé un mercado de trabajo sano, con bajo desempleo, a la
VEZ que un fuerte crecimiento de |a actividad econémica con una inflacién cercana al 2%
Bien es cierto que en la reunion de diciembre Ia Reserva Federal indico que no esperaba
hacer ninguna subida a lo largo del 2019 ya que se estaban encontrando en la economia
lo que denominaron como “sefiales conflictivas”

El PIB en Espana terminé 2018 con un crecimiento del 2,5% respecto a 2017. Por otro
lado, la tasa anual del Indice de Precios al Consumo acabg el periodo en el 1,2%.

Por Gltimo comentar que el Fondo Monetario Internacional ha estimado un crecimiento
economico global para el 2019 del 3,5%.
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b) Popular Bolsa, S.V. en 2018

El 7 de junio de 2017 se dispuso en la CNMV el Hecho Relevante comunicando Ia
compra, por parte de Banco Santander, SA., del 100% del capital social del Banco
Popular Espafiol, S.A. El 30 de junio de 2017, el Banco Popular Espafiol, S.A cedit a
Banco Santander, S A. el control de sus filiales, entre la que se encuentra la Sociedad, si
bien Banco Popular Espariol, S.A. tiene un 100% de participacién en la Sociedad al 31 de
diciembre de 2017. E| 28 de septiembre de 2018 se materializo la fusién entre el
anteriormente denominado Grupo Banco Popular y Banco Santander, por lo que el socio
Unico de Popular Bolsa en |a actualidad es Banco Santander.

Banco Santander, al suprimir determinadas infraestructuras, que por el anterior motivo ya
NO eran necesarias.

Continuando con el desglose de gastos de Ia Sociedad, en el conjunto del afio, el
apartado de salarios ha retrocedido un 40,20%, si bien el total de gastos de personal ha
aumentado el 7,35% como consecuencia de los ajustes de personal realizados durante el
ejercicio 2018.

Por otra parte, en el Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrado el dia 22 de
Marzo de 2018, concretamente en el punto 10 del orden del dia, se aprobd por
unanimidad trasladar el domicilio social de Popular Bolsa, S.V., S.AU. de Ia calle Josefa
Valcarcel n°® 36, 32 en Madrid a la calle Gran Via de Hortaleza n° 3, 12 planta, 28033 en
Madrid.
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En cuanto al nivel de solvencia, Popular Bolsa contintia con su politica de mantenimiento
de un ratio de capital muy por encima de| minimo exigido, situandose en el 112,96%, muy
superior al minimo legal del 8%.

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad
Los Estatutos sociales no han sufrido variacion durante el afio 2018. Por otra parte, el
Programa de Actividades de Ia Sociedad ha sido modificado durante el ejercicio 2018,

con objeto de adaptarlo 3 las necesidades actuales de Popular Bolsa, limitando los
servicios prestados a los siguientes: la recepcién, transmisién Y €jecucién de drdenes por

Variaciones en el Consejo de Administracién

Con fecha 14 de mayo de 2018 se han producido los siguientes movimientos en el
Consejo de Administracién:

Bajas:

Dria. Maria del Carmen Ortiz Castafio Consejero
Altas:

D. Gabriel Omar Alonso Savarino Consejero
D. Jesus Gomez Dominguez Consejero
D. Miguel Angel Sanchez Lozano Consejero

Con fecha 13 de noviembre de 2018 se produjo la siguiente modificacion en el Consejo
de Administracién:

Se designé como nuevo Presidente del Consejo de Administracion a D. Gabriel Omar
Alonso Savarino.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, D. Miguel Angel Sanchez Lozano presenté su
renuncia como Consejero de Ia Sociedad por motivos profesionales.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2018 ni ha
realizado operaciones con lag mismas durante e| ejercicio 2018.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2018, el periodo medio de pago a proveedores realizados por la

Sociedad ha sido de 65,04 dias, siendo el ratio de operaciones pendientes de pago de
28,09 dias.
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Acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2018

Con fecha 22 de marzo de 2019, el Consejo de Administracién ha iniciado e| estudio para
una posible fusién de la Sociedad con Banco Santander, S.A. Dicho proceso se iniciaria

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018 no se ha producido ningun hecho
significativo adicional.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Entidad no ha hecho necesario el realizar
actividades en materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2018.
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Formulacién del Consejo de Administracion

Circular 7/2008 CNMV
Norma 62.2
TRLSA. Art. 171

El Consejo de Administracion del dia 22 de marzo de 2019 ha formulado las cuentas

anuales de la Soci dad, la propuesta de aplicacién del resultado y el informe de Ge tién,
anexo a este docuﬁnto, correspondientes al ejercicio 2018 P /
/\ d

Presiden%@ Consejero

: - -
D. Gabriel OmafAlt%ﬁ}&ﬁgvarino D. Javier%/k% Fernandez
e

L) o
D. %eé Gém Dominggi -, D. José Angel Amor Atienza
Co seje/n;ﬁ/l;I Consejero

D. Vi€tor Colino Blasco
Secretario no Consejero

Yo, Victor Colino Blasco, Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Popular
Bolsa Sociedad de Valores, S.A., certifico la autenticidad de las firmas que anteceden, de

L
D.Klictor Colino Blasco





