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A los accionistas de BPE Financiaciones, S.A.

1. Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BPE Financiaciones, S.A., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 201 8, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de
cambio en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de |a sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y fiujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidén que se identifica en |a nota 2 de la memoria y, en
particular, con los principios ¥ criterios contables contenidos en el mismo.

2. Fundamentos de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos Independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

3. Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones gue, segln nuestro juicio
profesional, han sido de |a mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo finalizado a 31 de diciembre de 2018. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la
formacién de nuestra opinion sobre éstas ¥ no expresamos una opinion por separado
sobre estas cuestiones.




Emisién de empréstitos

Descripcion:

La actividad de la sociedad es exclusivamente la emision de empréstitos y la inversion en
depositos de los fondos captados, Suponiendo estas operaciones, la practica totalidad del
activo y pasivo de la sociedad. Hemos considerado, que existe un riesgo inherente
asociado al registro contable inicial de las operaciones indicadas y a la correcta
clasificacion contable. en consecuencia, hemos considerado esta cuestién como clave en
nuesitra auditoria.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la comprobacién y analisis de
la correcta clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros, la evaluacion de la
correcta periodificacion de intereses de las boletas existentes, |a lectura y revision de los
folletos que han servido de base a las emisiones de deuda, y la confirmacion de saidos.

4. Otra informacion: Informe de gestién

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de |a Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gque resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2018 y su contenido y presentacién son conformes 3 la normativa que resulta de
aplicacién.
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5. Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio. de 13 situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control intemo que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccian material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con |a
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad. son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacién de las cuentas anuales,

6. Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de las
cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion matenal, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidbn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o eror y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditeria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.




*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de |a
entidad.

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

*  Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento Y, basandonos en la evidencia de suditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro Informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de |a entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de |a entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos las que han sido de Ia mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria,

Describimos estas cuestiones en nuestre informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohlban revelar publicamente la cuestién.




7. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para fos Administradores de la entidad

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro
adicional para los Administradores de Ia entidad de fecha 3 de abril de 2019.

informe

Periodo de contratacicn
La Junta
nombrd como auditores por un periodo de
inicia el 1 de enero de 2018.

En Madrid, 2 3 de abril de 2019.

Abaco Auditores Consultores, S.L.

P® de la Castellana 13§ (Madrid)
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Socio Auditor (R.O.A.C n® 19.884)
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Balances de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (En euros)

Ejercicio | Ejercicio
2018 2017
Al ACTIVO NO CORRIENTE 650.000.0006.00 44, 777.500.00
Inversiones en emprasas del Grupo y asociadas a largo plazo G50.000.000.00 644.777.500,00
Crediles a empresas del Giupo (Motas 7 y-8) 650.000.000.00° 544.777.500,00
Bl ACTIVD CORRIENTE 12.B02 284 45 27.675.009,65
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.885,60 23.828.30
Clientes por ventas y prestaciones de senacios (Vofa 7) 14 83334 23807 51
Chentes empresas del grupo y asociadas (Nota 7y 18) BET4T 0.00
Deudores varios{Nats 7) 18.00 26,79
Inversiones en emprasas del Grupo y asociadas a corto plazo 11.789.044,10 26.152.564,71
Cradites a empresss del Grupo (Notas 7, 8 12y 15 11.780.041 10 25152 564,71
Chios activos firancieros (Notgs 7y T6) .00 .00
Efectivo y otros aclivos liguidos equivalentes BR5 356,75 2,498 616,64
Bancos e Instiuciones de crédito del Grupe (Natas 7y 9 989 356,75 2498 516,64
TOTAL ACTIVO 662.802.284.45  872.452.500.65
A} PATRIMONIO NETO Q4047677 | 79345980
A) Fondos proplos: (Nota 10 B40.475,77 | 793,458 89
Capiial suscrilo 100.000.00 100,0030.00
Reservas £93 450,82 448.162,33
Lagal v estalbtanas 28.000.00 20.080.80
Oirag reservas 67345888 425182 33
Resultados del ejerciciofVata 3) 147 015,88 245297 55
Bl PASIVO NO CORRIENTE G48.847 501,05 647 723.151,20
Deudas a largo plazo 500.247 581 85 458 643.673.88
Ubligacionas y otros valores negociables (Nolgs 7y 1) 500247 581,05 4590 643 673 85
Deudas a largo plazo con empresas del Grupo y asociadas 148.600.000,00 148.079.477.24
Deudas a largo plazo con entidadas de crédito vinculadas (Notss 7y 11) {48.600.000,G0 148,079 477,34
€1 PASIVO CORRIENTE 13.014.226,73 23.935.898,58
Deudas a corto plazo 11.788.977.13 21.240.735.24 |
Obligaciones y ofrcs valores negociables (Motas Ty 11) 178 S77 13 2124073554
Deudas a corto plazo con empresas del Grupo y asociadas 63.172,03 2.695.156,17 |
| Deudas a cono plasco con entidades de credito vinculadas iNotas 7 v 11) E3172.03 269515617
Acresdores comerciales y ofras cuentas a pagar (Notas 7 y 11) 8.750,00 6,45
Aoreodores vanos 8 752:00 0.00
Olras deudas con las Administraciones Piblicas 300 B45
Periodificaciones a corto plazo (Nota 8 y 18) 1.152.327 57 0,00
| |
- TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO B52.802284,45 | 672.452.609,65
BPE FINANCIACIONES, S.A. Cuentas anuales 2015 3
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CLASE 8*

Cuentas de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En euros)

Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
A) OPERACIONES CONTINUADAS 147.015,88 245,297 56
1. Imparte neto de |a cifra de negocios, (Nota 13) 006 0.00
b) Prestaciones de-serviclos: ilals) 000
5. Otros ingresos de explotacian 000 0,00
o) Infrescs excepeionales a.05 .00
7. Otros gastos de explotacidn. (Nota 13) (68.150 48) (117.464,34)
a) Senicios exlerores. (63:278.56) {103.583 85)
b) Tributos (4 635 65) {13875 .99
&) Gastos excepcionales. {#36.25) (360}
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION {68.150,48) (117,464 84}
(147}
12. ingresos financieros, (Nolas- 12 v 16) 14.435.081.65 1B.617 788,04
h) De yalores negociabiles y otros instrumento inancieros, 14 4550681 66 16617 788,04
b1} De empresas del Grupo y asociadas. 14 435581 66 18.617 788,04
13. Gastos financieros. (Mota 13) {14.157.707 26} {18.149 89812}
g} Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (3.255.085.00) (2 BEZ BEEED)
b) For dsudss con terceros. (1090262226) | (15.186.041,32
A2} RESULTADO FINANCIERD 278.274 40 467 885,92
{12+13)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Nots 12) 210.123,34 350.425,08
(A1+A.2)
17. Impuestos sgbre beneficios. (Motas 3, 12 v 13) (63.108.08) (105.127.52)
& SN“]!;:EiE:;ADG EJERC. FROCEDENTE OPER. 147.045.88 245.297 56
{(A3HTY
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (Notas 3 y 13) 147.015,88 245.297 56

BPE FINANCIACIONES, S.A. Cuentas anuales 2018, 4




CLASE 87

ON5258455

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2018 y

| 2017 (En euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de ia cuenta de perdidas y ganancias(Notas 3 » 10

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO, FINAL ANC 2018

Ajustes por cambics de cotano 2008 v anleriores

Ajustas por errores 206 v anlerioes

SALDO AJUSTADD, INICID-ANC 2017
Totalingresos y gactns reconcaidac

Repana dividendos

Distribucién del resultado dal ejercicia anterlar

SALDG, FINAL ANO 2017 Nola 10

SALDO, FINAL AND 2017

Ajusies por cammios da.cniena 2077 y-antenones

Ajustes por efrores 2077 v antenores

SALDO AJUSTADCD, INICIO ANG 2018

Total ingrozos y gestos reconocidos

Feparto dividendos

Distribucion del resuttedo del sjiercoio antenor

SALDO, FINAL AND 2018(Nale 700

2018 2017
147.015.88 245.297 56
0.00 0,60
0,00 0,00
147.015,88 245,297 56
Resultado dat
Capital Reservas ejarcicio TOTAL
100.000,00 147.074,10 301.088.23 545.162,33
0.00 0.00 0,00 000
0.90 B.00 0,00 0,00
100.000,00 147.074,10 301.088,23 548.162.35%
0,00 0.60 2452497 &6 245297 5A
000 £.00 8,00 .00
0.0 361 088 23 301.088,.23) 0,00
100.000.00 448.162.33 245.297 58 753,459,869
Resultado ded
Capital Reservas ejercicio TOTAL
100.000,00  448.162.33 245.297 56 793.455,88
(G0 Goh 0,00 .05
000 .03 3.00 0,00
1090.000,00 448,182,33 245.297.56 793.450,89
0.00 000 147 81588 14701588
0.00 o.o0 £.00 0,00
(.02 245 297 .55 (245297 557 .00
100.000,00 693.459.82 147.015,88 NEA;-"E,TT
5

BPE FINANCIACIONES, 5.A. Cuentas anuales 2018,




CLASE 82

ON5258456

Estado de Flujos de Efectivo al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 (En euros) |

2018 2017
_FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 15.708.319,79 579.406.825,33
1Ressullado antes de impusstoa 210,123,94 350.425.08
Zhjustes del resultado 0,00 .00
ICambies an &l capial cornients i G.00
AOtGs flujos de efectivo de jas schividades de explotacion 15.498.125,85 579 056.400,25
(-1Pagos por interesss e 6.00
{(+}Cobrs de dividandas o0 2.00
(+1Cobro de interasas 0.02 0.00
(+!-Cobros (pagos) por Impueste sobre benshcios: (63.108.06} 1105.127,52)
(+-jCobios (pagns} de actividadas da explotacion 15.561.303.51 579 161.527.77
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE $I'~_I\r'ER5]ﬁN (5.222.500.00) 103.694.000.00
1Proos oorinversiones (650.000.000.00) .00
jEmpresas del Grupe, ssciiadss y unidades fe negacin {680.000.000.00) 040
i-iinmovilizado matenal inizngibie & inversiones inmobiliarias by 0,00
|-jDiros actives Imanmeros 8 0.00
[=pCAros achivos 900 .00
2Cobros por desinyersiones 644.777.500,00 103,684 000,00
(+jEmpresas del Grupo, seociadas y unidades de negocio B44 TT7 500,00 103694 000,00
(+)lnmovilizado matenal, intangitle e mversiones Inmobilianas 000 0.00
{+)0lros activos financiers a8 0,00
(H101r0s aochvos 0. 6,00
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FII_'!ANEI*A_CIﬂN Iﬂ.BﬁE.D?B.EB] (6B3.451.656,14)
1Cobros y (pagost porinsirumenios de patrimanio: nto .00
{+3 Eniislan 0,00 000
(<7 Amartizacian el 0,80
(+} Adguisicion e R
|-} Enaienarn sl 0.00
(+) subwenciones. donaciones v kMgados regibidos ©.00 0.08
2Cobros v (pegos) por Instrumentos da pasive financisro; (11.985.075,88) (GBI AR1-A5014)
{*) Emisidn .000 .00
1-) Devolucron y amostzacidn i11.095.075.68) (633491656 14)
3FRaes por dividendos y semynesaciones de otros instromentos de patmimanio. b 0.0o
'EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO B 0,00
_ALIME_NTDI{DIEMIHUGif}N’_I_NE'_I'D DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (1.509.259,8%) {380.830,81)
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODOD 2.498.6816,64 2.889.447.45
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 989.356,75 2.498.616,64

BPE FINANCIACIONES, S.A. Cuentas anuales 2018
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CLASE 8

Memoria Anual. Ejercicio 2018

Nota 1.- Actividad de la empresa

Con fecha 26 de julio de 2018 se eleva a publico el acuerde de! cambio de domicilio social de ia
Sociedad, siendo este JUAN EGN&CFDLUGA DE TENA, 11 - 28027 MADRID {antes, JOSE
ORTEGA Y GASSET, 20 - 28005 MADRID

El numerc da ideniificacion Fiscal de la Empresa BPE FINANCIACIONES, S.A. (la Sociedad o
la Empresa) ez AB3941237

Le Sociedad =& constituyd el 19 de febrero de 2004, Esta inscrita &n el Registro Marcantil de
Madrid y sus datos registrales son Tomo 19.873, Libro 0, Folio 164, Seccién 8, Hoja M-350.196,
Inscripcion 1®

La actividad fundamental de fa Sociedad, dentro de su objeto social, es la emision de pagarés,
Bones, obligaciones u olres valores analoges, subordinados o no, en moneda espaiola o
extraniera, para su colocacion tanto en mercados nacionales como internacionales.

La Sociedad pertenece al Grupo Banco Santander, en el que la Sociedad Dominante es Banco
Santander, S A, después de qus Banco Popular Espaficl S A (anlerior sociedad dominants)
fuese adquirido 2n junio de 2017 por Banco Santander, S A Asi pues, al 31 de diciembre de
2017 esta ultima entidad posee Indirectamente &l 100% de las acciones de la Sociedad. Por
fante, las cuentas anuales de la Sociedad estan integradas en dicho consolidado.

Los ejercicios sociales henen una duracidn de doce meses concidiendo con el afio nalural
comienzan el 1 de eneroy finalizan el 31 de diciembre:

Nota 2.- Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de |os registros contables de la Scciedad y se
presentan de acuerdo con la legistacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad vigente, con objelo'de moslrar la imagen fiel det patrimonio, de la
siiuacion financiera y de los resullados de la Sociedad. Asimismo, &l Estado de Flujos de
Efectivo se na preparado de acuerdo con las normas y critenos establecidos en el Plan General
de Contabilidad y refisja ia evolucion y situacion de lostecursos liquidos de la Sociedad.

Mo ha habido razones excepcionales por las que. para mosirar la imagen fiel de la Sociedad,
s& hayan aplicado disposicionas legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre
el patrimonio, la situacion financiera y 16s resullados de la Empresa:

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, el Caonsejo de Administracidon de la Sociedad opina que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significatives. Las presentes cuentas anuales,
salvo mencion en contrario, se expresan en eurgs
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PRINCIPIDS 1

2 TONTABLES
Para mostrar la imagen fiel, no ha habido razones excepcionales que justifiguen la falta de
aplicacion de aigun principio contable obligatorio.

Para la elaboracion de (as cuentas anuales correspondientes al siercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018 se han seguido los principios y criterios contabies y de clasificacion
contenidos, fundamentalments, en la vigente Ley de Sociedades de Capital v en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decrelo 1514/2007y las modificaciones
incorporadas a éste mediante el Real Decreta 1158/2010 v el Real Decreto 802/2016, siendo
los mas significativas los descritos en |a Noia 4. No existe ningtin principio contable de
aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efeclo sobre dichas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar

ASPECTOSE CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION BE LA
INCERTIDUMBRE

No hay supuestos claves, ni datos sobre |a estimacion de fa incerfidumbre en fa fecha de cierre

del ejercicio, gue lleven asociado un riesgo imporiante, o puedan suponer cambios
significalivos en el valor de ios activos y pasivos

No hay cambios en estimaciones contables que sean significativos y afecten al gjercizio actual
0 S8 B5pers que puecfa"i afectar a los gjercicios fuluros

La Direccion no es conocedora de Incertidumbres Iimporiantes, relativas a eventos o
condiciones que. puedan aporiar dudas significativas sobre |3 posibilidad de que la empresa
siga funcionando nermalmenie.

4, COMPARACION DE LA INFORMACION

No hay causas que impidan Ia comparacion de las Cuentas Anualés del gjercicio con las del
pracedente:

5 AGRUPACION DE PARTIDAS
No hay desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el Balance, en fa Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, en el Estade de Cambios en el Patrimonio Neto o en el Estado de
Flujos de Efective:

6. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

Me hay elementos patimaoniales de naturalsza similar que esién registrados en dos o mas
partidas agel Balance de Situacion.

7. CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES

No se han producide ajustes por cambios en los criterios contables durante los ejercicios 2018
y 2017

8. CORRECCION DE ERRORES

No se han producido ajustes por correccion de errores durante los-ejsrcicios 2018 y 2017.
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Nota 3.- Aplicacion de resultados

De acuerde con lo previsto en |os articulos 253, 272 y 273 del TRL.S.C. de aplicacion a las
SA y 5L se formuls la siguiente propuesta de aplicacion de los Resultados del sjercicio
2018, a-la Junta Gensral Ordinana:

2018 2017
Bases de reparto: Importe Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias..... 147 015,88 245297 56
Tota " 147 015,88 24529756
Apllcacion: Importe Importe
A TS TRV AS e s sciissii bbb e s 147 015,88 245297 56
feal .- . PR 147.015;88 245,297 .50

El resultado de! Ejercicio es nsto de impuestos.

El impuesto devengado del ejercicio 2018es de 53.108.06euros (105.127,52euros en 2017),

Nota 4.- Normas de registro y valoracion

=¥ Ineiais da amppress an funclonamiento ¥y principio de |’|r'-1,-'|-.|"|grj.

Estas cuentas anuales del ejercicio 2018 se elaboran bajo la hipotesis de empresa en
funcionamiento considerando que |a-gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por (o gue
las normas cantables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patnmonio
reto & efeclos de su transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales reconocen los ingresos y gastos en funcidn de su fecha de devengo y
no conforme a su fecha de cobro o pago.

Los criterios contables aplicados a fas distintas partfidas son los siguientes:
Activas linancieros

3} Prastamos y partidas a cobrar Los préstamos y partidas a cobrar son actives financisros no
defivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo Se incluyen
&n aclivas corrienles, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de Ja fecha da!
balance que se clasifican como activos no corrientes Los préstamos y partidas a cobrar se
inciuyen en “Creditos a empresas” v "Deudores comercizies y ofras cuentas a cobrar en el
balance.

Estos aclivos financieros se valaran inicialimente por su valor razonable, incluidos los costes de

transaccion que les ssan directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
recanociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
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como &l tipo de aclualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con |z totalidad de
SUS ﬂu1|:i$ de efectivo estimados hasta su vencimiento No obstante o anterior, los crédites por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momenlto de reconocimienta inicial como posteriorments, por su valor nominal siempre que el
sfecto de no actualizar los flujos no sea significative.

D= forma periadica, se efeciian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor
5l existe evidencia chiefiva de que no se cobraran todos los importes gue se adeudan

El importe de la pardida por deterioro del valor es I3 diferencia entre el valor en libros del active
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interas
efectivo en 2l momento de réconocimienio inicial. Las carrecciones de valor, asi como en su
Cas0 sU reversion, se feconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Inversiones mantenidas: hasta el vencimienta: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valorss representativos de deuds con cobros fijos o delerminables vy
vencimients fije, y que ia Direccion de Iz Sociedad tiene 12 intencién efectiva y 1a capacidad de
mantener hasia su vencimiento. Sila Sociedad vendiess un importe que no fuese insignificante
de los activos financierns manlenidos hasta su vencimiento, la categoria compieta se
reclasificaria como disponible para ia venta. Estos activos ﬁnanc!er@s s& Incluyen en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
baiance que se clasifican como activos corrientes

Los crterios de valoracion de estas [nversiones son lps mismos que para los préstamos vy
partidas & cobrar

Patrimomo noala
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de smisign de nuevas acciones u opciones se registran directamente contra el
patrimanio nalo, come menores reservas.

En el caso de adguisicion de acciones propias de fa Sociedad, la contraprestacion pagada,
incluida. cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacion, emision de nusvo o enajenacion. Cuando eslas acciones se venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibide, neto de cualquier coste incremental
de la fransaccion directaments afribuible, se incluye en el patrimonio neto,

Paslvos financleros

Débitos v parfidas a pagar

Esta calegoria Incluye debitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones ho
comerciales. Esios racursos ajenos se clasifican como pasivos cormientes, @ menos gue fa
Socigdad tenga un derecho Incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
despuas de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen Inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
ransaccion directamenle Imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
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segun el métode del tipo de Interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que (guala el valor en libres del instrumenio con |z corriente esperada de pagos futures
previsios hasta e vencimiento del pasivo.

No cbstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento. no superior a
un afio y qua no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como pesteriorments, por su valor nominal cuando el efesto de no actualizar los fiujos de
efectivo no es significativo

En el caso de producirse renegotiacion de deudas existenles, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo prestamo es
gl mismo gque =l que elorgd el préstamo inicial ¥ el valor actual de los fluios de efectivo,
incluyendo las comisionss rietas, no difiers en mas de un 10% del valor actual de los fujos de
efactivo pendientes de pagar del pasive original calculado bajo ese mismo método

En el case de los botios convertibles, By Sociedad determing el valor razonable del componeite de pasive
aphicandss el tpo de mlerds para banos no convertibles similares, Este jmporte se contabiliza comi un
pasiva serbre L base del coste amortizado hasta su Bouidaclon en el momento de su conversion o
vencimiento, El resto de ingresos obtenidos se asigna a la opcitn de conversién que se reconoce eh el
patrinmonio neio,

Impuesion corrienles v giferidos

El gasto (ingreso) por Impueste sobre Beneficios es el importe que, por este conceplo, se
devenga en el gjercicio y gue comprende lanto el gaslo (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido

Tanio €| gasio (ingresd) por Impuesto corriente como diferido s2 registra en la cuenta de
pérdidas v ganancias. No obstante, se reconoce en el pafrimonio neto el efecto impositive
relacionada con parlidas que se registran directamente an el patrimaonio neta.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valararan por las cantidades que s espera
pagar o recuperar de las suloridades fiscales, de acuerds con la normativa vigente o aprobada
y pandiente de publicacién en la facha de cierré del ejercicio

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo. sobre las diferencias
temporanas que surgen entre las bases fiscales de los actives y pasivos y sus valores en libros.
Sin embarge, sl los Impuesios diferidos surgen del reconocimiento inicial de un active o un
pasivo en una fransaccion distinta de una combinacion de negocios que en &l momento de ta
transaccion no afecia ni al resultado contable ni a la base imponible dél Impussto no se
reconiocen, El impuesto diferido se delermina aplicando la normativa vy los lipos impositives
aprobados ¢ a punio de aprobarse en ia fecha del balance y que 5e espera aplicar cuando &l
carrespondiente activo por Impuesto diferido se realice o el pasivo par impuesto diferido se
liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones
=n dependientes asociadas y negocios conjunlos, excepto en aguellos casos en que la
Socledad puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporanias y ademas es
probable gque estas no vayan a revertiren un futuro previsible.

El 17 de fabrero de 2016 entro en vigor fa Resolucion de 9:de febrers de 2016 del Instituto de
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Contabilidad y Auditoria de Cuentas por la que se desarrollan las normas de regislro,
valoracian y elaboracidn de las cuentas anuales para la contabilizacidn del Impuesto sobre
Bengficios que en su disposician final tnica establece que sera de aplicacion 3 Ias cuentas
anuates de o3 efercicios iniciados a partir del 1 de enerc de 2015. De acuerdo con ello, para la
formulacion de las presentes Cuentas Anuales se aplicaron las disposiciones de dicha
Resolucion

ARtnonocimignto ode nargsns

Los Ingresos se registran por el valor razonable de |a contraprestacion a recibir y representan
los impories a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario
de las aclividades de la Sociedad, menos devoluciones. rebajas, descuentos ¥ =l Impuesto
sobre el valor afadido '

La Sociedad reconoce los Ingresos cuando 2l importz de les mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los bensficios econdmicos fuluros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de |as aclividades fal y como se detalla a
continuacion. Mo se considera que se pueda valorar el importe de los ingresas con fiabilidad
hasta gue no s& han resuelto todas |as contingencias relacionadas con la venta. L3 Sociedad
basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, €l tipo de
transaccion y los t&rminos concretos de cada acuerdo.

En general todos los Ingresos y Gastos, asi como los intereses por slios generados, se
contabilizan en &l momeanto de su devengo. cuando se produce la corrienie resl de bienes v
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea la
corriente monestaria o financiera derivada de ellos.

Ingrasos por intereses” Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo del tipo de
interas efectiva. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futures de sfective
estimados al tipo de interés efectvo original del instruments, y continda llevando el descuenta
como menes Ingreso por inlereses. Los ingresos por intereses de préstamas que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el matodo del tipo de interés efectivo

Fraviglanes v comtinganclas

Las responsabilidades probables o cierdas de cualquier naturaleza, con orjgen en litigios en
curso, reclamacionss, avales, garantiag, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuaniia
indeterminada. se provisionan contra los resultados del ejercicic de acuerdo con una
esfimacion razonable desu cuanlia en suU caso

Las provisiones se valaran por el valor actual de los desesmbolsos que se espera que seran
necesarios para liguidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado aclual del valor temporal del dinero y los riesnos especificos de fa
cbligacién, Los ajustes en la provision con motive de su actualizacién se reconocen como un
gasio financiero conforme =e van devengando,

Las provisiones con vencimiento Inferior o igual & un afo, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan,
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transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general las operaciones entre empresas de! Grupo se contabilizan en el
momenio (nicial por su valor razonable. En 3u caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, |a diferencia se registra atendiendo a |a realidad econémica de |a pperacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en ias correspondientes normas.

Nota 5.- Gestion del riesgo financiero

Factoros de rliesao financiaro

Las actividades de |s Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (nesge del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa de
gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incerdidumbre de los: mercados
financieres y trata de minimizar los efectos potenciales adwersos sobre su rentabilidad
financiera

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Gestidon Financiera del Grupo al
gue pertenace que identifica; evalla y cubre los riesgos financieros.

a) Rfesgo de mercado

Rigsgo de tibo de cambio

L= Sociedad opera en sl ambito nacional y su moneda funcional es &l euro y, por fanto,
no 513 expussta a riesgo de fipo de cambio,

Riesago de precio

La Sociedad no mantiens inversiones clasificadas en el balance como disponibles para
la vanta o 3 valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias por o
gue: no s& encuenira expuesta al riesgo de precio. Las inversiones de la Sociedad
corresponden a deposiios en una entidad financiera del Grupo. Dada su naturaleza,
estas Inversiones no estan sometidas al riesgo de precio

Riesqo de tipc de interes de los flujos dE'g.fEGli\"G y del valor razonable

El niesgo de tipo de interés de la Sociedad surge fundamentalmente de los recursos
ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exporen a s
Sociedad a riesgo de tipo de Interés de fos flujos de efectivo. No obstante, la Scciedad
considera que el riesgo de tipo de interes al que esta expuests es bajo puesto que ios
activos recibidos por la Sociedad se remuneran de acuerdo con condiciones similares 8
los pasivos emitidos '

B)  Riesgo de crédifo
El riesgo de crediio surge de sfectivo y equivalentas al efectivo, Instrumantos financieros

derivados y depasitos con bancos e instituciones financieras, asl como de clientes
mayoristas y minoristas, incluyende cuentas a cobrar pendientes y fransacciones

BPE FINANCIACIONES, S.A. Cuenias anuaies 2018 4




ON5258465

CLASE 8"

comprometidas. Al cierre de los ejercicios 2018 y 20171a Sociedad tiene |3 totalidad de
creditos con su Matriz.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiznto de sfectivo v
valores negociabies suficientss, |a disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones dé mercado. Dada Ia esfructura de la Sociedad y el apoye financiero del
Grupo la Socledad no esta expuesia a un riesge de liguidez significativo (Nota 7).

Nota 6.- Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financiercs que se comercializan en mercados activos
{tales comio los tilules mantenidos para negociar v los disponibles para la venta) se basa en los
precios de mercado 2 |2 fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado gue se utiliza
para tos activos financleros es 2l precio corriente comprador

El valor razonable de los instrumentos financieros que no colizan en un mercado aclivo se
determinaria usando técnicas de valoracion gue s= basan en |as condiciones del mercado
swstentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizarian
precics cotizados de mercado o cotizaciones de agenles, Para delerminar el valor razonable
del resto de Instrumentos financieros se utilizarian otras técnicas, como fiujos de efectivo
descontados estimados

Mo obstanie, dadas las acluales condiciones del mercado, el valor razonable de posibles
iransacciones realizadas entre lerceros independientes basadas en sus propias expeciativas
de mercado podria diferir del valor razonable estimade mediante las tecnicas de valoracion
mencionadas anteriormenta.

Las estimagiones para estimar e valor razonable de los instrumentos financieros de activo
{Imposiciones a Flazo Fijo) estan basadas en &l analisis del valor razonable de ias obligaciones
emitidas, debido a gque ambos nstrumentos fingncieros tienen las mismas condiciones
firancieras Dada |3 corelacion entre el total de activos y el total de pasivos financieros de la
Sociedad en cuanio a2 sus condiciones, plazos y tipos de interes, e efeclo fotal neio de 12
diferencia entre sus valores razonables y sus valores contables no es significative.

Nota 7.- Analisis de instrumentos financieros
a) Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las calegorias de Instrumentos financieros esiablecidas
en Iz norma de registro y valoracidn de “Instrumentos financieros’, es el siguiente:
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‘Activos financieros

inxtrumenios fRancieres a laroo plazo

Celogana Insirumentos da patidmonic Vialores representativos de deoda Créditos, Danvados y Otros
Jo1azany 20182017 2018 2047
INWETSTES
mdnleidas hasiz =
vEnCImianic
[Mots &) . o0 00 Lo nju] 0 nGc B50 Q00 DL -GG G4 777 500,00
Fresiamos i
PEE‘NH‘ & SonrEl 000 GG 0o RN BED n.0a
Efectiv0 ¥ olins.
activos Niguidos
(ot 83 TR 060 000 o060 0.0 000
TOTAL 0,00 0,80 000 000 | ©50.000.00000 | E44.777.500.00
Clases
Catmgaria Instrumentos de patTimonin Valorea repreaentativos de deuda Creditosa, Berivedos y Otroe
2018 2017 20182017 SE0NT
Inversicnes
Imarenidat Sssla g
WENCIMESMG
iNota &) 300 0.8 6,00 G.00 1LTEIR4LE 25 15255871
Pidsianns y . -
paitidas a cobiras i) .00 Goo o006 R 285230
Efoctiva ¥ otros
achivis fauidos )
ERT .00 0.0 0,00 o0 HEQA5E 75 249881544
TOTAL 0,00 0,00 00 000 | 12802.28445| 27.875.008.65

Préstamos y partidas a cobrar incluye &l importe de 79,09 euros y de 20,7S £uros al 31
de diciembre de 2018 y de 2017, incluide en &l epigrafe de "Deudores varios' y un
imporie de 23 807,51 euros en 2018 y 2017 que corresponde al saldo de clientes por
venias y prestaciones de servicios

Pasivos financieros

Clazes
Catsgoria Inetrumentos de patdmonio Yalores representativos e deuda Doodas, Derivados y Otros
2018 Mir 2018 2T Flik]] DT
Dabites y gaMmdas &
£ogar fMois 11 0.og 0.00 GABBA7SAYEBE | E47 72315120 L] 280
TOTAL b.a0 0.00 648.847.581.35 E4T. 72345120 0,00 000
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Instrumedtos financlerns a coro piazo
Clagns

Catoguria Instrumentos da patrimonio Vatores represontativos de deuda Deudas, Darvadas y Ofroz
_ﬂ 2010 2T I8 X117 2018 2017
Bailos y parudas 3
pagas (Nals 113 0.0 i) 11.789.041.1C 23 B30 7E4 5¢ Tiamg (g 108 133 87
FOTAL 0,0 o0 14, 7R9.041,10 23830 764,53 T2H58.06 105,133, 87

Deudas, derivados y otros también incluye el importe pendiente de pago a la Sociedad
Matriz por &l Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2018 y 2017 que asciende a
G2.108.08 euros y 105.127.52eurns, respectivamente (Nota 12). Dicho epigrafe también
incluye un saldo de 8 750 suros en 2018. con acreedores por prestaciones de servicios.

a) Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financiaros que lodavia no han vancido y gue tampoco
han sufrido perdidas por deterioro se puede evaluar en funcign de la clasificacion
crediticia | "rating’} otorgada por organismos externos o bien a través del indice histérico
d= credifos fallidos

Hating
crediticio

extermno
Moody's

| Inversicnes mantenidas hasta el
| venoimisnio

Bancg Santandes BG1 785.041,10 565.930.084 M H2
Caja en bantos y depdsitos
bancarios a corto plazo
I__ ‘Bancgy Santander GBD 356 75 340561664 Pl
| TOTAL £62.778.397,85 672.428.681,35

Nota 8.- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El desglose de los importes registrades como Inversiones mantenidas hasta el vencimiento al
31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Danominncion

Deposiles suboniinagos Ton vencimients 3 iango plaso B50.000.000.60 B44 777.550.00
Depositos suboriinados Con vencimiento 3 corno plazo 11 789.041,10 25 162,564, 71
| TOTAL 661.789.041,10 659.930.064,71

A 31 de dictembra-ge 2017 este saldo reflejaba dos depositos subordinados mantenidos en
Banco Popular. Durante el ejercicic 2018, estos depodsitos han sido  cancelados,
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canstiluyendose un nuevo deposilo en Banco Santander por 650.000.000 euros En esta
operation, =2 han recibido intereses anticipados por importe de 1.281.964 48 euros. de los
cuales se encuentran pendiente de devengo 2 31 de diciembre de 2018, 1.162.327 57 eurps

E| saldo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento al 21 de diciembre de 2018
y 2017 corresponde a los distintos depésitos efecluados en Banco Popular en 2017 y &n Banco
Santander en 2018, en vitud de Ias emisionss llevadas a efecto que devengan €l mismo fipo
de intergs y fijo. estando comrelacionades en plazo y condiciones a los de las-emisiones

El movimiente de los aclivos financiercs mantenidos hasta su vencimiento en los ejercicios
2018y 2017 == resume a continuacion:

; Saldo Aumenios Saldo
Benominasion
2oy Disminuciones M08
I2.F Sue 1300 BPE Madnd Bones :
EMTN 2015 Soti 1 657.885.633,47 (657 B85.833.47) 0.00
| *F-Suc 1300 BPE Madrid Boros F
EMTN 2016 Sene | 12.043.231.24 {12.043.231.24) 200
IPF SERIE BFE B51,785.04% 10 G671 780 041, 1
TOTAL FB2.930.064.7T1 {8.141.023,61) 681.795%.041,10

Saldo Avmentas Saldo
Denominacion
122098 THaminuciones 122017
P F Suc 1300 8PE Madrd Obiig
Hihortinadan 309 G8ace 1 92628 282 61 (92.928 282 &1) 0.00
[P F Sue 1300 BPE Madrid Bonos re
EMTH 2010 Setie & 9889 927 42 (25883 527 42; 0,00
| PF Sur 1300 BPE Madnid Bongs :
|.P.F. Suc 1300 BPE Madrid Bonos i -
| PF, Sue 1300 BPE Madrid Bonos: —— "
EMTN-2015 Saria 4 657 926 438 71 539_.505,24]- BT B85 833 47
| P F Suc 300 BPE Madiid Boros , R
EMTN 2016 Serie 1 12043231 24 0.00 12.043.231.24
TOTAL 1.362.768,.502.77 |6BZ.B35 438,06] 669,930,064, 71

Los intereses devengados no cobrados por depositos subordinados mantenidos por la
Sociedad, includos en el epigrafe de Inversiones mantenidas hasta ‘sl vencimisnto 3 corto
plazo por parte de la Sociedad, ascienden a 11.789.041,10euros y 13 158.564 7T1euros,
respectivamente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 '

Los Intereses totales devengados en 2018 por depositos subordinados mantenidos por 18
Sociedad ascienden a 14.435.981.66eurcs (18.617.788.04 euros en 2017),
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CLASE 8

Nota 9.- Efectivo y otros activos liquidos

La tesorerla se corresponde con el saldo de la cuenta corriente en el Banco Santander. La
remuneracion durante el gjercicio de dicha cuenta ha sido del 0,00% (0,00 % para &l gjercicio
2017). Al 31 de diciembre de 2018 los intereses generados ascienden a 0,00 euras y 000
euras a3 2017

Nota 10.- Fondos propios

El movimisnto habido en fas cuentas de "Fondos Propios®, durante los ejercicios2018 y 2017,
ha sido e siguiente:

Distribucion dol Disiribucldn de

resultado del = -
Denominan i ‘Baldo elaroicio dividendos pees !.r_Jla_r:Ig cl Saldo
: ok ejercicio
anterior
MA2A7 311218
Capital 100.080.00 0,00 0,00 .60 100.000,00
Reszivas legsies v estatutanias 20.000.00 8,00 0,00 0,00 20.000,00
Ciras ressrvas 428 162 33 245 297 56 0,00 5,00 673.459.83
Resultadis sjercicia 245297 & (245,297 56} Q.00 147 015,88 147.G15.88
TOTAL 783 459,80 2,00 0,00 147,015,688 840,475,771

El capital soclal es de 100.000 euros y esté representado por 100 acciones nominativas de
1.000 euros de valor nominal cada una y se encuenira totalmente desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |la Sociedad no posee en su cartera acciones propias.

Burantz los ejercicies 2018 y 2017ia Sociedad no ha efectuado ningun negocios scbre sus
propias scciones 0 las de su sociedad dominants.

Mo gaisten restricciones a 1a libre transmisibilidad de las acciones

Los dos unicos accionistas de la Sociedad a clerre de los ejercicios 2018 y 2017 son: Banco
Santander, S A titular de 90 acciones; 90%. y Gestora Popular. S. A, titular de 10 acciones.
10%

Las acciones no estan admilidas a cotizacian en ningln mercado secundario organizado.

Nota 11.- Debitos y partidas a pagar

El desgloss de los Importes registrados como débitos y partidas a pagar al 31 de diciembre de
2018 se muesira a conlinuacion en cifras comparativas con el afio anterior:
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| Datilos y patidas 5 pagar a large plezo 548.847.581,95 547 723.151,20
| Llgaciones y olros valores negociables 600247 517,95 499 643 673 86
| Deudas a largo plazo con anlkisdes ds crédito ;
| vincutadas HRDELIe 00 148.075.477 34 |
| D2hitos y pankizs & pagsr 3 coro plazo 11.852.149,16 23.536.802 11
| Ubligaciones y atios valores negociables 11.788.977,13 21:240.735 94
| Beudas a corto plazo con enlidatdes d= crdila ¥ o
| vinciiadas 31720 2595 156,17
| Total 660.699.731,11 671.659.043,31
Acresdores varos y olras deugdas con las 750.00
| Agminigtracionas Poblcas 9750, 45
TOTAL GE0.708.4081,11 671.659:040.76 |

Uentro del epigrate Deudas s coro plazo con entidades de crédito y vinculadas sa Inciuye el
Imporie 2 Ingresar 2 su sociedad matriz por el Impuesto sobre Sociedades, que asciende a
G3.108,06 eurcs en el gjercicio 2018 (105.127.52 euros en 2017).

El mowinwento de las obligationes y otros valores negociables en los gjercicios 2018 y 2017 es

el siguisnts:

Canominacidn

Saldo

Mn2T

Movimiantos (5}

Saldo

322014

Vencimisntos

Bongs EMTN 2015 Sanzs 1 855512182 30 1 124 430,76 | 6B0:636.673.06 (3-02-2020
Bonos ENTM 2018 5ene 1 12,041 ¥VEB AT (12.041 723,49) 8,00 1B-05-2018
671.553,915,7 (10.,297,202,74) | &50.636.823,058
TOTAL

Darominaciin

Saldo

HMi20ie

Movimianios [+/-)

Saido

2T

Vencimigntbos

Oblig. Subsrd EMTH - 2010 Seris 1 9282351747 |  (62.923.517.47) 0.00 Cancelada
Bonos EMTN 2010 Ssrie 4 3013850120 (30136 501 20) 0.00 Vencids
Borios EMTN 2014 Sarié 1 51123825631 | (511.438.350.31) 0.00 Vencida
Sones EMTN 2014 Sene 2 5000077318 |  (50.088773.18) o008 Vencida
Bonos EMTN 2015 Serie 1 658.405.367 57 110280473 | £59:512 192.30 03-02-2020
Bonos EMTN 2016 Sse 1 12:038.033.20 360026] 12041.723.49 18-05:2018
1.355.045 571,03 |  (683.491.685.14) | 671.550.995.79
TGTAL
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Los intersses devengados no pagados por las emisiones, incluldes en ef eplgrafe de Débitos y
partidas a pagar a corto plaz_o por parte de la Sociedad, asciendsn a 11.789.041, 1euros y
11.835.684 S1euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

El total de intereses devengadas por las emisiones incluldos en &l epigrafe ascienden a
14 157 707, 2Geuros en 2018 v 18.149 898,12 euros en 2017, '

A continuacion se detaflan las emisicnes vigentes al 31 de diciernbre del 2018, asl como las
emisiones que se han cancelado por vencimiento durante el afio 2018

Banos EMTN 2015 Serie 1

Codigo ISIN: X51169791529

Con fecha de 20 de enero de 2015, |a Sociedad realizo una emisian de bonos simples
por un imparte de 500 miliones de eures, 5.000 bonos de 100.000 eures cada uno ¥
COn un precio de emision de 99,2540%, el 20 de noviembre de 2015 so realizd una
ampliacion por importe de 150 millones de guros, 1.500 bonos de 100.000 2uros cada
unoy con un precio de emisidn de 99.005%. El lipo de interés es fijo, igual al 2%,
pagadero anuzlmente. Estos titulos estan garantizados por Banco Popular Espanoi y
su fecha de amortizacion es el 3 de febrero de 2020, No se contempla la posibilidad de
amoriizacion anticipada,

Emisiones canceladas durante ef afic 2018;

Bonos EMTN 2018 Serie 1

Cédigo ISIN;: XS1414827003

Caon fecha de 18 de mayo de 2018, la Sociedad realizé una emision de bonos simples
por un importe de 12 millones de eurcs, 120 bonos de 100,000 euros cada uno y con
ur precio de emision de 99,85%. El tipo de interés es fijp, igual al 0.625%, pagadero
anualmente Estos titulos estdn garantizados por Banco Popular Espariol y su fecha de
amortizacian es el 18 de mayo de 2018. No se contempla la posibilidad de amertizacian
anticipada.

BPE FINANCIACIONES, S.A. Cusntas anuales 2018 bl
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CLASE 8 | Feses

A continuacion se detallan las emisiones vigentes al 31 de diciembre de! 2017 -asi como las
emisiones gue s2 han cancelado por vencimiento durante 2! afio 2017

Bonos EMTN 2015 Serie 1

Codigo ISIN: X511638791528

Con fecha de 20 de enero de 2015, |a Sociedad realizd una emision de bonos simples
pof un impaorte de 500 miliones de euros, 5.000 bonos de 100.000 suros tada uno y
Con un precio de emision de 99 2540% &l 20 de noviembre de 20115 se realizd ung
ampliacidn por importe de 150 miilones de euros, 1.500 bonos de 100.000 euros cada
uno. El tipe de Interés es fijo, Igual al 2%, pacaderc anualmente. Estos litulos estan
garantizados por Banco Popular Espanol y su fecha da amortizacion es el 3 de febrero
de 2020 Mo se contempla la posibilidad de amortizacion aniicipada.

Bornos EMTN 2016 Serie 1

Codigo ISIN: X51414827003

Con facha de 18 de mayo de 2015, la Socledad realizo una emision de bonos simples
por un Importe de 12 millones de suros, 120 bonos de 100.000 euros cada uno ¥ con
un precio de emisian de 99,95% El tipo de interés es fijo. igual al 0.625%, pagadero
anualmente Estos titulos estan garantizados por Banco Popular Espanul ¥ su fecha de
amortizacian es &l 18 de mayo de 2018 No se contempla |z posibilidad de amortizacion
amicipada.

Emisiones canceladas durante el ano 2017:

Emisiones emilidas al amparo del 50000000000 Eurc Medium Term Note
Programme’ aprobado por la Junta General de Acclonistas de fecha 29 de noviembre
de 2011 y  verificado e ipscrito en el registro ofical de la
liishFinancialServicesRegulatoryAuthonthy (IFSRA) con fecha 28 de diciembre de
2011

Obligaciones Subordinadas EMTN 2010 Serie 1

Cadigo ISIN: XS0550098569

Con fecha de 22 de cclubre de 2010, |a Sociedad realizo una emision de obligaciones
subordinadas por un Importe de 200 millenes de eures, 4.000 obligacionas de 50.000
euros cada uno y con un precio de emision de 100,00%, Con fecha 31 de diciembre de
2016 el numero de obligaciones ascendia 3 1.834. El lipo de interés era fijo, Igual al
6,873%, pagadero anualmenie. Estos titulos estaban garaniizados por Banco Popular
Espariol.

Con fecha de 7 de junio d2 2017, iz Comision Rectora del FROB acordd adoptar las
medidas necesarias para ejecutar la decision da la Junta Unica de Resolucion sobre |a
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Ténlicia_r:i Banco Popular Espanol, S.A, y en consecuencia se produjo |a conversion del
importe nominal de los titulos de esta emwsion en acciones y la amortizacton
subsiguiente de 25tas acciones sin pago de indemnizacion alguna a sus tilulares.

Bonos EMTN 2010 Serie 4

Codigo ISIN: XS0541946173

Con fechas de 22 de noviembre de 2010, la Sociedad realizd una emision de bonos
simples por un imports de 30 miliones de euros, 600 bonos de 50 000 suros cada uno
con un precio de emision de 99 15%. El ipo de interés es fijo, igual al 4,20%, pagadero
anualmente Estos litulos esian garantizados por Banco Popular Espanal y su fecha de
amortizacion es el 28 de enero de 2017 No se contempla la posibilidad de
amortizacion anlicipada.

Bonos EMTN 2014 Serie 1

Codige ISIN: X51017790178

Con fecha de 23 de enero de 2014, 12 Scciedad realizo una emisién de bonos simplas
par un imparte de 500 millones de euros, 5:000 bonos de 100,000 euros cada uno y
£on un precio de emision de 82.689%. El tipo de interés &5 fijo, iguat al 2,5%. pagadero
anuaimente Estos fitulos estan garantizados por Banco Popular Espaniol v su fecha de
smortizacion es &l 1 de febrero de 2017 No se conternplia la posibilidad de
gmortizacion anticipada

Bonos EMTN 2014 Serie 2

Cddigo ISIN: XS1031135475

Con fecha de 13 de febrero de 2014, s Sociedad realizd una emision de bonos simples
por un Imperts de 50 millones de euros, 500 bonos de 100 000 euros cada uno y con
un precio de emision de 100%. E tipo de interés es variable pagadero tFimEstraFmentE
Estos llulos estan garantizados por Banco Popular Espanol y su fecha de amortizacion
es €| 13 de febrero de 2017 No se contempla |a posibilidad de amortizacion anticipada.

Dentro de los importes registrados en las obligaciones y ofros valores negociables. se Incluyen,
minorando 2 valor confable de |as emisiones, diferencias negativas de emision por imparte de
1.126.190.,43 euros y ofros gastos varios (gastos de emision y colocacion a suscriptores) por
mporte de 26227 82 euros en 2018 (2.227 735,24 euros y 54.033,88 eurps respectivamente
en 2017)
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Nota 12.- Impuesto sobre Beneficios y situacién fiscal

Conciliacion del Resultado fiscal y el resultado contable del ejercicio

He roicio 2018
Contianin dei sport nag 9€ Sgienm
yoomahes Mol serieo con o baoe
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Sain G ngresoe y gatios o speres }47 125,88, - 147 Orhaa
Auventes | Cemnuciones | Asmentcs | Dicrenrnnes | Aumenios | Demeniconss — 1
rpaezio sohi e sasicdadez B3, 10604 E3108.00
[Earencius o mmmenes =435 - 335,25
Cefereieien jmmprrnrsms o0
By ergden a0 ol ERmiEn o Y]
~ CONBRAGER St ERSFCICRE ST ES G
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Bas=prpomhid (resulads fcaf J10355.19 B.on 000 21038048
Eeralcin 3017
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¥ ipea o el e e Ton i@ hasE
notadie diel Cimpoesns sobire Comria e pEodales y mgresos y pastos diedckrmanie
Benaluns GEtancas impuigdog i astimouns net Heseryas Traal
FRaide de mi exes v gasios 0n o “2af TGT BE 245 F0T 56
AT CHrnDnes Aarenics | Dsirswcones Aumenios D ey
Erenseain st S0ckdates | iz Fa. 1T 52
L= grdriifas pesmmmanins = .00
TWirpnCiE MEnpd B ias 0,00
| s vatsyrm o ad RiEFTIED 0,060
S CE R e O AN 0,00
Leimpedissacion de bases mponoiss
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B2 FrOGeIbi 11 el ity 55043508 fi%i) 050 AR5

La Sociedad Iributa en el régimen de consolidacion fiscal con su sociedad matriz, Banco
Santander 5.A, y con |as demas entidades del Grupo Banco Santander que cumplen los
requisttos exigldes para ello.

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 sobre la base impanible. En los ejercicios 2018 vy 2017 no se
aplicaron deducciones a la cuota, Los pagos a cuenta realizados duranie el gjercicio 2018y
2017 ascienden a un importe de 0,00 suros, dando lugar a un importe a ingresar a su Sociedad
Matriz de 63.108,06 euros en el ejercicio 2018(Nota 11) (105.127,52euros en &l gjercicie 2017),

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Sociedad coniabilizé en e epigrafe de Deudas & corto plazo con
empresas del grupo y asocladas una deuda frente a Banco Santander, S A, come matriz del
grupo fiscal, por importe de 83.108.06 euros (105 127,52euros en 2017), (Nota 7} el cual se
espera que el grupo fiscal aplique en |a llguidacion del impuesto de dicho ejercicio a presentar
en &l mes de julio de 2018; por lo que se preveé que la Sociedad abone =n esa fecha dicho
importea su matfiz.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Gllimos
gjercicies de los principales impuestos que le son aplicables.
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Como consscuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones. de la legistacion
fiscal vigenle, podrian surgir pasives adicionales como consecuencia de una Inspeccion. En
todo caso. en opinidn de los Administradores de la Sociedad se considera que dichos pasivos,

en caso de producirse, no afectasan significativamente a las cuentas anuales.

Nota 13.- Ingresos y gastos

Les ingresos y gastos de la Sociedad durante 10s ejercicios 2018 y 2017 se desgiosan en los

canceplos siguientes:

i nominachin

Ingrezos 2018

Gastos 2018

| Inteteses de cusnia bancana (Mota 5 0 4]
| Intereses de depésites suboidinados (Nota &) 14.435 981,66 0|
Intersses de depdsitos a plazo (Nola B) 0 a
;_Semm‘s SxlenaRs {1} B3.274,56
. Prestacones de Servicios L] g
Ingresos excepcionales (1] Q
| Tributos 0 4 BI5 65
: (3astos exrepoionaiss 1] 23525
:rr:ltamr;ﬁe‘s}'de bongs simples v chligacionss subordinaidas a 14 157707 28
Impuesto sobve Sociedades (Nots 12} ] &3.108.06
| TOTAL 14 435 081,66 14.288.955.78
| Besutado de! ejercicio (bensdicio) e} 147 15,88

Donominacion Ingreses 2017 Sastos 2017
Intersses de cusnta bancana (Nota §) 0G0 B.00
| Intereses de depisitos subormingdas (MNots 8) 18:517.788.04 0.0
intefeses da depdsitos a piazo (Nota 8) 0,60 0.00
[ Seiviting exlsnoegs 8.0 103.583.95
|' Prastaciones de servicios 0.0 0.00
Ingre=ce eysepcionzles 0.00 0.09
Trigulos 0.00 13.875,89
(3astos excepoonalss 0,00 390
Ir;tg;'_:s;aﬁ de bonas simples v obligacones subordinadas 0.00 18,145 883,12
Impussto sobre Sociedades (Nota 12) 0,00 105.127 52
TOTAL 18.617.768,04 18,372.490,48
| Resuftade del sjercicho (benshicio) 0,00 245297 56
BPE FINANCIACIONES, S.A, Cuentas anuales 2018 25




ON5258476

GLASE 8-

Nota 14.- Informacion sobre medio ambiente

Las cperaciones giobales de la Socisdad S_Eé rigen por leyas relativas a la proteccion del medio
ambiente ("leyes medioambientales™). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales
leyes y que mantiene procedimientos disefadoes para fomentar y garantizar su cumplimiento

La Socledad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
nofmativa vigente al respecto. Durante ios efercicios 2018 y 2017, la Socledad no ha realizado
Inversiones de caracter medicambiental y asimisme, ne se ha considerado necesario registear
ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracler medioambiental, al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del madio ambiente.

Nota 15.- Hechos posteriores al cierre

No existen hechos pesteriores al cierre.

Nota 16.- Operaciones con partes vinculadas

a)  Las transacciones efectuadas con empresas del Grupo en 2018 y 2017 han sido las

sIguIentes
Drenominasion Satdo a I 22018 Saldo a 311 22017
Ingrescos financieras (Nota 13) 14.435.981,68 18.617.788,04
Gastos financleras 3.256.085,00 2.9872.956,80
Servicios recibidos 30.403,10 61.781,42

b}  lLos saldos mantenidos con empresas del Grupo han sido los siguientes:

Denominadion L Sniaiu . Eam.ln 8
: I1MZ2018 3122017
ACTIVO
Inversiones an emprasas del Grupo y asocladas g largo plazo (Nota 8) 650.000.000,00 644 777.500,00
Depdsitos subordinedos B50.000.000,00 G44.777500,00
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 11 788.041,10 25.152.564.71
[Jepostos subordinados (Motas 7 v 8} 78904110 25152.5684,71
Imposicidn a plazo Mo (Nota 7 o o
Peudores comerciales y ofras cuentas a cobrar (Nota 7) B.'!174,1? o
Prastamos y partidas a cobrar 887417 g
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£y Saldoa Saldo a
RendmimEshin 322018 322017
Efectivo y otros activos liquides (Nota ) 989.356.,76  2.498.616.64
FPASIWD
Beudas con empresas del Grupo y asccladas a largo plazo (Nots 11) 148.600.000,00 146.075.477.34
Préstamee y oteas financiaciones 148 50000000 14B072477 34
Deudas con empresas del Grupo y ascciadas 2 corto plazo (Nota 1) 63.172.03  2.695.156,16
Frestames v otras finangigciones o 0
Inisr=zss (evengadns B3.O9Y 259002864
Préstamas y pamnidas 3 pagar 53.108 05 10512752
Imtereses cobrados por anticipado 1.182.327 57 0,00

Nota 17.- Otra informacion
Ratribuciones do los Administradores

La Seciedad se encuentra regida por los Adminisiradores Solidanios que esiatutanamente no
tiene fijada remuneracién, nl percibe retribucidn alguna, ni tiene contraido ningun tipo de
obligacién con los miambros que |o integran. Tampoco existen anticipos o créditos concedidos
a los componentes del mismo

Pergonal

La Seciedad no tiene empleados a ia fecha de clerre de los ejercicios econgricos de 2018 y
2007

Hanorariog da Auditore=s

Los honcranos devengados por Abaco Auditores Consullores, SL. por los servicios de
auditoria prestados ascienden 3 10.500,00 suros 2n el gjercicio 2018(5.220,00 euros para el
gjarcicio 2017 correspondiente a otras auditores)

Mo se ie na retnbuido 2 la Sociedad auditors por ningln oo concepto, aparte delos sefalados
anteniormente, m & ninguna sociedad del mismo Grupo de |la entidad-auditora .que perenezca a
la misma o0& sus soclos, © & cualguier otra sociedad con la gue los-auditores estén vinculados
por propiedad:comun, gestiono control, directa o indirectamente.
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Nota 18.- Deberes de lealtad de los Administradores

En relacion con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, fos Administradores Solidarios de BPE Finsnciaciones. S A. no han comunicado ia
existencia de conflictos de interés con la sociedad.

Nota 19 - Informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con o establecido en Ia disposician final segunda de la Ley 31/2014. de 3 de
diciembre, por la que se modifica |z disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
Julie. de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas
de lucha contra la moresidad en las operaciones comerciales; y en relacion a la informacion a
Incorporar en |a memaria de las cuenias anuaies schre aplazamiantos de pago s proveadores
en operacicnes comerciales calculado en base a lo establecido en la Resclucion de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio
de pago a provesdores efectuado durante el ejercicio 2016 por la Sociedad es el siguiante

2018 2017

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores G 0
Ratio de operaciones pagadas 0 0
Ratio de aperaciones pendientes de pago o 0
impaorte (euros) Importe (euros)

Total de pagos realizados 53,??5,53 115.881,35
Total de pagos pendientes 9,750,00 0,00
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1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad, cuyo objeto social es ia emisién de pagarés, bonos, obligaciones u otras valares
analogos. subordinados o no, en moneda espafiola 0 extranjera, para su colocacidn tanto en
mefcados nacionales come mternacionales.

LOs recursos caplados por dicha emision estan depositados en Bance Saniander. entidad que
garaniiza tanto el principal como los intereses 3 los titulares, bajo la modalidad de imposicion a
piaza fije.

Del mismo modo, durante el ejercicio 2018, la Entidad ha amortizado Ia siguiente emisidn;
Bonos Simples 2016 Serie 1 por importe de 12 000.000,00 con fecha 18 de mayo de 2018.

2.- ACCIONES PROPIAS

Durante el afio 2018 la Socledad no ha efectuado ningun negocio sobre sus propias acciones.
3.-INVESTIGACION Y DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE

En el transcurso del ejercicio 2018 no se ha |levada 3 efecto ninguna nversion en <D e
iguslments |a Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental Asimismo. no
s¢ ha considersdo necesaric regisirar ninguna provision para riesgos ¥ dasios de caracter

medivambiental, al no existir contingencias relacionadas con la proteccian ¥ mejora del medio
ambiente.

4.-INFORMES SOBRE LA GESTION DE RIESGOS

Dada su actividad, el usc de instrumentos: financieros por iz Scociedad esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de lus riesgos
de mercado, crédito y liquidez de acuerdo con la legisiacion vigente,

5.-ACONTECIMIENTOS DE INTERES POSTERIORES AL CIERRE

No s2 han producido acontecimientos relevanies después del clerre del ejercicio adicional a los
comentados en la memaria adjunta
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