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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al socio unico de Popular Spain Holding de Inversiones S.L. (anteriormente denominada Allianz
Popular, S.L.):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Allianz Popular, S.L. (posteriormente denominada Popular
Spain Holding de Inversiones S.L.) (en adelante, la Sociedad) que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Allianz Popular, S.L.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de inversiones financieras en
Empresas del Grupo

Hemos obtenido un entendimiento del proceso de
capital social de sociedades del grupoy evaluacion del posible deterioro en las inversiones
asociadas que no cotizan en mercados financieras en empresas del grupo, asi como del
regulados, tal y como se detalla en la Nota 6 entorno de control interno en el proceso de testeo
de la memoria de las cuentas anuales. del deterioro. Las pruebas de auditoria realizadas
han sido:

La Sociedad mantiene participaciones en el

La valoracion de estas participaciones
requiere la aplicacion de juicios y
estimaciones significativas por parte de la
Direccion tanto en la determinacion del
descuento de flujos futuros, como en el
meétodo de valoracion y en la consideracion
de las hipotesis clave. La Sociedad realiza
anualmente un test de deterioro en relacion
con estas participaciones.

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de las participaciones
mantenidas, que ascienden a 1.018 millones
de euros al cierre del ejercicio 2019,
suponen que consideremos la valoracion de
dichas participaciones como el aspecto mas
relevante de la auditoria.

Ver Notas 4.1 y 6 de las cuentas anuales del
ejercicio 2019.

Analisis, a efectos del test de deterioro de las
inversiones en empresas del grupo, del
acuerdo alcanzado entre Banco Santandery
Grupo Allianz para la resolucion del acuerdo
que Banco Popular Espafiol, S.A. mantenia con
el Grupo Allianz en Espafia; por el cual con
fecha 31 de enero de 2020 se hace efectiva la
recompra por parte de Banco Santander del
60% restante de las acciones de la Sociedad.

Evaluacion de la metodologia para la
estimacion del valor recuperable de las
participaciones en Empresas del Grupo en
base a la valoracion del parrafo anterior, asi
como obtencion del informe realizado por el
experto externo de la Direccion (BDO) que nos
ha confirmado su independencia y objetividad.

Consideracion de los analisis efectuados por la
Sociedad sobre la evaluacion de la existencia
de indicios de deterioro en las inversiones en
Empresas del Grupo.

Evaluacion de la informacion referente a la
valoracion de las inversiones financieras en
Empresas del Grupo incluida en las cuentas
anuales.

Como resultado de los procedimientos arriba
descritos no se ha puesto de manifiesto ningln
aspecto relevante a destacar.
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Otras cuestiones: cambio en denominacion social

Con fecha 29 de mayo de 2020, el Socio Unico acuerda modificar la denominacion social de la
Sociedad a “Popular Spain Holding de Inversiones, S.L.".

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espanfia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Allianz Popular, S.L.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewatéfhouéeCoopers Auditores, S.L. (80242)

AUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARNA

Begofia Garea Cazorla (22392) b

9 de junio de 2020 2020 Nam. 20/20/00873
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
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ALLIANZ POPULAR, S.L.
Balances a
31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresadas en euros)

—~F

Activo

2019

2018

A. ACTIVO NO CORRIENTE

A-4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (nota 6)

1. Instrumentos de patrimonio

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
B. ACTIVO CORRIENTE
B-3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 7.a)

6. Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 11)

B-4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
5. Otros activos financieros (nota 7.a)

B-7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 8)

1. Tesoreria

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

1.018.224.438

1.018.224.438

1.018.224.438

1.018.224.438

1.018.224.438

1.018.224.438

21.399.661 34.453.261
21.399.661 34.453.261
2.086.826 4.455.398
2.086.826 4.455.398
181.253 323.036
181.253 323.036
23.667.740 39.231.695

1.041.892.178

1.057.456.133

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2019.
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ALLIANZ POPULAR, S.L.
Balances a
31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresadas en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo 2019 2018
A. PATRIMONIO NETO
A-1. Fondos propios (nota 9)
I. Capital o fondo mutual 100.000 100.000
1. Capital escriturado o fondo mutual 100.000 100.000

2. (Capital no exigido)
II. Prima de emisién
11l. Reservas
1. Legal y estatutaria
2. Otras reservas
IV. (Acciones propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto

A-2. Ajustes por cambio de valor
1. Activos financieros disponibles para la venta
1. Operaciones de cobertura
I1l. Otros

A-3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

C. PASIVO CORRIENTE

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 7.c)
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas

3. Acreedores varios (nota 7.c)
5. Pasivos por impuesto corriente (nota 11)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.018.127.438
210.892
20.000
190.892

129.829.246
(130.000.000)

1.018.127.438
253.324
20.000
233.324

129.557.568
(129.600.000)

1.018.267.576

1.018.438.330

1.018.267.576

1.018.438.330

105.286 115.077
84.132 39.274
23.435.184 38.863.452
23.519.316 38.902.725
23.624.602 39.017.802

1.041.892.178

1.057.456.133

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2019
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ALLIANZ POPULAR, S.L.
Balances a
31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresadas en euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019
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ALLIANZ POPULAR, S.L.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en euros)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2019 2018

A. Operaciones Continuadas

1. Importe neto de la cifra de negocios
a. Dividendos de empresas del grupo (nota 14) 130.000.000 129.691.540

130.000.000 129.691.540

2. Otros gastos de explotacion (nota 14)

a. Servicios Exteriores (226.111) (162.257)
b. Tributos (1.561) -
c. Pérdidas deterioro y variacion de provisiones por operaciones - -
comerciales

d. Otros gastos de gestion corriente - -

(227.672) (162.257)
A.1) Resultado de Explotaciéon 129.772.328 129.529.283
12. Ingresos Financieros
a. De participaciones en instrumentos de patrimonio - -
al) En empresas del grupo y asociadas - -
A.2) Resultado financiero - -
A.3) Resultado antes de impuestos 129.772.328 129.529.283
17. Impuesto sobre beneficios (nota 11) 56.918 28.285
A.4) Resultado del ejecicio procedente de operaciones continuadas 129.829.246 129.557.568
B. Operaciones interrumpidas
18. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de - -
impuestos
A.5) Resultado del ejercicio (nota 3 y nota 11) 129.829.246 129.557.568

-~

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
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ALLIANZ POPULAR, S.L.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
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ALLIANZ POPULAR, S.L.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
a 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

2019

2018

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracién de activos y pasivos
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos / gastos
1. Por coberturas de flujos de efectivo
11l. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Efecto impositivo

B) Total de ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I+11+111+IV+V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI. Por valoracidn de activos y pasivos
1. Ingresos/Gastos de activos financieros disponibles para la venta
2. Ingresos/Gastos por pasivos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
VII. Por coberturas
VIII. Subvenciones, donaciones y legados
IX. Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VII+VIII+IX)

129.829.246

129.557.568

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

129.829.246

129.557.568

/- La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
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ALLIANZ POPULAR, S.L.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
a 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
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A. SALDO, FINAL DEL ANO 2017

1. Ajustes por cambios de criterio 2017 y anteriores.

II. Ajustes por errores 2017 y anteriores.

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2018

1. Ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital

(-) Reducciones de Capital

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(-) Distribucién de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones propias
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios

Otras operaciones con socios o propietarios

11I. Otras variaciones del patrimonio neto

C. SALDO, FINAL DEL ANO 2018

1. Ajustes por cambios de criterio 2018 y anteriores.

I1. Ajustes por errores 2018 y anteriores.

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2019

1. Ingresos y gastos reconocidos

I1. Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital

(-) Reducciones de Capital

Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(-) Distribucién de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones propias
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios

Otras operaciones con socios o propietarios

11l. Otras variaciones del patrimonio neto

E. SALDO, FINAL DEL ANO 2019

ALLIANZ POPULAR, S.L.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
a 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresado en euros)

(Acciones y

Subvenciones

Resul Aj
Capital Capital No Prima de participaciones es.u ta.d?s Otras Resultado del (Dividendo a . Otros Jusf?s por , donaciones
. . o Reservas N . de ejercicios  apor L instry de de . . Total
Escriturado exigido emisién en patrimonio . . ejercicio cuenta) . . y
" anteriores de socios patrimonio neto valor .
propias) recibidos
100.000 1.018.127.438 242.046 - - - 7.761.278 (7.750.000) - - 1.018.480.762
100.000 1.018.127.438 242.046 - - - 7.761.278 (7.750.000) - - - 1.018.480.762
- - - - - - 129.557.568 - - - - 129.557.568
- - - - - - - (129.600.000) - - - (129.600.000)
- - - - - - - 129.600.000 - - - 129.600.000
- - 11.278 - - - (7.761.278) 7.750.000 - - - -
100.000 1.018.127.438 253.324 - - - 129.557.568 (129.600.000) - - - 1.018.438.330
100.000 1.018.127.438 253.324 - - - 129.557.568 (129.600.000) - - - 1.018.438.330
- - - - - - 129.829.246 - - - 129.829.246
- - - - - - - (130.000.000) - - - (130.000.000)
- - - - - - - 130.000.000 - - - 130.000.000
- - (42.432) - - - (129.557.568) 129.600.000 - - - -
100.000 1.018.127.438 210.892 - - - 129.829.246 (130.000.000) - - - 1.018.267.576

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
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ALLIANZ POPULAR, S.L.

Estados de Flujos de Efectivo
a 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en euros)

—~F

A)

B)

)

D)

E)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2019 2018

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 129.772.328 129.529.283

2. Ajustes del resultado (130.000.000) (129.691.540)
8) Ingresos financieros ( -) (130.000.000) (129.691.540)

3. Cambios en el capital corriente 86.009 22.151
b) Deudores y otras cuentas a cobrar ( +/-) 26.422.375 1.179.042
d) Acreedores y otras cuentas a pagar ( +/-) (26.336.366) (1.156.892)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 130.000.000 129.691.540
a) Pagos de intereses ( - ) - -
b) Cobros de dividendos ( +) 130.000.000 129.691.540

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 129.858.337 129.551.434

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio
a) Dividendos (-)

b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10+11)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

(130.000.120)

(130.000.120)

(129.600.120)

(129.600.120)

(130.000.120)

(129.600.120)

Aumento / Disminucién neta del efectivo o equivalentes (141.783) (48.686)
Efectivo equivalente al comienzo del ejercicio 323.036 371.723
Efectivo equivalente al final del ejercicio 181.253 323.036
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ALLIANZ POPULAR, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Allianz Popular, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad de responsabilidad
limitada el 8 de marzo de 2011 por un periodo de tiempo indefinido con la denominacién
inicial de “Sonata, Ahorro y Seguros, S.L.”, que fue modificada con fecha 8 de septiembre
de 2011 adoptando su denominacion actual.

El domicilio social se encuentra en calle Ramirez de Arellano, n2 35, de Madrid.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad es el de una sociedad holding que consiste
en la adquisicion, tenencia y administracidon de acciones, participaciones o valores en el
capital de otras sociedades, sin invadir las actividades propias de entidades regidas por
leyes especiales

Tal y como se describe en la nota 6, Allianz Popular, S.L., posee participaciones en sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Sin embargo, en virtud de lo establecido en el articulo 43 del
vigente Cddigo de Comercio, la Sociedad queda dispensada de la obligacién de presentar
cuentas anuales consolidadas al depender indirectamente de otra sociedad (Allianz SE),
domiciliada en Munich (Alemania), que se rige por la legislacién de un Estado miembro de
la Unién Europea, la cual posee a través de Allianz Europe, B.V. el 60% de las acciones de
Allianz Popular, S.L. a 31 de diciembre de 2019, sin que Banco Santander, S.A. que posee el
40% de las acciones a 31 de diciembre de 2019, haya solicitado la formulacién de cuentas
anuales consolidadas antes del cierre del ejercicio social. Allianz Popular, S.L., sociedad
dispensada de formalizar la consolidacidn, se consolida en las cuentas de un grupo mayor,
cuya sociedad dominante estd sometida a la legislacién de otro Estado miembro de la
Unién Europea.

A 31 de diciembre de 2019, Allianz Europe, B.V. (que procedié a la absorcién de AGF RAS
Holding, B.V. con fecha 13 de junio de 2014) y Banco Popular Espafiol, S.A. son los socios
de la Sociedad, propietaria a su vez del 100% de las acciones de Allianz Popular Vida,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.; Allianz Popular Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A.U. y Allianz Popular Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

Con fecha 7 de junio de 2017 la Comision Rectora del FROB (Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria) acordd adoptar las medidas necesarias para ejecutar la decision de la
Junta Unica de Resolucion, en su Sesion Ejecutiva Ampliada de fecha 7 de junio de 2017,
por la que se adoptd el dispositivo de resolucidn sobre la entidad Banco Popular Espaiol,
S.A. en cumplimiento del articulo 29 del Reglamento (UE)n? 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014. Entre ellas, se acordé como parte de las
citadas medidas, la transmision de las acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. emitidas
como consecuencia de la conversién de los instrumentos de capital de nivel 2 a la entidad
Banco Santander, S.A. en virtud del articulo 26 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de

recuperacion y resolucidn de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.
(Continua)
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Con fecha 24 de abril de 2018, el Banco Popular comunica que el consejo de administracion
del Banco Popular y los consejos de administracién de Banco Pastor y Popular Banca
Privada, han acordado la fusién por absorcién de Pastor y Banca Privada por Banco Popular,
de conformidad con el procedimiento establecido en los articulos 49 y 51 de la Ley de
Modificaciones Estructurales (la “Fusién de las Filiales”); y que, adicionalmente y
condicionado a la efectividad de la primera, su consejo de administracidn y el de Banco
Santander, S.A. (“Santander”) han acordado la fusidn por absorcién de Banco Popular por
Santander, de conformidad con el procedimiento establecido en los articulos 49 y 51 de la
Ley de Modificaciones Estructurales (la “Fusion Principal”).

Con fecha, 24 de junio de 2019, el Grupo Santander comunica el acuerdo con el Grupo Allianz,
para terminar con el acuerdo de distribucidén en exclusiva de determinados seguros de vida,
seguros generales, instituciones de inversidn colectiva (1ICs) y planes de pensiones a través
de la Red de Banco Popular. En dicho acuerdo se comunica la recompra por parte del Banco
Santander de la participacion del 60% de Grupo Allianz en Allianz Popular, S.L., que a su vez
es titular del 100% del capital social de Allianz Popular Vida, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U., Allianz Popular Pensiones, S.A.U. Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones (en tramite de cambio a Popular Pensiones, E.G.F.P., S.A.U.) y Allianz Popular
Asset Management, S.D.1.I.C., S.A.U. (en tramite de cambio a Popular Asset Management,
S.D.LIL.C, S.A.U.).

A 31 de diciembre de 2019, Allianz Popular, S.L. pertenece al grupo Allianz, cuya sociedad
dominante extranjera, Allianz S.E., se encuentra domiciliada en Koeniginstrasse 28, 80802
Munich (Alemania).

Con fecha 31 de enero de 2020 se hace efectiva la recompra por parte del Banco Santander
de la participacidn del 60% de Grupo Allianz en Allianz Popular, S.L., que a su vez es titular
del 100% del capital social de Allianz Popular Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U., Allianz Popular Pensiones, S.A.U. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en
trdmite de cambio a Popular Pensiones, E.G.F.P.,,S.A.U.) y Allianz Popular Asset
Management, S.D.L.I.C., S.A.U. (en trdmite de cambio a Popular Asset Management,
S.D.L.I.C., S.A.U.), convirtiéndose asi Banco Santander, S.A. en el socio Unico de la Sociedad.

En la actualidad, Banco Santander S.A. es el accionista Unico del Banco Popular Espaiiol, S.A.
Durante este ejercicio 2020 se ha producido la siguiente informacién relevante:

El 31 de enero de 2020, la Junta General de Socios de la entidad acordd la sustitucién de la
totalidad de los miembros del Consejo de Administracién, resultando nombrados como
nuevos miembros:

- Don Oscar Merino Feijéo.

- Don Francisco Giménez Bosch.
- Don Francisco del Cura Ayuso.
- Don Jack Treunen.

Asimismo, se designaron los siguientes cargos:

(Continua)
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- Don Francisco Giménez Bosch: Presidente del Consejo de Administracion
- Don Oscar Merino Feijoo: Secretario de Consejo de Administracién

(2) Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Allianz
Popular, S.L. y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2019y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas Anuales a 31 de diciembre
de 2019 seran aprobadas por la Junta General de Socios sin modificacién alguna.

(b) Comparacion de la informacion

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2018 aprobadas por la Junta General de
Socios de fecha 28 de junio de 2019.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las Cuentas Anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019, formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Socios, es la siguiente:

Euros
Base de Reparto:
Resultado del ejercicio 129.829.246
Total 129.829.246
Distribucidn:
A dividendos 129.829.246
Total 129.829.246

(Continua)
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La Junta General de Socios de la Sociedad, celebrada en fecha 18 de julio de 2019, aprobé un
dividendo extraordinario por importe de 170.754 euros, con cargo a fondos propios de libre
disposicion.

La distribucion de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018 aprobada por la Junta General de Socios el 28 de junio de 2019, fue la
siguiente:

Euros

Base de Reparto

Resultado del ejercicio 129.557.568
Total 129.557.568
Distribucion

A reserva voluntaria (42.432)
A dividendos 129.600.000
Total 129.557.568

(a) Dividendo a cuenta

Confecha 18 de julio de 2019 se aprobd el reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio
en curso por importe de 130.000.000 euros, que se abond con fecha 25 de julio de
2019.

El importe del dividendo es inferior al limite maximo establecido por la legislacion
vigente, referente a los resultados distribuibles desde el cierre del ultimo ejercicio.

De acuerdo con lo indicado en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, a
continuacién se muestra el estado contable previsional formulado para poner de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente en el momento de la aprobacion del
dividendo a cuenta, a fecha de 18 de julio de 2019:

Estado contable justificativo estimacion a 18 de julio de 2019

Estimacion resultados obtenidos desde el 01/01/2019 hasta el 129.917.093
18/07/2019
Prevision Resultados obtenidos desde el 18/07/2019 hasta el (150.000)
31/12/2019

Beneficio distribuible 129.767.093

Dividendo a cuenta propuesto (importe maximo) (130.000.000)

. Estimacidn saldo de tesoreria a 18 de julio de 2019

f (Continua)
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Fondos disponibles para la distribucién del dividendo a cuenta propuesto:

Tesoreria y equivalentes de efectivo 130.192.850
Necesidades de tesoreria (150.000)
Dividendo a cuenta (130.000.000)
propuesto

Exceso de tesoreria 42.850

(4) Normas de Registro y Valoracion

4.1. Instrumentos financieros

(i)

(i)

(i)

Clasificacion y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econédmico del acuerdo contractual
y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento
de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el
momento de su reconocimiento inicial.

Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo
cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Tipos de carteras y criterios de valoracion

Los activos financieros que posee la Sociedad, se clasifican en las siguientes
categorias:

(a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(b) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

(Continua)
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

(iv) Interesesy dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a
su percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicidon, minoran el valor contable de la inversidn.

(v) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos vy
beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros,
incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de administracion
incurridos, se registran a su valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacioén recibida, neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida
en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(vi) Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados vy
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar
el valor razonable de activos y pasivos financieros: en primer lugar, la Sociedad
aplica los precios de cotizacidn del mercado activo mas ventajoso al cual tiene
acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el
riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que
estd siendo valorado. En caso de que la valoracidn a mercado no sea posible,
se realiza una valoracién “market to model”, esto es, mediante un
procedimiento de valoracién calibrado con datos publicos de mercado y que
replique satisfactoriamente la valoracion de los instrumentos cotizados. Dicha
metodologia de valoracién se fundamenta en la actualizacién de los flujos
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futuros de los activos (determinados o estimables) mediante la curva de
descuento libre de riesgo. En funcién de las caracteristicas propias de la
emision de la que se trate, y del emisor de la misma, se imputa un riesgo de
crédito especifico que es de aplicacion y de diferente magnitud en cada uno
de los flujos a percibir. Para los activos financieros con opciones incorporadas,
la valoracidon se determina calculando para un conjunto muy amplio de
escenarios del nivel del subyacente, el valor del activo financiero y la
probabilidad de que dicho escenario tenga lugar.

(vii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas
por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda
cuando se ha producido una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

= |nversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de
patrimonio valorados a coste.

El cdlculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del
valor contable de la inversion con su valor recuperable, entendiéndose por
valor recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable menos los
costes de venta. En este sentido, para las compafias aseguradoras
participadas por la Compafiia, el valor razonable menos los costes de venta
- salvo mejor evidencia de mercado - se determinan como el valor de los
activos netos de pasivos disponibles bajo Solvencia Il, y para el resto de
companias participadas por la Compafiia, el valor razonable menos los
costes de venta - salvo mejor evidencia de mercado - se determinan como
el valor tedrico contable.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe
recuperable de la inversidn, en la estimacién del deterioro de esta clase de
activos se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad
participada, ajustado, en su caso, a los principios contables generalmente
aceptados en Espafa, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes
en la fecha de la valoracidn.

-
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A estos efectos, el valor contable de la inversidn, incluye cualquier partida
monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacién no estd contemplada ni es
probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de
caracter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor,
en la medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del
valor contable que tendria la inversidon si no se hubiera reconocido el
deterioro de valor.

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor
de la misma, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por
parte de la Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien
haya efectuado pagos en nombre de las sociedades.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio
valorados a coste no son reversibles, por lo que se registran directamente
contra el valor del activo.

= Reconocimiento de ingresos financieros relacionados con activos financieros
deteriorados:

El ingreso financiero de activos financieros para los que se ha reconocido una
pérdida por deterioro de valor, se reconoce en base al tipo de descuento
utilizado para descontar los flujos de efectivo futuros estimados.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccidn que son directamente atribuibles a la emisidn
de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar
no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(ix) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea
en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

4.2. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(Continua)
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

4.3. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transacciéon o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

La Sociedad realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacion fiscal con sus participadas Allianz Popular Vida, Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U., Allianz Popular Pensiones, S.A.U. Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones (en trdmite de cambio a Popular Pensiones, E.G.F.P.,S.A.U.) vy Allianz
Popular Asset Management, S.D.L.I.C., S.A.U. (en tramite de cambio a Popular Asset
Management, S.D.1.I.C., S.A.U.) (nota 11).

4.4. Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente
y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan
los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha

(Continua)


n395260
Sello


(5)

19
ALLIANZ POPULAR, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales

de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacidn
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

4.5. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con

combinaciones de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios mencionadas en los apartados anteriores, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor
y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente
(nota 12).

Politica y Gestion de Riesgos

5.1. Principales Riesgos

La Sociedad estd expuesta a diferentes riesgos propios del negocio asegurador, ademas

de los riesgos financieros que emergen de la propia actividad aseguradora y de la
estrategia de inversion.

Los principales riesgos a los que la Sociedad estd expuesta son:

(i) Riesgos Financieros:

e Riesgo de Mercado

Representa la pérdida del valor debido a la volatilidad en los precios de mercado
de los instrumentos financieros y la variacidn de los parametros de influencia en
dichos precios, ademas se incluye el riesgo de concentraciéon derivado de la
concentraciéon en determinados emisores. Se clasifica en las siguientes
categorias:

- Riesgo de tipo de interés
- Riesgo de acciones

- Riesgo de inmuebles

- Riesgo de diferencial

- Riesgo de divisas

- Riesgo de concentracion

e Riesgo de contraparte
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Refleja las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento y/o el deterioro de la
calidad crediticia de las contrapartes.

(ii) Riesgos técnicos

Los riesgos técnicos corresponden a los riesgos derivados de las obligaciones
adquiridas de la propia actividad aseguradora. Se clasifican segun la naturaleza
de los mismos en:

e Riesgo Vida

Refleja todos los riesgos técnicos correspondientes a los seguros de vida. Se
clasifican en las siguientes categorias:

- Riesgo de mortalidad

- Riesgo de longevidad

- Riesgo de discapacidad y morbilidad
- Riesgo de gastos

- Riesgo de caida

- Riesgo catastrofico

(iii) Riesgo Operacional

El riesgo operacional se deriva de la propia operativa de la actividad diaria. La
Sociedad asume que el riesgo operacional esta presente en todas las actividades
y éste no puede ser totalmente evitado. Por ello ha desarrollado e implementado
una infraestructura que permite una pronta identificacion y una gestion pro-
activa de los riesgos operacionales, definiendo funciones y responsabilidades,
normas y procesos. La Sociedad identifica y evalla riesgos operacionales
relevantes y debilidades de controles mediante una autoevaluacién estructurada.
Un andlisis de las causas de las pérdidas significativas permite implementar
medidas para evitar o reducir pérdidas futuras.

(iv) Otros riesgos

También existen otros riesgos inherentes a la actividad de la Sociedad como son
el riesgo de liquidez, reputacional y estratégico. Para estos riesgos se lleva a cabo
un enfoque sistematico con respecto a la identificacién, andlisis, valoracion y
control de los mismos, basado en criterios cualitativos y/o escenario de analisis.

5.2. Sistema de Gestion de Riesgos

La Sociedad dispone de una estructura de politicas bien definida, que respalda al Sistema
de Gestidn de Riesgos. En concreto, esta estructura se ajusta a los requerimientos de
la Politica de Gestidn de Riesgos, tal y como se indica en el articulo 44 de la Directiva
de Solvencia Il.

El Sistema de Gestion de Riesgos de la Sociedad esta disefiado para crear valor mediante
la identificacion, valoracion y gestidn de todos los riesgos asociados a la actividad de
la Sociedad.
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Como proveedora de servicios financieros, la Sociedad considera el Sistema de Gestion
de Riesgos como una de sus competencias principales. Por esa razén, se encuentra
integrada como parte de los procesos de los negocios.

Los elementos clave del marco de gestidon del riesgo son:

e Fomentar una cultura de gestion del riesgo estructurada por un sistema de gobierno
sélido.

e Aplicar de manera consistente un marco de gestidn del Capital en Riesgo, integrado
a todos los niveles de la Sociedad, y en coherencia con el establecido por el Grupo
para proteger su base de capital y soportar una gestién efectiva del mismo.

e Integrar la consideracién del riesgo y necesidades de capital dentro del proceso de
gestién y toma de decisiones. La estrategia de negocio debe incluir la valoracion del
riesgo y la asignacién de capital a las diferentes lineas de negocio.

5.2.1 Sistema de Gobernanza

La entidad dispone de un Sistema de Gobernanza del Riesgo integral, que engloba la
incardinacién del Sistema y Funcion de Gestion de Riesgos en el conjunto de
drganos de decision de la entidad, los procesos ejecutados en la gestién del
riesgo, la interrelacidn entre las distintas areas y funciones, y los mecanismos de
identificacion y valoracién de los riesgos.

Dicha Gobernanza se integra en el Marco de Gobierno del Sistema de Gestidn del
Riesgo, que abarca un conjunto de estandares (Minimum Standards) sobre la
estructura organizacional, las distintas politicas de riesgo, el sistema de
asignacion de limites, la documentacion y el reporting corporativo.

Estos estandares aseguran la precision y adecuacién en tiempo y forma de los flujos
de informacién relacionada con los riesgos, asi como un enfoque disciplinado
hacia la toma de decisiones y la ejecucidn, tanto a nivel global como local.

La gobernanza de riesgos se aplica en coherencia con Grupo para asegurar una
gestion de riesgos consistente, que permita al Consejo de Administracién
gestionar y dirigir los negocios y riesgos correctamente, teniendo en cuenta la
materialidad relativa de cada Sociedad.

i (Continua)
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El enfoque de gobierno del riesgo en la Sociedad esta disefiado para permitir una
gestion local y global de riesgos de una forma integrada, y asegurar que el perfil
de riesgos del Grupo se mantiene consistente con nuestra estrategia y nuestra
capacidad para soportar riesgos. Para ello, existen 11 comités, debidamente
formalizados, Comité de Auditoria; Comité Financiero (FICO); Comité de Analisis
de Rentabilidad Vida (Profit Testing); Comité de Parametros (PAAC); Comité de
Reporting Financiero; Comité de Impuestos; Comité de Riesgos (RICO); Comité
Prevencion de Blanqueo de Capitales; Comité de Integridad; Comité de gestién
de la Continuidad del Negocio (BCM); Comité de Compensacién, donde uno de
sus principales objetivos es la gestion del riesgo en su dmbito de responsabilidad.

5.2.2 Gestion del riesgo

En el marco de gestidn del riesgo se asegura que todos los riesgos relevantes de la
organizacién al completo estan correctamente identificados, analizados,
evaluados y monitorizados, siguiendo un proceso regular que estd
consistentemente implantado en toda la Compania. Ademas, la Sociedad analiza
los requerimientos externos y estdndares minimos, para integrarlos en sus
propias politicas y procedimientos.

En un alto nivel, el marco de gestidn del riesgo se articula a través de:

e La Estrategia de Riesgo, que contiene el apetito de riesgo, que se analiza y
monitoriza regularmente.

e La Politica de Riesgos, que establece los principios bdsicos de gestion de
riesgos de la Sociedad.

Mediante la evaluacidn interna de los riesgos (ORSA), se actualiza y desarrolla la
Estrategia de Riesgo y se determina el apetito al riesgo.

Ademas, la Sociedad establece un conjunto de principios que rigen la gestion de los
riesgos y el desarrollo del proceso estratégico. Estos principios permiten
armonizar la gestidon de riesgos con el conjunto de actividades regulares
desarrolladas dentro del negocio, imprimiendo una visién de riesgos a la actividad
regular y alinedndola con la estrategia de riesgos.

La Sociedad también cuenta con un sistema de limites consistente que garantiza la
implementacion del apetito al riesgo y la gestidn de la exposicién al Riesgo de
Concentracion y, en su caso, ayuda en la asignaciéon de capital. Ademas, se
establece un sistema de alertas, tales como el control de limites, evaluacién de
riesgos emergentes y procesos de aprobacién de nuevos productos; que son
objeto de seguimiento continuo y de revisién periddica.

La Sociedad define las politicas, normas y directrices en los diferentes niveles:
suscripcidn, gestidon de siniestros, etc. De esta manera define el proceso y las
practicas comerciales que se deben seguir en la mayoria de las actividades de la
empresa. Este enfoque permite garantizar que el dia a dia del negocio esta
alineado con la actividad, el nivel de riesgo, y las estrategias de la Sociedad.

Q 5.3. Sistema de Control Interno
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El Sistema de Control Interno establece un conjunto de procesos, politicas, normas,
actividades de control disefiados para proveer una seguridad razonable sobre:

¢ La eficacia y eficiencia en las operaciones
e El correcto registro de la informacidn financiera
¢ El cumplimiento con las leyes y normativas

Con el fin de proveer esa seguridad razonable, se ha creado un robusto entorno de control
que, adicionalmente al triple objetivo anterior, permite prevenir la salvaguarda de la
entidad y su continuidad de negocio, asi como proveer a los Organos de Gobierno de
la informacidn relevante para la toma de decisiones.

El componente de “Actividades de control” se encuentra cubierto por todos los controles
especificos que se realizan en los diferentes procesos incluidos en el Sistema de
Control Interno de la Sociedad. Estos procesos son los principales de la Entidad y
aquellos que, inherentemente, poseen un mayor nivel de riesgo: Suscripcién,
Siniestros, Reaseguro, Inversiones, Cierre de Estados Financieros, Control de Gestidn,
Cdlculos Actuariales, Fiscal, Tesoreria y Capitales de Solvencia, principalmente.

Con el fin de asegurar un sistema de control interno eficiente, es especialmente relevante
la adecuada cooperacion e intercambio de informacion entre las diferentes areas y
funciones de la segunda linea de defensa con la Funcidn de Auditoria Interna.

Para el desarrollo de su responsabilidad, el Consejo de Administracién tiene marcadas
tres lineas de defensa a nivel de proceso, comités y de Grupo. La Funcidn de Riesgos
del Grupo juega un papel de validacion y opinidn independiente. Como principio
general la “primera linea de defensa” esta formada por las unidades que desarrollan
la gestién de negocio operativo. La “segunda linea de defensa” esta compuesta por
unidades y funciones de control que permiten una primera supervisién y evaluacion
global e independiente a la primera linea, tales como los departamentos de Actuarial,
Asesoria Juridica y Cumplimiento y Control de Riesgos. La “tercera linea de defensa”
esta constituida por Auditoria Interna, realizando periédicamente revisiones sobre la
implementacion del sistema de gobernanza, revisiones cualitativas de los procesos de
riesgo y testeos sobre el cumplimiento de las normas de negocio.

5.4. Medidas de mitigacion

Se emplean técnicas de mitigacion de riesgos para hacer frente a los casos en que los riesgos
identificados excedan o sobrepasen el apetito al riesgo establecido. En estos casos, se
aplicaran planes de accién claramente disefiados para mitigar y resolver dichos excesos,
como por ejemplo ajustando el apetito al riesgo tras una revisién del negocio, la compra
de (rea)seguros, fortaleciendo el entorno de control, o reduciendo el nivel de exposicién
de los activos subyacentes o pasivos que den lugar al incremento del riesgo.

(6) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue:
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Activo no corriente

Euros
2019 2018
Participaciones en empresas del grupo
Allianz Popular Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. 677.780.572 677.780.572
Allianz Popular Pensiones, E.G.F.P, S.A.U. (en tramite de cambio a
Popular Pensiones, E.G.F.P.,S.A.U.) 245.444.575 245.444.575
Allianz Popular Asset Management, S.D.1.I.C., S.A.U. (en tramite de 94.999 290 94.999 290

cambio a Popular Asset Management, S.D.I.I.C., S.A.U.).

Correcciones valorativas por deterioro - -

Total

1.018.224.438 1.018.224.438

El epigrafe de participaciones en empresas del grupo estd compuesto por:

La participacion del 100% en el capital de la Sociedad Allianz Popular Vida, Compaiiia de
Seguros y Reaseguros, S.A.U. Esta participacién fue aportada, en un 60% por AGF RAS
Holding, B.V. y en un 40% por Banco Santander, S.A., para suscribir el 100% del capital
social de la Sociedad en el momento de su constitucién.

La participacion del 100% en el capital de la sociedad Allianz Popular Pensiones, E.G.F.P,
S.A.U. (en trdmite de cambio a Popular Pensiones, E.G.F.P.,S.A.U.). Esta participacién fue
aportada, en un 60% por AGF RAS Holding, B.V. y en un 40% por Banco Santander, S.A,,
para suscribir el 100% del capital social de la Sociedad en el momento de su constitucion.

La participacion del 100% en el capital de la sociedad Allianz Popular Asset Management,
S.D.LI.C,, S.A.U. (en tramite de cambio a Popular Asset Management, S.D.l.I.C., S.A.U.).
Esta participacién fue aportada, en un 60% por AGF RAS Holding, B.V. y en un 40% por
Banco Santander, S.A., para suscribir el 100% del capital social de la Sociedad en el
momento de su constitucidn.

La descripcién, porcentaje de participacién, dividendos recibidos, valor en libros y tedrico de

la participacidn, asi como cifras de capital, reservas, otras partidas del patrimonio neto y
resultado del dltimo ejercicio, de cada una de las empresas del grupo al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, es como sigue:

Euros Euros

Dividendos recibidos en el

S i Directa Indirecta Valor en libros
ejercicio Domicilio
Sociedad Participada Actividad 2019 2018 social 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Allianz Popular Vida,
Compaiiia de Seguros y Seguros 88.700.000 86.453.150 Madrid 100% 100% 677.780.572 677.780.572
Reaseguros, S.A.U.
Allianz Popular Pensiones, Administracién
EGFP SAU.(entramitede  ygestionde 4000000 21618105 ~ Madrid  100%  100% 245.444.575 245.444.575
cambio a Popular Pensiones, fondos de
E.G.F.P.,S.A.U.) pensiones
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Allianz Popular Asset

Management, S.D.1.1.C, S.AU,  “dministracién

(en trémite de cambio a Popular Zoie;;':gede 22.500.000  21.620.285 Madrid 100%  100% - - 94.999.290 94.999.290
Asset Management, S.D.I.I.C., . .
SAU.) inversion
1.018.224.438 1.018.224.438
Euros
2019 2018
. Otras
. . Reservas y Resultado del Otras p?rtlda.s . Reservas y Resultado del partidas del
Sociedad Capital . . . del Patrimonio Capital . s . . .
Prima Emision periodo Neto Prima Emisién periodo Patrimonio
Neto

Allianz Popular Vida, Compafiia
de Seguros y Reaseguros, 9.015.300 53.053.838 35.867.643 13.666.730 9.015.300 61.697.758 80.056.080 (812.010)
S.A.U.
Allianz Popular Pensiones,
Eai;';:ﬁozul(::;;::je‘ie 15.626.000 3.162.983 15.606.278 - 15.626.000 4327.795 17.635.188 -
E.G.F.P.,S.A.U.)
Allianz Popular Asset
Management, S.D.I.I.C.,, S.A.U.
(en tramite de cambio a 961.600 1.132.996 17.873.433 - 961.600 5.103.320 18.529.676 -
Popular Asset Management,
S.D.II.C.,S.A.U.)

(7) Instrumentos financieros

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacidn de los activos financieros por categorias y clases, al 31 de diciembre de
2019y 2018 es como sigue:

Corto Plazo
L . Total
X ) i Créditos, derivados y otros
Activos financieros
2019 2018 2019 2018
Préstamos y partidas a cobrar
'cr}‘F’)ers'O”es en empresas del grupo y asociadas a 2.086.826 4.455.398 2.086.826 4.455.398
TOTAL 2.086.826 4.455.398 2.086.826 4.455.398

El saldo a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de “inversiones en empresas del grupo y
asociadas

a corto plazo” corresponde a la contabilizacién de la provision de la deuda por el
impuesto sobre sociedades que las sociedades participadas tienen con la Sociedad
debido a que es la cabeza del grupo fiscal.

Los saldos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se contabilizan por su coste amortizado.
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no ha percibido ingresos financieros de

valores negociables y otros instrumentos financieros.

(c) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacidn de los pasivos financieros por categorias y clases, al 31 de diciembre de
2019y 2018 es como sigue:

Corto Plazo
. Total (€)
Derivados y otros (€)
Pasivos Financieros 2019 2018 2019 2018
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo y asociadas a
c/p 105.286 115.077 105.286 115.077
A )
creedores varios 84.132 39.274 84.132 39.274
TOTAL 189.418 154.351 189.418 154.351

El saldo a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo corresponde a las facturas pendientes de pago en concepto
de los servicios de administracién que Allianz Popular, S.L. recibe de Allianz,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. y por la consolidacién fiscal.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los pasivos financieros tienen un vencimiento

inferior a un afio.

(d) Clasificacidn de los instrumentos financieros por vencimientos

Euros
2019
2020 2021 2022 2023 2024 Aos Total
pOSterlOres
ACTIVOS FINANCIEROS
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a fp  2-086:826 - - ; ; 2.086.826
Total activos financieros 2.086.826 - - - - 2.086.826
Euros
2019
2020 2021 2022 2023 2024 Afios Total

posteriores

= PASIVOS FINANCIEROS
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. 105.286 - - - - - 105.286
y asociadas a c/p
Acreedores varios 84.132 - - - - - 84.132
Total pasivos financieros 189.418 - - - - - 189.418
Euros
2018
2019 2020 2021 2022 2023 Anos Total
posterlores
ACTIVOS FINANCIEROS
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a 4.455.398 - - - - - 4.455.398
c/p
Total activos financieros 4.455.398 - - - - - 4.455.398
Euros
2018
2019 2020 2021 2022 2023 Anos Total
posterlores
PASIVOS FINANCIEROS
Deurjias con empresas del grupoy 115.077 ) ) ) ) ) 115.077
asociadas a ¢/p
Acreedores varios 39.274 - - - - - 39.274
Total pasivos financieros 154.351 - - - - - 154.351
(8) Efectivoy Otros Activos Liquidos Equivalentes
El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2019
y 2018 es como sigue:
Euros
2019 2018
Caja y bancos 181.253 323.036
Total 181.253 323.036
El saldo recogido en este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de libre disposicion.
(9) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de Allianz Popular, S.L. esta
representado por 100.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos, no estando admitidas a cotizacién.
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Segln escritura de constitucién de 8 de marzo de 2011, el desembolso de las

participaciones asumidas y adjudicadas se realizd de la siguiente manera:

e Banco Popular Espafiol, S.A. desembolsé 1.200 euros en efectivo en concepto de
pago del valor nominal de 1.200 participaciones.

e Gestora Popular, S.A. desembolsd 1.800 euros en efectivo en concepto de pago

del valor nominal de 1.800 participaciones.

Segun escritura de compraventa de participaciones de 8 de septiembre de 2011, se
realizé la siguiente transaccién de venta:

e Gestora Popular, S.A. vendid 1.800 participaciones de 1.800 euros de valor nominal
a AGF RAS Holding, B.V.

En las Juntas Generales de Accionistas de fecha 8 de septiembre de 2011, quedaron
aprobadas las siguientes ampliaciones de capital:

Euros
AGF RAS Holding, B.V. 58.200
Banco Popular Espafiol, S.A. 38.800
Total 97.000

e AGF RAS Holding, B.V. (que fue absorbida por Allianz Europe, B.V. con fecha 13 de
junio de 2014) desembolsé 610.931.509 euros, correspondientes al valor nominal
de las nuevas participaciones y a la correspondiente prima de emisién, mediante la
siguiente aportacion no dineraria:

e 9.000 acciones nominativas de Allianz Popular Vida, Compafia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. de 601,02 euros de valor nominal cada una, valoradas a efectos
de la aportacién en 406.668.343 euros, y que sirven al desembolso de 38.741
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una y a la prima de emision de
406.629.602 euros.

e 1.560.000 acciones nominativas de Allianz Popular Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A.U. de 6,01 euros de valor nominal cada una, valoradas a
efectos de la aportacién en 147.263.886 euros, y que sirven al desembolso de
14.029 participaciones de 1 euro de valor nominal cada unay a la prima de emisién
de 147.249.857 euros.

e 96.000 acciones nominativas de Allianz Popular Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., de 6,01 euros de valor
nominal cada una, valoradas a efectos de la aportacidn en 56.999.280 euros, y que
sirven al desembolso de 5.430 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una
y a la prima de emisién de 56.993.850 euros.

e Banco Popular Espafiol, S.A. desembolsé 407.292.930 euros, correspondientes al
valor nominal de las nuevas participaciones y a la correspondiente prima de
emision, mediante la siguiente aportacién no dineraria:
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e 6.000 acciones nominativas de Allianz Popular Vida, Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. de 601,02 euros de valor nominal cada una, valoradas a efectos
de la aportaciéon en 271.112.229 euros, y que sirven al desembolso de 25.827
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una y a la prima de emisién de
271.086.402 euros.

e 1.040.000 acciones nominativas de Allianz Popular Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A.U. de 6,01 euros de valor nominal cada una, valoradas a
efectos de la aportacion en 98.180.690 euros, y que sirven al desembolso de 9.353
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una y a la prima de emisién de
98.171.337 euros.

e 64.000 acciones nominativas de Allianz Popular Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.U., de 6,01 euros de valor
nominal cada una, valoradas a efectos de la aportacién en 38.000.010 euros, y que
sirven al desembolso de 3.620 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una
y a la prima de emision de 37.996.390 euros.

La composicion del capital social a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Namero de % de

Sociedad participaciones participacion
Allianz Europe, B.V. 60.000 60 %
Banco Santander, S.A. 40.000 40 %
100.000 100%

Tal y como se indica en la nota 1, a fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales el socio Unico es Banco Santander, SA

Prima de emision

La prima de emisidn tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
gue las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversién en capital
social.

Reservas
(i) Reserva legal

La reserva legal debera dotarse, de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20% del capital social. A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad tiene
dotada dicha reserva en el nivel minimo que marca la Ley.

(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(Continua)


n395260
Sello


30
ALLIANZ POPULAR, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales
De conformidad con el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, a 31 de diciembre de 2011 se

imputaron como Reservas voluntarias los gastos derivados de la constituciéon
de la Sociedad.

(10) Informacidon sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional Tercera. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

A continuacidén se detalla la informacion sobre aplazamiento de pagos a proveedores:

2019 2018
Importe (€) % Importe (€) %
Dentro del plazo maximo legal 191.122 100 146.078 100
Resto - - - -
Total pagos ejercicio 191.122 100 146.078 100

PMPE (dias) de pagos - - - -

Aplazamientos que a la fecha de cierre que - - - -
sobrepasan el plazo maximo legal

Los saldos pendientes de pago a proveedores, que al cierre de los ejercicios 2019 y 2018
figuran en las cuentas de la Sociedad, no acumulan ningun aplazamiento superior al plazo
legal de pago establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

2019 2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 32 32
Ratio de las operaciones pagadas 30 30
Ratio de las operaciones pendientes de pago 45 45
Importe (€)
Total de pagos realizados 191.122 146.078

Total de pagos pendientes - -

Q} (11) Situacion Fiscal

/ (Continua)
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La Sociedad tributa desde 1 de enero de 2013 en régimen de consolidacidn fiscal con sus

participadas Allianz Popular Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A., Allianz Popular
Pensiones, S.A.U. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en trdmite de cambio a Popular
Pensiones, E.G.F.P.,S.A.U.) vy Allianz Popular Asset Management, S.D.L.I.C., S.A.U. (en
trdmite de cambio a Popular Asset Management, S.D.L.I.C., S.A.U.) ((en adelante las
sociedades dependientes) y tiene la obligacién de presentar una declaracién anual a
efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la
legislacién fiscal, estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades al tipo del 25% sobre la base
imponible en el ejercicio 2018. A efectos de las cuentas anuales, la Sociedad registra el
gasto por Impuesto de Sociedades en base a los beneficios aportados por ella. La diferencia
entre la cuota liquida atribuible a la Sociedad y la cuota liquida en base a los resultados
consolidados se ajusta mediante cuentas a cobrar de las participadas incluidas en la
consolidacion fiscal.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal establece para determinadas

operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. En la pagina siguiente
se incluye una conciliacidn entre el importe de ingresos y gastos a 31 de diciembre de 2019
y 2018 de la Sociedad y la Base Imponible del Impuesto sobre Beneficios que la sociedad
dominante del Grupo de consolidacién fiscal espera declarar tras la oportuna aprobacién
de las cuentas anuales:

2019

Euros

Ingresos y gastos imputados

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio,
antes de impuesto sobre sociedades.

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes:
De la Sociedad individual
De los ajustes por consolidacién
(dividendos)
Diferencias temporarias:
Ajustes por 12 aplicacién

Cuenta de pérdidas y ganancias 8 . Total
al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
129.772.328 129.772.328
- (130.000.000) - (130.000.000)
(130.000.000) - (130.000.000)
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Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Compensacion con Bases imponibles
negativas de otras companiias por - - -
consolidacién

Base imponible (Resultado fiscal) 129.772.328 (130.000.000) - - (227.672)

2018

Euros

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias 1 i Total
al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
| . | eiercici
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio, 129.529.283 129.529.283

antes de impuesto sobre sociedades.

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes: - (129.691.540) - - (129.691.540)

De la Sociedad individual - - -

(cIjDisiLc;snz;Jcl)Jss)tes por consolidacién (129.691.540) ) ) (12.691.540)

Diferencias temporarias: - - - - -

Ajustes por 12 aplicacién - - _ _ N

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Compensacion con Bases imponibles
negativas de otras compaiiias por - - -
consolidacién

Base imponible (Resultado fiscal) 129.529.283 (129.691.540) - - (162.257)

La conciliacién entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo
impositivo general vigente en Espafia al resultado contable obtenido por la sociedad
dominante en los ejercicios 2019 y 2018 y el gasto registrado por el citado impuesto se
muestra a continuacion:

Corriente
Euros
2019 2018

Saldo Ingresos y Gastos del Ejercicio 129.772.328 129.529.283
Exencion Dividendos (130.000.000) (129.691.540)
Base Imponible (227.673) (162.257)
Impuesto al 25% (56.918) (40.564)
G.ast<.) por variacion de activos por impuestos i 12.279
diferidos

Gasto / (ingreso) por impuesto del ejercicio (56.918) (28.285)
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De acuerdo con la normativa vigente, las bases imponibles negativas de un ejercicio, aportadas
al grupo de consolidacidn fiscal podran compensarse, a efectos fiscales, con los beneficios
gue en su caso se produzcan en los ejercicios inmediatos siguientes, sin limite temporal. En
el caso de las bases imponibles negativas de la propia sociedad que se hubieran generado
antes de formar parte del grupo de consolidacién fiscal, sélo podra compensarlas hasta el

limite de las bases positivas obtenidas por la propia sociedad.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad dominante no tiene bases imponibles negativas

pendientes de compensar generadas en ejercicios anteriores.

A 31 de diciembre de 2019 el resto de sociedades del grupo de consolidacién no disponen de
bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores a su incorporacion en el

Grupo de sociedades pendientes de compensar.

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas de la sociedad dominante a 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
Activos 2019 2018
Activos por impuesto diferido - -
Otros créditos con la Administracidn Publica 21.399.661 34.453.261
Total activos 21.399.661 34.453.261
Euros
Pasivos 2019 2018
Deudas con las Administraciones Publicas por IS 23.435.184 38.863.452
Otras deudas con las Administraciones Publicas - -
Total pasivos 23.435.184 38.863.452

La Sociedad mantiene abiertas a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad
de los impuestos presentados para los cuatro ultimos ejercicios. La Sociedad considera
que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de impuestos que le son aplicables.
Sin embargo, en caso de inspeccion, podrian surgir discrepancias en la interpretacion
dada por la Sociedad a la normativa vigente en relacion con el tratamiento fiscal dado a
determinadas operaciones, y por tanto, resultar pasivos adicionales de caracter fiscal,
aunque no se espera que dichos pasivos, en caso de materializarse, afectasen de manera

significativa a las cuentas anuales de la Sociedad.

El plazo de presentacion del Impuesto sobre Sociedades es de 25 dias naturales siguientes a
los seis meses posteriores a la conclusion del periodo impositivos por lo que el Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2019 no estara abierto a inspeccion hasta

0 el 25 de julio de 2020.

(Continua)
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No ha habido efectos por regularizaciéon de diferencias temporarias por cambio de tipo

(12)

(a)

sigue:

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas

impositivo registradas contra Patrimonio.

Euros

El desglose de los saldos por categorias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

2019

Sociedades del grupo

Otras partes vinculadas

Categorias

Allianz Popular Vida,
Compaiiia de Seguros y

Reaseguros, S.A.U.

Allianz Popular

Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos
de Pensiones, S.A.U.

Allianz Popular
Asset
Management,
Sociedad Gestora
de Instituciones
de Inversién
Colectiva, S.A.U.

Allianz Seguros

Banco Santander

TOTAL

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a |/p

Instrumentos de patrimonio 677.780.572 245.444.575 94.999.290 - - 1.018.224.438
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a c¢/p

Otros activos financieros 586.497 638.103 862.225 - - 2.086.826
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Tesoreria - - - - 181.253 181.253
Total activo 678.367.070 246.082.679 95.861.515 - 181.253 1.020.492.517
Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del - - - 103.409 - 103.409

grupo y asociadas a corto

plazo
Total pasivo - - - 103.409 - 103.409

Euros
2018
Sociedades del grupo Otras partes vinculadas
Allianz Popular Allianz Popular
. . Pensiones, Asset
Cat , CcA)IIlanE!’ogulsarWd:, Entidad Gestora S M.ar:jaiegne:ct,, Allianz S Banco TOTAL
a egorlas mpania de >eguros 'y de Fondos de ocleda estora lanz >eguros Santander

Reaseguros, S.A.U.

de Instituciones de

Pensiones, Inversion
S-AU. Colectiva, S.A.U.
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a |/p
Instrumentos de patrimonio 677.780.572 245.444.575 94.999.290 - - 1.018.224.438
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Otros activos financieros 2.822.380 936.678 696.340 - - 4.455.398
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes
Tesoreria 2.822.380 936.678 696.340 - - 4.455.398
Total activo 2.822.380 936.678 696.340 - - 4.455.398
Deudas a corto plazo
Deudas con empresas del - - - 113.122 - 113.122
grupo y asociadas a corto
plazo
Total pasivo - - - 113.122 - 113.122
(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas
Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas durante el
ejercicio 2019 y 2018 son los siguientes:
Euros
2019
Sociedades del Otras partes vinculadas
grupo
Allianz Popular
Allianz Popular Asset
Allianz Popular Vida, Pensiones, Entidad Management, . TOTAL
. o X Allianz Banco
Categorias Compafifa de Segurosy  Gestora de Fondos  Sociedad Gestora
. L Seguros Santander
Reaseguros, S.A.U. de Pensiones, de Instituciones de
S.A.U. Inversion Colectiva,
S.A.U.
Ingresos
Dividendos empresas 88.700.000 18.800.000 22.500.000 130.000.000
grupo
Total ingresos 88.700.000 18.800.000 22.500.000 - - 130.000.000
Gastos
Gastos por prestacion de - - - 85.339 - 85.339
servicios
Total gastos - - - 85.339 - 85.339
Euros
2018
Sociedades del grupo Otras partes vinculadas
Allianz Popular Alllm;:ao;u:;n/:sset
catan T S socsiniGetade M G TOTA
ategorias P & y . Instituciones de Seguros Santander
Reaseguros, S.A.U. de Pensiones, L, R
SAU Inversion Colectiva,
T S.A.U.
(Continua)
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Ingresos
Dividendos empresas grupo 86.453.150 21.618.105 21.620.285 129.691.540
Total ingresos 86.453.150 21.618.105 21.620.285 - - 129.691.540
Gastos
Gastos por prestacion de - - - 113.209 - 113.209
servicios
Total gastos - - - 113.209 - 113.209

(c) Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de
la Sociedad

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
Administradores de la Sociedad no han percibido remuneraciones, ni tienen
concedidos anticipos o créditos, ni se han asumido obligaciones por cuenta de ellos
a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por
dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de
vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad dominante.

No existen remuneraciones al personal de alta direccién, al no disponer de personal
contratado. Entendiendo como alta direccidn los directivos con dependencia directa
del Consejo de Administracién.

Tanto los Administradores salientes de la Sociedad, los cuales ostentaban el cago hasta
31 de enero de 2020, como los entrantes, que lo ostentan a partir de dicha fecha, y
las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de
conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con
lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC durante los ejercicios 2019 y 2018.

(13) Informacion sobre empleados y Administradores

Al no disponer de personal contratado, Allianz Popular, S.L. mediante contrato de prestacion
de servicios firmado el 3 de diciembre de 2012, con Allianz, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. (en adelante Allianz Seguros) recibe los servicios prestados en concepto
de administracion.

La distribucion por sexos para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 de
los Administradores es como sigue:

Numero
2019 2018
Categorias y niveles Mujeres Hombres Mujeres Hombres

[ (Continua)
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Administradores - 4 - 7

Total - 4 - 7

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha tenido empleados.

(14) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios, corresponde Unicamente a los dividendos
procedentes de participaciones en el capital. Segin el BOICAC n2 79/2009, consulta
2, si la Sociedad tiene como actividad ordinaria la tenencia de participaciones en el

capital de empresas del grupo, los ingresos obtenidos se consideraran como importe
neto de la cifra de negocio (nota 11).

(b) Otros gastos de explotacion

El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (226.111) (162.257)
Tributos (1.561) -
Total (227.672) (162.257)

(15) Honorarios de Auditoria

El 21 de junio de 2017 se aprobd por unanimidad en la Junta General de Accionistas nombrar
como Auditor de Cuentas de la Sociedad a la entidad PriceWaterhouseCoopers Auditores,
S.L., por un periodo de tres afos, para la realizacién de |la auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

La empresa auditora PwC Auditores, S.L. ha facturado durante los ejercicios 2019 y 2018
honorarios y gastos por servicios profesionales segun el siguiente detalle:

Euros

2019 2018

[ (Continua)
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Auditoria 5.545 5.545
Reporting - -
Solvencia - -

5.545 5.545

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2019 y 2018 por parte de PwC Auditores,
S.L. con independencia del momento de su facturacién.

Hechos Posteriores

Con fecha 31 de enero de 2020 se hace efectiva la recompra por parte del Banco Santander de

la participacion del 60% de Grupo Allianz en Allianz Popular, S.L., que a su vez es titular del
100% del capital social de Allianz Popular Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.,
Allianz Popular Pensiones, S.A.U. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en tramite de
cambio a Popular Pensiones, E.G.F.P.,S.A.U.) y Allianz Popular Asset Management,
S.G.LLL.C,, S.A.U. (en tramite de cambio a Popular Asset Management, S.G.L.I.C., S.A.U.),
convirtiéndose asi Banco Santander, S.A. en el socio Unico de la Sociedad .

A raiz de la terminacidn, las compafiias Allianz Popular Vida, Allianz Popular Asset
Management, Allianz Popular Pensiones y Allianz Popular S.L., dejan de formar parte del
Grupo Allianz.

Con fecha 13 de marzo de 2020 se ha firmado el contrato de compraventa de acciones de
Popular Asset Management S.G.l.I.C., S.A.U. (anteriormente denominado Allianz Popular
Asset Management S.G.L.I.C., S.A.U.) mediante el que se vende el 100% de las acciones de
esta filial a Santander Asset Management, S.A. S.G.L.I.C.

Con fecha 13 de marzo de 2020 se ha firmado el contrato de compraventa de acciones de
Popular Pensiones, S.A. E.G.F.P. (anteriormente denominado Allianz Popular Pensiones,
S.A.U., E.G.F.P.) mediante el que se vende el 100% de las acciones de esta filial a Santander
Pensiones, S.A. E.G.F.P.

Los mencionados contratos se encuentran sujetos a las condiciones suspensivas y plazos de
ejecucion previstos en los mismos.

Con motivo de las circunstancias excepcionales acaecidas con posterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio 2019 de la Sociedad, y en periodo de la formulacién de estas cuentas
anuales, con la publicacién del Real Decreto 463/2020 en fecha 14 de marzo de 2020, por
el que se declara el estado de alarma para la gestidn de la situacién de crisis sanitaria
generada por el coronavirus (Covid-19), y que entré en vigor el mismo dia 14 de marzo,
manifestamos que:

(Continua)


n395260
Sello


39
ALLIANZ POPULAR, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales

e Se han activado los planes de contingencia contemplados ante estas circunstancias,
qgue han permitido la continuidad del negocio, intentando en la medida de lo posible
aproximarla a la normalidad. Para ello, se ha llevado a la practica la implementacion
de medidas organizativas para la gestion de la crisis, tanto individuales (gestion de
situaciones de contagio o aislamiento), como colectivas. Dichas medidas, han
resultado perfectamente compatibles con la continuidad de actividad y negocio, y se
estd en disposicion de poder prorrogarlas el tiempo que la autoridad disponga, sin
poner con ello en situacion critica la actividad de la sociedad.

e A la fecha de formulacién, se desconocen los impactos econdmicos de la situacion
de crisis generalizada producida, y por tanto no es posible el realizar una
cuantificacién de los mismos.

En el periodo transcurrido con posterioridad a 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ningln otro acontecimiento
significativo en la Sociedad que requiera mencidon especifica ni que tenga efecto
significativo en las cuentas anuales, a excepcién de lo comentado anteriormente.

(17) Informaciéon Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
gue no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(Continua)
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Introduccion

Durante el ejercicio 2019, Allianz Popular S.L. ha alcanzado un importe neto de la cifra de negocios
de 130.000.000 Euros y un beneficio neto de 129.829.246 Euros. Dado que el objeto de la Sociedad
es la tenencia de las participaciones en el capital de las sociedades Allianz Popular Vida, Compaiiia
de Seguros y Reaseguros, S.A., Allianz Popular Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones,
S.A. y Allianz Popular Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A,, su gestidon queda directamente ligada a la evolucidon del negocio de las tres sociedades
dependientes.

Los recursos propios de la Sociedad se sitian a 31 de diciembre de 2019 en 1.018.267.577 Euros.

Anualmente se evalla la existencia de indicios de deterioro de valor que pudiesen conllevar
correcciones valorativas de las inversiones en el patrimonio de las tres sociedades dependientes.
Dichas participaciones ascienden a 1.018.224.439 Euros, a cierre del ejercicio 2019.

Evolucion del negocio

A continuacién se detalla el crecimiento de cada una de las sociedades dependientes durante el
ejercicio 2019:

e Allianz Popular Vida La evolucién del negocio se ha caracterizado por una emisidon de primas al
neto de anulaciones, de 206.670 miles de euros; con un decremento del 30,57%, respecto al
ejercicio anterior. El nUmero de pdlizas vivas al 31 de diciembre de 2019 es de 500.878. El
beneficio neto es de 35.867.642,93 Euros, que representa un 36,62% sobre los fondos propios de
la Sociedad.

o Allianz Popular Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U. El total de patrimonio
gestionado es de 4.104.072 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (4.267.018 miles de euros
a 31 de diciembre de 2018), lo que supone una disminucién del 3,82% en el afio. Los gastos de
personal han disminuido un 8,61% y los gastos de explotacidn disminuyen un 8,29% y el beneficio
neto disminuye asimismo un 11,50% con respecto al afio anterior, situdndose en los 15.606 miles
de euros.

e Allianz Popular Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,

S.A.U. el patrimonio de Fondos de Inversién gestionados por la Sociedad ha disminuido un 9,39%
en el afio, pasando de 8.305.989 miles de euros al término del ejercicio de 2018 a 7.525.667 miles
de euros al final del 2019. Las comisiones percibidas han disminuido, en tasa interanual, un 6,16%,
lo que supone 5.974 miles de euros menos que el ejercicio anterior. Los ingresos por comisiéon de
gestién han disminuido 8.208 miles de euros, lo que supone un 8,60% menos. En 2019, se
obtuvieron adicionalmente comisiones de gestidn sobre resultados de los Fondos por importe de
1.657 miles de euros. El resultado neto acumulado de la Sociedad ha sido de 17.873 miles de
euros, esto es 656 miles de euros menos que el afio anterior, lo que supone una disminucion del
3,54% respecto al ejercicio 2018.
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Aspectos relevantes
Durante este ejercicio 2019 se ha producido la siguiente informacidn relevante:

Como consecuencia del acuerdo de la Comisién Rectora del FROB (Fondo de Reestructuracidon
Ordenada Bancaria) de fecha 7 de junio de 2017, donde acordd adoptar las medidas necesarias para
ejecutar la decisién de la Junta Unica de Resolucién, en su Sesidn Ejecutiva Ampliada de fecha 7 de
junio de 2017, por la que se adoptd el dispositivo de resolucidn sobre la entidad Banco Popular
Espafiol, S.A. en cumplimiento del articulo 29 del Reglamento (UE) n? 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014. Entre ellas, se acordé como parte de las citadas
medidas, la transmisidn de las acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. emitidas como consecuencia
de la conversidn de los instrumentos de capital de nivel 2 a la entidad Banco Santander, S.A. en virtud
del articulo 26 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacidn y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion. Con fecha 24 de abril de 2018, el Banco Popular
comunica que el consejo de administracidon del Banco Popular y los consejos de administracién de
Banco Pastor y Popular Banca Privada, han acordado la fusién por absorcién de Pastor y Banca
Privada por Banco Popular, de conformidad con el procedimiento establecido en los articulos 49 y
51 de la Ley de Modificaciones Estructurales (la “Fusion de las Filiales”); y que, adicionalmente y
condicionado a la efectividad de la primera, su consejo de administracion y el de Banco Santander,
S.A. (“Santander”) han acordado la fusidn por absorcion de Banco Popular por Santander, de
conformidad con el procedimiento establecido en los articulos 49 y 51 de la Ley de Modificaciones
Estructurales (la “Fusién Principal”).

En la actualidad, Banco Santander S.A. es el accionista Unico del Banco Popular Espaiiol, S.A.

Con fecha, 24 de junio de 2019, el Grupo Santander comunica el acuerdo con el Grupo Allianz, para
terminar con el acuerdo de distribucidon en exclusiva de determinados seguros de vida, seguros
generales, instituciones de inversién colectiva (IICs) y planes de pensiones a través de la Red de
Banco Popular. En dicho acuerdo se comunica la recompra por parte del Banco Santander de la
participacién del 60% de Grupo Allianz en Allianz Popular, S.L., que a su vez es titular del 100% del
capital social de Allianz Popular Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U., Allianz Popular
Pensiones, S.G.F.P., S.A.U. y Allianz Popular Asset Management, S.D.L.I.C., S.A.U..

Adicionalmente, a continuacién se detallan los aspectos mas relevantes del ejercicio 2019 de los
diferentes negocios en los que operan las tres compaiiias participadas:

e Negocio de Seguros de vida: Allianz Popular Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.
comercializa, a través de la red de sucursales del Grupo Banco Popular, seguros de vida para
las coberturas de riesgo y de ahorro. La comercializaciéon de estos productos se realiza
fundamentalmente a clientes particulares y, en menor medida, a empresas y otros
colectivos.
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Con el dnimo de continuar mejorando la calidad del servicio ofrecido tanto a las sucursales
como directamente a los clientes, se sigue potenciando el Servicio de Atencidn Telefdnica,
ampliando y mejorando los protocolos que sirven de respuesta a los agentes que lo
integran. El Servicio de Atencion Telefénica canaliza, en su mayoria oficinas y en menor
medida clientes, sus consultas o dudas sobre nuestros productos y operativa. Durante el
ano 2019 ha atendido 131.891 llamadas, con una media de 10.991 llamadas al mes. En este
mismo afio, el servicio ha realizado 17.328 gestiones de apoyo a sucursales, mas de 1.440
gestiones de media mensual, consistentes en facilitar extractos, avisos de traspasos, etc.

Negocio de Gestidn de Planes de Pensiones: Allianz Popular Pensiones, E.G.F.P, S.A.U., tiene
como objeto exclusivo la administracion y gestiéon de Fondos de Pensiones. A 31 de
diciembre de 2019 gestionaba los siguientes Fondos: Europopular Vida; Europopular
Colectivo; Europopular Futuro; Europopular Renta; Europopular Horizonte; Europopular
Crecimiento; Europopular Empleo; Europopular Desarrollo; Europopular Integral;
Europopular Gestion Total; Europopular Asociado Vida; Europopular Asociado Renta;
Europopular Asociado Renta; Europopular Empleo Mixto Global; Europopular Consolidado
Il; Europopular Objetivo; Europopular Progresién; Europopular Empleo Evolucién;
Europopular Consolidado V; Europopular Consolidado VI; Europopular Proyeccién 30;
Europopular Avance 50; Europopular Renta Fija L.P.; Europopular Consolidado VII;
Europopular Capital; Europopular Consolidado VIII; Europopular Consolidado X; Europopular
Consolidado Xlll; Europopular Consolidado XV; Europopular Consolidado XVII; Europopular
Empleo Il; Europopular Consolidado XXI; Europopular Consolidado XXII; Europopular EE.UU;
Europopular Empleo R.F. Flexible; Europopular Consolidado XXIV; Europopular Consolidado
XXV; Europopular Consolidado XXVI; Europopular Consolidado XXVII; Pastor Fijo; Pastor
Mixto; Pastor Renta Variable; Pastor Monetario. El total de patrimonio gestionado es de
4.104.072 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (4.267.018 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018), lo que supone una disminucidn del 3,82% en el afio.

Respecto al tipo de planes gestionados, los del sistema individual representan, en volumen
de patrimonio, un 73,14% del total de planes a 31 de diciembre de 2019. En general, se
mantienen los porcentajes por sistemas respecto al ejercicio anterior.

Respecto al nimero de participes que mantienen saldo en contrato en los diferentes Planes
de Pensiones gestionados, es de 593.057 (630.541 al final del ejercicio 2018), lo que
representa una disminucién del 5,94% respecto al 31 de diciembre de 2019.

Negocio de Gestién de Fondos de Inversidn: Allianz Popular Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. tiene por objeto social la gestidn de
las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracidn, representacion y gestion
de las suscripciones y reembolsos de los fondos de inversidon y, en general, el desarrollo de
todas las actividades permitidas a las sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva previstas en el articulo 40 de la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva.

Se han producido las siguientes fusiones de fondos de inversidn:
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- Fusién por absorcion de EUROVALOR-PATRIMONIO, Fl, como fondo absorbente, y EUROVALOR
AHORRO TOP 2019, FI, como fondo absorbido.

Los fondos de inversién absorbidos han sido dados de baja en el correspondiente registro
administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Se han producido los siguientes cambios de politica de inversién y de otros aspectos de los
fondos de inversion:

- El fondo de inversién EUROVALOR AHORRO EURO, Fl ha actualizado el folleto y el documento con
los datos fundamentales para el inversor al objeto de modificar la politica de inversidn, incluir los
gastos del servicio de analisis financiero sobre inversiones.
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- El fondo de inversién EUROVALOR RENTA FIJA AHORRO, Fl ha actualizado el folleto y el
documento con los datos fundamentales para el inversor al objeto de modificar la politica de
inversién, incluir los gastos del servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

- El fondo de inversién EUROVALOR RENTA FlJA, Fl ha actualizado el folleto y el documento con los
datos fundamentales para el inversor al objeto de modificar la politica de inversién, incluir los
gastos del servicio de analisis financiero sobre inversiones.

- El fondo de inversién EUROVALOR PATRIMONIO, Fl ha actualizado el folleto y el documento con
los datos fundamentales para el inversor al objeto de modificar la politica de inversién, incluir los
gastos del servicio de analisis financiero sobre inversiones.

- El fondo de inversién EUROVALOR BONOS EURO LARGO PLAZO, Fl ha actualizado el folleto y el
documento con los datos fundamentales para el inversor al objeto de modificar la politica de
inversién, incluir los gastos del servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

- El fondo de inversién POPULAR SELECCION, FI ha actualizado el folleto y el documento con los
datos fundamentales para el inversor al objeto de modificar la politica de inversion, incluir los
gastos del servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

- El fondo de inversién EUROVALOR COMPROMISO ISR, Fl ha actualizado el folleto y el documento
con los datos fundamentales para el inversor al objeto de modificar la politica de inversion, incluir
los gastos del servicio de analisis financiero sobre inversiones.

- El fondo de inversiéon OPTIMA RENTA FIJA FLEXIBLE, Fl ha actualizado el folleto y el documento
con los datos fundamentales para el inversor al objeto de incluir los gastos del servicio de analisis
financiero sobre inversiones.

- El fondo de inversién POPULAR INCOME, Fl ha actualizado el folleto y el documento con los datos
fundamentales para el inversor al objeto de incluir los gastos del servicio de analisis financiero
sobre inversiones.

Politicas relativas al personal

GRUPO ALLIANZ POPULAR se basa en la confianza que sus clientes, accionistas, empleados vy la
opinidn publica tengan sobre su actuacion e integridad. Dicha confianza depende esencialmente de
la conducta personal y capacidad de sus empleados, directivos y miembros del Consejo de
Administracion y de su deseo de crear conjuntamente valores para los clientes, accionistas y para el
Grupo Allianz incorporando la sostenibilidad y la responsabilidad social en sus actividades.

En consonancia con lo anterior y al objeto de garantizar el cumplimiento normativo, Allianz dispone
de un Cddigo de conducta para la ética empresarial que representa las normas minimas dirigidas a
todos sus empleados e igualmente cuenta con una serie de politicas internas de desarrollo de
obligado cumplimiento en la empresa.
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La gestion de Recursos Humanos apuesta por la Gestion de la Carrera Profesional de sus empleados
y por su formacién y reciclaje continuos con la puesta en marcha de distintos programas especificos
de desarrollo profesional. El compromiso con la salud y el bienestar de sus empleados es un pilar
esencial de Allianz Popular y para ello la Compafia fomenta un entorno de trabajo saludable y
productivo en el marco de las acciones desarrolladas sobre Work Well.

Asimismo Allianz Popular, tiene un firme compromiso por promover la igualdad de oportunidades y
en este sentido, durante el afio 2017, la representacién de las empresas integrantes del GRUPO
ALLIANZ POPULAR vy la representacién de los trabajadores de las mismas, acordaron la puesta en
marcha de medidas dirigidas a garantizar la igualdad efectiva de hombres y mujeres,
comprometiéndose a aplicarlos en el seno del GRUPO ALLIANZ POPULAR, a los efectos de dar
cumplimiento a los compromisos adquiridos en el seno de la negociacidn colectiva.

Por su parte, en materia de Responsabilidad Social Corporativa Allianz Popular es consciente de su
obligacion y capacidad de contribuir de forma positiva a la sociedad y al medio ambiente.

Aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Los saldos pendientes de pago de proveedores que, a cierre del ejercicio, figuran en las cuentas
anuales de la Sociedad no acumulan ningln aplazamiento superior al plazo legal de pago establecido
en la Ley 15/2010 de 5 de julio. El periodo medio de pago a proveedores asciende a 30 dias.

Hechos posteriores

Con fecha 31 de enero de 2020 se hace efectiva la recompra por parte del Banco Santander de
la participacion del 60% de Grupo Allianz en Allianz Popular, S.L., que a su vez es titular del
100% del capital social de Allianz Popular Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.,
Allianz Popular Pensiones, S.A.U. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en tramite de
cambio a Popular Pensiones, E.G.F.P.,S.A.U.) y Allianz Popular Asset Management,
S.G.LLC,, S.A.U. (en tramite de cambio a Popular Asset Management, S.G.L.I.C., S.A.U.),
convirtiéndose asi Banco Santander, S.A. en el socio Unico de la Sociedad .

A raiz de la terminacidn, las compafiias Allianz Popular Vida, Allianz Popular Asset
Management, Allianz Popular Pensiones y Allianz Popular S.L., dejan de formar parte del
Grupo Allianz.

Con fecha 13 de marzo de 2020 se ha firmado el contrato de compraventa de acciones de
Popular Asset Management S.G.L.I.C., S.A.U. (anteriormente denominado Allianz Popular
Asset Management S.G.L.I.C., S.A.U.) mediante el que se vende el 100% de las acciones de
esta filial a Santander Asset Management, S.A. S.G.L.I.C.

Con fecha 13 de marzo de 2020 se ha firmado el contrato de compraventa de acciones de
Popular Pensiones, S.A. E.G.F.P. (anteriormente denominado Allianz Popular Pensiones,
S.A.U., E.G.F.P.) mediante el que se vende el 100% de las acciones de esta filial a Santander
Pensiones, S.A. E.G.F.P.
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Los mencionados contratos se encuentran sujetos a las condiciones suspensivas y plazos de
ejecucion previstos en los mismos.

Con motivo de las circunstancias excepcionales acaecidas con posterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio 2019 de la Sociedad, y en periodo de la formulacién de estas cuentas
anuales, con la publicacién del Real Decreto 463/2020 en fecha 14 de marzo de 2020, por
el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situacidn de crisis sanitaria
generada por el coronavirus (Covid-19), y que entrd en vigor el mismo dia 14 de marzo,
manifestamos que:

e Se han activado los planes de contingencia contemplados ante estas circunstancias,
qgue han permitido la continuidad del negocio, intentando en la medida de lo posible
aproximarla a la normalidad. Para ello, se ha llevado a la practica la implementacion
de medidas organizativas para la gestion de la crisis, tanto individuales (gestion de
situaciones de contagio o aislamiento), como colectivas. Dichas medidas, han
resultado perfectamente compatibles con la continuidad de actividad y negocio, y se
estd en disposicién de poder prorrogarlas el tiempo que la autoridad disponga, sin
poner con ello en situacién critica la actividad de la sociedad.

o Ala fecha de formulacién, se desconocen los impactos econdmicos de la situacién
de crisis generalizada producida, y por tanto no es posible el realizar una
cuantificacién de los mismos.

En el periodo transcurrido con posterioridad a 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ninglin otro acontecimiento
significativo en la Sociedad que requiera mencién especifica ni que tenga efecto
significativo en las cuentas anuales, a excepcidon de lo comentado anteriormente.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias al 31 de diciembre de 2019 ni ha realizado operaciones
con las mismas durante el ejercicio 2019.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante los ejercicios 2019 la Sociedad no ha realizado actividades de I+D.

Madrid, 31 de marzo de 2020
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DILIGENCIA DE FIRMA

DILIGENCIA que levanta la Secretario no Consejero del Consejo de Administracién, Don Oscar Merino
Feijoo, para hacer constar que el dia 31 de marzo de 2020 se celebré Consejo de Administracién de
Allianz Popular, S.L.U. (en adelante, “Sociedad”) por el procedimiento por escrito y sin sesidn,
prestando la totalidad de los Consejeros su conformidad a la celebracién del Consejo mediante tal
procedimiento, en el cual se aprobd por unanimidad la formulaciéon de las cuentas anuales que
corresponden al balance al 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, junto con el informe de gestidn de la Sociedad, y
que consta de 47 hojas, incluyendo la portada, todas ellas visadas por mi, y que adjunto al presente
diligencia.

Asimismo, se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 253.2 de la Ley de
Sociedades de Capital y 366.12.2 del Reglamento del Registro Mercantil, ni las cuentas anuales ni el
Informe de Gestidn de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 han sido firmadas por ninguno
de los miembros del Consejo de Administracién ni de forma manuscrita ni mediante firma
electrdnica, a excepcién de su Presidente, por imposibilidad material con motivo a las restricciones
derivadas de la declaracion del estado de alarma por el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y
normativa posterior de desarrollo de dicho Real Decreto.

Madrid, a 31 de marzo de 2020

D. Oscar Merino Feijéo
Secretaria del Consejo de Administracion

D. Jack Gustaaf Catharina Maria Jules D. Francisco del Cura Ayuso
Treunen

D. Francisco Giménez Bosch
Presidente del Consejo de Administracion
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