l. PODSUMOWANIE

Podsumowanie sktada si¢ z informacji przedstawianych zgodnie z wymogami publikacji informacji zwanymi
,»Elementami”. Elementy te zostaty wymienione w Sekcjach A — E (A.1 — E.7) (,,Podsumowanie”).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktore nalezy ujaé w podsumowaniu w zaleznosci od charakteru
papierdw wartosciowych i emitenta. Poniewaz nie jest konieczne ustosunkowanie si¢ do wszystkich Elementow, moga
zaistnie¢ luki w kolejnoéci numeracji Elementéw.

Nawet w sytuacji, gdy dany Element nalezy uja¢ w Podsumowaniu w zalezno$ci od rodzaju papieru warto$ciowego i
emitenta, moze si¢ zdarzy¢, ze nie zostang podane istotne informacje dotyczace tego Elementu. W takim przypadku w

odpowiedniej sekcji Podsumowania nalezy wpisaé ,,nie dotyczy”.

Sekcja A — Wprowadzenie i pouczenia

Element Wymég informacyjny

Al Pouczenie:

e Niniejsze Podsumowanie nalezy odczytywa¢ jako wprowadzenie do ,,Prospektu’ (sktadajacego sic

z dokumentu rejestracyjnego Banco Santander, S.A. —,,Banco Santander” lub ,,Bank”— oraz
Dokumentu ofertowego akcji wpisanych w rejestry oficjalne Comision Nacional del Mercado de
Valores (Krajowej Komisji ds. Rynku Papierow Wartosciowych, ,,CNMV”) dnia 4 lipca 2017 r.

o  Wszelkie decyzje dotyczace inwestycji w papiery warto$ciowe powinny opieraé si¢ na
uwzglednieniu przez inwestora catego Prospektu.

e W razie podniesienia przed sadem roszczenia dotyczacego informacji zamieszczonych w Prospekcie
inwestor pozywajacy, na mocy prawa krajowego panstw cztonkowskich, moze by¢ zobowiazany do
pokrycia kosztow thumaczenia Prospektu przed wszczgciem postgpowania sadowego.

e  Odpowiedzialno$¢ cywilna ponosza wylacznie osoby, ktOre sporzadzily niniejsze Podsumowanie,
wlaczajac wszelkie thumaczenia tegoz, oraz tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w
btad, jest niedoktadne lub niespdjne w odniesieniu do pozostatych czeéci Prospektu badz, w
potaczeniu z pozostatymi czg¢§ciami Prospektu, nie przekazuje podstawowych informacji majacych
pomac inwestorom w zakresie podejmowania decyzji w sprawie inwestycji w papiery warto§ciowe.

A2 Zgoda emitenta na pézniejsza sprzedaz lub ostateczna sprzedaz papieréw wartoSciowych przez
posrednikéw finansowych

Nie dotyczy. Bank nie udzielit zgody Zadnemu posrednikowi finansowemu na wykorzystywanie Prospektu do
pozniejszej sprzedazy lub ostatecznej sprzedazy papierow wartoSciowych.

Sekcja B — Emitent i mozliwi gwaranci

Element Wymogi informacyjne

B.1 Nazwa prawna i handlowa emitenta

Firma emitenta to Banco Santander, S.A., a jego nazwa handlowa — Banco Santander lub Santander. Numer
identyfikacji podatkowej: A-39000013; numer rejestrowy osoby prawnej: 5493006QMFDDMYWIAM13.

B.2 Adres siedziby i forma prawna emitenta, prawo, zgodnie z ktorym dziala i kraj, w ktérym zostal
powolany

Bank ma swoja siedzibe w Hiszpanii, Santander, Paseo de Pereda n° 9-12, a krajem jego zawiazania jest
Krolestwo Hiszpanii. Bank wpisany jest do Rejestru Handlowego dla Kantabrii, arkusz 286, karta 64, ksiega
5. spotek, wpis 1.

Banco Santander jest spotka akcyjna. Obecnie jego akcje sa dopuszczone do obrotu na gietdach papierow
warto$ciowych w Madrycie, Barcelonie, Bilbao i Walencji poprzez hiszpanski System Potaczenia Gietd

(rynek notowan ciaghych) (,,hiszpanskie gieldy papieréw wartosciowych”), a za granica na gietdach w

1/20




Lizbonie, Londynie — za poérednictwem Crest Depositary Interests (,,CDIs”), Mediolanie, Buenos Aires,
Meksyku, Warszawie, Nowym Jorku — za posrednictwem American Depositary Shares (,,ADSs”) i w S&o
Paulo — za posrednictwem Brazilian Depositary Receipts (,,BDRs”). Dziatalno$¢ Banco Santander podlega
szczegllnym przepisom dotyczacym instytucji finansowych, a nadzér i kontrola nad jego dziatalno$cia
podlega Jednolitemu Mechanizmowi Nadzorczemu (Single Supervisory Mechanism) (oraz, w szczego6lnosci
Europejskiemu Bankowi Centralnemu) i Hiszpanskiej Komisji Rynku Papieréw Wartosciowych.

B.3

Opis i kluczowe czynniki dotyczace charakteru biezacych operacji emitenta i jego gléwnych dzialalnoS$ci
wraz z podaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub §wiadczonych ustug i wskazaniem
gléownych rynkow, na ktorych dziala emitent.

Zakres dziatalno$ci Banco Santander obejmuje wachlarz roznorodnych dziataf, przy czym gléwnym
obszarem jego dziatalnosci jest bankowo$¢ komercyjna.

Struktura Banku podzielona jest na obszary operacyjne dzialalnosci na dwoch poziomach: (a) gtowne lub
geograficzne (Europa kontynentalna, Wielka Brytania, Ameryka Lacinska i USA) i (b) poboczne (bankowosé
komercyjna, Santander Global Corporate Banking (SGCB) i dzialalno$¢ na rynku nieruchomosci w Hiszpanii)
oraz Centrum Korporacyjne.

Dziatalno$¢ na obszarze Europy kontynentalnej obejmuje wszelkie dziatania prowadzone w regionie, z
wyjatkiem Wielkiej Brytanii, a takze dziatalno$¢ na rynku nieruchomos$ci w Hiszpanii. Obszar Ameryki

Lacinskiej obejmuje caty dzialalno$é finansowg prowadzong przez Grupe Santander (,,Grupa Santander”

lub ,,Grupa”) w regionie poprzez jej banki i spotki zalezne. Dziatalno$é Santander na obszarze Stanow
Zjednoczonych obejmuje Banco Santander Holdings USA dziatajacy jako Intermediate Holding Company
(IHC) wraz z jego spotkami zaleznymi: Santander Bank, Banco Santander Puerto Rico, Santander Consumer
USA, Banco Santander International i Santander Investment Securities, a takze oddziatem w Nowym Jorku.
Dziatalno$¢ Centrum Korporacyjnego obejmuje dziatalno§¢ zwiazang z centralnym zarzadzaniem holdingami
finansowymi i przemystowymi, zarzagdzaniem finansowym strukturalng pozycja wymiany, a takze zarzadzanie
ptynnoscia i zasobami wlasnymi poprzez emisje.

Dziatalno$¢ jednostek operacyjnych podzielona jest w zaleznosci od rodzaju biznesu na: Bankowo$é
Komercyjng, Santander Global Corporate Banking (SGCB) i jednostk¢ Actividad Inmobiliaria Espafia
(dziatalno$¢ w obszarze nieruchomos$ci w Hiszpanii). Bankowo$¢ Komercyjna obejmuje cata dziatalno$é
zwiagzang z bankowoscia skierowana do klientow, wlaczajac konsumentéw, z wyjatkiem bankowosci
korporacyjnej prowadzona przez SGCB. Ten obszar dziatalnosci obejmuje rowniez wyniki z zabezpieczanych
pozycji uzyskane w poszczegdlnych krajach, ujgte w zakresie dziatalnosci Komitetu ds. Zarzadzania
Aktywami i Pasywami. Dziatalno$¢ Santander Global Corporate Banking (SGCB) obejmuje zyski pochodzace
z dzialalnosci globalnej bankowos$ci korporacyjnej, bankowosci inwestycyjnej i $wiatowych rynkow,
wlaczajac zasoby finansowe zarzadzane globalnie (zawsze po podziale, jesli wystepuje, z klientami
Bankowosci Komercyjnej), a takze dzialalno$¢ o zmiennym dochodzie. Ponadto Grupa posiada Centrum
Korporacyjne prowadzaca dziatalno$§¢ zwigzang z centralnym zarzadzaniem udziatami finansowymi,
zarzadzeniem finansowym strukturalnej pozycji finansowej ze szczebla korporacyjnego Komitetu ds.
zarzadzania aktywami i pasywami Grupy, a takze z zarzadzeniem ptynnoscia i zasobami wlasnymi poprzez
emisje.

Jako holding Banco Santander obstuguje cato$¢ kapitalu i rezerw, przydziat kapitatu i ptynno$¢ w innych
obszarach dziatalno$ci. Czg$¢ rozliczen obejmuje zapasy o bardzo réznorodnym charakterze i zmiang wartosci
firmy. Koszty nie obejmujg wydatkéw za ustugi centralne Grupy, ktore wliczane sg do poszczegdlnych
obszarow, z wyjatkiem wydatkéw korporacyjnych i instytucjonalnych w zakresie dotyczacym finansowania
Grupy.

Grupa dysponuje kilkoma jednostkami wspierajagcymi, a mianowicie: Ryzyko, Zaangazowanie, Audyt
Wewnetrzny, Przewodnictwo, Strategia i1 Santander Digital, Uniwersytety, Komunikacja, Marketing
korporacyjny i Badania, Sekretariat Generalny i Zasoby Ludzkie, Technologia i Operacje, Interwencje Og6lne
i Kontrola Zarzadzania, Zarzadzanie Finansowe i Relacje Inwestorskie, Rozwdj Korporacyjny i Plany
Finansowe oraz Koszty.

B.4.a

Opis ostatnich najwazniejszych trendéw wplywajacych na emitenta i sektory, w ktérych prowadzi
swoja dziatalnos¢

W pierwszym kwartale 2017 r. Grupa prowadzita swoja dziatalno$¢ w korzystniejszym otoczeniu, niz w
poprzednich kwartatach, z perspektywa wzrostu ekonomicznego w roznych regionach, w ktdrych dziata, a
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gdzie od dluzszego czasu zyski nie byty osiagane.

Rozwinigte gospodarki odnotowujg wzrost, podczas gdy w gospodarkach rozwijajacych si¢ ostatnie wskazniki
odnotowuja poprawe w obszarach dziatalnosci w Ameryce Lacinskiej, szczegdlnie w Brazylii i Argentynie.

Stopy procentowe w USA zaczely rosnaé, pomimo ze w wigkszosci rozwinigtych gospodarek stopy
procentowe sa ciagle na statym niskim poziomie.

W szczegolno$cei, analizujac panstwa, w ktorych Bank prowadzi swoja dziatalno$¢, w USA wzrost byt raczej
niewielki, ale na rynku pracy nie wystgpuje bezrobocie, panuje duze zaufanie, a inflacja zbliza si¢ do poziomu
warto$ci docelowej. Rezerwa Federalna odnotowata wzrost funduszy federalnych o 25 punktéw bazowych.

W Wielkiej Brytanii gospodarka wyraznie opiera si¢ niepewno$ciom, pomimo ze wzrost w ujeciu kwartalnym
byl najstabszy w pierwszym kwartale 2017 r. (0,2% wobec 0,7% w 4 kwartale 2016 r.) w zwiazku ze stabsza
kondycja sektora ustug konsumenckich. Inflacja w kwietniu ksztaltowata si¢ na poziomie 2,7%, wykazujac
trend rosnacy. Z drugiej strony stopa bezrobocia znajduje si¢ na poziomie 4,6% (blisko poziomu rownowagi w
perspektywie dtugoterminowej).

W strefie Euro wigksze zaufanie w$rdéd podmiotéw rynku przekltada si¢ na wigkszy wzrost gospodarczy,
ksztattujacy si¢ w 1 kwartale 2017 r. na poziomie 1,9% w ujgciu rocznym. Inflacja w lutym osiagneta 2%, by
spas¢ w marcu do poziomu 1,5%. Europejski Bank Centralny utrzymuje swoja polityke monetarng bez zmian.

W Hiszpanii wzrost ekonomiczny jest nadal widoczny, wspiera go wewnetrzny popyt oraz dobra kondycja
eksportu, co przektada si¢ na wzrost PKB 0 3% w ujeciu rocznym w pierwszym kwartale 2017 r. Utrzymuje
si¢ intensywny wzrost zatrudnienia, co przektada si¢ na zrownowazony spadek stopy bezrobocia utrzymujace;j
si¢ na poziomie 18,8% w pierwszym kwartale 2017 r.

W Portugalii gospodarka w pierwszym kwartale 2017 r. nadal intensywnie si¢ rozwija. PKB dzigki
konsumpcji, inwestycjom i eksportowi wzrost o 2,8%. Inflacja wykazuje szybki trend rosnacy, odnotowujac
wzrost 0 2,4% w ujgciu rocznym w kwietniu. Zadtuzenie publiczne w 2016 r. wyniosto 2% PKB, w zwiazku z
czym Portugalii udato si¢ wyjs¢ z sytuacji nadmiernego deficytu.

W Polsce PKB w pierwszym kwartale 2017 r. odnotowat mocny wzrost o 4% w ujgciu rocznym, ktorego
glowna przyczyna byta konsumpcja prywatna. W kontekscie wysokiego wzrostu inflacja utrzymuje si¢ na
niezmiennym poziomie (1,9% w maju) i nie ma oznak presji inflacyjnej, dlatego tez oczekuje sig, ze bank
centralny w najblizszych miesigcach zachowa stopy oprocentowania bez zmian (1,5%).

W Brazylii bank centralny w 1 kwartale nadal obnizal stawke, ktéra w marcu osiggneta poziom 12,25%.
Inflacja w marcu nieco zmalata do wartosci 4,6% (6,3% na zamknigcie 2016 r.). Real utrzymuje swoja silng
pozycje - kurs wymiany wobec dolara wynosi 2,9%, a wobec euro 1,5%.

W Meksyku w marcu 2017 r. inflacja wyniosta 5,4%, co wiazato si¢ z uwolnieniem cen paliw i opdznionym
skutkiem deprecjacji peso. Bank centralny podniost stopy procentowe do 6,50% (5,75% na koniec 2016 r.).
Kurs wymiany peso wobec dolara w 1 kwartale wyniost 10,3% (8,8% wobec euro), powracajac tym samy do
wartosci sprzed wyborow w USA.

W Chile inflacja jest nizsza niz 3% (2,7% w marcu 2017 r.), a bank centralny w marcu obnizyl stopy
procentowe do 3,0%, podobnie jak w kolejnych miesigcach. Warto§¢ peso wobec dolara w 1 kwartale wzrosta
0 1,0%, a wobec euro zmalata o 0,4%.

W Argentynie polityka gospodarcza nadal skupia si¢ na poprawie nieréwnosci na poziomie makro i
wzmocnieniu pozycji na rynkach migdzynarodowych. Inflacja ustabilizowata si¢ na poziomie ok. 2%
miesigcznie, a gospodarka wzrosta w 1 kwartale 2017 r. o 0,1%, pozostawiajac za soba spadek z 2016 r. (-
2,3%).

B.5

Jesli emitent jest czeScig grupy, opis grupy i pozycji emitenta w grupie

Banco Santander, S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Santander. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa
obejmowata 715 spotek zaleznych od Banco Santander, S.A. Ponadto 183 spotek to podmioty powiazane z
Grupa, spotki powigzane lub spotki notowane na gietdzie, w ktorych Grupa posiada wigcej niz 5%
(wytaczajac spolki zalezne i spotki nieistotne z punktu widzenia wiarygodnego wizerunku, ktérego maja
dostarcza¢ rachunki skonsolidowane).

Po nabyciu w dniu 7 czerwca 2017 r. Banco Popular Espafiol, S.A. (,,Banco Popular™), procz powyzszych
informacji, nalezy wskaza¢ rowniez, ze na dzien 31 grudnia 2016 r. grupa, w ktdrej Banco Popular jest
podmiotem dominujacym, sktadata si¢ z 117 spotek, z ktorych 86 to spotki zalezne od Banco Popular a 30 to
podmioty powigzane z grupa lub spétkami powigzanymi, zgodnie z tym, co wskazuje skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe audytowane na ww. dzien.

B.6

W zakresie informacji posiadanych przez emitenta, imiona i nazwiska (nazwy) oso6b, ktore,
bezposrednio lub posrednio, posiadaja udzialy w kapitale zakladowym emitenta lub prawa glosu
emitenta, ktére podlegaja zawiadomieniu zgodnie z przepisami prawa krajowego, lacznie z wartos$cia
udzialu kazdej z powyzszych oséb oraz stwierdzeniem czy emitent jest bezposrednio lub posrednio
wlasnoscia lub jest kontrolowany oraz przez kogo, a takze opis charakteru takiej kontroli.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. jedynymi akcjonariuszami wpisanymi do ksiggi akcyjnej Banku posiadajacymi
udziat przekraczajacy 3% byli State Street Bank & Trust Company z udziatem wynoszacym 13,93%; The

Bank of New York Mellon Corporation — 9,14%; Chase Nominees Limited — 6,87%; oraz EC Nominees

Limited — 4,08%. Jednakze Bank wnioskuje, ze ww. akcje sa posiadane przez powiernikéw na rzecz oséb
trzecich, z ktorych zadna, o ile Bankowi wiadomo, nie posiada udziatéw wyzszych niz 3% w kapitale lub
prawie glosu w Banco Santander. Na dzien 30 czerwca 2017 r w ksigdze akcyjnej nie bylo wihascicieli
posiadajacych wigcej niz 1% akeji, ktorych siedzibg lub miejscem zamieszkania bytyby terytoria uznawane za
raje podatkowe. Z drugiej strony, Bank nie ma informacji, na dzien 30 czerwca 2017 r., 0 jakimkolwiek innym
akcjonariuszu posiadajacym akcje w liczbie uprawniajacej go do powotywania dyrektora zgodnie z art. 243.1
ustawy o spotkach (Ley de Sociedades de Capital), ktory to wskaznik uzywany jest do ustalania, czy
akcjonariusz posiada znaczacy wptyw na Bank.

Czlonkowie rady dyrektoréw

Udzialy w kapitale zakladowym, ktére na dzien 4 lipca 2017 r. sa bezposrednia lub posrednia wlasnoscia
cztonkow rady dyrektoréw Banco Santander sa przedstawione w tabeli ponizej:

Czlonek zarzadu Bezposrednio Posrednio Lacznie
Pani Ana Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea 828 828 17 602 582 18.431.410¢
Pan José Antonio Alvarez Alvarez 834 604 - 834 604
Pan Bruce Carnegie-Brown 20099 - 20099
Pan Rodrigo Echenique Gordillo 905 773 14 184 919 957
Pan Matias Rodriguez Inciarte 1621683 308 163 1929 846
Pan Guillermo de la Dehesa Romero 162 - 162
Pani Homaira Akbari 22000 - 22 000
Pan Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca 3148832 - 3148832
Pan Javier Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea 4793481 50 420 232 55.213.713 M@
Pani Soledad Daurella Comadran 128 269 412 521 540 790
Pan Carlos Fernandez Gonzélez 16 840 455 1 16 840 456
Pani Esther Giménez-Salinas i Colomer 5405 - 5405
Pani Belén Romana Garcia 150 - 150
Pani Isabel Tocino Biscarolasaga 270 585 - 270 585
Pan Juan Miguel Villar Mir 1199 - 1199

1) Akcje podlegajace sumowaniu na mocy porozumienia spotki zawartego w lutym 2006 r. (o ktorym zostat

powiadomiony Bank i CNMYV i ktore zostato ztozone w rejestrze organu nadzorujacego i Rejestrze Handlowym Kantabrii)
przez Emilio Botin-Sanza de Sautuole y Garcie de los Rios, Ang Botin-Sanz de Sautuola y O’ Shea, Emilio Botin-Sanza de
Sautuolg y 0O’ Shea, Francisco Javiera Botin- Sanza de Sautuolg y 0’Shea, Simancas, S.A., Puente San Miguel, S.A.,

Puentepumar, S.L., Latimer Inversiones, S.L. i Cronje, S.L.U., w ramach ktérego mowa jest o sumowaniu akcji Banku,
ktorych sygnatariusze porozumienia sg posiadaczami lub do ktorych maja prawo glosu.

2) Udziat Javiera Botin-Sanza de Sautuoli y 0’ Shea, prezesa Fundacji Botin i zwigzku akcjonariuszy, obejmuje
wszystkie akcje sktadajace si¢ na ww. zwigzek akcjonariuszy, z wyjatkiem tych bezposrednio lub posrednio posiadanych
przez Ang Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea (18.431.410 akcji), ktore, mimo ze naleza do tegoz zwiazku, wyszczegolnione
53 osobno do celéw informacyjnych.

Wszyscy akcjonariusze Banku posiadaja rowne prawa glosu.
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Banco Santander nie jest bezposrednio lub posrednio kontrolowany przez zaden podmiot.
Akcje wlasne

Bank posiada bezposrednio 13.244 akcji whasnych stanowiacych 0,0001% kapitatu zaktadowego na dzien 3
lipca 2017 r. i wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. posiada 4.750.000 akcji posrednio, poprzez spotki
zalezne, stanowiacych 0,029% kapitatu zaktadowego.

B.7

Kluczowe historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w formie
przyjetej przez Uni¢ Europejska, dla kazdego roku obrotowego w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi oraz wszelkich przyszlych okresow finansowych lacznie z danymi
poréwnawczymi z tego samego okresu w poprzednim roku obrotowym, z zastrzeZeniem, Ze wymog
poréwnawczych informacji bilansowych zaspokojony jest poprzez przedstawienie informacji
bilansowych na koniec roku.

Ponizej wskazano gtéwne dane Grupy Santander odpowiadajace latom obrotowym konczacym si¢
odpowiednio na dzien 31 grudnia 2016, 2015 i 2014.

Zmiana

2016 2015(*) Warto$ciowo % 2014(*)
Bilans (w milionach Euro)
Aktywa lacznie 1.339.125 1.340.260 (1.135) 0,1) 1.266.296
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 790.470 790.848 (378) (0,05) 734.711
(netto)
Depozyty klientéw 691.111 683.142 7.969 1 647.706
Fundusze whasne 90.939 88.040 2.899 3 80.805
Rachunek zyskoéw i strat (w
milionach Euro)
Wynik 7 tytutu odsetek 31.089 32.812 (1.723) (5) 29.547
Dochéd brutto 44.232 45.895 (1.663) 4) 42.612
Zysk przed opodatkowaniem 10.768 9.547 1.221 13 10.679
Zysk skonsolidowany 7.486 7.334 152 2 6.935
Zysk przypisany Grupie 6.204 5.966 238 4 5.816
Zysk przypadajacy na jedna akcjg (w 0,41 0,40 0,01 2 0,48
Euro)

Zmiana

2016 2015(*) Warto$ciowo % 2014(*)
Wyplacalnosé¢ i wspotezynnik
kredytow zagrozonych (**)
CET1 (uwzgledniajacy wdrozenie 10,6% 10,1% 9,7%
wszystkich odpowiednich regulacji)
CET1 (wdrozony czg¢$ciowo) 12,5% 12,6% 12,2%
Akcje i kapitalizacja (**)
Liczba akcji (w milionach) 14.582 14.434 148 1 12.584
Cena (EUR) 4,959 4,558 0,401 9 6,996
Kapitalizacja rynkowa (w milionach 72.314 65.792 6.521 10 88.041
EUR)
Wspotczynnik wartosci rzeczowych 1,17 1,12 1,75
aktywow trwatych na akcje
Wspolczynnik zysku na akcje 12,18 11,30 14,59
Inne dane (**)
Liczba akcjonariuszy 3.928.950 3.573.277 355.673 10 3.240.395
Liczba pracownikéw 188.492 193.863 (5.371) 3 185.405
Liczba oddzialow 12.235 13.030 (795) 6 12.951

(*) Niezbadane dane prezentowane wytacznie dla porownania ze zaudytowanymi sprawozdaniami finansowymi za rok
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obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016
roku sa przedstawione w sposob zgodny z modelem wymaganym przez okolnik 5/2015 wydany przez CNMV. W celu
ulatwienia poréwnania, sprawozdania finansowe i ujawnienia wymagane w latach 2015 i 2014 zostaty przeksztalcone
zgodnie z nowym modelem, niemniej jednak zmiany danych nie sg istotne.

(**) Niezbadane dane

Tabela ponizej przedstawia kluczowe dane dotyczace Grupy Santander na dzien 31 marca 2017 r. i 31
marca 2016 r. (bilans) i 31 marca 2017 r. i 31 marca 2016 r. (rachunek zyskdw i strat).

Zmiana

1 kwartal 2017 17 1 kwartal 2016 | Wartosciowo %
Bilans (w milionach EUR)
Aktywa ogdlem 1.351.956 1.324.200 27.756 2
Pozyczki i zaliczki udzielone klientom (netto) 795.312 773.452 21.859 3
Depozyty klientow 705.786 670.627 35.159 5
Kapitaty wlasne 104.869 98.781 6.088 6
Rachunek zyskéw i strat (w milionach
EUR)
Wynik z tytutu odsetek 8.402 7.624 778 10
Przychody brutto 12.029 10.730 1.299 12
Zysk przed opodatkowaniem 3.311 2.732 579 21
Zysk skonsolidowany 2.186 1.922 264 14
Zysk przypisany Grupie 1.867 1.633 234 14
Zysk przypadajacy na akcj¢ (EUR) 0,122 0,108 0,01 13
Wyplacalno$¢ i wspélezynnik kredytow
zagrozonych (¥*)
CET1 (uwzgledniajacy wdrozenie wszystkich
odpowiednich regulacji) 10,66 10,27
CET1 (wdrozony czg$ciowo) 12,12 12,36
Wspotczynnik kredytéw zagrozonych (eng.
NPL ratio) 3,74 4,33
Wspdtczynnik pokrycia kredytow
zagrozonych 74,6 74,0
Akcje i kapitalizacja
Liczba akcji (w milionach) 14.582 14.434 148 1
Cena (EUR) 5,745 3,874 1,871 48
Kapitalizacja rynkowa (w milionach EUR) 83,776 55,919 27,856 50
Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
(EUR) 4,26 4,07
Wspotczynnik wartosci rzeczowych aktywow
trwatych na akcje 1,35 0,95
Wspotczynnik zysku na akcje 11,74 8,99
Inne dane
Liczba akcjonariuszy 3.957.838 3.682.927 274.911 7
Liczba pracownikow 188.182 194.519 (6.337) 3
Liczba oddziatow 12.117 12.962 (845) 7

Uwaga: Informacje finansowe przedstawione w tabeli powyzej nie sq zaudytowane, zostaly jednakze zatwierdzone przez
Rade Dyrektorow Banku w dniu 25 kwietnia 2017 po uzyskaniu Korzystnej opinii komitetu audytu Banku z dnia 19 kwietnia
2017 r. W swojej ocenie, komitet audytu stwierdzil, ze informacje finansowe za rok 2017 zostaly przygotowane zgodnie z
zasadami i praktykami stosowanymi w sprawozdawczosci finansowej.

W 2014 roku Grupa Santander odnotowata przypisany zysk na poziomie EUR 5.816, 0 39,3% wigkszy niz w
roku 2013. Wzrost byl spowodowany poprzez udany rozwdj trzech gtéwnych pozycji w rachunku zyskdow i
strat: (i) przychodu brutto, ktory wzrdst po spadku w 2013 roku dzieki wzrostowi w zakresie wyniku z tytutu
odsetek oraz wyniku z tytutu optat; (ii) spadku wydatkow operacyjnych ponizej $redniej stopy inflacji w
panstwach, w ktorych Grupa prowadzi swoja dzialalnos¢, dzigki procesowi integracji (Hiszpania i Polska)
oraz trzyletniemu programowi wydajnosci i produktywnos$ci rozpoczgtemu na koniec 2013 roku; oraz (iii)
normalizacji rezerw na straty kredytowe oraz polepszeniu kosztow kredytow.

W 2015 roku Grupa odnotowata wzrost w zakresie obrotow i zysku, zakumulowanego kapitatu oraz
postanowila o wzroscie dywidendy pieni¢znej. Grupa odnotowata przypisany zysk w wysokosci EUR 6.566
miliona, o 13% wyzszy niz w roku 2014. Ponadto Grupa zanotowata takze odpisy netto w wysokosci EUR
600 miliondw w rezultacie jednorazowych pozytywnych i negatywnych zdarzen, po ktoérych ostateczny
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przypisany zysk ulegt zwigkszeniu o 3% i osiagnat poziom EUR 5.966 miliona.

W 2016 roku zysk przed opodatkowaniem byt o 3% wyzszy i byt na poziomie EUR 11.288 milionéw. Przy
uwzglednieniu poziomu inflacji euro, wzrost wyniost 12%, ze wzrostem na 9 z 10 glownych rynkach. Po
uwzglednieniu wyzszych naleznosci podatkowe, zwiazanych z nowymi podatkami w czgsci jednostek Grupy,
jak rowniez odnotowanie jednorazowych pozytywnych i negatywnych odpisow, ktore tacznie reprezentowaty
warto$¢ EUR 417 milionéw netto (w poréwnaniu do EUR 600 milionéw w 2015 roku), Grupa odnotowata
przypisany zysk w wysokosci EUR 6.204 miliona, o 4% wyzszy niz w roku 2015 oraz o 15% wyzszy przy
uwzglednieniu poziomu inflacji euro.

W pierwszym kwartale roku 2017 Bank odnotowat przypisany zysk na poziomie EUR 1.867 miliondw, o 14
% wyzszy niz w pierwszym kwartale roku 2016 (10% wigkszy przy uwzglednieniu poziomu inflacji euro).
Zysk przed opodatkowaniem wzrdst o 21% (17% przy uwzglgdnieniu poziomu inflacji euro) do poziomu EUR
3.311 miliona. Zwykta dziatalno$¢ Banku byta stabilna z pozytywnymi trendami na wszystkich rynkach i
silnym wzroscie w Ameryce Lacinskiej, Hiszpanii oraz w zakresie dziatalnosci Santander Consumer Finance.
Po wykluczeniu efektéw roznic kursowych, zysk wzrést na 9 z 10 glownych rynkéow Banku.

Poza danymi przedstawionymi w kolejnej sekcji B.9 zwiazanymi z integracja Grupy z Banco Popular, od dnia
31 marca 2017 r. do dnia 4 lipca 2017 r. nie zaistnialo zadne zdarzenie ani nie nastapita zadna zmiana, ktora
moglaby mie¢ istotny wplyw na finansowa lub gospodarczg pozycje¢ Banco Santander.

B.8 Wybrane informacje finansowe proforma okreslone jako takie
Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera informacji finansowych proforma.
B.9 W przypadku okres$lenia przewidywanej lub szacunkowej wartos$ci zysku, prosze poda¢ te wartos¢.

Banco Santander przekazal do informacji ponizsze szacunkowe dane dotyczace skonsolidowanych danych
finansowych za pierwsze potrocze 2017 r. zakonczonego 30 czerwca 2017 r. Sa to dane niepoddane audytowi,
ktore stanowia szacunki i uwzgledniaja alternatywne S$rodki uzyskania dochodu oraz wielkosci
nieuwzgledniane w MSSF. Powyzsze niezbadane dane zostaly zatwierdzone przez wilasciwe organy i byty
przedmiotem przegladu zewnetrznych audytorow, ktorzy potwierdzili, ze dane te sa co do zasady zgodne z
ostatecznymi danymi, ktore zostana opublikowane w zbadanym skonsolidowanym okresowym skr6conym
sprawozdaniu finansowym za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Szacunki dla Grupy Santander, bez uwzglednienia nabycia Banco Popular:

Banco Santander oczekuje wypracowania zysku netto przypisanego spotce matce w wysokosci ok. 3,6 mld
euro za okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 r., co stanowi wzrost o niemal 24% w
odniesieniu do zysku netto przypisanego spotce matce za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016
r. Wylaczajac jednostkowe zdarzenia o charakterze negatywnym w wysokosci 248 min euro zaksiggowane w
okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 r., wzrost ten spada do poziomu ok. 14% lub do ok.
11%, jesli dodatkowo wyltaczy si¢ dodatni skutek roznic kursowych.

Wartos¢ 11% jest wynikiem zwigkszenia przychodow z tytutu marzy i prowizji, przy relatywnie nizszym
wzro$cie kosztow nieprzekraczajacych $redniej inflacji w panstwach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$é
oraz zmniejszenia rezerw na straty kredytowe w zwigzku z obnizaniem wspolczynnika kredytow zagrozonych
przy jednoczesnym zachowaniu poziomu wspotczynnika pokrycia kredytéw zagrozonych.

W odniesieniu do bilansu, Grupa oczekuje w pierwszym poétroczu wzrostu w zakresie pozyczek netto
udzielanych klientom oraz depozytow o ok. 1% i 3,5%, odpowiednio, wytaczajac rowniez wptyw réznic
kursowych.

Szacowany wktad Banco Popular do Grupy Santander:

Grupa nabyta Banco Popular i jego sp6tki zalezne w dniu 7 czerwca 2017 r. i dopiero od tej daty Banco
Popular jest wlaczany do sprawozdan Grupy Santander, dlatego tez wyniki Banco Popular wniesione do
Grupy od tego dnia do 30 czerwca 2017 r. nie sg znaczace.

Poczatkowe szacunki z tytutu rozliczenia ceny nabycia Banco Popular dotycza niematerialnej wartosci firmy
(goodwill) w kontekscie transakcji nabycia.

Szacuje si¢, ze Banco Popular, po rozliczeniu ceny nabycia, wniesie do Grupy kredyty netto na kwote
przyblizong 82 mld euro i depozyty w wysokosci 65 mld euro, udzielane i zlokalizowane glownie w
Hiszpanii, co stanowi odpowiednio ok. 10% i 8,5% Grupy ogdtem, po potaczeniu Banco Popular z Banco
Santander.
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Szacuje sig¢, ze wspotczynnik kredytow zagrozonych Banco Popular wynosi ok. 20% przy zabezpieczeniu na
poziomie ok. 61% po rozliczeniu transakcji nabycia. Dodatkowo szacuje si¢, ze Banco Popular posiada
aktywa w formie nieruchomo$ci o wartosci ok. 17,5 mild euro brutto, ktérych warto$¢ po rozliczeniu
zimniejszy si¢ do ok. 6,5 mld euro warto$ci ksiggowej netto przy przyblizonej wysokosci zabezpieczenia na
poziomie 63%.

Ponadto szacuje si¢, ze wspotczynnik kredytow zagrozonych i wspotczynnik stopy pokrycia Grupy po
potaczeniu z Banco Popular wynosi¢ beda odpowiednio ok. 5,4% i ok. 70% oraz ze przyblizona taczna
warto$¢ nieruchomos$ci w Hiszpanii, uwzgledniajac ww. konsolidacje w zakresie okreslonym powyzej Banco
Popular, wyniesie ok. 11 mld euro wartosci ksiggowej netto przy przyblizonej wysokosci zabezpieczenia na
poziomie 60%.

Wspdtczynnik CET1 Grupy, uwzglgdniajacy wdrozenie wszystkich odpowiednich regulacji (ang. fully loaded)
na dzien 30 czerwca wynosi¢ bedzie ok. 10,7%, zaktadajac petna subskrypcj¢ Podwyzszenia Kapitatu w jego
ogloszonej kwocie 7,072 mld euro.

B.10 Opis charakteru wszelkich zastrzezen w raporcie z audytu dotyczacym historycznych informacji
finansowych
Raporty z audytu sg korzystne i nie przedstawiono zadnych zastrzezen w stosunku do tych lat obrotowych.
B.11 Jesli kapital operacyjny nie jest wystarczajacy dla biezacych wymogéw emitenta, nalezy zalaczyé

wyjasnienie

Na podstawie informacji dotychczas dostgpnych Banco Santander uwaza, ze kapital obrotowy, ktorym
obecnie dysponuje, w polaczeniu z kapitalem, ktéry jak si¢ oczekuje zostanie wygenerowany w ciagu
najblizszych 12 miesigcy, jest wystarczajacy do zaspokojenia potrzeb operacyjnych Banku w takim okresie.

Sekcja C — Papiery wartosciowe

Element

Wymogi informacyjne

C1

Opis rodzaju i klasy papier6w warto$ciowych oferowanych i/lub dopuszczonych do notowania,
wlaczajac numer identyfikacyjny papieru wartosciowego, jesli dotyczy

Papiery wartoSciowe emitowane w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego z prawem poboru
(,,Podwyiszenie Kapitatu™) s3 akcjami zwyktymi Banco Santander o wartoéci nominalnej 0,50 euro, tej
samej klasy i serii, jak akcje Santander b¢dace obecnie w obrocie. Akcje beda dawaé ich posiadaczom takie
same prawa ekonomiczne i gtosu od dnia ich emisji (,,Nowe Akcje”).

Krajowa Agencja Kodyfikacji Zbywalnych Papieréw Wartosciowych (hiszp. Agencia Nacional de
Codificacién de Valores Mobiliarios) nadata Nowym Akcjom tymczasowy kod ISIN do chwili zrownania si¢

ich z akcjami Banku wyemitowanymi dotychczas. Zatem po dopuszczeniu Nowych Akcji do notowania,
wszystkie akcje Banco Santander bgda miaty przyznany ten sam kod ISIN.

Kod ISIN akcji Banku bedacych obecnie w obrocie jest nastepujacy: ES0113900J37.
Kod ISIN Nowych Akcji: ES0113902300.
Kod ISIN praw poboru: ES06139009P1.

C.2

Waluta emisji papierow warto$ciowych

Nowe Akcje emitowane beda w euro.

C3

Liczba wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz warto$¢ nominalna jednej akceji

Kapital zaktadowy Banco Santander przed Podwyzszeniem Kapitatu dzieli si¢ na 14.582.340.701 akcji o
wartosci nominalnej 0,50 euro kazda. Wszystkie akcje nalezg do tej samej klasy i serii.

C4

Opis praw powiazanych z papierami wartoSciowymi

Nowe Akcje sa akcjami zwyktymi i dajg ich wlaécicielom takie same prawa ekonomiczne i glosu, jakie maja
pozostali akcjonariusze Banku, wskazane w hiszpanskiej Ustawie o spotkach zatwierdzonej Krélewskim
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Dekretem Legislacyjnym 1/2010 z dnia 2 lipca (,,Ustawa o Spétkach”).

Prawo do udziatu w zyskach spétki i w majatku wynikajacego z likwidacji

Nowe Akcje przyznaja prawo do udzialu w zyskach oraz do udzialu w podziale aktywdéw netto w wyniku
likwidacji 1 tak jak pozostate akcje nie uprawniaja swoich wtascicieli do uzyskania minimalnej dywidendy,
poniewaz wszystkie sa akcjami zwyklymi.

Prawo do uczestnictwa i prawo glosu

Nowe Akcje daja ich posiadaczom prawo do uczestnictwa w i glosowania na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy oraz do zaskarzania uchwat spétki na zasadach ogdlnych wskazanych w hiszpanskiej Ustawie o
Spotkach w powigzaniu z zapisami statutu Banku. W szczegdlnosci, w zakresie prawa do udzialu w Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy, osobami uprawnionymi do udziatlu sa wiasciciele dowolnej liczby akcji
zapisanych na ich rzecz w odpowiednim rejestrze zdematerializowanych akcji na pie¢ dni przed dniem, w
ktorym ma odby¢ si¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy i ktorzy oplacili w pelni posiadane przez siebie akcje.
Kazda akcja uprawnia do jednego glosu.

Prawo poboru uprawniajgce do objecia akcji nowej emisji lub dtuznych papieréw wartoSciowych zamiennych
na akcje

Wszystkie akcje Banku uprawniajg ich wiascicieli, na warunkach opisanych w hiszpanskiej Ustawie o
Spotkach do praw poboru w stosunku do wszystkich podwyzszen kapitatu zaktadowego, w ramach ktorych
nastepuje podwyzszenie kapitalu w wyniku emisji akcji nowej emisji (zwykltych lub uprzywilejowanych) w
zamian za wklady pieni¢zne oraz emisjach dluznych papieréw wartosciowych zamiennych na akcje, z
zastrzezeniem przypadku czesciowego lub calkowitego wylaczenia praw poboru na mocy art. 308, 504, 505 i
506 (w przypadku scenariusza podwyzszenia kapitatu zakladowego) oraz 417 i 511 (w przypadku scenariusza
emisji dluznych papierow wartosciowych zamiennych na akcje) hiszpanskiej Ustawy 0 Spotkach. Ponadto
wszystkie akcje Banku uprawniaja ich wlascicieli do otrzymania nieodptatnego prawa poboru akcji nowej
emisji, zgodnie z postanowieniami wspomnianej hiszpanskiej Ustawy 0 Spotkach, w przypadku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ze §rodkow wihasnych.

Prawo do informacji

Akcje Banku dajg ich wihascicielom prawo do informacji, o ktorym mowa w art. 93.d), 197 i 520 Ustawy 0
Spotkach, a takze te prawa, ktore jako specjalne przejawy prawa do informacji, sa szczegétowo ujgte ww.
ustawie i ustawie 3/2009 z 3 kwietnia Ustawa o zmianach strukturalnych w spotkach handlowych w zakresie
dotyczacym zmian statutowych, podwyzszania i obnizania kapitalu zaktadowego, zatwierdzenia rocznych
sprawozdan finansowych, emisji obligacji zamiennych lub niezamiennych na akcje, przeksztatcenia, fuzji i
podziatu, rozwigzania i likwidacji Banku, 0go6Inej cesji aktywow i pasywow, przeniesienia siedziby spotki za
granice i w przypadku innych dziatan i operacji korporacyjnych.

C5

Opis wszelkich ograniczen dotyczacych zbywalno$ci papieréw wartosciowych

Statut Banku nie przewiduje ograniczen dotyczacych zbywalno$ci akcji reprezentujacych jego kapitat
zakladowy, przy czym zbywanie odbywa si¢ poprzez rozliczenie transakcji. Transakcje zarejestrowane w
imieniu nabywcy maja taki sam skutek jak przeniesienie papiero6w wartosciowych.

Niezaleznie od powyzszego, w zwiazku ze statusem instytucji finansowej, bezposrednie lub posrednie
nabywanie akcji w kapitale zaktadowym Banco Santander, ktore z punktu widzenia prawnego uznane sa za
znaczace (tj. takie, ktore bezposrednio lub posrednio stanowia co najmniej 10% kapitatu lub praw glosu banku
badz tez pozwalaja miec istotny wptyw na niego) wymaga wczesniejszego powiadamiania i o§wiadczenia o
braku sprzeciwu (za posrednictwem Banco de Espafa) wydanego przez Europejski Bank Centralny.

Nabywanie akcji reprezentujacych udziat réowny lub wyzszy niz 5% oraz nizszy niz 10% kapitatu
zaktadowego lub glosow, ktory nie pozwala wiascicielowi na wywieranie znaczacego wplywu, wymaga
wylacznie obowiazkowi nastgpczego powiadomienia organu nadzorczego.

Jednocze$nie wymagane jest wezesniejsze powiadomienie i brak sprzeciwu ze strony Europejskiego Banku
Centralnego (za pos$rednictwem Banco de Espafia) w przypadkach: (i) znaczacego zwigkszenia udzialu w
kapitale zaktadowym lub w ogélnej liczbie glosow, tj. przekroczenia 20%, 30% lub 50% lub pozwalajacego
na przejecie kontroli nad taka instytucja finansowa; i (ii) zmniejszenia udziatu w kapitale zaktadowym lub w
ogolnej liczbie glosow, tj. spadek ponizej ww. progéw (20%, 30% lub 509%), utraty kontroli nad instytucja
badz utratg znacznego w niej udziatu.

Ponadto dla instytucji finansowych w krajach, w ktorych organem nadzoru nie jest Centralny Bank
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Europejski, obrot akcjami Banku moze wymaga¢ uzyskania dodatkowych zgdd.

C.6 Informacja czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz okreslenie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery
wartoSciowe sa lub beda notowane
Bank bedzie wnioskowat o dopuszczenie Nowych Akcji do obrotu na hiszpanskich gietdach papierow
warto$ciowych, a takze na pozostatych gietdach papieréw wartosciowych, na ktorych obecnie akcje Banco
Santander sa notowane, a mianowicie na gietdzie w Lizbonie i Londynie — za po$rednictwem CDIs, w
Mediolanie, Buenos Aires, Meksyku, Warszawie i Nowym Jorku — za po$rednictwem ADSs oraz w Sdo
Paulo — za posrednictwem BDRs.

C.7 Opis polityki zwigzanej z dywidenda

Zgodnie ze statutem Banku kazdego roku pod zatwierdzenie przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
poddawana jest polityka wynagrodzen dla akcjonariuszy. Zgodnie z tg polityka Bank zwykle co kwartat
wyplaca wynagrodzenia dla akcjonariuszy.

W odniesieniu do roku 2015 Bank wyptacit swoim akcjonariuszom 0,20 euro brutto za kazda akcj¢ w czterech
ptatnosciach: trzy w gotéwce po 0,05 euro za akcje w ramach kazdej platnosci i jedna rowniez w wysokosci
0,05 euro za akcje w ramach programu wyptat zwanego Santander Dividendo Eleccion, za posrednictwem
ktorego akcjonariusz moze wybraé sposob otrzymania kwoty rownej dywidendzie w gotowce lub w akcjach
Santander. Srednia warto$é procentowa Wyboru wyptaty dywidendy w akcjach wyniosta 84,79%.

W odniesieniu do catkowitego wynagrodzenia akcjonariusza za rok 2016, Bank wyptacit swoim
akcjonariuszom 0,21 euro brutto za akcje w czterech ptatnosciach: trzy w gotowce po 0,055 euro za akcje w
ramach kazdej platnosci i jedna w wysokosci 0,045 euro za akcj¢, w ramach programu wyplat zwanego
Santander Dividendo Eleccion. Warto$¢ procentowa przyjecia wyptaty w akcjach wyniosta 89,11%.

Wyptaty przedstawiaja wzrost o 5% w odniesieniu do roku 2015, a $rednia rentowno$¢ notowan za 2016 r.
wynosi 5,2%. W zwiagzku z powyzszym w ciggu 2016 r. catkowita kwota wyptacona w gotowce wyniosta 2
469 min euro wobec 2 268 min w roku 2015.

W odniesieniu do catkowitego wynagrodzenia akcjonariusza z tytutlu wynikéw za rok 2017 na dzien 7
kwietnia 2017 r. prezes Ana Botin na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawita, zgodnie
zatwierdzong polityka o podziale dywidendy, zamiar zarzadu Banku o zwigkszeniu dywidendy catkowitej do
wysokosci 0,22 euro brutto za akcje z czego 0,18 euro zostato wyptacone w gotéwce i 0,04 euro w ramach
programu wyplat Santander Dividendo Eleccién. Oznaczaé to bedzie zwiekszenie dywidendy przypadajacej
na akcje o 5% i dywidendy w gotowce o 9% w odniesieniu do roku 2016. W dniu 4 sierpnia 2017 r. zostanie
wyplacona pierwsza transza dywidendy w wysokosci 0,06 euro brutto na akcj¢. Nowe Akcje emitowane w
ramach Podwyzszenia Kapitatu beda uprawniaty do otrzymania tej dywidendy.

Zgodnie z komunikatem z dnia 8 stycznia 2015 r., zatwierdzonym nast¢gpczo na Investor Day z 23 i 24
wrzesnia 2015 r. oraz w Group Strategy Update z 30 wrzesnia 2016 r. celem Banku jest, by wynagrodzenie w
gotowce (cash pay-out) wynosito od 30% do 40% powtarzajacego si¢ zysku. Mimo powyzszego mozliwe jest,
ze w zaleznosci od zysku za rok wskazany zakres moze zosta¢ tymczasowo i lekko zwigkszony w zwiazku z
niezmiennym zamiarem zarzadu dotyczacym powyzszych wyptat dywidendy na akcj¢ na poczet 2017 roku i
zwigkszeniem liczby akcji w obrocie na skutek Podwyzszenia Kapitatu.

Sekcja D — Ryzyko

Element

Wymogi informacyjne

D.1

Kluczowe informacje o istotnych ryzykach majacych szczegélne znaczenie dla emitenta lub sektora, w
ktorym prowadzi dziatalnos$¢

1. Ryzyka makroekonomiczne

- Na wzrost, jakos¢ aktywow i rentowno$¢ Grupy znaczaco moze wpltywaé zmieniajaca si¢ sytuacja
polityczna i makroekonomiczna.

- Zdarzenia polityczne w Wielkiej Brytanii, wlaczajac przebieg negocjacji zwigzanych z wyjsciem
przez nig z Unii Europejskiej, moga negatywnie wptywac na Grupg.
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2.2.

2.3.

2.4.

Grupa jest narazona na niestabilno$¢ i wstrzasy na miedzynarodowych rynkach finansowych.

Grupa moze odczuwaé negatywne skutki bedace wynikiem napi¢é gospodarczych i dlugu
panstwowego w strefie euro.

Ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Grupy

Ryzyka zwiazane z nabyciem Banco Popular

Nabycie przez Banco Santander catosci kapitalu zakltadowego Banco Popular moze by¢
przedmiotem wszelkiego rodzaju odwotan lub skarg, ktérych wynik moze doprowadzi¢ do
rzeczywistej niekorzystnej zmiany dla Grupy.

Nabycie przez Banco Santander catosci kapitatu Banco Popular wymaga zatwierdzenia przed organy
administracyjne. Brak uzyskania zgody od tych organow lub natozenie warunkow w zwiazku z
uzyskaniem takiej zgody moze oznaczac rzeczywista niekorzystng zmiang¢ dla Grupy.

Nabycie przez Banco Santander catosci kapitatu Banco Popular moze nie przynie$é¢ oczekiwanych
wynikow i zyskow oraz narazi¢ Grupeg na nieprzewidziane ryzyko.

Wiaczenie Banco Popular i jego skutki moga wymagaé zwigkszonego poziomu zaangazowania ze
strony Banco Santander i jego zarzadcow.

Podwyzszenie kapitalu bedace przedmiotem dokumentu ofertowego zatwierdzonego przez CNMV w
dniu 4 lipca 2017 r. moze nie by¢ wykonane lub by¢ wykonane nie w catosci.

Wiele powddztw indywidualnych i zbiorowych zostato wniesionych przeciwko Banco Popular w
zwigzku z Klauzulami ustanawiajacymi minimalne stopy procentowe (ang. floor clauses). Jesli
koszty zwiazane z tymi powddztwami okaza si¢ wyzsze niz poczynione przewidywania, moze
nastapi¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyka prawne, regulacyjne i zwiazane z przestrzeganiem przepiséw

Grupa narazona jest na ryzyko strat wynikajacych z prowadzonych postgpowan sadowych i
administracyjnych.

Grupa podlega istotnym regulacjom, ktére moga niekorzystnie wplyna¢ na jej dzialalnos¢ i
funkcjonowanie.

Organy regulacyjne lub nadzorcze nad Grupa moga naklada¢ kary pieni¢zne, sankcje lub stosowac
inne $rodki, w szczegolnosci w przypadku skarg sktadanych przez klientow.

Grupa narazona jest na kontrole prowadzone przez wladze podatkowe, a nieprawidtowa interpretacja
przepisOw prawa i podatkowych moze mie¢ rzeczywisty negatywny wptyw na wyniku Grupy.

Zmiany w zakresie opodatkowania i innych domiar6w moga wywrze¢ niekorzystny wplyw na
Grupg.

Wykrycie przez Grupe¢ prania pienigdzy oraz innych niezgodnych z prawem i nieprawidlowych
dziatan w terminie moze by¢ niemozliwe, ktore moga wywrze¢ na Grupe istotny niekorzystny
wplyw.

Ryzyka zwiazane z plynnos$cia i finansowaniem

Ryzyka ptynnosciowe i zwigzane z finansowaniem sa nierozerwalnie zwigzane z dziatalno$cia
Grupy i mogg mie¢ istotny niekorzystny wplyw na Grupe.

Obnizenie ratingu Grupy moze zwigkszy¢ ponoszone przez nig koszty finansowania lub
spowodowa¢ konieczno$¢ ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w stosunku do niektorych
kontraktow na instrumentach pochodnych, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na Grupe.

Ryzyko kredytowe

Pogorszenie jakosci kredytow lub przeznaczenie niewystarczajacych s$rodkéw na rezerwy na
wypadek niewyplacalnosci moze mie¢ rzeczywisty negatywny wptyw na Grupe.

Warto$¢ zabezpieczen portfela kredytowego Grupy moze okazaé si¢ niewystarczajaca, a Grupa moze
nie wyegzekwowaé pelnej wartosci zabezpieczen portfela kredytowego.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Grupa podlega ryzyku dotyczacym jej kontrahentow w ramach swojej dziatalnosci.
Ryzyko rynkowe

Grupa podlega wahaniom stop procentowych oraz innym ryzykom rynkowym, ktére moga mie¢ na
nig istotny i niekorzystny wptyw.

Warunki rynkowe spowodowaty lub moga spowodowaé istotne zmiany warto$ci godziwych
aktywow finansowych Grupy. Korekty ujemnej wartosci godziwej moga mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

Grupa podlega ryzyku rynkowemu, operacyjnemu oraz innym rodzajom ryzyka zwigzanym z
transakcjami Grupy na instrumentach pochodnych, ktére moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
Grupe.

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa moze by¢ narazona na niezidentyfikowane lub nieprzewidziane ryzyka w przypadku
popelniania bledéw przy wdrazaniu i udoskonalaniu polityki, procedur i metod zarzadzania
ryzykiem.

Ryzyka technologiczne

Brak poprawy lub skutecznej aktualizacji struktury informatycznej i systeméw informatycznych w
odpowiednim momencie moze doprowadzi¢ do poniesienia szkod przez Grupe.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem informacji i systemOw przetwarzania, magazynowania i
transmisji danych jest nierozerwalnie powiazane z dziatalno$cig Grupy.

Inne ryzyka biznesowe i zwigzane z sektorem finansowym

Problemy finansowe klientéw Grupy moga mie¢ na nig negatywny wptyw.

Zmiany w zobowiazaniach emerytalnych Grupy moga mie¢ rzeczywisty negatywny skutek.
Grupa jest czgsciowo uzalezniona od dywidendy i innych $wiadczen od podmiotow zaleznych.

Wzrost konkurencyjnosci, wtaczajac nietradycyjnych dostawcow ustug bankowych, takich jak firmy
technologiczne, oraz konsolidacja sektora moze negatywnie wptyna¢ na wyniki Grupy.

Zdolnos¢ Grupy do utrzymywania konkurencyjnej pozycji zalezy czgsciowo od sukcesu nowych
produktow i ushug oferowanych przez nia klientom oraz umiej¢tnosci dalszego oferowania
produktéw i ustug 0sob trzecich. Poszerzenie gamy produktéw i ustug moze znaczaco zaszkodzi¢
Grupie, jesli nie bedzie ona w stanie kontrolowa¢ ryzyka zwiazanego z takim poszerzeniem.

Jesli Grupa nie jest w stanie zarzadza¢ wzrostem swoich operacji, jej rentownos¢ moze by¢
zagrozona.

Mozliwe jest, ze Grupa bgdzie musiala rozpoznaé utrate warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy
wskutek nabytych przedsigbiorstw.

Sukces Grupy zalezy od zatrudnienia, zatrzymania i rozwoju dyrektoréw i os6b wykwalifikowanych.

Grupa polega na osobach trzecich i swoich spétkach zaleznych w zakresie istotnych ustug i
produktow.

Szkody reputacyjne Grupy moga negatywnie wptynaé na jej dziatalno$c.

Grupa bierze udzial w dzialalnosci operacyjnej ze swoimi przedsigbiorstwami zaleznymi i
powiazanymi. Osoby trzecie moga uznaé, ze dzialalno$¢ ta nie jest prowadzona w warunkach
rynkowych.

Ryzyka zwiazane z kontrola finansowa i obowiazkami informacyjnymi
Zmiany w przepisach rachunkowych moga wplywac na osiagane zyski.

Sprawozdania finansowe Grupy opieraja si¢ czgsciowo na zatozeniach i szacunkach, ktore jesli nie
beda doktadne, moga spowodowaé znaczace btgdne przedstawienie wynikéw operacyjnych i w
pozycji finansowej Grupy.
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- Kontrole i procedury stuzace sporzadzaniu raportéw finansowych moga nie zapobiec lub nie wykry¢
wszystkich bledéw lub oszustw. Kontrole Grupy moga rowniez by¢ niewystarczajace do
zapobiegania i uniemozliwiania wystgpowaniu oszustw wewnetrznych.

D.3

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierdw
warto$ciowych

- Umowa gwarantowania oferty (ang. underwriting agreement) zawierana migdzy Banco Santander a
gwarantami oferty przewiduje jej wygasnigcie w okre§lonych okoliczno$ciach. Zobowiazanie do
$wiadczenia ustug gwarantowania przez gwarantow podlega takze okreslonym warunkom
zawieszajacym.

- Akcjonariusze i inwestorzy korzystajacy z przystugujacego im prawa poboru lub sktadajacy zlecenie
subskrypcji na Akcje Dodatkowe w Okresie Wykonywania Prawa Poboru nie moga odwotaé swojej
subskrypcji.

- Banco Santander nie moze zapewni¢, ze rozwinie si¢ aktywny rynek obrotu prawami poboru akcji
ani ze bgdzie wystarczajaca ptynnos$¢ dla tychze praw.

- Ewentualny znaczacy spadek notowan akcji Banku moze negatywnie wptynaé na warto$¢ praw
poboru.

- Opo6znienie w rozpoczeciu notowania Nowych Akcji wplynaé moze na ptynnosé i uniemozliwi ich
sprzedaz do czasu dopuszczenia do notowania.

- Wartos$¢ notowania akcji Banco Santander moze by¢ zmienna.

- Udziat akcjonariuszy w kapitale Grupy, ktorzy nie wykonaja prawa poboru akcji, ulegnie
zmniejszeniu.

- Sprzedaz znacznej liczby akcji lub praw poboru akcji Banku podczas procesu Podwyzszenia
Kapitatu lub po jego zakoficzeniu lub domniemanie, ze do takiej sprzedazy moze doj$¢, moze
negatywnie wptyna¢ na notowania akcji i praw poboru akcji Banku.

- Przyszte podwyzszenia kapitatu moga zmniejszy¢ udziaty akcjonariuszy w Banco Santander.
- Nie jest mozliwe zagwarantowanie wyptat dywidendy w przysztosci.

- Akcjonariusze z krajow majacych inng walutg niz euro moga by¢ narazeni na dodatkowe ryzyko
inwestycyjne powiagzane ze zmiang kursowa w zwiazku z posiadaniem akcji Banku.

- Ograniczenia prawne czy regulacyjne dotyczace inwestycji moga ogranicza¢ mozliwo$é
wykonywania pewnych inwestycji.

- Prawo poboru akcji nalezy wykona¢ za posrednictwem uczestnika Iberclear, w ktorego rejestrze sa
zdeponowane w formie zapisow ksiggowych prawa poboru akcji, a za Nowe Akcje nalezy ptaci¢ w
euro. Moga wystapi¢ trudnoéci w zakresie korzystania z prawa poboru akcji w innych systemach
prawnych.

Sekcja E — Oferta

Element

Wymogi informacyjne

E.l

Wplywy pieni¢zne netto ogéltem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogolem, w tym szacunkowe
koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

W celach informacyjnych wskazuje sig, ze przyblizone koszty zwigzane ze Podwyzszeniem Kapitatu, ktore
beda pokryte przez Bank, wyniosa tacznie 148.933.253 euro bez VAT (przy zatozeniu, ze Podwyzszenie
Kapitatu bgdzie optacone w catoscei).

Zgodnie z powyzszym szacunkiem koszty Podwyzszenia Kapitatu stanowi¢ bgda okoto 2,1058% kwoty
brutto, ktora uzyska Banco Santander w przypadku subskrypcji wszystkich akcji emitowanych w ramach
Podwyzszenia Kapitatu, co oznacza dla Banco Santander szacowane $rodki netto z tytutu optat w wysokosci
6.923.495.560,25 euro.
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E.2a

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywéw pieni¢znych

Celem Podwyzszenia Kapitatu jest wzmocnienie i optymalizacja struktury $rodkow wiasnych Banku i
sfinansowanie nabycia 100% kapitatu zaktadowego Banco Popular. Banco Santander ma zamiar przeznaczyé
wplywy z oferty na ogdlne cele korporacyjne zwiazane z nabyciem Banco Popular.

Zarzadzanie kapitalem Grupy Santander ma na celu utrzymanie odpowiedniego poziomu wyplacalnosci i
odpowiednich funduszy w stopniu wystarczajacym do zarzadzaniem wzrostem wskazanym w bilansie.
Ponadto zaklada optymalizacj¢ kosztow tychze srodkéw i przyczynienie si¢ do uzyskania odpowiedniej
rentownosci dla akcjonariuszy. W tym sensie Grupa Santander zmienia strukture swojego kapitatu poprzez
wykorzystanie najodpowiedniejszych instrumentow.

E.3

Opis warunkow oferty

Podwyzszenie Kapitatlu ma warto§¢ nominalng w wysokosci 729.116.372,50 euro i warto$¢ rzeczywista
(obejmujaca warto$¢ nominalng i emisyjng) w wysokosci 7.072.428.813,25 euro. Zostanie przeprowadzone
poprzez emisj¢ i wprowadzenie do obrotu 1.458.232.745 nowo emitowanych akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 0,50 euro kazda, tej samej klasy i serii, co akcje bgdace obecnie w obrocie.

Nowe Akcje emitowane beda z nadwyzka emisyjna wynoszaca 4,35 euro za akcjg, co stanowi taczna
nadwyzke emisyjna w wysoko$ci 6.343.312.440,75 euro i daje jednostkowa cen¢ emisyjng (nominalna plus
nadwyzka) wynoszaca 4,85 euro za Nowa Akcje (,,Cena Subskrypcji”). Cena Subskrypcji przedstawia
dyskonto w wysokosci 19,19% w stosunku do rynkowej ceny notowania akcji Banku na moment zamknigcia
rynku w dniu 3 lipca 2017 r. (6,002 euro) oraz dyskonto w wysokosci 17,75% od warto$ci wynikajacej z
odliczenia od tej rynkowej ceny notowania kwoty warto$ci teoretycznej prawa poboru objecia akcji
(,,theoretical ex-right price” lub TERP).

Procedura subskrypcji i pokrycia akcji

Okres Wykonywania Praw Poboru akcji i zlecenia subskrypcji Dodatkowych Akcji (pierwsza tura), jesli
dotyczy

(i) Przyznanie prawa poboru akcji

Do objecia Nowych Akcji w ramach wykonania praw poboru bedg uprawnieni akcjonariusze Banku, ktorzy
nabyli swoje akcje do dnia 5 lipca 2017 r. (dzien publikacji ogtoszenia w BORME — ,,Last trading Date”) i
figurujacy jako akcjonariusze w rejestrze prowadzonym przez Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear’) o godz. 23:59 dnia 7 lipca 2017 r.
(data graniczna lub ,,Record Date”) (,,Uprawnieni Akcjonariusze”).

(ii) Prawo poboru akcji

Uprawnieni Akcjonariusze moga skorzysta¢ z prawa objecia Nowych Akcji w liczbie proporcjonalnej do
warto$ci parytetowej posiadanych akcji. Kazdemu Uprawnionemu Akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno)
prawo poboru na kazda posiadang akcje. Za kazdych 10 (dziesi¢¢) praw poboru mozna obja¢ 1 (jedng) Nowa
Akcje. W ten sposdb w celu objecia 1 Nowej Akcji w ramach wykonania prawa poboru oraz po Cenie
Subskrypcji konieczne jest posiadanie co najmniej 10 praw poboru.

Kazda Nowa Akcja obejmowana w ramach wykonania prawa poboru musi by¢ subskrybowana i poryta po
Cenie Subskrypciji, tj. 4,85 euro.

(iii) Obrét prawami poboru

Prawa poboru objecia akcji moga by¢ zbywane na takich samych warunkach, jak akcje, z ktorymi sa
zwigzane zgodnie z zapisami art. 306.2 Ustawy 0 Spotkach w ramach obrotu na hiszpanskich gietdach
papieréw wartosciowych.

(iv) Wykonywanie praw

Okres wykonywania praw poboru praw trwa 15 (pigtnascie) dni kalendarzowych i zaczyna si¢ dnia
nastepnego od publikacji ogloszenia o Podwyzszeniu Kapitatu w Dzienniku Urzedowym Rejestru
Handlowego (,,Okres Wykonywania Praw Poboru™). Przewiduje sie, ze Okres Wykonywania Praw Poboru
rozpocznie si¢ dnia 6 lipca 2017 r. i zakonczy dnia 20 lipca 2017 r. wlacznie. Prawa poboru akcji beda
przedmiotem obrotu na sesjach gietdowych w ww. dniach, przy czym pierwsza odbedzie si¢ dnia 6 lipca 2017
r., a ostatnia 20 lipca 2017 r. Uprawnieni AKcjonariusze posiadajacy co najmniej 10 (dziesigé) praw poboru
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na koniec tego okresu, a takze inwestorzy trzeci, ktoérzy w Okresie Wykonywania Praw Poboru nabeda takie
prawa na rynku (,,Inwestorzy”), moga wykonaé¢ swoje prawa W proporcji koniecznej do subskrybowania
Nowych Akcji.

Prawa poboru akcji, ktore nie zostang wykonane, automatycznie wygasng po zakoficzeniu Okresu
Wykonywania Praw Poboru.

W celu wykonania praw poboru akcji Uprawnieni Akcjonariusze i Inwestorzy moga udaé¢ si¢ do oddziatu

Banco Santander lub uprawnionego uczestnika Iberclear (,,Uczestnik”), prowadzacego rachunek, na ktérym
zapisane sg prawa poboru akcji (w przypadku Uprawnionych Akcjonariuszy bedzie to podmiot, w ktorym
maja zdeponowane akcje dajace im takie prawa), wskazujac na swoja wole wykonania prawa poboru.

Uprawnieni Akcjonariusze i Inwestorzy majacy zdeponowane prawa poboru akcji w Banco Santander moga
sktadaé zlecenia objgcia akcji za posrednictwem swoich oddzialow lub serwisu zdalnej bankowosci (zarowno
przez Internet, jak i telefon, jezeli takie funkcje sa dla nich dostgpne). Za posrednictwem Internetu maja
automatycznie dostgp do Podsumowania, Dokumentu Ofertowego i Dokumentu Rejestrowego. Za
posrednictwem telefonu musza potwierdzi¢, ze mieli dostgp do tych informacji na stronie Krajowej Komisji
ds. Rynku Papierow Wartosciowych (hiszp. Comision Nacional del Mercado de Valores)
(http://www.cnmv.es) lub na stronie Banco Santander (http://www.santander.com). Jednakze Uprawnieni
Akcjonariusze lub Inwestorzy, ktdrzy beda sktadaé zlecenia subskrypcji na dodatkowe Nowe Akcje (,,Akcje

Dodatkowe™), beda mogli zrobié to tylko za posrednictwem oddziatu, w ktérym maja zdeponowane swoje
prawa poboru akcji.

Ztozone zlecenia dotyczace wykonania prawa poboru akcji powinny byé¢ ztozone w sposdb wigzacy,
nieodwotalny i bezwarunkowy. Posiadacze praw poboru akcji nie moga ich odwota¢ ani zmieni¢, chyba ze
zostanie opublikowany aneks do Prospektu. Na zlecenia te nie ma wplywu rozwigzanie umowy O
gwarantowanie oferty (na zasadach opisanych w dalszej czgéci niniejszego punktu) lub brak wejscia w zycie
zobowigzan gwarantowania oferty i wstgpnego finansowania w niej przewidzianych.

(v) Zlecenie subskrypcji Akcji Dodatkowych

W trakcie Okresu Wykonywania Praw Poboru Uprawnieni Akcjonariusze, ktérzy wykonaja wszystkie
przyshugujace im prawa poboru, ktore sa zdeponowane w danym Uczestniku, oraz Inwestorzy, ktorzy nabeda
prawa poboru akcji i wykonaja je w catosci, moga w Okresie Wykonywania Praw Poboru sktada¢ polecenia
subskrypcji Akcji Dodatkowych do Uczestnika, w ktérym ich prawa poboru sa zdeponowane, jezeli na
zakonczenie Okresu Wykonywania Praw Poboru pozostang Nowe Akcje niobjete w ramach wykonywania
tego prawa (,,Nieobjete Akeje”), a w zwigzku z tym nie zostata pokryta maksymalna kwota subskrypcji w
ramach Podwyzszenia Kapitatu.

Okres przydzielania Akcji Dodatkowych (druga tura)

W sytuacji, gdy po zakonczeniu Okresu Wykonywania Praw Poboru pozostang jeszcze Nieobjete Akcje,
otwarty zostanie proces przyznania Akcji Dodatkowych, w ramach ktorego Nieobjete Akcje zostana
rozdzielone pomiedzy Uprawnionych Akcjonariuszy i Inwestorow, ktorzy ztozyli polecenie ich subskrypciji.
W Zadnym przypadku nie mozna przekaza¢ Uprawnionym Akcjonariuszom lub Inwestorom wigcej akcji niz
liczba na ktora ztozyli zlecenie subskrypcji.

Przyznanie Akcji Dodatkowych bedzie mialo miejsce czwartego dnia roboczego, liczac od daty zakonczenia
Okresu Wykonywania Praw Poboru (,,Okres Przydzielenia Akcji Dodatkowych). Przewiduje sie, ze
przyznanie Akcji Dodatkowych nastapi dnia 26 lipca 2017 r.

Jesli liczba Akcji Dodatkowych, na ktdre ztozono zapisy bedzie przekraczac liczbe Nieobjetych Akcji, Banco
Santander jako agent emisji w ramach Podwyzszenia Kapitatu (,,Agent”) przydzieli akcje na zasadach pro-
rata proporcjonalnie do ilosci Akcji Dodatkowych, na ktore ztozono zapisy, stosujac w tym celu warto$é
procentowa, ktora Akcje Dodatkowe, na ktore zapisal si¢ dany subskrybent, stanowia wobec catkowitej liczby
whnioskowanych Akcji Dodatkowych.

Okres przydzielania uznaniowego (trzecia tura)

Jezeli po zakonczeniu Okresu Przydzielenia Akcji Dodatkowych nie wszystkie Nowe Akcje zostang
przydzielone, moze zosta¢ otwarty okres na subskrypcj¢ takiej liczby akcji, ktora jest rezultatem roznicy
migdzy liczba catkowita Nowych Akcji i akcji subskrybowanych w Okresie Wykonywania Prawa Poboru

oraz w Okresie przydzielenia Akcji Dodatkowych; begda one nosity nazweg ,,AKcji przydzielania
uznaniowego”. Przewiduje si¢, ze okres przydzielania uznaniowego rozpocznie si¢ w momencie po
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zakonczeniu okresu przydzielania Akcji Dodatkowych i zakonczy si¢ najpozniej o godz. 06:00 czasu
madryckiego dnia 27 lipca 2017 r. (,,Okres Przydzielania Uznaniowego™). Jesli zostanie otwarty Okres
Przydzielania Uznaniowego, Bank powiadomi o tym CNMYV poprzez raport biezacy.

Jezeli podczas Okresu Wykonywania Praw Poboru i Okresu Przydzielenia Akcji Dodatkowych zostang objete
wszystkie Nowe Akcje, Okres Przydzielania Uznaniowego nie zostanie otwarty, a Agent powiadomi o tym
podmioty uczestniczace najpozniej do godz. 18:00 czasu madryckiego dnia 26 lipca 2017 r.

W Okresie Wykonywania Prawa Poboru, Okresie Przydzielania Akcji Dodatkowych i Okresie Przydzielania
Uznaniowego Citigroup Global Markets Limited, UBS Limited, BNP PARIBAS, Credit Suisse Securities
(Europe) Limited, Deutsche Bank AG, London Brach, Goldman Sachs International, HSBC Bank plc,
Morgan Stanley & Co International plc, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., CaixaBank, S.A. (we
wspotpracy z Banco Portugués de Investimento, S.A.), Banca IMI, S.p.A., Barclays Bank PLC, Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank, ING Bank N.V., Mediobanca Banca di Credito Finanziario S.p.A.,
RBC Europe Limited, Société Générale, Wells Fargo Securities, LLC oraz Jefferies International Limited
(,,Podmioty Gwarantujace Oferte”), tacznie z Bankiem jako koordynatorem globalnym (Banco Santander,

Citigroup Global Markets Limited i UBS Limited jako ,,Koordynatorzy Globalni”) prowadzi¢ beda
dziatania zwigzane z rozpowszechnianiem i aktywna promocja w celu pozyskania potencjalnych
kwalifikowanych inwestoréw krajowych lub zagranicznych (w panstwach, w ktorych krajowe przepisy to
dopuszczaja), jesli dotyczy, z propozycjami subskrypcji Nowych Akcji zabezpieczonych Umowa
Gwarantowania Oferty (,,Akcje Gwarantowane™). Wells Fargo nie bedzie prowadzié¢ dziatalnosci w
zakresie rozpowszechniania i aktywnej promocji w celu pozyskania potencjalnych inwestoréw w Hiszpanii z
propozycjami subskrypcji Akcji Gwarantowanych.

Procedura pokrycia akcji

Nowe Akcje subskrybowane w Okresie Wykonywania Praw Poboru.

Pelna wplata na pokrycie po Cenie Subskrypcji kazdej Nowej Akcji subskrybowanej w Okresie
Wykonywania Praw Poboru powinna zosta¢ wykonana przez subskrybentéw w chwili obejmowania Nowych
Akgcji (tj. w czasie sktadania zlecenia subskrypcji) za posrednictwem podmiotéw uczestniczacych w Iberclear,
przez ktore zlozyli swoje zlecenia subskrypcji.

Zgodnie z przewidywanym harmonogramem Uczestnicy, ktdrym ztozono zlecenia subskrypcji Nowych Akcji
wplaca stosowne kwoty na pokrycie Nowych Akcji w Okresie Wykonywania Praw Poboru na rzecz Agenta
za posrednictwem $rodkéw udostgpnionych przez lberclear w taki sposob, by zostaty one odebrane przez
Bank najpdzniej do godz. 10:30 czasu madryckiego dnia 27 lipca 2017 r. z data waluty tego samego dnia.

Nowe Akcje subskrybowane w Okresie Przydzielania Akcji Dodatkowych

Petna wptata na pokrycie po Cenie Subskrypcji kazdej Nowej Akcji subskrybowanej w Okresie Przydzielania
Akcji Dodatkowych powinna zostaé wykonana najpézniej do godz. 10:30 czasu madryckiego dnia 27 lipca
2017 r. za posrednictwem Uczestnikow, ktorym zostana przedtozone zlecenia subskrypcji na Akcje
Dodatkowe. Zlecenia subskrypcji Akcji Dodatkowych, ktore nie zostana pokryte na wskazanych warunkach,
beda uznane za niewykonane.

Niezaleznie od powyzszego Uczestnicy moga zwrdci¢ sie do subskrybentdw o zabezpieczenie $rodkéw
réwnych Cenie Subskrypcji Akcji Dodatkowych, na ktore ztozono zlecenia subskrypcji.

Nowe Akcje subskrybowane w Okresie Przydzielania Uznaniowego

Petna wptata na pokrycie po Cenie Subskrypcji akcji przydzielanych uznaniowo powinna zosta¢ wykonana
przez inwestoré6w koncowych, ktérym zostaly one przydzielone najpézniej do dnia 1 sierpnia 2017 r.,
niezaleznie od wstgpnego finansowania, o ktorym mowa w niniejszym punkcie. Podmioty Gwarantujace
Ofertg, ktore otrzymaja zlecenia subskrypcji w Okresie Przydzielania Uznaniowego, moga wymagacé od
zlecajacych ztozenia depozytu celem zabezpieczenia ptatnosci ceny za akcje przydzielane uznaniowo, ktore
beda im przyznane, jesli dotyczy.

Z powodéw operacyjnych oraz w celu jak najszybszego dopuszczenia Nowych Akcji do obrotu na
hiszpanskich gietdach papierow warto$ciowych, przed sporzadzeniem i wpisaniem aktu notarialnego o
podwyzszeniu kapitatu do Rejestru Handlowego, koordynatorzy globalni (z wyjatkiem Banku), dzialajac w
imieniu oraz, jezeli ma to zastosowanie, na rzecz Podmiotow Gwarantujgcych Oferte (w proporcji zgodnej z
danym zobowigzaniem do gwarantowania), a te, dziatajac w imieniu koncowych nabywcow, zobowiazuja si¢
wobec Banku do wplaty zaliczki w wysokosci réwnej liczbie subskrybowanych akcji przydzielanych
uznaniowo w Okresie Przydzielania Uznaniowego, ktora nie przekroczy liczby gwarantowanych akcji
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(,»Akeje bedace przedmiotem wstepnego finansowania™) oraz do subskrybowania i pokrycia tychze akcji
bedacych przedmiotem wstepnego finansowania w kwocie i proporcji przewidzianych w Umowie
Gwarantowania Oferty. Bank powinien otrzyma¢ kwote bedaca przedmiotem wstgpnego finansowania bez

potracenia prowizji i optat najpdzniej do godz. 07:00 czasu madryckiego dnia 27 lipca 2017 r. (,,Data
realizacji”).

Sprzedaz i gwarantowanie

Dnia 3 lipca 2017 r. podpisano umoweg gwarantowania emisji migdzy Bankiem jako emitentem i globalnym
podmiotem koordynujacym a gwarantami emisji dotyczacg gwarantowania emisji wszystkich Nowych Akcji (tj.
liczby 1.458.232.745 Nowych Akcji tacznie) (,,Umowa Gwarantowania Emisji”). ,,f.acznym zobowigzaniem
gwarancyjnym” okresla sie catkowita liczbe gwarantowanych Nowych Akcji, ktora odpowiada 100% Nowych
Akcji.

Liczba Nowych Akcji gwarantowanych przez kazdego gwaranta emisji i ich udzial w tacznym zobowigzaniu
gwarancyjnym ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Gwarantowane Nowe Akcje

Gwarant emisji (w liczbach) (w %)
Citigroup Global Markets Limited 291.646.549 20,00%
UBS Limited 291.646.549 20,00%
BNP PARIBAS 81.369.387 5,58%
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 81.369.387 5,58%
Deutsche Bank AG, London Branch 81.369.387 5,58%
Goldman Sachs International 81.369.387 5,58%
HSBC Bank plc 81.369.387 5,58%
Morgan Stanley & Co International Plc 81.369.387 5,58%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 42434573 2,91%
CaixaBank, S.A. (we wspoOlpracy z Banco Portugués de 42.434573

Investimento, S.A.) 2,91%
Banca IMI, S.p.A. 36.455.819 2,50%
Barclays Bank PLC 36.455.819 2,50%
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank 36.455.819 2,50%
ING Bank N.V. 36.455.819 2,50%
Mediobanca Banca di Credito Finanziario, S.p.A. 36.455.819 2,50%
RBC Europe Limited 36.455.819 2,50%
Société Générale 36.455.819 2,50%
Wells Fargo Securities, LLC 36.455.819 2,50%
Jefferies International Limited 10.207.627 0,70%
Laczne zobowiazanie gwarancyjne 1458.232.745 100%

Zobowigzanie gwarancyjne kazdego gwaranta emisji a w proporcji jego udzialu w tacznym zobowigzaniu
gwarancyjnym zostanie zmniejszone o liczb¢ Nowych Akcji, ktore zostang subskrybowane i pokryte w
Okresie Wykonywania Praw Poboru, Okresie Przydzielania Akcji Dodatkowych i, jesli dotyczy, w Okresie
Przydzielania Uznaniowego. Niezaleznie od zobowigzan wstgpnego finansowania akcji bedacych
przedmiotem wstepnego finansowania zacigganych przez koordynatoréow globalnych (z wyjatkiem Banco
Santander).

Znaczacy Akcjonariusze i czlonkowie zarzadu

Cztonkowie zarzadu Banco Santander poinformowali Bank o swoim niewiaZzacym zamiarze wykonania praw
poboru akcji, ktorych moga by¢ posiadaczami jako Uprawnieni Akcjonariusze. Subskrypcja ta bedzie miata
miejsce w Okresie Wykonywania Praw Poboru.
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Przewidywany harmonogram

Ponizej zataczono przewidywany harmonogram Podwyzszenia Kapitatu:

Dzialanie Przewidywana data
Uchwata zatwierdzajaca Podwyzszenie Kapitatu 3 lipca 2017 r.
Podpisanie Umowy Gwarantowania Oferty 3 lipca 2017 r.
Raport biezacy — ogloszenie o Podwyzszeniu Kapitatu i podpisaniu  Umowy 3 lipca 2017r.
Gwarantowania Oferty

Zatwierdzenie i rejestracja dokumentu rejestrowego i Dokumentu ofertowego przez 4 lipca 2017 r.
CNMV

Raport biezacy — ogloszenie o rejestracji Dokumentu ofertowego w CNMV, Okresie 4 lipca 2017 .
Wykonywania Praw Poboru i zleceniach na Akcje Dodatkowe

Publikacja ogloszenia w Oficjalnym Biuletynie Rejestru Handlowego (,,BORME”) i 5 lipca 2017r.
ostatnia data notowan akgcji ,,z prawami” (“Last trading Date™)

Rozpoczgeie Okresu Wykonywania Praw Poboru (1. tura) i przyjmowania zlecen na 6 lipca 2017 r.
Akcje Dodatkowe

Data pierwszego notowania akcji Banku ,,bez praw” (“Ex-Date”) i rozpoczecie 6 lipca 2017 .
notowania praw poboru

Data przydzielania praw poboru akcji przez Iberclear (*“Record Date™) 7 lipca 2017 .

Data wptaty (,,Payment Date") praw poboru akcji przez Iberclear

10 lipca 2017 r.

Zakonczenie notowania praw poboru akcji

20 lipca 2017 r.

Zakonczenie Okresu Wykonywania Praw Poboru i sktadania zlecen na Akcje Dodatkowe

20 lipca 2017 r.

Okres Przydzielania Akcji Dodatkowych (druga tura), jesli dotyczy

26 lipca 2017 r.

Raport biezacy — ogloszenic 0 Nowych Akcjach subskrybowanych w Okresie
Wykonywania Praw Poboru i w Okresie Przydzielania Akcji Dodatkowych, jesli dotyczy,
oraz o otwarciu Okresu Przydzielania Uznaniowego, jesli zostanie otwarty

26 lipca 2017 r.

Jesli dotyczy, poczatek Okresu Przydzielania Uznaniowego (3. tura)

26 lipca 2017 r.

Jesli dotyczy, data zakonczenia Okresu Przydzielania Uznaniowego. W razie otwarcia
Okresu Przydzielania Uznaniowego, raport biezacy — ogloszenie o liczbie akcji w ramach
przydzielania uznaniowego subskrybowanych w tym okresie

27 lipca 2017 r.

Pokrycie przez Uczestnikow lberclear na rzecz Banco Santander, S.A. (jako Agenta)
Nowych Akcji subskrybowanych w Okresie Wykonywania Praw Poboru oraz w Okresie
Przydzielania Akcji Dodatkowych, jesli dotyczy

27 lipca 2017 r.

Jesli dotyczy, pokrycie przez koordynatoréw globalnych (z wyjatkiem Banco Santander)
w imieniu i na rzecz Podmiotéw Gwarantujacych Oferte (dziatajacych z kolei w imieniu i
na rzecz koncowych nabywcoéw) Nowych Akcji, ktore beda przedmiotem sprzedazy w

Okresie Przydzielania Uznaniowego (,,wstgpne ﬁnansowanie") lub za ktérych
subskrypcje odpowiadaja Podmioty Gwarantujace Oferte, wypehiajac  swoje
zobowigzania gwarancyjne

27 lipca 2017 r.

Uchwata o wykonaniu Podwyzszenia Kapitatu (,,Data realizacji”’)

27 lipca 2017 r.

Sporzadzenie aktu notarialnego z uchwata o wykonaniu Podwyzszenia Kapitatu

27 lipca 2017 r.

Rejestracja aktu notarialnego 0 Podwyzszeniu Kapitatu w rejestrze handlowym

27 lipca 2017 r.

Raport biezacy — ogloszenie o wykonaniu uchwaly o Podwyzszeniu Kapital,
sporzadzeniu i rejestracji aktu notarialnego w rejestrze handlowym oraz o przewidywanej
dacie rozpoczgcia notowania Nowych Akcji

27 lipca 2017 r.

Rejestracja Nowych Akcji w Iberclear

28 lipca 2017 r.

Dopuszczenie Nowych Akcji do notowania przez CNMV hiszpaniskie gieldy papieréw

28 lipca 2017 r.
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wartosciowych

Jesli dotyczy, przeprowadzenie specjalnej operacji gieldowej celem przekazania akcji w 28 lipca 2017 r.
ramach przydzielania uznaniowego przez koordynatoréw globalnych (z wyjatkiem Banco
Santander) pozostatym Podmiotom Gwarantujacym Ofert¢ (w celu ich podzniejszego

przekazania odbiorcom koncowym, jesli dotyczy) (,,Specjalna operacja gieldowa”)

Raport biezacy — ogtoszenie 0 dopuszczeniu Nowych Akcji do notowania 28 lipca 2017 .
Planowany dzien rozpoczgcia notowania Nowych Akcji 31 lipca 2017 r.
Rozliczenie specjalnej operacji gietdowej, jesli dotyczy 1 sierpnia 2017 r.

Bank ustalit powyzszy harmonogram z uwzglednieniem najbardziej prawdopodobnych dat, w ktérych
oczekuje si¢, ze beda miaty miejsce wskazane zdarzenia. Podane daty maja charakter przyblizony i nie ma
pewnosci, ze opisane dziatania beda mialy wowczas miejsce. W przypadku opoznien w przewidywanym
harmonogramie Bank niezwtoczni powiadomi o nich rynek i CNMV poprzez raport biezacy.

Terminy i procedury wskazane w niniejszym punkcie moga si¢ rozni¢ dla poszczegdlnych akcjonariuszy
posiadajacych akcje Banco Santander na zagranicznych rynkach, na ktorych akcje Banku sg notowane.

E.4

Opis interesow, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Podmioty Gwarantujace Emisj¢ i inne podmioty nalezace do ich grup kapitatlowych §wiadcza i w przysztosci
moga $wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej lub bankowo$ci komercyjnej, a takze inne ustugi dla Banku
i Grupy, za ktore otrzymuja i prawdopodobnie nadal beda otrzymywaty zwyczajowe obowiazujace za tego
rodzaju ustugi wynagrodzenia. Podobnie, w zwyktym toku dziatalno$ci, Podmioty Gwarantujace Emisj¢ i inne
podmioty nalezace do ich grup kapitalowych posiadaja i w przysztosci beda mogly posiada¢ akcje Banco
Santander lub inne instrumenty finansowe emitowane przez Banco Santander lub inne podmioty z Grupy,
wiaczajac Banco Popular.

Ponadto, z zastrzezeniem innych transakcji, przyktadowe ustugi i relacje byly nastgpujace: (i) Citigroup
Global Markets Limited doradzat Banco Santander przy nabyciu akcji reprezentujacych 100% kapitatu
zaktadowego Banco Popular, (ii) spotka zalezna Banku z siedzibag w Argentynie nabyta, w pierwszym
kwartale 2017 r., portfel detaliczny posiadany w Argentynie przez Citibank N.A. oraz (iii) w dniu 30 czerwca
2017 r. Banco Popular oglosit zlecenie Morgan Stanley uslug doradztwa w procesie znalezienia partnerow w
zwiazku z portfelem aktywow podlegajacych egzekucji oraz zagrozonych kredytéw hipotecznych o
szacunkowej wartosci brutto 30.000 milionéw EUR.

Bank nie ma wiedzy co do istnienia jakichkolwiek powiazan lub znaczacego interesu ekonomicznego
pomigdzy Banco Santander i jego Grupa a innymi podmiotami zaangazowanymi w Podwyzszenie Kapitatu, z
wyjatkiem profesjonalnych powiazan wynikajacych z doradztwa, o ktorym wspomniano w Prospekcie w
spos6b w nim opisany.

E.5

Nazwa osoby lub podmiotu oferujacego sprzedaz papieréw wartosciowych. Umowy ograniczajace
zbywalno$¢ papier6w wartosciowych typu lock-up: zaangazowane strony; wskazanie okresu
obowiazywania ograniczenia zbywalnosci akcji.

W okresie pomigdzy dniem Umowy Gwarantowania Oferty a dniem przypadajacym po uptywie 90 dni, liczac
od dnia, w ktérym ztozone zostanie o$§wiadczenie o objeciu i pokryciu Nowych Akcji w ramach Podwyzszenia
Kapitatu (data wykonania), Banco Santander zobowiazal si¢ wobec Podmiotéw Gwarantujgcych Oferte w
imieniu wilasnym oraz w imieniu Swoich podmiotow zaleznych, Zze nie bedzie emitowal, oferowat,
zobowigzywal si¢ do emitowania lub sprzedazy, zastawial lub ustanawiatl Zadnych innych gwarancji,
przedstawial opcji kupna lub dysponowal w zaden inny sposob bezposrednio badz posrednio, czy tez
wykonywal operacji mogacych mie¢ skutki ekonomiczne podobne do emisji, sprzedazy lub ogloszenia o
emisji lub sprzedazy akcji Banku badz papierow warto$ciowych zamiennych lub wymiennych na akcje Banku,
warrantéw czy innych instrumentdéw, ktore mogtyby dawaé prawo do subskrybowania lub nabywania akcji
Banku, wiaczajac operacje na instrumentach pochodnych, chyba ze za wczeéniejsza i jednoglosna zgoda
globalnych koordynatorow (z wyjatkiem Banco Santander) (ktrzy nie beda mogli odmowi¢ swej zgody ani
op6zni¢ jej wydania bez uzasadnienia).

Niezaleznie od powyzszego Bank i jego podmioty zalezne moga oglosi¢ lub przeprowadzi¢ bez zgody, do
ktorej odnosi si¢ poprzedni punkt, ponizsze czynnoéci: (a) dziatania wynikajace z operacji przeprowadzanych
w ramach ptynnosci finansowe;j, dziatalno$ci w charakterze animatora rynku lub innej dziatalno$ci bankowe;j
badz rynkowej zwigzanej z papierami wartosciowymi Banku i jego podmiotéw zaleznych, zar6wno we

19/20




whasnym imieniu, w imieniu takich podmiotow zaleznych, jak i w imieniu swoich klientéw pod warunkiem, ze
dziatania takie prowadzone beda w ramach normalnej dziatalnosci Banku lub takich podmiotoéw zaleznych, w
szczegblnoscei, ale nie wytacznie praktyki wskazane przez Bank w SEC No-Action Letter, File No. TP 17-09;
(b) emisje akcji w ramach ptatnosci dywidendy lub innych wynagrodzen za akcje Banco Santander wiaczajac
programy scrip dividend prowadzone przez Bank); (c) emisje lub przekazanie opcji i akcji na rzecz
pracownikow lub dyrektorow Banku i jego podmiotow zaleznych albo innych os6b w ramach powiagzanych
ustalen dotyczacych wynagrodzenia w granicach wynagradzania tych pracownikow, cztonkéw kadry
kierowniczej lub innych osob (wlacznie z akcjami, ktore, w ramach takich programéw sa obejmowane lub
nabywane przez podmioty finansowe), a takze akcji emitowanych w wyniku wykonywania takich lub emisji
lub przekazania akcji z tytulu wynagrodzenia powiazanego z r6znymi produktami finansowymi oferowanymi
przez Bank swoim klientom (w szczegdlnosci, lecz nie wylacznie tzw. ,,Rachunek 1, 2, 3); (d) emisje akcji w
zwigzku z konwersja zamiennych papierow warto$ciowych istniejacych w dacie umowy gwarantowania
emisji; (e) przeniesienia akcji pomigdzy podmiotami nalezacymi do tej samej grupy (w rozumieniu art. 42
hiszpanskiego kodeksu handlowego), pod warunkiem, Ze strona otrzymujaca akcje przejmie zobowiazanie w
zakresie ograniczenia zbywalnos$ci akcji na pozostaty okres obowigzywania tego ograniczenia; (f) emisje
instrumentow kapitatowych, ktore sa kwalifikowane jako dodatkowy kapitat podstawowy — Additional Tier 1
Capital zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z 26 czerwca 2013 r.
W sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych; (g) emisje akcji w
zwigzku z nabyciem albo utworzeniem wspolnego przedsigwzigeia (joint venture) z inna spotka, pod
warunkiem ze liczba wyemitowanych akeji nie przekroczy 5% aktualnie istniejacych akcji Banku oraz ze
strona otrzymujaca akcje ztozy zobowigzanie w zakresie ograniczenia zbywalnosci akcji na pozostaty okres
tego ograniczenia; oraz (h) wszelkie inne emisje lub wydawanie papierdéw wartoSciowych zwigzanych ze
strategiczna dziatalnoscig Banku, z zastrzezeniem, ze: (1) strona otrzymujaca akcje zlozy zobowiazanie w
zakresie ograniczenia zbywalnosci akcji na pozostaty okres tego ograniczenia lub (2) emisja lub wydanie
papieréw wartosciowych nastgpuje w zamian za wynagrodzenie niepieni¢zne.

E.6

Wielko$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Akcjonariusze Banco Santander maja prawo poboru do objecia Nowych Akcji bedacych przedmiotem
Podwyzszenia Kapitatu, z tego tez powodu w razie wykonania przez nich tego prawa nie zmniejszy si¢ ich
udzial w kapitale zaktadowym Banco Santander.

W przypadku gdy zaden z obecnych akcjonariuszy Banco Santander nie obejmie Nowych Akcji w
przyshugujacej mu wysokosci procentowej zgodnie z prawem poboru oraz zaktadajac, ze wszystkie Nowe
Akcje zostang subskrybowane przez osoby trzecie (tj. tgcznie zostanie wyemitowanych 1.458.232.745
Nowych Akcji), udziat obecnych akcjonariuszy Banco Santander stanowi¢ bgdzie 90,909% liczby catkowitej
akcji Banku w przypadku petnej subskrypcji Podwyzszenia Kapitatu, co oznacza¢ bedzie rozwodnienie o
9,091% wobec kapitatu sprzed zwigkszenia.

E.7

Szacunkowe oplaty nakladane na inwestora przez emitenta lub oferenta

Bank nie natozy zadnych optat na subskrybentéw Nowych Akcji. Od inwestoréw uczestniczacych w
Podwyzszeniu Kapitatu nie bedg pobierane optaty zwiazane z pierwszym wpisaniem Nowych Akcji do
ewidencji Iberclear lub jego Uczestnikow. Mimo powyzszego, Uczestnicy, w ktdrych posiadacze akcji Banco
Santander majg zdeponowane swoje akcje Banku, zgodnie z obowigzujacym prawem i cennikami
publikowanymi w folderach cen i przekazywanymi do Banco de Espafia i do CNMV, moga ustanowié¢
prowizje i oplaty z tytulu zarzadzania, ktoére dowolnie okre$la w zwiagzku z deponowaniem papieréw
wartosciowych na swoich rachunkach.

Jednoczesnie Banco Santander i pozostali Uczestnicy, za posrednictwem ktorych bedzie wykonywane objgcie
akcji, zgodnie z obowiazujacym prawem moga dobrowolnie ustanowié¢ prowizje i oplaty z tytutu obshugi
zlecen na subskrypcje papieréw warto§ciowych oraz kupno i sprzedaz praw poboru akcji.

Powyzszy opis nie uchybia takze szczegdlnym warunkom, ktére moga wystepowaé w innych systemach
prawnych zgodnie z odpowiednimi przepisami.
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