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1. Introduccién

Popular Bolsa, S.V., S.A.U. (en adelante, Popular Bolsa o la Sociedad) es un broker espafiol de
derecho privado, sujeto a la normativa y regulaciones de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) e inscrito en el registro de la CNMV con el nimero 46.

Popular Bolsa esta autorizada por la CNMV a prestar los servicios de inversion de recepcion y
transmisién de 6rdenes de clientes y de ejecucion de ordenes de clientes sobre acciones,
warrants y ETFs. En este sentido y en cumplimiento de la legislacion aplicable (principalmente,
la Directiva 65/2014/UE, el Reglamento Delegado 2017/565 de la Comision y el Reglamento
Delegado 2017/576 de la Comision), Popular Bolsa debe publicar, para cada clase de
instrumento financiero, un informe que contenga cinco principales centros de ejecucion y a los
cinco principales intermediarios utilizados en términos de volimenes en los que se han
ejecutado las érdenes de los clientes.

El Informe incluira un resumen del analisis y conclusiones obtenidas por Popular Bolsa en el
gue se detalla la calidad de la ejecucion obtenida por los centros de ejecucién e intermediarios
donde ejecuta todas las 6rdenes de clientes del ejercicio 2018.

1.1. Informacién anual relativa a los centros de ejecuciéon a través de los cuales se
ejecutan drdenes de clientes.

1.2. Informacidn relativa a clientes minoristas

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

Categoria de instrumento Acciones: Bandas de liquidez de variacién minimade 5y 6
Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
Proporcion dP;oporcmnlas
Cinco principales centros de |del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
ejecucion clasificados por |negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
volumen de negociacién|el total de ) ordenes oérdenes e
; ._|en el total de - 7 dirigidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas
0,
(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 29,78% 63,36% 100,00%

b)Acciones: Participaciones y certificados de depdsito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

Categoria de instrumento Acciones: Bandas de liquidez de variacién minima de 3y 4
Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
Proporcion dP;oporcmnlas
Cinco principales centros de |del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
ejecucion clasificados por |negociado en| . de de . )
.y ejecutadas X X de oOrdenes
volumen de negociacion |el total de érdenes érdenes BoAF
. ._|en el total de - A dirigidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas
0,
(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 36,31% 54,01% 100,00%
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c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 1y 2

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion

Proporcion
Cinco principales centros de |del volumen Qe 25 Porcentaje | Porcentaje g
ejecucion clasificados por |negociado en o_rdenes de de Porgentaje

. ejecutadas " " de oOrdenes

volumen de negociacion |el total de en el total de érdenes érdenes sl s
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 28,75% 49,5% 36,71% 51,16% 100,00%
Mercado Alternativo Bursatil| 70 g79 49,69% 7,03% 8,37% 100,00%
Mercado Latibex XLAT 0,38% 0,81% 33,71% 44,94% 100,00%

d) Derivados titulizados — Certificados de opcidon de compra (incluye warrants) y
derivados sobre certificados.

Categoria de instrumento

Certificados de opcién de compra y derivados sobre certificados.

Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término
medio, <1 orden por dia

N

Proporcion
Cinco principales centros FicpelEo gl Qe les n Porcentaj g
de ejecucién clasificados volumgn o_rdenes Porcentaje e de Porcentaje

-~~~ | negociado en|ejecutadas de ordenes | ; de d6rdenes
a7 RIDAEDR 15 Mg eI Ee el total de esta| en el total de | pasivas BEEES dirigidas
(orden decreciente) : agresivas
categoria (%) |esta

categoria (%)

Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 47,85% 51,69% 100,00%

e)Productos negociados en bolsa (fondos de inversién cotizados, titulos de
deuda cotizados y materias primas cotizadas)

Categoria de instrumento

Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion Proporcion
. L de las g g
Cinco principales centros de |del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
ejecucion clasificados por |negociado en eiecutadas de de de c')rdenjes
volumen de negociacién|el total de e]n ol total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 20,29% 75,36% 100,00%
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f) Otros Instrumentos (incluye derechos)

Categoria de instrumento

Otros instrumentos

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
Proporcion Proporcion
Cinco principales centros de |del volumen Qe 25 Porcentaje | Porcentaje g
ejecucion clasificados por |negociado en o_rdenes de de Porgentaje
S ejecutadas " " de oOrdenes
volumen de negociacion el total de érdenes érdenes BoAF
. ._|en el total de - A dirigidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas
0,
(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 0,90% 53,39% 100,00%

1.3. Informacioén relativa a clientes profesionales

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 5y 6

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion G
Cinco principales centros de |del volumen g(redenes les Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
ejecucion clasificados por |negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
volumen de negociacién|el total de e]n ol total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 28,53% 68,29% 100,00%

b)Acciones: Participaciones y certificados de depdsito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 3y 4

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion

Proporcion de las
Cinco principales centros de |del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
ejecucion clasificados por |negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
volumen de negociacién|el total de ) ordenes oérdenes s

; ._|en el total de - 7 dirigidas

(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas

0,

(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 54,84% 41,01% 100,00%
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c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 1y 2

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion
Proporcion
Cinco principales centros de |del volumen Qe 25 Porcentaje | Porcentaje g
ejecucion clasificados por |negociado en o_rdenes de de Porgentaje
S ejecutadas " " de oOrdenes
volumen de negociacion |el total de en el total de érdenes érdenes sl s
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9
0,
(%) categoria (%)
Mercado Alternativo Bursatil] oq gy 98,99% 0,00% 0,00% 100,00%
Mercado Latibex XLAT 0,12% 1,01% 0,00% 100,00% 100,00%
d)Productos negociados en bolsa (fondos de inversién cotizados, titulos de

deuda cotizados y materias primas cotizadas)

Categoria de instrumento

Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion

Proporcion de las
Cinco principales centros de |del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
ejecucion clasificados por |negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
volumen de negociacién|el total de ) ordenes oérdenes e

; ._|en el total de - 7 dirigidas

(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas

0,

(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 14,29% 85,71% 100,00%

e) Otros instrumentos (incluye derechos)
Categoria de instrumento Otros instrumentos (derechos)
Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion

Proporcion de las
Cinco principales centros de |del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
ejecucion clasificados por |negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
volumen de negociacién|el total de e]n ol total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
Bolsa de Madrid XMAD 100,00% 100,00% 14,88% 63,64% 100,00%

Popular Bolsa S.A.U. | Informacion anual relativa a los centros de ejecucion e intermediarios
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2. Informacion anual relativa a los intermediarios a través de los cuales se ejecutan

o6rdenes de clientes.

2.1. Informacién relativa a clientes minoristas

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minimade 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 5y 6

Indicar si en el afio anterior se

ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia
Proporcion
o Proporcion de
_Clnco feeef prlr_1<_:|pales volumgn las ordenes | Porcentaje | Porcentaje PEEEE]R
intermediarios clasificados | negociado ejecutadas en | de 6rdenes |de rdenes de
PO e e geo0ciacin | & el 1ol el deesta pasvas | agresnas | Sroeries
categorfa categoria (%) 9
(%)
Ejgggou%%ﬁgcg?ésgggza SA|'54,08% 56,42% 32,71% 66,45% 100,00%
Intermoney Valores S.V., SA.| 45 950 | 43,58% 22,62%  |5564% | 100,00%

529900GS9BX04BZ5JP94

b)Acciones: Participaciones y certificados de depdsito — Bandas de liquidez de

variaciéon minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minima de 3y 4

Indicar si en el afilo anterior se

ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia
Proporcion
Cinco principales Sg:umen FigpeiEen ol Porcentaje
intermediarios clasificados | negociado L"’.‘Zcuta%rg:ngr‘:‘ dpgrgfgéijgs ggrgfgéijgs de
por volumen de negociacion |en el total ) - . oérdenes
(orden decreciente) de esta =) ol dle cEiE ) peshins agresivas | yirigidas
categorfa categoria (%) 9
(%)
g“ztggg‘ooé‘ggB\%géezs&SF;g;{ SA-|62,01% 41,06% 23,03% 62,78% 100,00%
Efé’%aﬂirﬁg%fésgé’étza SAl37.00%  |5894% 36,70% | 61,54% 100,00%
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c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 1y 2

Indicar si en el afio anterior se

ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia
Proporcion
ezl Proporcion de
Cinco principales | volumen Iasp 6rdenes | Porcentaie | Porcentaie Porcentaje
intermediarios clasificados | negociado eiecutadas en | de c')rdenjes de c')rdenjes de
por volumen de negociacion |en el total JI | d - . oérdenes
(orden decreciente) de esta|® o ’eesta pasivas agresivas dirigidas
categoria categoria (%)
(%)
[S“Ztggg‘ooé‘ggla\;ao'gée% JSF;XZ{ SA-1 94,00% 77,23% 65,81% 22,22% 100,00%
Efé'%aﬂiﬁg%fésgé’gza SA | 6,00% 22,77% 57,97% 42,03% | 100,00%

d) Productos negociados en bolsa (fondos de inversién
deuda cotizados y materias primas cotizadas)

cotizados, titulos de

Categoria de instrumento

Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)

Indicar si en el afio anterior se

ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia
Proporcion
o Proporcion de
_Clnco . pr|r_1<_:|pales volumgn las ordenes | Porcentaje | Porcentaje PEEEE]R
intermediarios clasificados | negociado eiecutadas en | de 6rdenes | de 6rdenes de
por volumen de negociacion |en el total ejl total de esta | pasivas i oérdenes
(orden decreciente) de esta categoria (%) P 9 dirigidas
categoria
(%)
L”SSQQO°£§3B§?J§§?538F;X;{ SA-| 68,76% 62,05% 11,01% 70,64% 100,00%
Efé'%aﬂiﬁg%fésgé’gza SA\3124%  |37,95% 19,00% 80,00% | 100,00%
e) Otros instrumentos (incluye derechos)
Categoria de instrumento Otros instrumentos. Derechos
Indicar si en el afio anterior se
ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia
Proporcion
o Proporcion de
Cinco principales | volumen porc . . Porcentaje
intermediarios clasificados | negociado I"’.‘S Gitlznzs Porgentaje Porgentaje de
por volumen de negociacion |en el total ejecutadas en | de Qrdenes de ordenes oérdenes
(orden decreciente) de esta 2] e ge SACHRESIES agresivas dirigidas
categoria categoria (%)
(%)
Intermoney Valores S.V., SA-1 104 9005 | 100,00% 0,00% 100,00% | 100,00%

529900GS9BX04BZ5IP94
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2.2. Informacién relativa a clientes profesionales

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 5y 6

Indicar si en el afio anterior se

ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia
Proporcion
Cinco principales Sg:umen FigpeiEen ol Porcentaje
intermediarios clasificados | negociado L"’.‘Zcuta%rg:ngr‘:‘ dpgrgfgéijgs ggrgfgéijgs de
por volumen de negociacion |en el total ) - . oérdenes
n el total de esta | pasivas agresivas Ao
(orden decreciente) de esta e 6 dirigidas
categoria categoria (%)
(%)
D paander 1o SAle214%  [7352% 6,66% 93,34% 100,00%
Intermoney Valores S.V., SA.| 37 gg0 26,48% 0,00% 97,59% 100,00%

529900GS9BX04BZ5JP94

b)Acciones: Participaciones y certificados de depdsito — Bandas de liquidez de

variacién minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 3y 4

Indicar si en el afio anterior se

ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia
Proporcion
Cinco rincipales Sg:umen FIDFEEnEon e Porcentaje
. N princip ) las ordenes | Porcentaje | Porcentaje !
intermediarios clasificados | negociado ejecutadas en | de 6rdenes | de 6rdenes de
por volumen de negociacion |en el total - . oérdenes
(orden decreciente) de esta 2] e Sje fSta pasivas agresivas dirigidas
categoria categoria (%)
(%)
Banco Santander Tolta SA|gqz0, |39 139 97,78% | 2.22% 100,00%
549300URJH9VSI58CS32
Intermoney Valores S.V., SA.| 5y 70, 60,87% 2,86% 0,00% 100,00%

529900GS9BX04BZ5JP94
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c)Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados, titulos de
deuda cotizados y materias primas cotizadas)

Categoria de instrumento Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)
Indicar si en el afio anterior se
ejecutd, por término medio, <1 | N
orden por dia

Proporcion

o Proporcion de
_Clnco feeef prlr_1<_:|pales volumgn las ordenes | Porcentaje | Porcentaje PEEEE]R
intermediarios clasificados | negociado . . . de

Y ejecutadas en |de 6rdenes |de Ordenes | .
por volumen de negociacion|en el total - . érdenes
(orden decreciente) de esta 2] e ge SACH RESIES agresivas dirigidas
: categoria (%)

categoria

(%)
Intermoney Valores S.V., S.A. o o o o o
529900GSOB X04B 75 P94 50,16% 40,76% 2,67% 81,33% 100,00%
Banco Santander Totta S.A o o o o o
549300URJHIVSI58CS32 49,84% 59,24% 36,70% 63,30% 100,00%

3. Resumen del analisis de la calidad de la ejecucion obtenida en los centros de
ejecucion através de los que se han ejecutado las 6rdenes de clientes

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

i. Importancia relativa que la entidad confirio a los precios, los costes, la rapidez,
la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la
ejecucion.

Popular Bolsa al evaluar la calidad de la ejecucion en los centros de ejecucion, tiene en cuenta
los siguientes factores:

Coste de acceso directo: Costes de acceso directo (como miembro) a centros de
ejecucion en comparacion con los costes de acceso a través de intermediarios. Se
tomaran en consideracién tanto los costes directos como indirectos en los que se podria
incurrir en ambos casos.

Precio: Capacidad de ofrecer, de manera consistente, precios competitivos.

Liquidez: Capacidad de proporcionar liquidez significativa y suficiente para asegurar la
ejecucion de ordenes de elevado volumen rapidamente y sin influir de manera
significativa en los precios. Se seleccionaran los centros de ejecucion que proporcionen
una cuota de mercado significativa.

Profundidad: Capacidad de ofrecer un volumen suficiente de 6rdenes a distintos precios
y variaciones en los mismos que reduzcan la volatilidad.

Libertad de acceso: Libertad de acceso al centro, evitando cualquier tipo de
comportamiento discriminatorio hacia los miembros/participantes.

Proteccién a inversores y transparencia: Supervision por parte de las autoridades
competentes.

Compensacion y liguidacion: Compensacion y liquidacion de las operaciones a través de
entidades de contrapartida central reconocidas a los efectos de las normas de pago y
liquidacion de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con alta calificacion
crediticia.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para ejecutar el flujo de 6rdenes de sus clientes minoristas, la Sociedad no realiza distincion
entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su politica de ejecucion de érdenes,
teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus clientes en
términos de contraprestacion total considerando el precio del instrumento financiero y los
costes relacionados.
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ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier centro de ejecucion utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa no tenia ningln vinculo estrecho, ni participaciones comunes con
respecto al centro de ejecucion utilizado para llevar a cabo las transacciones.

Asimismo, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningin conflicto de interés con respecto a
dicho centro de ejecucion.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion en relacion con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene acuerdos especificos con cualquiera de los centros de
ejecucion utilizados para ejecutar 6rdenes respecto a pagos realizados o recibidos, descuentos
0 beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion
incluidos en la politica de ejecucion.

En 2018, no se ha producido ningiin cambio en la lista de centros de ejecucion que Popular
Bolsa tiene identificados en la politica de ejecucion de érdenes.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizacion de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucion de las
transacciones de sus clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente.

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un andlisis de la calidad de los principales mercados
alternativos a BME para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad ejecuta las érdenes de
sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacién procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).
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b)Acciones: Participaciones y certificados de dep0sito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

i. Importancia relativa que la entidad confiri6 a los precios, los costes, la rapidez,
la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la
ejecucion.

Popular Bolsa al evaluar la calidad de la ejecucion en los centros de ejecucion, tiene en cuenta
los siguientes factores:

- Coste de acceso directo: Costes de acceso directo (como miembro) a centros de
ejecucion en comparacion con los costes de acceso a través de intermediarios. Se
tomaran en consideracién tanto los costes directos como indirectos en los que se podria
incurrir en ambos casos.

- Precio: Capacidad de ofrecer, de manera consistente, precios competitivos.

- Liquidez: Capacidad de proporcionar liquidez significativa y suficiente para asegurar la
ejecucion de ordenes de elevado volumen rapidamente y sin influir de manera
significativa en los precios. Se seleccionaran los centros de ejecucion que proporcionen
una cuota de mercado significativa.

- Profundidad: Capacidad de ofrecer un volumen suficiente de 6rdenes a distintos precios
y variaciones en los mismos que reduzcan la volatilidad.

- Libertad de acceso: Libertad de acceso al centro, evitando cualquier tipo de
comportamiento discriminatorio hacia los miembros/participantes.

- Proteccién a inversores y transparencia: Supervision por parte de las autoridades
competentes.

- Compensacién y liquidacién: Compensacion y liquidacion de las operaciones a través de
entidades de contrapartida central reconocidas a los efectos de las normas de pago y
liquidacion de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con alta calificacion
crediticia.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para ejecutar el flujo de 6rdenes de sus clientes minoristas, la Sociedad no realiza distincion
entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su politica de ejecucion de érdenes,
teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus clientes en
términos de contraprestacion total considerando el precio del instrumento financiero y los
costes relacionados.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier centro de ejecucion utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa no tenia ningln vinculo estrecho, ni participaciones comunes con
respecto al centro de ejecucion utilizado para llevar a cabo las transacciones.

Asimismo, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln conflicto de interés con respecto a
dicho centro de ejecucion.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion en relacion con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene acuerdos especificos con cualquiera de los centros de
ejecucion utilizados para ejecutar 6rdenes respecto a pagos realizados o recibidos, descuentos
0 beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion
incluidos en la politica de ejecucion.

En 2018, no se ha producido ningiin cambio en la lista de centros de ejecucion que Popular
Bolsa tiene identificados en la politica de ejecucion de érdenes.
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v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucion de las
transacciones de sus clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente.

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningdn dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un andlisis de la calidad de los principales mercados
alternativos a BME para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad ejecuta las érdenes de
sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacién procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)

i Importancia relativa que la entidad confiri6 a los precios, los costes, la rapidez,
la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la
ejecucion.

Popular Bolsa al evaluar la calidad de la ejecucion en los centros de ejecucion, tiene en cuenta
los siguientes factores:

- Coste de acceso directo: Costes de acceso directo (como miembro) a centros de
ejecucion en comparacion con los costes de acceso a través de intermediarios. Se
tomaran en consideracién tanto los costes directos como indirectos en los que se podria
incurrir en ambos casos.

- Precio: Capacidad de ofrecer, de manera consistente, precios competitivos.

- Liquidez: Capacidad de proporcionar liquidez significativa y suficiente para asegurar la
ejecucion de ordenes de elevado volumen rapidamente y sin influir de manera
significativa en los precios. Se seleccionaran los centros de ejecucion que proporcionen
una cuota de mercado significativa.

- Profundidad: Capacidad de ofrecer un volumen suficiente de 6rdenes a distintos precios
y variaciones en los mismos que reduzcan la volatilidad.

- Libertad de acceso: Libertad de acceso al centro, evitando cualquier tipo de
comportamiento discriminatorio hacia los miembros/participantes.

- Proteccién a inversores y transparencia: Supervision por parte de las autoridades
competentes.

- Compensacién y liquidacién: Compensacion y liquidacion de las operaciones a través de
entidades de contrapartida central reconocidas a los efectos de las normas de pago y
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liquidacion de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con alta calificacion
crediticia.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para ejecutar el flujo de 6rdenes de sus clientes minoristas, la Sociedad no realiza distincion
entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su politica de ejecucion de érdenes,
teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus clientes en
términos de contraprestacion total considerando el precio del instrumento financiero y los
costes relacionados.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier centro de ejecucion utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa no tenia ningln vinculo estrecho, ni participaciones comunes con
respecto al centro de ejecucion utilizado para llevar a cabo las transacciones.

Asimismo, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln conflicto de interés con respecto a
dicho centro de ejecucion.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion en relacion con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene acuerdos especificos con cualquiera de los centros de
ejecucion utilizados para ejecutar 6rdenes respecto a pagos realizados o recibidos, descuentos
0 beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion
incluidos en la politica de ejecucion.

En 2018, no se ha producido ningiin cambio en la lista de centros de ejecucion que Popular
Bolsa tiene identificados en la politica de ejecucion de érdenes.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucion de las
transacciones de sus clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente.

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un andlisis de la calidad de los principales mercados
alternativos a BME para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad ejecuta las érdenes de
sus clientes.
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viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacion procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

d) Derivados titulizados — Certificados de opcion de compra y derivados sobre
certificados

i. Importancia relativa que la entidad confiri6 a los precios, los costes, la rapidez,
la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la
ejecucion.

Popular Bolsa al evaluar la calidad de la ejecucion en los centros de ejecucion, tiene en cuenta
los siguientes factores:

- Coste de acceso directo: Costes de acceso directo (como miembro) a centros de
ejecucion en comparacion con los costes de acceso a través de intermediarios. Se
tomaran en consideracién tanto los costes directos como indirectos en los que se podria
incurrir en ambos casos.

- Precio: Capacidad de ofrecer, de manera consistente, precios competitivos.

- Liquidez: Capacidad de proporcionar liquidez significativa y suficiente para asegurar la
ejecucion de ordenes de elevado volumen rapidamente y sin influir de manera
significativa en los precios. Se seleccionaran los centros de ejecucion que proporcionen
una cuota de mercado significativa.

- Profundidad: Capacidad de ofrecer un volumen suficiente de ordenes a distintos precios
y variaciones en los mismos que reduzcan la volatilidad.

- Libertad de acceso: Libertad de acceso al centro, evitando cualquier tipo de
comportamiento discriminatorio hacia los miembros/participantes.

- Proteccién a inversores y transparencia: Supervision por parte de las autoridades
competentes.

- Compensacién y liquidacién: Compensacion y liquidacion de las operaciones a través de
entidades de contrapartida central reconocidas a los efectos de las normas de pago y
liquidacion de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con alta calificacion
crediticia.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para ejecutar el flujo de 6rdenes de sus clientes minoristas, la Sociedad no realiza distincion
entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su politica de ejecucion de érdenes,
teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus clientes en
términos de contraprestacion total considerando el precio del instrumento financiero y los
costes relacionados.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier centro de ejecucién utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa no tenia ningln vinculo estrecho, ni participaciones comunes con
respecto al centro de ejecucion utilizado para llevar a cabo las transacciones.

Asimismo, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningin conflicto de interés con respecto a
dicho centro de ejecucion.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion en relacion con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene acuerdos especificos con cualquiera de los centros de
ejecucion utilizados para ejecutar 6rdenes respecto a pagos realizados o recibidos, descuentos
0 beneficios no monetarios recibidos.
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iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion
incluidos en la politica de ejecucion.

En 2018, no se ha producido ningiin cambio en la lista de centros de ejecucion que Popular
Bolsa tiene identificados en la politica de ejecucion de érdenes.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcién de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucion de las
transacciones de sus clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente.

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un andlisis de la calidad de los principales mercados
alternativos a BME para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad ejecuta las érdenes de
sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacién procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

e) Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)

i Importancia relativa que la entidad confirié a los precios, los costes, la rapidez,
la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la
ejecucion.

Popular Bolsa al evaluar la calidad de la ejecucion en los centros de ejecucion, tiene en cuenta
los siguientes factores:

- Coste de acceso directo: Costes de acceso directo (como miembro) a centros de
ejecucion en comparacion con los costes de acceso a través de intermediarios. Se
tomaran en consideracién tanto los costes directos como indirectos en los que se podria
incurrir en ambos casos.

- Precio: Capacidad de ofrecer, de manera consistente, precios competitivos.

- Liquidez: Capacidad de proporcionar liquidez significativa y suficiente para asegurar la
ejecucion de ordenes de elevado volumen rapidamente y sin influir de manera
significativa en los precios. Se seleccionaran los centros de ejecucion que proporcionen
una cuota de mercado significativa.

- Profundidad: Capacidad de ofrecer un volumen suficiente de 6rdenes a distintos precios
y variaciones en los mismos que reduzcan la volatilidad.
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- Libertad de acceso: Libertad de acceso al centro, evitando cualquier tipo de
comportamiento discriminatorio hacia los miembros/participantes.

- Proteccién a inversores y transparencia: Supervision por parte de las autoridades
competentes.

- Compensacién y liquidacién: Compensacion y liquidacion de las operaciones a través de
entidades de contrapartida central reconocidas a los efectos de las normas de pago y
liquidacion de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con alta calificacion
crediticia.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para ejecutar el flujo de 6rdenes de sus clientes minoristas, la Sociedad no realiza distincion
entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su politica de ejecucion de érdenes,
teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucion de las transacciones de sus clientes en
términos de contraprestacion total considerando el precio del instrumento financiero y los
costes relacionados.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier centro de ejecucion utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa no tenia ningln vinculo estrecho, ni participaciones comunes con
respecto al centro de ejecucion utilizado para llevar a cabo las transacciones.

Asimismo, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningin conflicto de interés con respecto a
dicho centro de ejecucion.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion en relacion con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene acuerdos especificos con cualquiera de los centros de
ejecucion utilizados para ejecutar 6rdenes respecto a pagos realizados o recibidos, descuentos
0 beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion
incluidos en la politica de ejecucion.

En 2018, no se ha producido ningiin cambio en la lista de centros de ejecucion que Popular
Bolsa tiene identificados en la politica de ejecucion de érdenes.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucion de las
transacciones de sus clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente.

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.
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Popular Bolsa no utiliza ningdn dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un andlisis de la calidad de los principales mercados
alternativos a BME para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad ejecuta las érdenes de
sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacién procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

f) Otros instrumentos (incluye derechos)

i. Importancia relativa que la entidad confiri6 a los precios, los costes, la rapidez,
la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la
ejecucion.

Popular Bolsa al evaluar la calidad de la ejecucion en los centros de ejecucion, tiene en cuenta
los siguientes factores:

- Coste de acceso directo: Costes de acceso directo (como miembro) a centros de
ejecucion en comparacion con los costes de acceso a través de intermediarios. Se
tomaran en consideracién tanto los costes directos como indirectos en los que se podria
incurrir en ambos casos.

- Precio: Capacidad de ofrecer, de manera consistente, precios competitivos.

- Liquidez: Capacidad de proporcionar liquidez significativa y suficiente para asegurar la
ejecucion de ordenes de elevado volumen rapidamente y sin influir de manera
significativa en los precios. Se seleccionaran los centros de ejecucion que proporcionen
una cuota de mercado significativa.

- Profundidad: Capacidad de ofrecer un volumen suficiente de ordenes a distintos precios
y variaciones en los mismos que reduzcan la volatilidad.

- Libertad de acceso: Libertad de acceso al centro, evitando cualquier tipo de
comportamiento discriminatorio hacia los miembros/participantes.

- Proteccién a inversores y transparencia: Supervision por parte de las autoridades
competentes.

- Compensacién y liquidacién: Compensacion y liquidacion de las operaciones a través de
entidades de contrapartida central reconocidas a los efectos de las normas de pago y
liquidacion de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con alta calificacion
crediticia.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para ejecutar el flujo de drdenes de sus clientes minoristas, la Sociedad no realiza distincion
entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su politica de ejecucion de érdenes,
teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus clientes en
términos de contraprestacion total considerando el precio del instrumento financiero y los
costes relacionados.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier centro de ejecucion utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa no tenia ningln vinculo estrecho, ni participaciones comunes con
respecto al centro de ejecucion utilizado para llevar a cabo las transacciones.

Asimismo, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln conflicto de interés con respecto a
dicho centro de ejecucion.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion en relacion con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.
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En 2018, Popular Bolsa no tiene acuerdos especificos con cualquiera de los centros de
ejecucion utilizados para ejecutar 6rdenes respecto a pagos realizados o recibidos, descuentos
0 beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion
incluidos en la politica de ejecucion.

En 2018, no se ha producido ningiin cambio en la lista de centros de ejecucion que Popular
Bolsa tiene identificados en la politica de ejecucion de érdenes.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucion de las
transacciones de sus clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente.

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un andlisis de la calidad de los principales mercados
alternativos a BME para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad ejecuta las érdenes de
sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacién procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

4. Resumen del analisis de la calidad de la ejecucion obtenida en los intermediarios a
través de los que se han ejecutado las 6rdenes de clientes

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

i. Importancia relativa que la empresa confiri6 a los precios, los costes, la
rapidez, la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad
de la ejecucion.

Cuando Popular Bolsa presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus
clientes a un intermediario, Popular Bolsa tiene en cuenta los siguientes factores:

- Disposicién de una politica de ejecucién de 6rdenes propia: Unicamente se consideraran
los intermediarios que cuenten con una politica de ejecucion de 6rdenes formalmente
instituida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la nhormativa MiFID II.
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- Acceso a centros de ejecucion: el acceso por los intermediarios a los centros de
ejecucion que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada tipo de
cliente e instrumento financiero.

- Ejecucién de las 6rdenes. Los intermediarios seleccionados deberan ser capaces de
obtener de forma sistematica y consistente el mejor resultado posible para las 6rdenes
de sus clientes. Asimismo, se tendra en cuenta la capacidad de los intermediarios de
tramitar 6rdenes y resolver incidencias de forma agil y eficiente.

- Reputacion de la entidad: Popular Bolsa solamente seleccionara intermediarios
solventes, de primer nivel y reputada trayectoria.

- Otros factores: cobertura de valores, capacidad operativa, nivel de servicio, servicios de
liquidacion, y cualquier otro factor que proporcione valor afiadido.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para recibir y transmitir el flujo de 6rdenes de sus clientes, la Sociedad recibira y transmitira sin
realizar distincion entre categorizacion de clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de érdenes.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier intermediario utilizado para ejecutar érdenes.

En 2018, Popular Bolsa utiliza los siguientes intermediarios:

e Intermoney Valores S.V. (el Grupo tiene una participacién sobre esta entidad).
* Banco Santander Totta.

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln otro conflicto de interés
con respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los intermediarios en relacién con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios
que utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de intermediarios incluidos
en la politica de ejecucion.

En cuanto a los intermediarios seleccionados en agosto de 2018 se decidié proceder a la
supresion de Banco Santander Totta, centralizando la operativa en Intermoney Valores S.V
para actuar en el mejor interés del cliente.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecuciéon de las transacciones de sus
clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.
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Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un analisis de los intermediarios financieros valorando
el servicio de ejecucion que éstos prestan para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad
transmite las 6rdenes de sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacion procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

b)Acciones: Participaciones y certificados de depdsito — Bandas de liquidez de
variaciéon minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

i. Importancia relativa que la empresa confiri6 a los precios, los costes, la
rapidez, la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad
de la ejecucion.

Cuando Popular Bolsa presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus
clientes a un intermediario, Popular Bolsa tiene en cuenta los siguientes factores:

- Disposicidn de una politica de ejecucion de érdenes propia: Unicamente se consideraran
los intermediarios que cuenten con una politica de ejecucion de 6rdenes formalmente
instituida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la nhormativa MiFID II.

- Acceso a centros de ejecucion: el acceso por los intermediarios a los centros de
ejecucion que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada tipo de
cliente e instrumento financiero.

- Ejecucién de las 6rdenes. Los intermediarios seleccionados deberan ser capaces de
obtener de forma sistematica y consistente el mejor resultado posible para las 6rdenes
de sus clientes. Asimismo, se tendra en cuenta la capacidad de los intermediarios de
tramitar 6rdenes y resolver incidencias de forma agil y eficiente.

- Reputacion de la entidad: Popular Bolsa solamente seleccionara intermediarios
solventes, de primer nivel y reputada trayectoria.

- Otros factores: cobertura de valores, capacidad operativa, nivel de servicio, servicios de
liquidacion, y cualquier otro factor que proporcione valor afiadido.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para recibir y transmitir el flujo de 6rdenes de sus clientes, la Sociedad recibira y transmitira sin
realizar distincion entre categorizacion de clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de érdenes.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier intermediario utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa utiliza los siguientes intermediarios:

e Intermoney Valores S.V. (el Grupo tiene una participacién sobre esta entidad).
* Banco Santander Totta.

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln otro conflicto de interés
con respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los intermediarios en relacién con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.
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En 2018, Popular Bolsa no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios
qgue utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de intermediarios incluidos
en la politica de ejecucion.

En cuanto a los intermediarios seleccionados en agosto de 2018 se decidié proceder a la
supresion de Banco Santander Totta, centralizando la operativa en Intermoney Valores S.V
para actuar en el mejor interés del cliente.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un analisis de los intermediarios financieros valorando
el servicio de ejecucion que éstos prestan para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad
transmite las 6rdenes de sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacion procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)

i. Importancia relativa que la empresa confiri6 a los precios, los costes, la
rapidez, la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad
de la ejecucion.

Cuando Popular Bolsa presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus
clientes a un intermediario, Popular Bolsa tiene en cuenta los siguientes factores:

- Disposicién de una politica de ejecucién de 6rdenes propia: Unicamente se consideraran
los intermediarios que cuenten con una politica de ejecucion de 6rdenes formalmente
instituida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la nhormativa MiFID II.
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- Acceso a centros de ejecucion: el acceso por los intermediarios a los centros de
ejecucion que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada tipo de
cliente e instrumento financiero.

- Ejecucién de las 6rdenes. Los intermediarios seleccionados deberan ser capaces de
obtener de forma sistematica y consistente el mejor resultado posible para las 6rdenes
de sus clientes. Asimismo, se tendra en cuenta la capacidad de los intermediarios de
tramitar 6rdenes y resolver incidencias de forma agil y eficiente.

- Reputacion de la entidad: Popular Bolsa solamente seleccionara intermediarios
solventes, de primer nivel y reputada trayectoria.

- Otros factores: cobertura de valores, capacidad operativa, nivel de servicio, servicios de
liquidacion, y cualquier otro factor que proporcione valor afiadido.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para recibir y transmitir el flujo de 6rdenes de sus clientes, la Sociedad recibira y transmitira sin
realizar distincion entre categorizacion de clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de érdenes.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier intermediario utilizado para ejecutar érdenes.

En 2018, Popular Bolsa utiliza los siguientes intermediarios:

e Intermoney Valores S.V. (el Grupo tiene una participacién sobre esta entidad).
* Banco Santander Totta.

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln otro conflicto de interés
con respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los intermediarios en relacién con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios
que utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de intermediarios incluidos
en la politica de ejecucion.

En cuanto a los intermediarios seleccionados en agosto de 2018 se decidié proceder a la
supresion de Banco Santander Totta, centralizando la operativa en Intermoney Valores S.V
para actuar en el mejor interés del cliente.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Popular Bolsa S.A.U. | Informacion anual relativa a los centros de ejecucién e intermediarios 4!
a través de los que se ejecutan las 6rdenes de clientes



Popular

Bolsa
&» Grupo Santander

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un analisis de los intermediarios financieros valorando
el servicio de ejecucion que éstos prestan para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad
transmite las 6rdenes de sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacién procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

d)Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)

i. Importancia relativa que la empresa confiri6 a los precios, los costes, la
rapidez, la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad
de la ejecucion.

Cuando Popular Bolsa presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus
clientes a un intermediario, Popular Bolsa tiene en cuenta los siguientes factores:

- Disposicidn de una politica de ejecucion de érdenes propia: Unicamente se consideraran
los intermediarios que cuenten con una politica de ejecucion de 6rdenes formalmente
instituida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la nhormativa MiFID II.

- Acceso a centros de ejecucion: el acceso por los intermediarios a los centros de
ejecucion que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada tipo de
cliente e instrumento financiero.

- Ejecucién de las 6rdenes. Los intermediarios seleccionados deberan ser capaces de
obtener de forma sistematica y consistente el mejor resultado posible para las 6rdenes
de sus clientes. Asimismo, se tendra en cuenta la capacidad de los intermediarios de
tramitar 6rdenes y resolver incidencias de forma agil y eficiente.

- Reputacion de la entidad: Popular Bolsa solamente seleccionara intermediarios
solventes, de primer nivel y reputada trayectoria.

- Otros factores: cobertura de valores, capacidad operativa, nivel de servicio, servicios de
liquidacion, y cualquier otro factor que proporcione valor afiadido.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para recibir y transmitir el flujo de 6rdenes de sus clientes, la Sociedad recibira y transmitira sin
realizar distincion entre categorizacion de clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de érdenes.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier intermediario utilizado para ejecutar 6rdenes.

En 2018, Popular Bolsa utiliza los siguientes intermediarios:

e Intermoney Valores S.V. (el Grupo tiene una participacién sobre esta entidad).
* Banco Santander Totta.

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln otro conflicto de interés
con respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los intermediarios en relacién con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.
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En 2018, Popular Bolsa no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios
que utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de intermediarios incluidos
en la politica de ejecucion.

En cuanto a los intermediarios seleccionados en agosto de 2018 se decidié proceder a la
supresion de Banco Santander Totta, centralizando la operativa en Intermoney Valores S.V
para actuar en el mejor interés del cliente.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecuciéon de las transacciones de sus
clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular Bolsa no utiliza ningdn dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un analisis de los intermediarios financieros valorando
el servicio de ejecucion que éstos prestan para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad
transmite las 6rdenes de sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacion procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).

e) Otros instrumentos (incluye derechos)

i. Importancia relativa que la empresa confiri6 a los precios, los costes, la
rapidez, la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad
de la ejecucion.

Cuando Popular Bolsa presta el servicio de recepciéon y transmisién de las 6rdenes de sus
clientes a un intermediario, Popular Bolsa tiene en cuenta los siguientes factores:

- Disposicién de una politica de ejecucién de 6rdenes propia: Unicamente se consideraran
los intermediarios que cuenten con una politica de ejecucion de 6rdenes formalmente
instituida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la nhormativa MiFID II.

- Acceso a centros de ejecucion: el acceso por los intermediarios a los centros de
ejecucion que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada tipo de
cliente e instrumento financiero.
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- Ejecucién de las 6rdenes. Los intermediarios seleccionados deberan ser capaces de
obtener de forma sistematica y consistente el mejor resultado posible para las 6rdenes
de sus clientes. Asimismo, se tendra en cuenta la capacidad de los intermediarios de
tramitar 6rdenes y resolver incidencias de forma agil y eficiente.

- Reputacion de la entidad: Popular Bolsa solamente seleccionara intermediarios
solventes, de primer nivel y reputada trayectoria.

- Otros factores: cobertura de valores, capacidad operativa, nivel de servicio, servicios de
liquidacion, y cualquier otro factor que proporcione valor afiadido.

Cuando un cliente profesional o contraparte elegible selecciona expresamente a Popular Bolsa
para recibir y transmitir el flujo de 6rdenes de sus clientes, la Sociedad recibira y transmitira sin
realizar distincion entre categorizacion de clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de érdenes.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes
con respecto a cualquier intermediario utilizado para ejecutar érdenes.

En 2018, Popular Bolsa utiliza los siguientes intermediarios:

e Intermoney Valores S.V. (el Grupo tiene una participaciéon sobre esta entidad).
* Banco Santander Totta.

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular Bolsa no ha detectado ningln otro conflicto de interés
con respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los intermediarios en relacién con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular Bolsa no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios
que utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de intermediarios incluidos
en la politica de ejecucion.

En cuanto a los intermediarios seleccionados en agosto de 2018 se decidié proceder a la
supresion de Banco Santander Totta, centralizando la operativa en Intermoney Valores S.V
para actuar en el mejor interés del cliente.

v.  Diferenciacion de la ejecucién de la orden en funcion de la categorizaciéon de
los clientes cuando la entidad trate las categorias de clientes de forma
diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes

Popular Bolsa no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y
costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que
esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado
posible en términos del importe total para el cliente

Popular Bolsa no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar érdenes de
los clientes minoristas.

Vii. Forma en la que la entidad ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a
la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos publicados con arreglo al
Reglamento Delegado (UE) 2017/575.
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& Grupo Santander se ejecutan 6rdenes de clientes.

Popular Bolsa no utiliza ningin dato publicado bajo el Reglamento Delegado (UE) 2017/575
para el ejercicio 2018. La entidad realiza un analisis de los intermediarios financieros valorando
el servicio de ejecucion que éstos prestan para ofrecer el mejor resultado cuando la entidad
transmite las 6rdenes de sus clientes.

viii. Forma en la que la entidad ha utilizado la informacién procedente de un
proveedor de informacion consolidada establecido de conformidad con el
articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

En 2018, Popular Bolsa no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas
en inglés).
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