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1. Introduccién

El Comité de Basilea publicé las recomendaciones internacionales conocidas como Basilea lll, de forma
que garantizase el correcto funcionamiento del sistema financiero manteniendo unos requerimientos de
capital minimos necesarios comunes y aplicables a todas las entidades de crédito y empresas de
inversion de la Unidn Europea. Con el objetivo de cubrir esas necesidades, tanto el Parlamento Europeo
como el Consejo de la Unién Europea llegaron a un acuerdo sobre la actualizacion de la Directiva
2013/36/UE y el Reglamento (UE) n°® 575/2013 que regulan los requerimientos de recursos propios en la
Unién Europea, adoptando las recomendaciones establecidas en Basilea lll, asi como introduciendo
adaptaciones y nuevas medidas.

Por otro lado, el 23 de junio de 2014 se publico la Circular 2/2014, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las
empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que tiene como objeto regular de acuerdo
con las facultades conferidas, relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la
aplicacion del citado Reglamento.

No obstante, desde el dia 1 de enero de 2014 tanto la Directiva 2013/36/UE como el Reglamento (UE)
n°® 575/2013 junto con la Circular 2/2014 constituyen el marco juridico que regula el acceso a la
actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion.

El presente documento constituye el ‘Informe sobre Solvencia’ cuyo objetivo es el cumplimiento de los
requerimientos de divulgacion de informacion sobre la Solvencia de la Sociedad, recogidos en la parte
octava del Reglamento, a 31 de diciembre de 2018.

La finalidad de este informe es la de presentar al mercado, periédicamente, determinada informacion
gue muestre la situacion objetiva de la Sociedad en lo que respecta a los recursos propios, las
exposiciones, los procesos de evaluacion del riesgo y, con todo ello, la suficiencia de capital, dando
cumplimiento a los aspectos fundamentales de acuerdo con los requisitos establecidos en la disposicién
adicional Unica de la Circular 2/2014. El informe se encuentra disponible para su consulta en la pagina
web corporativa www.santander.com.

Este informe se elabora por el departamento de Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo con
periodicidad anual y ha sido aprobado por el Consejo de Administracién en la sesién celebrada el dia 22
de Marzo de 2019.

2. Ambito de aplicacion y descripcién del Grupo Consolidable

Europea Popular de Inversiones, Sociedad Anénima Unipersonal, Sociedad de Valores y Bolsa se
constituyé mediante escritura publica otorgada en Madrid el 13 de julio de 1989 y se aprueba el cambio
de nombre, en Junta Extraordinaria de Accionistas, por el actual Popular Bolsa S.V. S.A. - en adelante
Popular Bolsa o la Sociedad, indistintamente- con fecha 12 de diciembre de 2001. Inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid el 20 julio de 1989, tomo 9672 general 8375 de la seccion 32 del Libro de
Sociedades, folio 206, hoja nimero 89011, inscripcion 12, habiéndose obtenido la autorizacién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 30 de junio de 1989.

La Sociedad empez6 a operar el 29 de julio de 1989 de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del Mercado
de Valores, estando domiciliada actualmente en Avenida Gran Via de Hortaleza n°3, de Madrid.

Popular Bolsa es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) e inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 46 y es
accionista del Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).
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Su objeto social consiste en la prestacion de servicios de inversion y actividades complementarias, de
acuerdo con lo establecido en los articulos 140 al 142 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la ley del Mercado de Valores.

A continuacion, se detallan las principales actividades desarrollas por la Sociedad que condicionan y
limitan el marco de actuacion de la gestion y control de los riesgos a los que esta expuesta la misma.

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

» Recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros.

» Ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

» Negociacion por cuenta propia.

» Colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

2. Realizacién de servicios auxiliares:
» Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacién de servicios de inversion.
3. Inversion en los siguientes instrumentos financieros:

» Valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y agrupados
en emisiones y entendidos éstos en los términos previstos por el articulo 2.1 del texto
refundido de la ley del Mercado de Valores.

» Contratos de opciones y futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de
interés o rendimientos de otros instrumentos financieros derivados, indices financieros o
medidas financieras que puedan liquidarse en especie o en efectivo.

A pesar de contar con un objeto social amplio, en el ejercicio 2018, la actividad fundamental de la
Sociedad fue la prestacion de servicios de inversion, principalmente la recepcion, transmision y
ejecucion de 6rdenes por cuenta de terceros sobre acciones de renta variable, participaciones en fondos
de inversion, renta fija y warrants.

La Sociedad esta controlada por Banco Santander S.A., que posee el 100% de las acciones de la
Sociedad.

De acuerdo con la definicion, del articulo 42 del Cédigo de Comercio, de grupo consolidable de
empresas de servicio de inversién, Popular Bolsa no forma parte de un grupo consolidable de empresas
de servicio de inversion, por lo que los datos que se presentan en este informe serdn como sociedad
individual.

Asimismo, la Sociedad a 31 de diciembre no posee acciones o participaciones en otras entidades
consolidadas contablemente, por lo que no existen diferencias en la base de consolidacion a efectos
contables ni prudenciales.
3. Politicas de gestion de riesgos

3.1. Principios generales de la gestion de riesgos
El objetivo de la Sociedad es la determinacién de politicas para la gestion de los distintos riesgos a los

que esta expuesta, asi como la disposicion de los recursos y esfuerzos necesarios para que dichos
riesgos sean convenientemente identificados, medidos, valorados, gestionados y controlados.
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Popular Bolsa tiene una vocacion fundamentalmente de prestacion de servicios de inversion,
asentandose en los siguientes principios basicos en los que se basa la politica de gestién de riesgos de la
Sociedad:

» Implicacion de la alta direccién: la alta direccién hace un seguimiento regular del proceso de
evolucién en la gestion interna de los riesgos.

Separacion entre areas.

Priorizar las politicas de riesgos con el objetivo de maximizar la relacion rentabilidad-riesgo.
Cumplimiento escrupuloso de la legalidad vigente.

Flexibilidad de la estructura organizativa orientada a los objetivos.

Evaluacion y documentacion rigurosa del riesgo.

Seguimiento del riesgo desde el analisis hasta la extincion.

VVYVYVVYYVY

Adicionalmente, el Grupo Santander cuenta con un Cédigo General de Conducta, que es de aplicacion
tanto al érgano de administracion como al area de negocio de la Sociedad, ambos tienen la obligacion
de conocer y cumplir con el mismo, asi como facilitar la implantacion del mismo y comunicar a la
Direccion de Cumplimiento del Grupo cualquier infraccion del mismo. Asi mismo, la Sociedad aplica el
Cédigo de Conducta en los mercados de valores.

3.2. Estrategias y procesos para gestionar los riesgos

La gestion de riesgos de la Sociedad se rige por un conjunto de normas y principios generales,
aprobados por el Consejo de Administracion, que se revisan de forma periddica, incorporandose a los
distintos marcos de actuacion relacionados con los diferentes riesgos relevantes. Y sobre esta base, se
estructura toda la gestion de riesgos de la Sociedad.

Adicionalmente, cabe remarcar que Popular Bolsa esta exenta de la obligacion de constituir el comité de
riesgos considerando que la sociedad esta participada integramente por una entidad de crédito y que
dicho comité esta constituido a nivel grupo.

Durante el 2018 no ha habido ninguna operacion significativa que haya tenido impacto sobre el perfil de
riesgo de la Sociedad.

A continuacion, se describen las estrategias y procesos para gestionar cada uno de los siguientes riesgos
que afectan a la Sociedad.

3.2.1. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un contrato incumpla con sus obligaciones contractuales por
motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una
pérdida financiera.

Tal y como se ha descrito en apartados anteriores del presente informe, las principales actividades de la
Sociedad estan referidas a la intermediacion de ordenes de clientes en relacién con instrumentos
financieros, y la ejecucion de las mismas.

En este sentido, la exposicién al riesgo de crédito de Popular Bolsa nace de la posible pérdida causada
por el incumplimiento de las obligaciones de pago de clientes. No obstante, este riesgo se encuentra
limitado y no supone un impacto significativo debido a que la Sociedad no concede financiacion a la
clientela para la compray venta de valores en instrumentos financieros.

Otro aspecto a destacar es el criterio de maxima prudencia que se aplica a las inversiones de los
recursos propios de la Sociedad debido a que los activos financieros estan en liquidez casi permanente,
por lo que el riesgo de crédito asociado se minimiza.

PB | Informe sobre Solvencia 2018. Informacion al Mercado _



Popular

Bolsa

Dada la naturaleza de los activos financieros con los que opera la Sociedad, se estima que el nivel de
exposicion por riesgo de crédito es reducido. Para ello se lleva a cabo una rigurosa evaluacién de la
calidad crediticia de las contrapartes, que en la mayoria de los casos son fundamentalmente entidades
de crédito espafiolas, principalmente en entidades del Grupo Santander.

3.2.2. Riesgo Operativo

Se entiende como riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los
sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo
riesgo estratégico y el de reputacion.

La gestion del riesgo operativo tiene por objeto prevenir y minimizar los impactos negativos de este
riesgo a través de la mejora continua de los procesos, asi como del cumplimiento de la normativa
aplicable.

El método utilizado por la Sociedad para la medicion de las necesidades de fondos propios por riesgo
operativo es el Método del Indicador Basico, conforme a lo dispuesto en la Parte Ill, Titulo Ill, Capitulo Il
del Reglamento.

A continuacién se detallan las categorias en las que se clasifica el riesgo operacional y su definicion
bésica:

I.  Fraude interno: pérdidas derivadas de cualquier tipo de accién que tuviera como objetivo
defraudar, apropiarse indebidamente de activos o evitar regulaciones, leyes o politicas
comerciales (sin incluir los eventos de diversidad / discriminacion) en los que pudiera verse
implicada al menos una parte interna de la compafiia.

Il.  Fraude externo: pérdidas derivadas de cualquier tipo de accion que tenga como objetivo evadir,
apropiarse indebidamente de activos o evitar leyes, por parte de algln tercero.

Il Practicas de empleo, salud y seguridad en el trabajo: pérdidas derivadas de acciones que
incumplan las leyes o acuerdos laborales, las leyes o regulaciones sobre seguridad e higiene en
el lugar de trabajo, relativas a pagos de compensacién por lesiones personales 0 casos
relacionados con la diversidad o la discriminacion.

IV.  Préacticas con clientes, productos y de negocio: pérdidas derivadas del incumplimiento
involuntario o negligente de una obligacion profesional con respecto de clientes especificos (lo
que incluye los requisitos fiduciarios y de idoneidad) o de la naturaleza y disefio de un
producto.

|. Dafios en activos fisicos: pérdidas derivadas de los dafios sufridos en los bienes materiales
debidos a catastrofes naturales u otros sucesos.

Il. Interrupcién del negocio y fallos en los sistemas: pérdidas derivadas de estas causas.

Ill. Ejecucién, entrega y gestion de los procesos: pérdidas resultantes de errores en las operaciones
de procesamiento o en la gestion de procesos, y en las relaciones con contrapartes
comerciales y proveedores.

No obstante, la Sociedad considera relevante la exposicion a este riesgo dado el caracter transaccional
de las actividades desarrolladas, siendo consciente de la importancia que tiene el analisis, gestion,
seguimiento y control del mismo.

Popular Bolsa esta expuesta a la realizacién de pérdidas como consecuencia de incidencias en la
negociacion, derivadas de diferencias entre las condiciones de las 6rdenes recibidas de los
intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacién de las operaciones realizadas, tales como
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errores en el proceso de contratacion o en los términos de la misma, u otras causas similares, siempre
que el resultado de la liquidacion implique un perjuicio econémico imputable al mediador en la
operacion, y no a los ordenantes de la misma.

En cuanto a la gestion del riesgo operativo en la Sociedad, se siguen las directrices del departamento de
Riesgo Operativo del Grupo Banco Santander.

El modelo a seguir por la Sociedad consta de las fases de identificacion, evaluacién, seguimiento,
medicion y mitigacion de dicho riesgo. Para ello se ha elaborado un mapa global de riesgos y controles
que captura todas las exposiciones materiales al riesgo operativo. Con el fin de identificar el perfil de
riesgo de la Sociedad se realiza una valoracién periédica del riesgo residual a través de la autoevaluacion
de los riesgos y de los puntos de control de todas las areas de la Sociedad. La fase de seguimiento
consiste en verificar la evolucion de los riesgos operativos a partir de los eventos que han ocasionado
pérdida y el establecimiento de indicadores de riesgo que vigila la exposicion al riesgo de la Sociedad.

3.2.3. Riesgo de Mercado

Es el riesgo que surge de sufrir alguna pérdida ante movimientos adversos en los precios de los activos
gue compone la cartera de negociacion, entendida como todas las posiciones en instrumentos
financieros y materias primas que la entidad mantenga con la “intencién de negociacién” o para que
sirvan de cobertura a otros elementos de la cartera de negociacion.

Popular Bolsa en su Programa de Actividades, aprobado por CNMV, esta autorizada a mantener cartera

de negociacién por cuenta propia, a pesar de esto, la Sociedad no mantiene posiciones. Dado que a 31
de diciembre de 2018 la Sociedad no realiza operativa por cuenta propia, no se aplica este riesgo.

3.2.4. Otros Riesgos

3.2.4.1. Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que la contraparte pudiera incurrir en un incumplimiento antes de la liquidacion
definitiva de los flujos de caja de la operacion con instrumentos derivados no negociado en mercados
regulados, derivados de crédito, operaciones con pacto de recompra, operaciones de préstamo de
valores 0 materias primas, operaciones de financiacion con margenes.

Dado que la Sociedad no realiza este tipo de operativa no tiene exigencias de recursos propios por
riesgo de contraparte.

3.2.4.2. Riesgo de Tipo de Cambio

Riesgo derivado de la operativa con divisas u oro.
La Sociedad no realiza operativa con divisas u oro, por lo gue no tiene requerimientos por este riesgo.

3.2.4.3. Riesgo de Posicidon en Materias Primas

Este riesgo en la posicion en una materia prima esta relacionado con la tenencia de la misma y de los
derivados que la tengan como subyacente.

Al no realizar este tipo de operativa la Sociedad, no le aplica este riesgo.
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3.24.4. Riesqgo de Liquidacién y Entrega

> Riesgo de Liguidacién

Son aquellas operaciones que permanecen sin liquidar cinco o mas dias desde la fecha de liquidacion
acordada, estando sujetas a requerimientos de recursos propios.

> Riesgo de Entrega

Aquellas operaciones que se realizan por un sistema de compensacion distinto al sistema de entrega
contra pago.

A 31 de diciembre de 2018, Popular Bolsa cumple con los requisitos de liquidacién y entrega dado que
todas las operaciones que realiza la Sociedad se liquidan a través de una camara de compensacion o
mediante sistemas de entrega contra pago.

3.2.4.5. Riesgo de Tipo de Interés derivado de actividades ajenas a la cartera de

El riesgo de tipo de interés es el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que surge de
movimientos adversos en los tipos de interés sobre la actividad de la Sociedad.

Popular Bolsa no esta autorizada a la concesion de créditos o préstamos a inversores, por lo tanto, al no
realizar este tipo de operativa a 31 de diciembre, no le aplica este riesgo.

3.2.4.6. Riesgo de Liquidez

Refleja la dificultad de una entidad para disponer de fondos liquidos o para poder acceder a ellos en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, para poder hacer frente en todo momento a sus obligaciones de

pago.

La Politica de la Sociedad en cuanto a la gestion de la liquidez establece el mantenimiento de volimenes
de inversion considerados adecuados en determinadas categorias de activos liquidos y de bajo riesgo
con la finalidad de salvaguardar su liquidez, cumpliendo con los requisitos establecidos en el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores.

En este sentido, la Sociedad aplica un criterio de maxima prudencia dado que todos los activos
financieros estan en liquidez casi permanente, los Administradores estiman que la Sociedad no tiene
problema o riesgo alguno de no poder hacer frente a sus obligaciones contractuales con proveedores,
personal, etc...

A 31 de diciembre Popular Bolsa presenta un GAP de liquidez positivo de 7.342 miles de euros, lo que
permite afrontar con garantias la cancelacion de sus pasivos.

3.3. Estructuray Organizacion de la funcién de riesgos

El Modelo de Control Interno de la Sociedad se encuadra dentro de una organizacién que, involucrando a
su Consejo de Administracion, su Direccion, y todo su personal, esta disefiado para identificar los riesgos
potenciales a los que se enfrenta la institucion, y que los mismos son gestionados dentro de los limites
establecidos, de forma que se aseguren, de manera razonable, los objetivos del negocio.

Forman parte de esa organizacion todas las unidades especializadas del Grupo Banco Santander
(departamento de Control de Riesgo, Cumplimiento, Asesoria Juridica, Riesgo Operativo, Auditoria
Interna) y por Gltimo, el departamento de Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo de la Sociedad.
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Dentro de este modelo la responsabilidad del control interno recae sobre las unidades del Grupo Banco
Santander, y en concreto, en el ambito de la Sociedad el departamento de Control de Riesgos y
Cumplimiento Normativo tiene la responsabilidad de implantar el modelo de control y gestionar el
riesgo existente.

3.4. Alcance y Naturaleza de los sistemas de medicion e informacion de los riesgos

A continuacién, se muestra una breve descripcion de los sistemas de medicion e informacion para cada
uno de los siguientes riesgos:

3.4.1. Riesgo de Crédito

La Sociedad analiza periddicamente las necesidades de capital en base a su perfil de riesgo.

3.4.2. Riesgo Operativo

Para la gestion del riesgo operativo, la Sociedad dispone de un mapa de riesgos y autoevaluaciones,
eventos de pérdida e informes.

El mapa de riesgos y autoevaluaciones recoge tanto los riesgos generales (comunes a todas las areas de
la Sociedad) y especificos (asociados a procesos o actividades) como sus respectivos controles.

Los eventos de riesgo operativo se capturan de forma manual en una de las herramientas de las que
dispone el Grupo Santander. En dicha herramienta se ha desarrollado una taxonomia interna mediante
la cual se clasifican todos los eventos y es la utilizada para asignar el tipo de evento de cada pérdiday la
linea de negocio afectada.

A continuacién se detallan las categorias en las que se clasifica el riesgo operativo y su definicién basica
de conformidad con la regulacion de Basilea:

I.  Fraude interno: pérdidas derivadas de cualquier tipo de accién que tuviera como objetivo
defraudar, apropiarse indebidamente de activos o evitar regulaciones, leyes o politicas
comerciales (sin incluir los eventos de diversidad / discriminacion) en los que pudiera verse
implicada al menos una parte interna de la compafiia.

Il.  Fraude externo: pérdidas derivadas de cualquier tipo de accion que tenga como objetivo evadir,
apropiarse indebidamente de activos o evitar leyes, por parte de algin tercero.

Il Practicas de empleo, salud y seguridad en el trabajo: pérdidas derivadas de acciones que
incumplan las leyes o acuerdos laborales, las leyes o regulaciones sobre seguridad e higiene en
el lugar de trabajo, relativas a pagos de compensacién por lesiones personales 0 casos
relacionados con la diversidad o la discriminacion.

IV.  Préacticas con clientes, productos y de negocio: pérdidas derivadas del incumplimiento
involuntario o negligente de una obligacion profesional con respecto de clientes especificos (lo
que incluye los requisitos fiduciarios y de idoneidad) o de la naturaleza y disefio de un
producto.

V.  Dafios en activos fisicos: pérdidas derivadas de los dafios sufridos en los bienes materiales
debidos a catastrofes naturales u otros sucesos.

VI.  Interrupcion del negocio y fallos en los sistemas: pérdidas derivadas de estas causas.
VII.  Ejecucion, entrega y gestién de los procesos: pérdidas resultantes de errores en las operaciones

de procesamiento o en la gestion de procesos, y en las relaciones con contrapartes comerciales
y proveedores.
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Por Ultimo, esta herramienta posee un médulo especifico para la generacién de informes con el objetivo
de facilitar el seguimiento del riesgo por parte de la Sociedad asi como el seguimiento y mantenimiento
del modelo por parte del departamento de Riesgo Operativo del Grupo.

3.4.3. Riesgo de Mercado

Como se ha comentado en apartados anteriores Popular Bolsa esta autorizada a mantener cartera de
negociacién por cuenta propia, a pesar de esto, la Sociedad no mantiene posiciones.

Dado que a 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no realiza operativa por cuenta propia, no se aplica
este riesgo. En este sentido, la Sociedad aplica un criterio de maxima prudencia en la utilizacion de sus
recursos propios, con el fin de minimizar el citado riesgo.

3.5. Politicas de coberturay reduccion del riesgo

3.5.1. Riesgo de Crédito

En el caso de que la estructura general de riesgos asumibles fuera modificada por el Consejo de
Administracion (ampliando las lineas de productos en los que esté permitida la operativa y las
contrapartes autorizadas) se debera realizar, en la parte que sea de aplicacion, una actualizacion del
riesgo de crédito, teniendo en cuenta las nuevas lineas de producto y/o contrapartidas.

Por otro lado, otro aspecto que puede originar riesgo de crédito es la gestion de los activos de la cartera
de la Sociedad. No obstante, al estar materializados en cuenta corriente, el riesgo de crédito es minimo.

3.5.2. Riesgo Operativo

Popular Bolsa tiene establecidas una serie de acciones que contribuyen a la eficiencia y eficacia en las
operaciones a través de procesos estandarizados, las cuales descansan en una estricta segregacion de
funciones considerando los distintos procesos que se desarrollan de manera continua dentro del
negocio.

La Sociedad considera que cuenta con adecuados medios humanos y técnicos, que permiten mitigar el
riesgo operacional derivado del desarrollo de su actividad, materializandose en:

Bajo nivel de pérdidas operacionales durante el gjercicio.

No se han recibido sanciones en 2018.

Bajo nivel de quejas de clientes a lo largo del afio.

Un adecuado entorno de control y reporting (control interno y riesgo operativo al que
gueda expuesta la Entidad).

YV VYV

En este sentido el departamento de Cumplimiento se encarga de realizar determinados controles sobre
distintos tipos de riesgos operativos.

Desde el punto de vista del Area de Recursos Humanos, existen planes de formacion adaptados al nivel
de cualificacion de los diversos empleados y adecuados a la actividad tipica de la Entidad. Asimismo, la
Sociedad cuenta con unos medios materiales adecuados al negocio y actividad de la misma.

La gestion del riesgo operacional se lleva a cabo en el &mbito de la Division de Riesgos del Banco
Santander. Dentro de esta division, se asume la definicion de las politicas relacionadas, asi como, de la
implantacion, integracion y adecuacion local de las politicas y directrices establecidas en funcion de los
Responsables Locales de Riesgo Operacional identificados en cada una de las Unidades. A través de
estos responsables, se identifican, capturan, analizan y documentan los eventos de riesgo operacional y
por otro lado, se establecen controles y se definen, implementan y llevan a cabo acciones de mitigacion
cuando se requieran.
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El Consejo de Administracién y la Direccion de la Entidad, son los encargados de la transmision de
valores de integridad y ética a los empleados, mediante el establecimiento de normas, circulares,
desarrollo de una politica de transparencia en la gestion interna, cédigos de conducta. Todos los
empleados de la Division de Banca Mayorista son responsables de la deteccion de los eventos de Riesgo
Operacional relevantes.

Popular Bolsa tiene establecidas una serie de acciones que contribuyen a la eficiencia y eficacia en las
operaciones a través de procesos estandarizados y que pretenden asegurar la salvaguarda de los
activos.

3.5.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado al que esta expuesta la Sociedad es reducido, al estar materializados los activos en
cuenta corriente.

3.6. Aprabacion de los mecanismos de gestién de riesgos

En el cuadro siguiente se muestra el perfil de riesgo general de la Sociedad, en base al andlisis realizado,
en apartados anteriores, de cada uno de los riesgos asociados a la actividad de Popular Bolsa a 31 de

diciembre de 2018.
Miles de Euros 31/12/2018
. . Perfilde  Importe % Sobre el Total
Tipo de Riesgo . L .y
Riesgo  Exposicion Exposicion
Riesgo de Crédito BAJO 1.533 29,29%
Riesgo Operativo BAJO 3.700 70,71%
Riesgo de Mercado N/A - -
Riesgo de Liquidez BAJO - -
TOTAL EXPOSICION DE RIESGO [BAJO 5.233 100,00%

En base a los datos mostrados en el cuadro anterior, se puede observar que el principal riesgo al que se
encuentra expuesta Popular Bolsa es el riesgo operativo.

La politica de riesgos interna de la Sociedad constituye una sintesis de los procedimientos de actuacion
que rigen la actividad de la Sociedad en materia de riesgos, bajo los criterios de prudencia y preservando
permanentemente los objetivos basicos de solvencia, rentabilidad, eficiencia y gestion optima de la
liquidez, con el objetivo de optimizar el binomio riesgo/rentabilidad inherente al riesgo crediticio, y a
minimizar el resto de riesgos.

Dicha politica se establece con el objetivo de lograr una gestion y control integral de los mismos, cuyos
principios basicos se recogen en el Manual de Procedimientos y el Manual Estructura de Limites
aprobado por el Consejo de Administracion, donde se incluyen apartados referentes a las Politicas de
gestién de riesgos de la Sociedad.

Finalmente, cabe resaltar la tarea de revision realizada por el departamento de Auditoria Interna del
Grupo Banco Santander, que verifica de forma continuada la adecuacion de los sistemas de control
interno, asi como el establecimiento de los planes de mejora requeridos por el supervisor.

Por todo lo anterior, la Sociedad considera que la gestion y control de los riegos es adecuada, conforme
al perfil y la estrategia de la Sociedad y proveen a Popular Bolsa de un marco de actuacion que permite
el desarrollo ordenado de sus actividades.

3.7. Descripcion del Gobierno Corporativo

La estructura jerarquica de la Sociedad se divide en dos niveles de decisién, ya que ésta forma parte del
Grupo Banco Santander y como tal, esta sujeta al marco de actuacion establecido por éste Gltimo.
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En un primer nivel se sitda el Grupo, el cual es el responsable del establecimiento de las politicas de
gestién y control de riesgos a nivel global. De este modo, el Grupo dispone de areas que se encargan de
la gestion, medicion y control de los riesgos, tanto en el establecimiento de las politicas como en la
verificacién de su cumplimiento.

En segundo nivel se sitda la Sociedad, la cual dispone de un modelo que se encuadra dentro de la
organizacion que, involucrando a su Consejo de Administracién, su Direccion y su personal, esta
disefiado para identificar los riesgos potenciales a los que se enfrenta la institucion, y que los mismos
son gestionados dentro de los limites establecidos, de forma que se aseguren, de manera razonable, los
objetivos del negocio.

A continuacion se muestra el organigrama de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 dénde se observa
la estructura jerarquica de Popular Bolsa.

ORGANIGRAMA DE LA SOCIEDAD:

SANTANDER ESPARNA

CONSEIO DE ADMINISTRACION
POPULAR BOLSA S.V.

I CONTROLY CUMPLIMENTO

DIRECCION GENERAL

MESA DE EJECUCION ADMINISTRACIL{JN,-’CONTAEILIDAD INFORMATICA

DE ORDENES (11 ¥
BACKOFFICE

" . . y
11h 5 gestién de 3 operativa de la Mesa de Ejecucion de drdenes seresliiza por operadorss de Banco Santander

El Consejo de Administracion es el maximo érgano jerarquico y es el encargado de la aprobacion de los
procedimientos de gestién, control de riesgos, de los limites propuestos. Por otro lado, tiene como
objetivo evaluar los resultados y establecer la estrategia de la Sociedad.

Es responsabilidad del Consejo de Administracion mantener un nivel de fondos propios que asegure, con
un elevado nivel de confianza, la cobertura de posibles pérdidas inesperadas.

En definitiva, es responsable de los sistemas de control interno, los sistemas de identificacion, medicion
y evaluacion de los riesgos, los niveles de recursos propios en funcion de los riesgos y los métodos para
garantizar el cumplimiento de la normativa.

Corresponde al Grupo Santander establecer que los miembros de los érganos de administracion y
directivos en la Entidad, en este caso, el Consejo de Administracion, cumplan determinados requisitos
de idoneidad, reuniendo la honorabilidad, conocimientos, experiencia y disposicion para el buen
gobierno de la Entidad que resulten exigibles de conformidad con la normativa aplicable, las
recomendaciones de los organismos supervisores o la politica que adopte la Corporacién en materia de
seleccién de consejeros y en materia de personal, para reclutar, desarrollar y retener el mejor talento.
Compete al Grupo:
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» Determinar la relacion de puestos clave para el desarrollo de la actividad de Banco
Santander S.Ay de las Filiales.

» Fijar los requisitos de solvencia, honorabilidad comercial y profesional, conocimientos,
experiencia y disposicién para el ejercicio del buen gobierno de la entidad que deberan
cumplir los consejeros o el personal sometido a valoracion de idoneidad.

» Establecer el procedimiento de seleccion y evaluacion de la idoneidad del personal que
desempefie puestos clave.

» Y validar la evaluacion realizada por las Filiales.

Los requisitos de idoneidad y los procedimientos de seleccion y evaluacion seran aplicados por las
entidades del Grupo Santander sin perjuicio de las adaptaciones que en su caso tengan que realizar para
cumplir cualesquiera otras normas locales sustantivas, procedimentales, de caracter legal o estatutario,
que regulen la capacidad, las obligaciones y los requisitos de las personas incluidas en el colectivo
afectado para ser nombrados y permanecer en los cargos respectivos.

En este sentido, la Sociedad crea un marco de igualdad de oportunidades independientemente del
género, edad, raza, religion, ideologia, discapacidad, orientacion sexual o procedencia social de las
personas; asi como, fomenta la diversidad de sus miembros en todos sus aspectos, facilitando la
formacion de equipos de distintas nacionalidades en un ambiente multicultural, colaborativo y diverso,
profundizando en la movilidad como un instrumento de difusién de valores y modelo de negocio, asi
como de intercambio de conocimiento y mejores practicas.

Las funciones de los consejeros no son remuneradas.

A 31 de diciembre de 2018 el Consejo de Administracion y la alta direccion de Popular Bolsa S.V., S.A.U
esta compuesto por:

Apellidos y nombre Eje(?Utlvc.)/

no ejecutivo
ALONSO SAVARINO, GABRIEL OMAR PRESIDENTE/CONSEJERO NO
COLINO BLASCO, VICTOR SECRETARIO NO CONSEJERO NO
ALONSO SAVARINO, GABRIEL OMAR CONSEJERO NO
LIZAN FERNANDEZ, JAVIER ANDRES CONSEJERO NO
GOMEZ DOMINGUEZ, JESUS CONSEJERO NO
AMOR ATIENZA, JOSE ANGEL CONSEJERO NO
MORENO DIAZ, GABRIEL DIRECTOR GENERAL S

El Consejo de Administracion, la Direccion General y el departamento de Control, tiene como objetivo
comun establecer, aprobar y evaluar los resultados de las politicas de gestion y control de riesgos.

La Direccién General, es el maximo érgano responsable de la Sociedad en el &mbito funcional, dentro de
las pautas establecidas por el Consejo de Administracién.

Por su parte, el departamento de Control es el responsable de supervisar e informar al Consejo de
Administracion, del grado de cumplimiento de los procedimientos establecidos y aprobados por éste.

En la estructura operativa se encuadran las distintas areas encargadas de ejecutar e implantar, en Gltima
instancia, las politicas de gestion de riesgos aprobadas por el Consejo de Administracion. La estructura
operativa esta formada por los siguientes departamentos de la Sociedad.

> MESA DE EJECUCION DE ORDENES

Este departamento es el encargado de ejecutar en los mercados las 6rdenes recibidas de los clientes de
la red de entidades del Grupo Santander.
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> ADMINISTRACION Y BACKOFFICE

Este departamento es el responsable de dar soporte a la actividad propia de la Sociedad, realizando la
liquidacién de las 6rdenes.

> CONTABILIDAD

La Sociedad tiene externalizados los servicios Administrativos, de Contabilidad y Reporte Contable en la
sociedad del Grupo Santander con denominacion social GESBAN Servicios Administrativos Globales, S.L
(en adelante, Gesban).

> INFORMATICA

Este departamento sirve de soporte a la actividad del conjunto de la Sociedad, encargandose del
desarrollo y mantenimiento de las aplicaciones necesarias para su correcto funcionamiento.

» CONTROL DE RIESGO Y CUMPLIMIENTO NORMATIVO

Este departamento realiza las funciones tal como se indica en la circular 1/2014, de 26 de febrero, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (sobre los requisitos de organizacion interna y de las
funciones de control) efectuando una revision permanente de los procedimientos y sistemas de control
interno y verificando su validez. A su vez, es responsable de la identificacién de riesgos y llevar a cabo un
seguimiento del control de riesgo con el fin de evaluar el cumplimiento de todas las medidas y limites
establecidos por los érganos reguladores.

Las conclusiones obtenidas en estas revisiones son comunicadas en los diferentes informes que se
reportan a los departamentos de Control de Riesgo, Cumplimiento Normativo, Auditoria Interna, y
Riesgo Operacional del Grupo Banco Santander, asi como al Consejo de Administracion y a la Alta
Direccion de la Sociedad.

Existen otros departamentos del Grupo que velan por garantizar que las politicas, procedimientos,
sistemas para la evaluacién, control, seguimiento y gestion de los riesgos se cumplen y son adecuados
para la Sociedad.

4. Informacién sobre Fondos Propios

A efectos del célculo de los requisitos de capital, la Sociedad considera como fondos propios a los
elementos definidos como tales, considerando sus correspondientes deducciones, de acuerdo con la
Parte Il del Reglamento 575/2013 EU.

En dicho Reglamento, en la Parte IlI, se establecen las normas para la determinacion de los requisitos de
fondos propios necesarios que, en todo momento, deben mantener las empresas de servicios de
inversion.

De acuerdo con el articulo 72 del Reglamento, los fondos propios de la Sociedad estan compuestos por
capital de nivel 1y capital de nivel 2.

El capital de nivel 1 a su vez estd compuesto por la suma del capital de nivel 1 ordinario y el capital de
nivel 1 adicional. El capital de nivel 1 ordinario se caracteriza porque pueden ser utilizados
inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de riesgos o de pérdidas. Estos elementos muestran
una estabilidad y permanencia en el tiempo.

A 31 de diciembre de 2018 el capital de nivel 1 se compone de:

» Capital Social, en la parte efectivamente desembolsada.
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» Las reservas efectivas y expresas.
» Deducciones en activos inmateriales.

Por otro lado, el capital de nivel 2 se caracteriza por tener un grado de permanencia menor que los
elementos considerados como capital de nivel 1.

A 31 de diciembre de 2018, Popular Bolsa no dispone de capital de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2.
A continuacién, en el siguiente cuadro se muestra el importe total de los fondos propios de la Sociedad

a 31 de diciembre de 2018, detallando de forma separada si se refieren a elementos de capital de nivel 1
o nivel 2, junto con las deducciones y filtros establecidos en el Reglamento.

Miles de Euros 31/12/2018
Importe a la fecha de
Capital de nivel 1 ordinario: Instrumentos y reservas pﬂ ..
informacion
Instrumentos de capital y las correspondientes cuentas de prima de emision 4515
Otro resultado integral acumulado [y otras reservas) 1414

Capital ordinario de nivel 1 antes de los ajustes reglamentarios

Capital de nivel 1 ordinario: ajustes reglamentarios

Activos Intangibles (neto de los correspondientes pasivos por impuestos) - 13
Total de los ajustes reglamentarios del capital de nivel 1 ordinario - 18
Capital de nivel 1 ordinario 5011

Capital de nivel 1 adicional: Instrumentos
Capital de nivel 1 adicional antes de los ajustes reglamentarios
Capital de nivel 1 adicional: ajustes reglamentarios
Total de los ajustes reglamentarios del capital de nivel 1 adicional
Capital de nivel 1 adicional

Capital de nivel 1 (Capital de nivel 1=capital de nivel 1 ordinario +capital de
nivel 1 adicional)

Capital de nivel 2: Instrumentos y provisiones
(Capital de nivel 2 antes de los ajustes reglamentarios | |
Capital de nivel 2: ajustes reglamentarios
Total de los ajustes reglamentarios del capital de nivel 2
Capital de nivel 2

Capital total (capital total = capital de nivel 1 + capital de nivel 2) 5911
Total activos ponderados en funcidgn del riesgo 5 333

En los cuadros siguientes se realiza una conciliacion de los elementos de fondos propios con la
informacion que se remitio a CNMV en cumplimiento de sus obligaciones impuestas por la normativa.
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31/12/2018

Importe a la fecha de

Ratios y colchones de capital : i
informacion

Capital de nivel 1 ordinario (en porcentaje del importe de la exposicién al

. 112,96%
riesgo)
Capital de nivel 1 (en porcentaje del importe de la exposicion al riesgo) 112,96%
Capital total (en porcentaje del importe de la exposicién al riesgo) 112,96%

Requisitos de colchén especifico de la entidad [requisito de capital de nivel 1
ordinario con arreglo a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 1, letra a), asi
como los requisitos de colchon de conservacion de capital y de colchdon de 08
capital anti ciclico, mas el colchdn por riesgo sistémico, mas el colchén pare
las entidades de importancia sistémica, expresado en porcentaje del importe
de la exposicion al riesgo]

De los cuales: requisito de colchdn de conservacion de capital 98
Capital de nivel 1 ordinario disponible para satisfacer los requisitos de

colchén de capital (en porcentaje del importe de la exposicion al riesgo) 112,96%

Miles de Euros 31/12/2018
Conciliacion de los Fondos Propios segun estados financieros y los Importe a la fecha de

admisibles a efectos de solvencia informacion

1 Capital de nivel 1 5.911

1.1 Capital de nivel 1 ordinario 5.911

1.1.1 Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario 4515

1.1.1.1 Instrumentos de capital desembolsados 4,515

1.1.1.1 Prima de emision -
2 Ganancias acumuladas -

2.1 Resultados atribuibles a los propietarios de la sociedad matriz 942
2.2 (-) Parte del beneficio provisional o de cierre de ejercicio no admisible -942
3 Otras reservas 1.414
4 Otros activos intangibles -18

(*) Epigrafes y saldos de acuerdo al C0100 correspondiente al Estado de Solvencia 3 a 31/12/2018

Segun lo comentado en apartados anteriores a pesar de que la Sociedad cuenta con un objeto social
amplio, en el ejercicio 2018, la actividad fundamental de la Sociedad fue la prestacion de servicios de
inversion, principalmente la recepcion, transmision y ejecucion de 6rdenes por cuenta de terceros.

A lo largo del ejercicio 2018 la Sociedad no ha desarrollado la actividad de negociacion por cuenta
propia ni la de aseguramiento o colocacion de instrumentos financieros sobre la base de un compromiso
firme.

Por otro lado, la actual normativa establece la obligacion de mantener en todo momento un nivel de
capital de nivel 1 ordinario suficiente para cubrir el requisito combinado de colchones de capital que
consiste en un colchon de conservacion de capital mas, si procede:

Colchén de capital anticiclico.

Colchon para las entidades de importancia sistémica mundial (EISM).
Colchon para otras entidades de importancia sistémica (OEIS).
Colchén contra riesgos sistémicos.

YV VYV

Popular Bolsa ha calculado Unicamente el colchon de conservacion de capital exigible a partir del afio
2016; estas necesidades iran aumentando de forma progresiva hasta llegar en 2019 al 2,5% de la
exposicion global al riesgo.
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El colch6n de conservacién de capital para el ejercicio 2018 fue de 98 miles de euros calculado como
1,875% de la exposicion global al riesgo. No se calculan requerimientos adicionales por los colchones de
capital anteriormente mencionados.

5. Informacion sobre los requisitos de Capital
5.1. Procedimiento para evaluar el capital interno

La Sociedad define su procedimiento de evaluacion del capital interno mediante la identificacion, la
gestién y medicion de los riesgos a los que se enfrenta durante el transcurso de la actividad. La Sociedad
evalla periddicamente las necesidades de capital que pudiera necesitar para asegurar su solvencia
acorde a los riesgos inherentes a su actividad y las condiciones econdmicas del entorno econémico
donde estas se desarrollan.

Dicho proceso consiste en una revision periddica de las necesidades de capital en funcién de los riesgos
asumidos y la evolucion del negocio, utilizando como medida las estimaciones de las necesidades de
capital para cubrir los riesgos de crédito, mercado y operativo de acuerdo con lo establecido por el
regulador.

Adicionalmente, la Sociedad envia a la CNMV, con periodicidad anual, un Informe de Autoevaluacién del
Capital donde se realiza un analisis y una valoracion de los sistemas de gestion, medicion y control de
riesgos, su estructura de gobierno interno, y la suficiencia de los recursos propios computables en
funcién de los riesgos asumidos. Asimismo, la Sociedad ha realizado una proyeccion de sus necesidades
futuras de capital junto con una estimacion de los recursos propios disponibles futuros, de tal forma que
cuente en todo momento con capital suficiente para el desarrollo de su actividad.

5.2. Requisitos de capital por riesgo de crédito
La Sociedad ha optado por el método estandar para el célculo de los requisitos de capital por riesgo de

crédito. En el cuadro siguiente se muestra el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y
categoriay el calculo de los requisitos de capital a 31/12/2018.

Miles de Euros 31/12/2018
Categorias Importg de la Requ_sitos de
Exposicion Capital 8%

Entidades 1471 118
Empresas 34 3
Minoristas 2 0

Otras Posiciones 26 2

TOTAL EXPOSICION POR RIESGO DE CREDITO (METODO ESTANDAR) 1.533 123

A continuacién, se presenta el valor de la exposicion al riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2018, asi
como valor medio de la exposicién al riesgo de crédito hasta dicha fecha, incluyendo la Exposicién
Original y las provisiones por el Método Estandar para cada una de las categorias establecidas en el
Reglamento. El resto de categorias durante el ejercicio 2018 no han tenido posicion.
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Miles de Euros

@

Categorias

31/12/2018

Exposicion | Provisiones

Original &

Exposicion
Ajustada

Exposicion
Neta ©®

Administraciones Centrales o Bancos Centrales 12 - 0 12
Entidades 7.356 - 0 7.356
Empresas 67 - 0 67
Minoristas 2 - 0 2
Otras Posiciones 26 - 0 26
TOTAL DE RIESGO DE CREDITO METODO ESTANDAR 7.463 0 0 7.463

NOTAS:

Wla asignacion de categorias se realiza de acuerdo con el articulo 112 del Reglamento 575/2013.

@ Exposicion bruta de provisiones y antes de la aplicacion de las técnicas de reduccion de riesgo.

® Incluye las correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones.

“ Exposicion ajustada por factores de conversion correspondiente a partidas incluidas en Cuentas de Orden.

®Las categorias son ajustadas en el caso de tener provisiones.

Valores medios en miles de Euros

@

Categorias

2018

" . Exposicion

Exposicion Provisiones .

) Ajustada
Original @)

Exposicion
Neta ©

Administraciones Centrales o Bancos Centrales 22 - 0 22
Instituciones 6.891 - 0 6.891
Empresas 111 - 0 111
Minoristas 4 - 0 4
Otras Posiciones 33 - 0 33
TOTAL RIESGO DE CREDITO METODO ESTANDAR 7.061 0 0 7.061

NOTAS:

Wla asignacion de categorias se realiza de acuerdo con el articulo 112 del Reglamento 575/2013.
@ Exposicion bruta de provisiones y antes de la aplicacion de las técnicas de reduccion de riesgo.

(3)

Incluye las correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones.

“Exposicion ajustada por factores de conversion correspondiente a partidas incluidas en Cuentas de Orden.

® Las categorias son ajustadas en el caso de tener provisiones

5.3. Requerimientos Complementarios

5.3.1L

Método Estandar. Identificacion de Agencias de Calificacion Externas

El articulo 70.2 de la Ley 24/88, de 28 de julio, del Mercado de Valores, establece que las empresas de
servicios de inversion podran utilizar calificaciones externas de crédito para determinar la ponderacion
de riesgo de una determinada posicion, a efectos de calcular sus exigencias de requisitos de capital. Para
ello, las sociedades de calificacion externa que las realicen, deberan estar reconocidas como “elegibles”
para esos fines por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las agencias de calificacién externa (ECAI) designadas por la Sociedad para determinar las
ponderaciones de riesgo aplicables a sus exposiciones son las agencias de calificacion externa
designadas como elegibles por CNMV. En concreto, Popular Bolsa ha utilizado las calificaciones emitidas
por Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. La categoria de exposicién al riesgo de crédito para la que la
Sociedad utiliza, a 31 de diciembre de 2018, calificaciones externas designadas por alguna de las
agencias de calificacion anteriores es para la categoria de Empresas.

El Reglamento en su articulo 138, detalla el orden de prelacién a utilizar en la asignacién de
calificaciones. Cuando una exposicién esté calificada por dos ratings distintos se aplica a la exposicion la
ponderacién de riesgo mas alta. En cambio, cuando haya més de dos calificaciones crediticias para una
misma exposicion calificada, se utilizan las dos calificaciones crediticias que produzcan las
ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dos ponderaciones de riesgo mas bajas coinciden, se aplica esa
ponderacién y si no coinciden, se aplica la mas alta de las dos.
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La Sociedad para el calculo de la exposicion al riesgo de crédito de la categoria de Empresas ha decidido
ser conservadora y le ha aplicado una ponderacién de riesgo superior a la que le correspondia,
basandose en criterios de prudencia.

5.3.2. Valores de Exposicion antes y después de la aplicacién de las Técnicas de Reduccién
del Riesgo de Crédito

A continuacion, se muestran los importes de la exposicion neta, antes de la aplicacion de las técnicas de
reduccion de riesgo de crédito, para las diferentes ponderaciones de riesgo y categorias establecidas en
el Reglamento de acuerdo con la aplicacién de Método Estandar:

Miles de Euros 31/12/2018
Exposicion Neta
Categorias

Administraciones Centrales o Bancos Centrales | 12 - - - - - - 12
Entidades - - 7.356 - - - - | 7.356
Empresas - - - - 67 - - 67
Minoristas - - - - - 2 - 2
Otras Posiciones - - - - - - 26 26
TOTAL RIESGO DE CREDITO METODO ESTANDAR 12 - 7.356 - 67 2 26 7.463

NOTAS:

Wla asignacion de categorias se realiza de acuerdo con el articulo 112 del Reglamento 575/2013.
@ ponderaciones establecidas de acuerdo con el Estado de Solvencia 3 C0700a

A continuacién, se muestran los importes de la exposicién neta, después de la aplicacion de las técnicas
de reduccién de riesgo de crédito, para las diferentes ponderaciones de riesgo y categorias establecidas
en la Reglamento de acuerdo con la aplicacion de Método Estandar:

Miles de Euros 31/12/2018
Exposicion Neta
Categorias

Administraciones Centrales o Bancos Centrales | 12 - - - - - - 12
Entidades - - 7.356 - - - - 7.356
Empresas - - - - 67 - - 67
Minoristas - - - - - 2 - 2
Otras Posiciones - - - - - - 26 26
TOTAL RIESGO DE CREDITO METODO ESTANDAR 12 - 7.356 - 67 2 26 7.463

NOTAS:

Wla asignacion de categorias se realiza de acuerdo con el articulo 31 de la Reglamento.
@ ponderaciones establecidas de acuerdo con el Estado de Solvencia 3 C0700a.

La Exposicion Neta antes y después de la aplicacion de técnicas de reduccion es la misma, debido a que
la Sociedad no realiza coberturas de Riesgo de Crédito con garantias personales, reales o mediante la
reasignacion de exposiciones.

5.4. Detalle de los requisitos de capital por tipo de riesgo

A continuacion se muestran el total de requisitos de capital desglosado por Riesgo de Crédito y Riesgo
Operativo de Popular Bolsa.

La Sociedad para el calculo de los requisitos de capital por riesgo de crédito ha optado por el método
estandar y para el calculo de requisitos de capital por riesgo operativo ha optado por el método del
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Indicador Basico. A continuacion se presenta un detalle de dichos requerimientos por categoria de
exposicion establecido en el Reglamento a 31 de diciembre de 2018.

La Sociedad ha estimado sus requisitos de fondos propios basandose en los requerimientos regulatorios
del Reglamento 575/2013.

Asi pues, la estimacion de los requisitos de fondos propios para la Sociedad se obtiene de la agregacién
de los elementos de fondos propios sobre el importe total de la exposicidn en riesgo y cuyo importe no
puede ser inferior al 8% de acuerdo con lo dictado en el articulo 92 del Reglamento.

La Sociedad calcula el importe total de la exposicion de riesgo, tal y como lo indica el articulo
anteriormente mencionado, como la suma de:

» El importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito y de dilucion, excluido la
cartera de negociacion.

» Los requisitos de fondos propios de la cartera de negociacién de una entidad, con respecto al
riesgo de posicion.

» Los requisitos de fondos propios con respecto al riesgo de tipo de cambio, riesgo de liquidacion
y riesgo de materia prima.

» Los requisitos de fondos propios con respecto al riesgo de ajuste de valoracién del crédito
resultante de los instrumentos derivados OTC.

» Los requisitos de fondos propios con respecto al riesgo operativo, el cual se multiplicara por
12,5 para calcular el importe de la exposicion.

» El importe de las exposiciones ponderadas por riesgo, con respecto al riesgo de contraparte
correspondiente a la cartera de negociacion.

A continuacion, se muestra un resumen del importe total de la exposicion de riesgo de Popular Bolsa a
31 de diciembre de 2018.

Miles de Euros 31/12/2018

Requisitos de

Elementos Computables por Tipo de Riesgo Importe Capital 8%

Exposicion por Riesgo de Crédito (METODO ESTANDAR) 1.533 123
Exposicion por Riesgo Operativo (METODO BASICO) 3.700 296
TOTAL EXPOSICION EN RIESGO 5.233 419

Tal y como se observa en el cuadro anterior la Sociedad esta expuesta en mayor medida al riesgo
operativo. El importe total de la exposicion en riesgo asciende a 5.233 miles de euros.

Minimo Calculo Ratio

Ratios Legal de Capital Superavit

Ratio de capital de nivel 1 ordinario | 4,50% 112,96% 5.676
Ratio de capital de nivel 1 6,00% 112,96% 5.597
Ratio total de capital 8,00% 112,96% 5.492

Como se puede observar en el cuadro anterior, Popular Bolsa cuenta con una holgada situacién de
solvencia, que le permitiria afrontar cualquier situacién adversa que pudiera afectar a la evolucion de su
actividad.

Popular Bolsa a 31 de diciembre de 2018, cuenta con un superavit de fondos propios que asciende a
5.492 miles de euros, representando un ratio total de capital del 112,96%, siendo este superior al
minimo legalmente exigido del 8%.
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6. Informacion sobre el riesgo operativo
6.1. Requisitos de fondos propios por riesgo operativo

Para el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo operativo se ha utilizado el Método del
Indicador Basico ascendiendo su importe a 296 miles de euros. EIl método utilizado por la Sociedad no
requiere de autorizacion previa por parte de la CNMV.

La aplicacion de este enfoque exige el calculo del 15% de la media de los tres dltimos ejercicios de los
ingresos relevantes de la Sociedad de acuerdo con los componentes del indicador basico expuestos en el
articulo 316 del Reglamento.

El siguiente cuadro muestra el célculo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo con el
método aplicado:

Miles de Euros 31/12/2018
INGRESOS RELEVANTES ) REQUERIMIENTOS

EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO |  DERECURSOS
2016 2017 2018 PROPIOS @

ACTIVIDADES SUJETAS AL METODO DEL INDICADOR BASICO 2.160 1.547 2.211 296
NOTAS:

mCorresponde al importe de los componentes del Indicador Basico de acuerdo con el articulo 316 del Reglamento.
@ Corresponde al importe de Recursos Propios por Riesgo Operativo una vez aplicado el 15% correspondiente al Indicador Basico.

La exposicion por riesgo operativo asciende a 3.700 miles de euros, de acuerdo con el articulo 92 de
Reglamento, que indica que los requisitos de fondos propios por riesgo operativo hay que multiplicarlos
por 12,5 para calcular su exposicion en riesgo, como ya se ha mostrado en el primer cuadro del apartado
5.4

7. Informacion sobre participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera de
negociacion

Los instrumentos de capital no incluidos en la cartera de negociacion, se encuentran clasificadas en la
categoria de activos financieros disponibles para la venta, comprendiendo aquellos emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado
como cartera de negociacion o como otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital considerados como activos disponibles para la venta se registran y valoran a
su valor razonable con contrapartida en los ajustes de valoracién del patrimonio neto, salvo si existiera
evidencia de deterioro, en cuyo caso dicha pérdida se materializaria en la cuenta de resultados.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva se mantienen a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las pérdidas de deterioro que
hayan experimentado.

Asi, a 31 de diciembre de 2018, la cartera clasificada como “Activos financieros disponibles para la venta”
se corresponde en su totalidad a la participacion en la sociedad gestora del Fondo de Garantia de
Inversiones, por importe de 600 euros, representadas por 3 acciones de 200 euros de nominal cada una.
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8. Informacion sobre la politica de remuneracion
8.1. Introduccion

A lo largo de este punto del informe, se da cumplimiento con lo previsto en la Directiva 36/2013/EU y el
Reglamento 575/2013.

Conforme a lo dispuesto en la normativa citada, Popular Bolsa publicara con periodicidad anual la Politica
de Remuneracion para las categorias de empleados cuyas actividades profesionales puedan tener impacto
en sus perfiles de riesgo, que incluird informacion sobre el proceso de decision utilizado para su
determinacion, las caracteristicas fundamentales del sistema de remuneracion, la relacion entre
remuneracion, las funciones desarrolladas, su efectivo desempefio y los riesgos de la entidad, e
informacion cuantitativa agregada sobre las remuneraciones, desglosada por ambito de actividad.

El consejo de administracion de Banco Santander S.A. tiene la funcion de aprobar los elementos
esenciales de la retribucion de aquellos otros directivos o empleados, incluidos los de la Sociedad, que
asuman riesgos, ejerzan funciones de control o reciban una remuneracion global que los incluya en el
mismo baremo de remuneracién que el de los altos directivos y los empleados que asumen riesgos, cuyas
actividades profesionales incidan de manera importante en el perfil de riesgo del Grupo Santander.

8.2. Proceso del establecimiento de la politica de remuneracion

Tras el proceso de integracion del Grupo Banco Popular en la estructura de Banco Santander y Popular
Bolsa como entidad integramente participada por Banco Santander, S.A., forma parte del Grupo.

En el Consejo celebrado el dia 13 de noviembre de 2018, la Sociedad se adhirié a la politica de
remuneraciones del Grupo Santander aprobada por el Consejo de Administracion de Banco Santander,
S.A.

Los principios de la politica de retribucién del Grupo son los siguientes:

1. Las retribuciones han de estar alineadas con los intereses de los accionistas, centrados en la
creacién de valor a largo plazo y ser compatibles con una gestion de riesgos rigurosa y con la
estrategia, valores e intereses a largo plazo de la compafiia.

2. Laretribucion fija debe representar una proporcion significativa de la compensacion total.

3. Laretribucion variable ha de recompensar el desempefio en el logro de los objetivos acordados,
segln el papel y responsabilidades del individuo y en el marco de una gestién prudente de los

riesgos.

4. El paquete retributivo global y su estructura han de ser competitivos, facilitando la atraccion y
retencion.

5. Se deben evitar los conflictos de interés y la discriminacion en las decisiones sobre
remuneracion.

6. Laestructuray cuantia de la retribucion en cada pais cumpla las leyes y reglamentos locales.
8.3. Componentes de la Politica de Retribucion
La remuneracion de los empleados de la Sociedad tiene un componente fijo y un componente variable.

El componente fijo incluye:
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» Salario base anual: es un importe que esta en consonancia con el nivel de responsabilidad del
empleado y favorece la retencion y atraccion del mejor talento. El salario base anual podra
revisarse con caracter anual, atendiendo a los requisitos legales y reglamentarios, las practicas
de mercado y el rendimiento del negocio.

» Compensacion por movilidad internacional: se pueden conceder complementos para
compensar a empleados que se desplacen a otros paises por motivos laborales. Cualquier
complemento de dicha naturaleza forma parte como norma general de la compensacion fija y
se puede pagar como un importe a tanto alzado.

» Complementos: se pueden conceder otros complementos atendiendo al mercado, las politicas,
préacticas y normas locales.

» Pensiones y otros beneficios: Todos los compromisos por pensiones nuevos son planes de
aportacion definida, a fin de eliminar los riesgos asociados a otro tipo de compromisos. No es
posible incorporar a empleados nuevos a planes de prestacién definida.

Este componente de la retribucion representara siempre una proporcion significativa de la
compensacion total.

La compensacion variable debe recompensar el desempefio por haber alcanzado los objetivos de la
sociedad local y, de corresponder, del Grupo. Todos los planes de compensacién variable deben:

» Recompensar el rendimiento.

» Estar alineados con el riesgo.

» Incentivar las buenas conductas (p. ej. comportamientos Simple, Personal & Fair sobre como los
empleados realizan negocios y toman decisiones y como interactian con clientes, accionistas y

con la sociedad; gestion del riesgo de crédito, operativo y reputacional).

» No promover la venta de un producto o servicio especifico, si existe otro producto o servicio
que se pueda ofrecer y sea mas idéneo para las necesidades del cliente.

» Serrazonables para el puesto y las responsabilidades.
El componente variable puede incluir:

» Bonus: Tiene en cuenta resultados del Grupo Santander y de la Division del grupo financiero a
la que pertenece la Sociedad, a través de la financiacion del Bonus (“pool” o bolsa), asi como
resultados de la Sociedad y de los empleados, a través del reparto del Bonus.

» Incentivo a largo plazo: en determinados casos o situaciones, pueden establecerse
retribuciones variables para las que el periodo de medicion es plurianual.

8.4. Conexién entre remuneracion y resultados

De acuerdo con la politica, el modelo de retribucion variable se basa en el establecimiento de objetivos
tanto cuantitativos como objetivos cualitativos que dependeran de la unidad en la que el empleado o
directivo desarrolle sus funciones.

En todo caso, en la remuneracion total, los componentes fijos y variables estaran debidamente
equilibrados y el componente fijo sera suficiente para permitir que se disefien con flexibilidad politicas
sobre los elementos de la retribucion variable (el componente variable no excede del 100% del
componente fijo). En el ejercicio 2018 se suprimio la remuneracién variable.

PB | Informe sobre Solvencia 2018. Informacion al Mercado



Popular

Bolsa

8.5. Caracteristicas del sistema de remuneracién

Como hemos comentado en apartados anteriores la retribucion variable se determina segin los
principios siguientes:

1. Existe un vinculo claro entre compensacion variable y desempefio.

2. La retribucion variable esta alineada con el perfil de riesgo e incentiva buenas conductas,
promueve la cultura del Grupo, el cumplimiento de las normas y evitar conflictos de interés.

El proceso de gestion del desempefio se realiza segln los principios siguientes:
» Incentivar el alineamiento con la estrategia y la cultura del Grupo.
» Comunicarse de forma clara y transparente a las personas.
» Velar por la adecuada confidencialidad.
» Tener en cuenta las opiniones de todas las fuentes adecuadas para el rol.
8.6. Informacién sobre el ratio entre remuneracion fija y remuneracién variable
Para el colectivo identificado en la sociedad, durante el ejercicio 2018 el ratio entre remuneracion fijay
variable establecidos de acuerdo con el articulo 94, apartadol, letra g) de la Directiva 36/2013/UE fue
del 0,00%.
8.7. Informacién sobre el criterio en materia de resultados de la retribucion
Popular Bolsa abona la retribucion variable a sus empleados integramente en metalico.
8.8. Principales parametros y la motivacion de los planes de remuneracion variable
El principal parametro y motivacion del sistema de remuneracion variable es vincular la retribucion
variable no s6lo a los resultados de la Sociedad y el Grupo, sino que también se han introducido criterios

cualitativos a través de la evaluacion de desempefio.

8.9. Informacién cuantitativa agregada sobre las remuneraciones de empleados cuyas actividades
inciden de manera importante en el perfil de riesgo

La Comisién de Retribuciones ha identificado a dos empleados dentro de la Sociedad cuyas actividades
inciden de manera significativa en el perfil de riesgo de la entidad. Su remuneracion total fija es de 91
miles de euros. En el ejercicio 2018 se suprimid la remuneracién variable.

Durante el afio 2018 no existieron pagos por los siguientes conceptos en relacion con aquellas
categorias de personal cuyas actividades profesionales inciden de manera significativa en el perfil de
riesgo de la Sociedad:

e Nuevas incorporaciones e indemnizaciones por despido efectuados durante el ejercicio
financiero.

e Indemnizaciones por despido concedidas durante el ejercicio.

Asi mismo, no existieron personas que recibieran una remuneracion superior a un millén de Euros.
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9. Ratios de Apalancamiento

Una de las novedades que se introduce en el Reglamento es la establecer un nuevo indicador relativo al
apalancamiento, en el que se relacionan los recursos propios de nivel 1 con la exposicion total asumida.

Miles de Euros 31/12/2018
Capital de nivel 1 5911
Total exposicion de riesgos 5.233
RATIO 112,96%

Tal y como se muestra en el cuadro anterior, Popular Bolsa a 31 de diciembre de 2018 presenta un ratio
de apalancamiento del 112,96% y un ratio de apalancamiento de un 106,59% calculado como media
aritmética simple de los ratios de apalancamiento mensuales durante el Gltimo trimestre del ejercicio
2018.

Los factores que han incidido en el ratio de apalancamiento que presenta la Sociedad son debidos a las
exposiciones tanto de riesgo de crédito como de riesgo operativo, tal y como se han detallado en puntos
anteriores. Los fondos de la Sociedad provienen de los recursos propios sin que haya sido necesario
recurrir a financiacion ajena.

A continuacién, se muestra un resumen del importe total de la exposicion, agregada por tipo de riesgo
de Popular Bolsa a 31 de diciembre de 2018.

Miles de Euros 31/12/2018
: : Requisitos de
Elementos Computables por Tipo de Riesgo Importe Capital 8%
Exposicion por Riesgo de Crédito (METODO ESTANDAR) 1.533 123
Exposicion por Riesgo Operativo (METODO BASICO) 3.700 296
TOTAL EXPOSICION EN RIESGO 5.233 419

En el cuadro siguiente se muestra la informacién sobre el importe de las exposiciones al riesgo que se
remitié a CNMV en cumplimiento de sus obligaciones impuestas por la normativa.

Miles de Euros

\ Elementos de la exposicion al riesgo Importe
1.Importe total de la exposicion al riesgo 5.233

1.1 Importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito,
contraparte y dilucién y operaciones incompletas

1.1.1 Método estandar 1.533
1.1.1.1 Categorias de exposicion del método estandar excluidas las

1.533

posiciones de titulizacién 1.533
1.1.1.1.06 Entidades 1471
1.1.1.1.07 Empresas 34
1.1.1.1.08 Exposiciones minoristas 2
1.1.1.1.16 Otras 26
1.4 Importe total de la exposicion al riesgo operativo 3.700
1.4.1 Riesgo operativo - Método del indicador basico 3.700

(*) Epigrafes y saldos de acuerdo al C0200 correspondiente al Estado de Solvencia 3 a 31/12/2018
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