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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
COMPLETOQS

Al Accionista Unico de
Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de
2015 adjuntos de Emisora Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal), -en adelante “la Sociedad”-, sociedad
integrada en el Grupo Santander (véase Nota Explicativa 7 adjunta), que comprenden ¢l balance al 30 de
Junio de 2015 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo y las Notas Explicativas, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios completos, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
que se identifica en la Nota Explicativa 2.a adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
intermedios completos basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de preguntas,
principalmente &l personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisién limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan liegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por
tanfo, no expresamos una opinidn de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios
completos al 30 de junio de 2015 adjuntos.

Conclusicn

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adjuntos no expresan, en todos sus
aspectos significativos, la imagen fiel de la situacién financiera de Emisora Espafia, S.A. (Sociedad
Unipersonal} al 30 de junio de 2015, de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo para el
periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el
mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre el contenido de la Nota Explicativa 1 adjunta, en la que se indica que la
Sociedad no cuenta con empleados, desarrollando su actividad como parte Grupo Santander. Por ello,
realiza transacciones y mantiene saldos significativos con sociedades del Grupo (véase Nota Explicativa 12),
de las que también recibe el soporte necesario para el ejercicio de su actividad. Para una correcta
interpretaciéon de los estados financieros intermedios completos adjuntos debe tenerse en cuenta esta
circunstancia. Esta cuestion no afecta a nuestra conclusion,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

E! informe de gestién intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015,
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este perfodo y su incidencia en los estados financieros intermedios completos
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacidn requerida conforme a lo previsto en el
articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién intermedio concuerda con los estados financieros intermedios completos del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015. Nuestro trabajo se limnita a la verificacion del
informe de gestién intermedio con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Pdrrafo sobre otras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores de la Sociedad, en relacién con la

publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES ALOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

{Miles de Euros)

Periodo de Seis
Meses
Terminado el

Periodo de Seis
Meses
Terminado el

Notas 30 de Junio de | 30 de Junio de
Explicativas 2015 2014 ()

importe neto de la cifra de hegocios: 10.421 1.156
Ingrescs de valores negociables y otros insirumentos financieros- 8.670 929

De empresas del Grupo 'y asociadas 4 B.67C 929
QOfros ingresos 1.781 227
Gastos de valores negociables y otros instrumentes financieros: 8 {8.193) (1.081)
por empresas def Grupoy asociadas {3.757) (660)
Por terceros (4.436) (180}
Gastos por comisignes con empresas del grupo y asociadas - 24%)
Otros gastos de explotacion: 11 (2.217) {161}
Servicios exteriores {2.217) {181}
RESULTADO DE EXPLOTACION 11 {86)
Gastos financieros: - (3)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas - {3)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 5 - -
Carters de negociacion y otros - -
RESULTADO FINANCIERO - {3)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11 {89)
Impuesto sobre Beneficios 10 {4) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7 {89)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos com

parativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES ALOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIQ DE 2015 Y 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Periodo de Seis
Meses
Terminado el
30 de Junioc de
2015

Periodo de Sels
Meses
Terminado el
30 de Junio de
2014 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositive
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN £1 PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GA NANCIAS

(8%)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

(88

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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CLASE 87

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A, (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Resuitados |
de Ejercicios| Resultado
Capital Reservas | Anteriores | del Ejercicio Total

SALDO FINAL DEL ANO 2013 (* 60 - - {18) 44
Ajustes por cambips de cifterio 2013 y anteriores - - - 16 {186)
Ajustes por errores 2013 - - - i - R
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2014 (**) 60 - - (16) 44
Total ingrescs y gastas reconocitos - - - (89) {89y
Operaciones con socios © propietarios: - - - - .

Aumentcs de capital - - - - -

Reducciones de capital - - . - .

Ctras participaciones con socios o propietarios - - - - -

Distribucion de dividendos - - - - R
Otras variaciones del patrimonio nete - - {16} 16 -
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2014 ) 60| - ' (16) (89) {45)
Total ingresos y gastos reconocidos - ' - ' - T 465 i85

Operasciones con socios 0 propietarios. - - - - -
Aumentos de capital - - - - .
Reducciones de capital - - . . N
Otras participaciones con soncios o propietarios - - - - -
Distribucion de dividendos - - - . -

Otras variaciones dei patrimeonio neto - - . - .

SALDO FINAL DEL ANC 2014 {**) 50 N 16) 76 139

Ajustes por cambios de criteric 2014 y aniericres - - . N .

Ajustes por errores 2014 - - . - i

SALDO AJUSTADO INICIO DEL AND 2015 ) 60 - {16} EL Y

Total ingresos y gastos reconocidos - . Z 7 7

Operaciones con so¢ios 0 propietarios: - - - w R
Aurmnentos de capital - R - . _
Reducciones de capital . - - . _
Ciras participaciones con socios 0 propietarios - - - - R
Distribucién de dividendos - - - - .

Orras variaciones del patrimonio neio - - 76 (76) .

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2015 80 - 60 7 127

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.
{**) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas Explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estadc tota! de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIODE 2015 Y

2014

{(Miles de Euros)

Periodo de
Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de

Periodo de
Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de

2015 2014 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 223 (362)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1 (8%}
Ajustes del resultado- (2.228) {(72)
Ingresos financieros (10.421) (1.158)
Gastos financieros 8.193 1.084
Cambios en el capital corriente- 352 {201)
Otros actives corrientes 1686 (265)
Acreedores y otras cuentas a pagar 1) 64
Otros pasivos corrientes 247 .

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 2.088 -

Pagos de intereses (6.460) (227)
Cobros de infereses 8.548 | 227
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: {159.280) {(448.739)
Pagos por inversiones- (203.213) (448.739)
Empresas del Grupo y asociadas (203.213) (448,739
Cobros por desinversiones 43,923 -
Empresas del Grupo y asociadas 43.923

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION: 164.794 449,392
Cobros y pagoes por instrumentos de patrimonio - N
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 161.794 449.392
Emisién de obligaciones vy otros valores negociables 205.716 449,392
Devoiucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negoeciables (43.922} -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.727 291
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 1.598 10
Efectivo 0 equivaientes al final del gjercicio 4325 287

{*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas Explicativas a los

Estados Financieros Intermedios Completos
correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015

Actividad de la Sociedad

Emisora Santander Espafia, S.A. {Sociedad Unipersonal) -en adelante, la “Sociedad”- es una sociedad andnima,
de nacionaiidad espaficla, que fue constituida el 16 de octubre de 2013 por tiempo indefinido. Su domicilic social
se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, de Boadilla del Monte {Madrid).

Su objeto social exclusive es la emision de deuda ordinaria o senior con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A (véase Nota Explicativa 8), de conformidad con lo establecido en la Disposicion
Adicional Segunda de fa Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
chiigaciones de informacion de los infermediarios financieros, de acuerdo con la redaccién dada a ta misma por
la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de ios movimientos de
capitales y de las transacciones economicas con ef exterior y sobre determinadas medidas de prevencion dei
blangueo de capitaies. La Sociedad desarrolla su actividad en el territorio nacional.

La Sociedad esta integrada en e Grupo Santander, cuya sociedad dominanie es Banco Santander, S.A,, (véase
Nota Explicativa 7), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros & al 12 de Santander, siendc esta
sociedad a que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
dei ejercicic 2014 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunion de su
Consejo de Administracion celebrada ei 23 de febrero de 2015, aprobadas por la Junte General de Accionistas,
en sy reunion ceiebrada el 27 de marzo de 2015, depositadas en el Registro Mercantll de Santander,

La Sociedad no cuenta con empleados, desarroliando su actividad como parte del Grupo Santander, por ello
realiza transacciones y mantiene saldos significativos con sociedades del Grupo (véase Nota Explicativa 11), de
las que también recibe el soporte necesaric para el gjercicio de su actividad. Para una correcta interpretacion de
los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 debe tenerse en cuenia esta circunstancia.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tigne responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones
y confingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificas en las
presenies Notas Explicativas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de las estados financieros intermedios completos

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
El marco normative de informacion financiera aplicable a la Scciedad es el establecido en:
a. Ei Codigo de Comercio v la restante legisiacion mercantil,

b. E! Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus
sucesivas medificaciones.
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CLASE 8:

c. El Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla ia Ley 24/1988, de 28 de julio, da!
Mercado de Valores. :

d. Las normas de obligado cumplimiente aprobadas por el Institutc de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarrofio del Pian General de Contabilidad v sus normas complementarias.

e. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b} Imagen fiel

Los estados financierps intermedios  completos al 30 de junio de 2015, gque han side obtenidos de los
registros contabies de la Sociedad, han sido formutados por los Administradores de la Sociedad, en su
reunion celebrada el 28 de julio de 2015, de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que
resulia de aplicacion (véase apariado a) anterior}, y en particular, con los principios y criterios contables en &l
contenidos, da forma que muestran la imagen fiel def patrimonio y de la situacion financiera de ja Sociedad al
30 de junio de 2015, asi como de los resultades de sus operaciones, de sus flujos de efectivo vy de los
cambios en su patrimonio neto que se han producido durante el periodo de seis meses terminade en dicha
fecha de conformidad con el articulo 13 dej Real Decreto 1362/2007.

Las cuentas anuales del ejercicio 2014, fueron formuladas por los Admiﬂistradores_ de la Sociedad en su
reunion celebrada el 20 de marzo de 2015, y fueron aprobadas por su Accionista Unico el 17 de junio de
2015 y estan depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

impactfos comparativos con NiiF

El articuio 537 def Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que
hayan emitido valores admitides a cotizacion en un mercado regulade de cualgquier Estado miembro de ia
Union Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiqguen dnicamente cuentas anuales
individuales, estaran obligadas a informar en {a memoria de las cuentas anusles de fas principales
variaciones que, en su ¢aso, se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si
se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por los Reglamentos
de ia Unidn Europea (gn adelante, las "NItF-UE"), indicando los criterios de vaicracidn gue aplicados.

En opinidn de los Administradores, el patrimonio neto de la Sociedad al 30 de junio de 2018, asi como a
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al primer semestre del ejercicio 2015, tal y como figuran en
los estados financieros intermedios completos a dicha fecha adjuntos, no presentarian variaciones
significativas si se hubieran aplicado a los mismos fas NIIF-UE, en jugar de las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad,

¢} Comparacion de la informacion

Los Administradores presentan la informacion financiera contenida en cada una de ias partidas del balance
al 31 de diciembre de 2014 (cifras auditadas) y de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios
en ef patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo, y de |las Notas Explicativas corespondientes al primer
semestre del ejercicio 2014 (cifras no auditadas), Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2045 (cifras no auditadas).

d) Principios confables y normas de valoracién

En la preparacion de estos estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adjuntos se han
seguido los principios contables y normas de valoracion generalmente aceptados gue se describen en la
Nota Explicativa 3. No existe ningln principio contable obligatoric o criterio de valoracién que, teniendo un
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GLASE 872

efecto significative en dichos esiados financieros intermedios completos, se haya dejado de aplicar. No se
han aplicado principios contables no obligatorios.

e} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La fotalidad de la informacion contenida en los estadoes financieros intermedios completos al 30 de junio de
2015 adjunios y estas Notas Explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. En su
glaboracion se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores para valorar algunos de los
activos y pasivos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lla evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas Explicativas 4 y 5).
- Laevaiuacién de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables (véanse Notas Explicativas 5y 8),

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 30
de junio de 2015, es posible gue aconiecimientos aue, puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias (al alza o a ia bajg) en los prdximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconcciendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios
afectados.

f) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fliujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, la informacion desagregada se ha incluido en las
correspondientes Notas Expiicativas.

g/ Cambios en criterios contables

Durante el perindo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios de criterios
contables respecto de los aplicados en el ejercicio 2014,

h) Correccidn de errores

En la preparacion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adiuntos no se
han puesto de manifiesic errores significatives que hayan supuesto la reexpresidn de los importes incluidos
en las cuenias anuales del ejercicio 2014,

Principios contables y normas de valoracion aplicados

En la elaboracidn de los estades financieros intermedios completes al 30 de junio de 2015 adjuntos, se han
seguido los principios contables y las normas de valoracion generatmente aceptados que se describen a
continuacion:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del principio de devengo,
es decir, cuando se produce la cortiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momeanto en que se produzea la corriente monetaria o financisra derivada de ellos.
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De conformidad con el contenido de 1a Consutta niimero 2 del Boletin del ICAC 78 y segin la Resolucion de
16 de mayo de 1991 del ICAC por iz que se fijan criterics generales para la determinacion del “importe neto
de la cifra de negocio”, asl como la definicion de ‘actividad ordinaria”, la Sociedad presenta los ingresos
obtenidos de las inversiones financieras que sirven para pagar los intereses de las emisiones en vigor en el
epigrafe “Importe neto de |2 cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo,
por estar directamente relacionados con ios citados ingresos, los gastos financieros correspondientes & fa
remuneracion de las emisiones vigenies figuran en el epigrafe "Gastos de valores negociables y ofros
instrumenios financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, formande pare, ambos
conceptos del resultado de explotacién de la Sociedad.

Instrumentos financieros
i, Definiciones

Un “instrumente financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simulianeamente, & un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridice que evidencia una participacion
residual en los activos de ia entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos,

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion y valoracion
Los activos financiercs mantenidos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en a venta de bienes 0 en la prestacion de
servicios por operacionas de tréfico, o 105 gque no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija ¢ determinable y no se negocian en un
mercado activo.

b. Aclivos financieros mantenidos para thegociar: derivados financieros vinculados a determinados depdsitos
constituidos con les fendos obtenidos de ciertas emisiones de noias estructuradas (véanse Notas
Explicativas 4, 5 y 8). A este tipo de esfructuras se las denomina “instrumentos financieros hibridos”.

Los instrumentos financieros hibridos son aguelios gue combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financierc, denominado derivado implicito, que no puede ser transferido de manera independiente y
cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los
fiuios de efectivo del derivado considerado de forma independiente.

ia Sociedad reconoce, valora y presenta por separado el contrato principal (bien el depésito ¢ la emisién) y
el derivade implicito, cuando se dan, simultdneamente, las sigulentes circunstancias:

a. Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estén estrechamente
refacionados con los det contrato principal.

b. Un instrumenio independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la
definicion de instrumento derivado,

c. El insttumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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El derivado implicito se tratara contablemente como un instrumento financiero derivado y el contrato principal
se contabilizara segun su naturaleza (a coste amortizado, para el caso de las emisiones realizadas y los
depositos contratados). Esta evaluacion solo se realizara en el momenio del reconocimiento inicial, a menos
que se haya producido una variacion en los términos del contrato que modifiquen de forma significativa los
flujos de efectivo que se producirdn, en cuyo caso, debera realizarse una nueva evaluacion.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, iniciaimente, al valor razonable de la contraprestacidn entregadsa mas los
costes de ia transaccién que sean directamente atribuibles.

En el momento de contratacion, el saldo del epigrafe “Derivados” recoge la valoracion de la opcion implicita
de los depésitos constituidos en el momento iniciat.

Valoracién posterior-
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los derivados implicitos se registran a su vaior razonable, imputandose en la cuents de pérdidas y
ganancias el resultade de |as variaciones positivas o negativas en dicho valor razonable,

Al menos al cierre de cada cierre contable, la Sociedad reafiza un test de deteriore para los activos
financiercs que no estan registrados por su valor razonable, Se considera que existe evidencia objetiva de un
deteriore si el valor recuperabie del aclivo financiero es inferior a su vator en libros. Cuande se produce, este
deteriorc se regisira en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particuiar, y respecio a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criferio utilizado por la Sociedad para calcular dichas correcciones valorativas consiste en analizar
la antigliedad de las operaciones con.el objeto de identificar la posible existencia de detetioros, basandose
en el historial de ia contraparte analizada, en la calificacion crediticia vy en los andlisis sobre hechos actuales
y relevantes de mercado que puedan afectar a {a contraparte de ia operactén.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedide los derechos sobre los fiujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de "factoring” en las que la Sociedad no retiene ningln riesgo de crédito ni de
interés y las ventas de activos financieros con pacte de recompra por su vaior razonable, entre ofros.

iii. Pasivos financiercs

Son pasivos financieros aguelios débitos y partidas a pagar gue tiene 1a Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquelios que, sin tener
un origen comercial, ne pueden ser considerados come instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, iniciaimente, por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccidon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acusrdo con su coste amortizade.

Los instrumentos financieros derivados de pasive se valoran al valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el
apartado anterior.
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La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado,
iv. Valor razonable

De acuerde con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Coniabilidad rejativa a “Instrumentos
Financieros”, se debe revelar el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros. A los
efecios de estos estados financieros intermedios completos, el valor razonable de las smisiones de
instrumentos financieros efectuadas por la Sociedad no difiere significativamente del valor de los depésitos
constituidos que sirven para pagar el principal y los infersses de las citadas emisiones, puesto que por sus
caractertsticas (en cuanio a plazos, moneda v tipo de interés) dichos valores son practicamente coincidentes
y simétricos. Las emisiones y los depdsitos se encuentran valorados por su correspendiente coste
amortizado al cierre de cada periodo.

¢) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracier
general, se considera de un aflo, asl como también aguelios otros actives cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde Ia fecha de cierre det ejercicio, y el efectivo y
otros activos liquidos equivatentes. Los activos que no cumplan estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del misme modo, son pasivos cormientes los vinculados al cicle normal de explotacién vy en general, fodas las
obligaciones cuyc vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

d) Transacciones con partes vinculadas

La Socledad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

¢} Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad esta infegrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracién Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 10).

Ei gasto o el ingreso por el Impuesto sobre Sociedades comprende la parie relafiva al gasto o al ingreso por
el impuesto corriente y iz parte correspondiente al gaste ¢ al ingreso por el impuesio diferido. De acuerdo
con la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y
otros valores negociables tiene la consideracion de gasto deducible para la sociedad emisora,

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de ias liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores vy aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente,

Ei gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacion de los activos y
pasivos por impuestos diferides. Estos corresponden a las diferencias temporarias, que son aquellos
importes gue se prevén pagadercs o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias
exisientes entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
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imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscaies no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el
tipo de gravamen al que se espera recuperatios o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
para aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivaos en una
operacidn gue no afecta ni al resuitado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscates futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrfimonio netfo.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas scbre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferides no registrados en el balance, que
son objetc de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscaies fufuros.

De acuerdo con la normativa aplicable hasta el 31 de diciembre de 2014, las bases imponibles negativas de
un ejercicio podran compensarse, a efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los
dieciocho ejercicios inmediatos siguientes a aguel en que se generaron, si bien, el importe final a compensar
podra ser modificado como consecuencia de la inspeccion fiscal que, en su caso, se efectlie de ios gjercicios
en que se produjeron. Siguiendo un criterio de prudencia, el balance adjunto no recogen el posible beneficic
fiscal que, en su caso, pudiera derivarse de la compensacion fuiura de las bases imponibles negativas
declaradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2014, se modificé la Ley del hmpuestc de Sociedades. Enire las
rmodificaciones infreducidas, que entraron en vigor el 1 de enero de 2015, se contempla fa eliminacion del
limite temporal de 18 afios mencionado anteriormente.

Provisiones y contingencias

En Iz preparacion de estos estados financieros intermedios completos adjuntos, jos Administradores de ia
Sociedad diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto
a su imporie ¥/ o momento de cancelacion,

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucescs pasados, cuya
materializacidon futura esta condicionada a que ocurra, ¢ no, unc o mas eventos futures independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios compietos recogen las provisiones para atender aquellos asuntos con
respecto a los cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion, es mayor que
de o contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir, no
se reconocen en los estados financieros intermedios completos sino que se informa sobre los mismos en las
Notas Explicativas a dichos estados financiercs intermedios completos.



OM3424875

CLASE 8

Ei importe de las provisiones se valoran por et valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la cbligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
5UCESC Y Sus consecuencias; registrando los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasic financiero conforme se vaya devengando,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de gue dicho reembolso sera percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por &l que se haya exieriorizado parte del riesgo, v en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en cuyo casoe, la compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por el que
figurara la correspondiente provision.

Al 30 de junio de 2015 y &l 31 de diciembre de 2014, no existian procedimientos judiciales ni reclamaciones
conira la Scciedad. En cualquier caso, iocs Administradores de la Sociedad consideran como remota la
probabilidad de que ésta tenga que atender al quebranto patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse para
la Sociedad, como consecuencia de una reciamacion judicial o extrajudicial en su contra por una emision de
valores, puesto que el mismo seria satisfecho Iintegramente por el Accionista Unico de la Sociedad, como
garante solidario de las emisiones realizadas (véase Nota Explicativa 1).

4. inversiones en empresas del Grupo v asociadas a largo plazo vy corto plazo

t.a composicion de! saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo v asociadas a largo plaze — Créditos
a empresas’ de los balances adjuntos, es la siguienta:
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Importe en
Importe en Miles de Euros
Miles de Buros 31 de
Tipo de Fecha de | 30 de Junio de | Diciembre de
Interés Vencimiento 2015 2014
Imposiciones a largo plazo
Banco Santander, S.A.(*):
Euros Variable | 10/03/2018 2.419 2.822
Euros Variable | 14/03/2017 953 953
Euros Fijo 30/05/2017 55.985 55.985
Euros Fijo 29/11/2019 223.980 223.980
Euros Variable 10/04/2018 2,738 3.194
Euros Variable 10/05/2016 3.088 4.631
Euros Variable 10/05/2018 3,983 4,647
Euros Variable | 08/05/2016 14.872 14.872
Euros Variable 10/06/2016 1.875 2.813
Euros Variable 15/06/2016 29,169 29.169
Euros Variable 10/07/2016 4,200 5.600
Euros Variable 10/07/2018 3.644 6.450
Euros Fijo 27/05/2019 99,984 99.984
Euros Variable 1/07/2019 44.374 44,374
Euros Variable 10/08/2016 8.981 11.975
Euros Variable 10/06/2018 10.522 12.025
Euros Variable 10/09/2016 5.308 7.450
Euros Variable 10/09/2018 2,506 3.250
Euros Fijo 10/10/2016 2.809 3.725
Euros Variable 10/10/2016 4.445 6.050
Eures Variable 10/10/2016 8.026 10.750
Euros Variable 10/10/2018 3.666 6.475
Euros Varjable 10/10/2018 6.366 7.2775
Eures Variable 10/10/2020 10.908 11.900
Eures Variable 30/10/2017 19,494 19.494
Eurcs Fijo 10/11/2016 2,734 31.625
Euros Fijo 10/11/20186 3.413 4,525
Euros Variable 10/11/2016 17.054 23.550
Euros Fijo 10/11/2018 3.065 3.475
Euros Fijo 10/11/2018 2.955 3.350
Euros Variable 10/11/2018 11.681 13.350
Euros Variabie 10/11/2020 3.826 4.175
Euros Variable | 24/11/2017 27.802 27.802
Euros Variable 10/12/2016 14,400 19,200
Euros Fijo 10/12/2016 3.167 4,200
Euros Fijo 10/12/2016 2,941 3.900
Euros Variable 10/12/2018 15.837 18.100
Euros Fijo 10/12/2018 3.704 4,200
Euros Fijo 10/12/2018 3.726 4,225
Euros Variable 10/12/2020 7.196 7.850
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Importe en | Miles de Euros
Miles de Euros 31 de
Tipo de Fechade | 30 de Junio de | Diciembre de
Interés Vencimiento 2015 2014
Euros 8.550
Euros Variable | 05/02/2018 8.082 -
Euros Variable 12/02/2020 34.489 -
Euros Variable | 19/02/2018 2.797 -
Euros Variable | 01/04/2019 7.473 -
Euros Variable 16/04/2020 59.153 -
Euros Variable 14/05/2018 8.572 -
Euros Variable | 27/05/2020 62.661 -
Euros Varigble | 14/04/2021 19.986 -
Total Inversiones en empresas grupo largo plazo 913.210 753.920

{*} Veanse Notas Expficativas 8y 12,

Las imposiciones a plazo fijo, a tipos fijos, constituidas por la Sociedad en Banco Santander, S.A., fienen por
finalidad financiar el pago de los intereses gue devengan ias emisiones de deuda y su nominal (véase Nota
Explicativa 8).

El fipo de interés medio anual de estos activos ha sido del 2,00% vy del 2,29% anual, en los perfodos de seis
meses terminados e! 30 de junio de 2015 y 2014,

Los intereses devengados por dichas imposiciones a plazo en los periodos de sels meses terminados el 30 de
junio de 2015 y 2014, han ascendidc a 8.670 miles de euros (929 mites de euros al 30 de junio de 2014), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios ~ Ingresos de valores negociables y
otros instrumentos financieros — De empresas def Grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Al 30 de junio de 2015, se encontraban pendientes de cobro 5.875 miles de euros (4.002 miles de euros
al 31 de diciembre de 2014}, que se encuentran registrados en ef epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” del activo de los balances adjuntos (véase Nota Explicativa 12).

De acuerdo con io dispuesto en ia Norma 9 del Flan General de Contabllidad sobre Instrumentos Financieros, en
reiacion con ia inclusion del vaior razonabie de dichos insirumentos en los estados financieros de la Sociedad,
los Administradores han estimado que dichos *depositos se remuneran en condiciones de mercado,
considerando las caracleristicas y finafidad de ios mismos, que es materializar los recursos captados por las
emisiones de instrumeantos de deuda en activos financieros con rentabilidades similares a los de las emisiones
realizadas (vease Nota Explicativa 8), asi comc atender ia posterior amortizacion de las mismas.
Consecuentemente, dada ia correlacion entre el total de activos y pasivos financieros de la Sociedad en cuanto
a sus condiciones, plazos y tipo de interés, el efecto netfo total de la diferencia entre sus valores razonables vy
sus valores contabies no es significativo.

Derivados financieros a fargo v corto plazo

Las emisiones de deuda realizadas por la Sociedad llevan implicitos derivados financieros que, de acuerdo con
la normativa vigente, la Sociedad ha segregado y registrado por separado de la emisién a la que estan ligados,
Con los fondos obtenidos en estas emisiones, la Sociedad ha constituido depdsitos en Banco Santander, S.A.,
que tienen ligados derivados financieros, en las mismas condiciones, pero de signo contrario, a las emisiones
relacionadas {véanse Notas Explicativas 3.b y 8).
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Al 30 de junio de 2015, el valor razonable de las opciones implicitas, tanto aquellas ligadas a los depésitos
contratados cen ierceros como a ias emisiones realizadas, ascendia a 4.074 miles de euros (2.240 miles de
euros af 31 de diciembre de 2014), que figuran registrados en los epigrafes “Inversiones en empresas del Grupo
y asociadas a largo plazo — Derivados” e “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corte plazo -
Derivados” del active y "Deudas a largo plazo — Derivados” y "Deudas a corto plazo” — Derivados” del pasivo de
jos balances adjuntos. Tanto la variacion positiva resultante de la valoracion de ias opciones impiicitas de los
depésitos, como la variacion negativa, son de idénticos importe, por lo que el saldo neto es cero y han sido
regisiradas en el epigrafe "Variacién de valor razonable en instrumenios financieros - Cantera de negociacién y
otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

A continuacion, se presenta un detalle de las opciones que mantenia ia Sociedad:

Miles de Euros
. 31 de Diciembre de
30 de Junio de 2015 2014
Valor Valor

Nocio_na]_ Razonable | Nocional | Razonable

Opciones compradas {(Nota Explicativa 12) 475316 40747 268.594 2.240
Opciones vendidas 475316 40741 268.594 2.240

Efectivo y ofros activos liguidos equivaientes

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge dos cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 12), denominadas en euros. Duranie el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015, estas cuentas corrientes no han devengado intereses,

Fondos Propios

El movimiento que se ha producidec en ios Fondoes Propios de la Sociedad, durante los periodos de seis meses
terminades el 30 de junio de 2015 y 2014, se presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto (estados
totales de cambios en el patrimonio neto) adjuntos.

Capital social

Al 30 de junio de 2015 vy af 31 de diciembre de 2014, 2l capital social de la Sociedad estaba formalizado en 802
acciones ordinarias, nominativas y de una sola serie, no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos. De
acuerdo con lo dispuesto en los estatutes de la Sociedad, la transmision de las acciones por actos intervivos a
titulo oneroso se condiciona a la previa comunicacién por escrito a los Adminisiradores de la intencidon de
transmision, quienes & su vez deberan comunicarlo a todos los accionistas de la Socledad en el plazo de diez
dias. Los accionistas tendran el derecho de adquisicion preferente y podran sjercitarlo dentre de jos 30 dias
naturales siguientes a ia comunicacion. Transcurride diche momento y dentro de los 20 dias naturales
siguientes, sera la Sociedad guien podré optar entre permitir la fransmision de las acciones comunicada, o
adquirir las acciones para si. Finalizado esie Ultimo plazo sin que por los accionistas ni por la Sociedad se haya
hecho uso del derecho de adguisicion preferente, Ia transmisidn podra reslizarse sin mas restricciones en las
condiciones comunicadas a los Administradores. En los casos de transmisién a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes o hermanos del accionista enajenante, no existira restriccidn alguna para la transmisibitidad.

1
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La tofalidad de las acciones son propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que, segin el Texto Refundido de
ia Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el cardcter de *Sociedad Anénima Unipersonal”. De acuerdo
con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la [.ey de Sociedades de Capital, se hace constar que los Gnicos contratos que la Sociedad
mantiene con su Accionista Unico son los gue se detallan en la Nota Explicativa 12.

Reserva legal

Be acuerde con e Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a 'a reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% def capital social. La
reserva iegal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado, Salve para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Deudas y deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo y corto piazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo del balance al 30 de junio de 2015 adjunto recogen ef vaior de reembolso
de las distintas emisiones de deuda realizadas por la Sociedad, con iz garantia solidaria de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A. {(véanse Notas Expiicativas 8 y 12), neto de los correspondientes gastos de emision de
cada Serie, segun el siguiente detalle:

Valor Valor Valor en
Razonable | Valoren | Razonable| Libros
Miles de Libros Miles de | Miles de
Burosa | Milesde | Eures 31 Euros
30 de Euros 30 de 31 de
Fecha de Fecha de Junio de | de Junio | Diciembre | Diciembre
ISIN Divisa Emision Vencimiento 2015 de 2015 de 2014 de 2014
Serie 1 |ES0305014005| Euros | 10/09/2014 | 10/03/2018 2.533 2418 2.941 2.822
Serie 2 | ES0305014013] Euros | 14/03/2014 | 14/03/2017 1.039 968 1.029 568
Serie 3 1 ES0305014021 | Euros | 30/05/2014 | 30/05/2017 57.636 56.000 56,614 56.000
Serie 4 | ES0205014006 | Euros | 29/11/2014 | 29/11/2019 231482 224.000] 237.3061 224.000
Serie 5 | ES0305014039 | Euros | 1071072014 | [0/04/2018 2.908 2.739 3.422 3,194
Serie 6 | ES0305014062 1 Euros | 10/311/2014 | 10/05/2015 3.142 3.087 4,741 4.631
Serie 7 | ES0305014070| BEuros | 10/11/2014 | 10/05/2018 4231 3.983 4977 4,647
Serie 8 | ES0305014047 ! Euros | 06/05/2014 | 08/05/2016 15.634 14.977 15,953 14,977
Serie 9 | ES0305014088: Euros | 10/12/2014 | 10/06/2016 1.902 1.875 2.866 2.813
Serie 10 | ES0305014054 1 Euros | 10/06/2014 | 15/06/2016 26918 29317 29.943 29.317
Serie 11 | ES0305014112¢ Euros | 10/07/2014 | 10/07/2916 4282 4,200 5.740 5.600
Serie 12 | ES03050141201 Euros | 10/07/2014 | 10/07/2018 5.963 5.645 6.864 6.450
Serie 13 | ES0305014096 1 Euros | 27/05/2014 | 27/05/2019 102.332 100.000 104,190 100,000
Serie 14 | ES0305014104 ¢ Euros | 10/07/2014 | 10/07/2019 47.810 45318 47374 45318
Serie 15 | ES0305014138 1 Buros | 10/08/2014 | 10/08/2016 9.057 8.981 12.273 11,973
Serie 16 | ES0305014146 7 Euros | 10/08/2014 | 10/06/2018 10.864 10.522 12.796 12,025
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Valor Valor Valor en
Razonable | Valoren | Razonable| Libros
Miles de Libros Miles de | Miles de
Eurosa | Milesde | Euros 31 Euros
30 de Euros 30 de 31de
Fecha de Facha de hmio de | de Junio | Diciembre | Diciembre
ISIN Divisa Emisién Vencimiento 2013 de 2015 de 2014 de 2014
Serie 17 | ES0305014153 | Euros | 10/09/2014 | 10/09/2016 5.410 5.308 7.630 7.450
Serie 18 | ES0305014161 | Euros | 10/09/2014 | 10/09/2018 2.647 2.506 3456 3,250
Serie 19 | ES0305014187 ¢ Euros | 10/10/2014 | 10/10/2016 2.872 2.809 3.825 3.725
Seric 20 | ES0305014195 | Euros | 10/10/2014 | 10/10/2016 4517 4.445 6.172 6.050
Serie 21 | ES0305014203 | Euros | 10/10/2014 | 10/10/2016 8.115 B.026 11,007 10.750
Serie 22 | ES0305014211 | Euros | 10/10/2014 | 10/10/2018 5.937 5.666 6.824 6.475
Serie 23 | ES0305014229 | Euros | 10/10/2014 | 10/10/2018 6.723 6.366 7.734 7.275
Serie 24 | ES0205014014 | Euros | 10/10/2014 | 10/10/2020 11,352 10.908 12,976 11.900
Serie 25 | ES0305014179 | Euros | 29/10/2014 | 30/10/2017 20.051 19.643 19.074 19,643
Serie 26 | ES0305014245 | Euros | 10/11/2014 1 10/11/2016 2.794 2.734 3.721 3.623
Serie 27 | ES0305014252 | Euros | 10/11/2014 | 10/11/2016 3.487 3413 4.644 4,525
Serie 28 | £ES0305014260 | Euros | 10/11/2014 | 10/11/2016 17.837 17.094 24.020 23.550
Serie 29 | ES0305014278 | Euros 10/11/2014 10/11/2018 3.263 3.065 3.724 3475
Serie 30 | £ES0305014286 | Euros | 10/11/2014 | 10/11/2018 3.148 2,955 3.592 3.350
Serie 31 | 50303014294 | Euros | 10/11/2014 1 10/11/2018 12.028 11.681 14.068 13.330
Serie 32 | ES0205014022 | Euros | 10/11/2014 | 10/11/2020 4.100 3.827 4,408 4,175
Serie 33 | ES0305014237 | Euros | 24/11/2014 1 24/11/2017 28739 28.013 27.550 28.015
Serie 34 | ES0305014302 ¢ Euros 1 10/12/2014 | 10/12/2016 14.558 14,400 19.581 19.200
Serie 33 | £S0305014310 ¢+ Euros | 10/12/2014 | 10/12/2016 3.232 3.167 4,304 4.200
Serie 36 | ES0305014328 | Euros | 10/12/2014 | 10/12/2016 3.003 2,941 3.999 3.900
Serie 37 | ES0305014336 ¢ Euros | 10/12/2014 { 10/12/2018 16.329 15.837 19.072 18,300
Serie 38 | £ES0305014344 ¢ Euros | 10/12/2014 | 10/12/2018 3.930 3.704 4485 4200
Serie 3% | ES0305014351 1 EBuros | 10/12/2034 | 10/12/2018 3.958 2 4.517 4,225
Serie 40 | £50205014030 { Euros | 10/12/2014 | 10/12/2020 7.671 7.196 8.418 7.850
Serie 41 | ES0305014048 | Euros | 10/12/2014 | 10/12/2025 9,299 8.161 9.802 8.550
Serie 42 | ES0305014377 ¢ Euraes | 05/02/2015 | 05/02/2016 8.309 8.144 - -
Serie 43 | ES0305014369 1 Euros | 12/02/2015 | 19/02/2016 35.199 35.024 - -
Serie 44 | ES0305014385 1 Euros | 19/02/2015 | 19/02/2018 2.903 2.818 - -
Serie 45 | ES0305014401 | Euros | 31/03/2015 | 01/04/2019 7473 7.564 - -
Serle 46 | ES0305014393 1 Euros | 16/04/2015 | 16/04/2020 61.497 5%.938 - -
Serie 47 | ESQ305014419 { Euros | 13/05/2015 | 14/05/2018 8.3453 8.636 - -
Serie 48 | ES0305014427 | Euros | 27/065/2015 | 27/05/2020 64.450 63.592 - -
Serie 49 | ES0205014055 | Euros | 14/04/2015 | 14/04/2021 18.894 20.000 - -
917,339 755,545
(astos de emisidn: {444y -
TOTAL 916.89% -
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Con fecha 11 de noviembre de 2013, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd un Programa de
emision de bones y obligaciones simples {inciuye bonos Linea ICO)} y valores de renta fija estructurados por un
importe maximo de 5,000.000 miles de eurcs y una duracién de entre uno y diez afios. Ef Folleto Base de dicho
Programa fue renovado el 4 de diciembre de 2014.

Las principales caracteristicas de las emisiones del cuadro anterior son [as siguientes:

Serie 1: Con fecha 10 de marzo de 2014, la Scciedad realizo una emisién de 125 participaciones, representadas
medianie anoctaciones en cuenta, con un valor unitario de 25,000 euros, con un interés anual del Euribor a 6
meses mas 3,5% pagaderc semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, $.A. Dicha emisidn
fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 2: Con fecha 14 de marzo de 2014, la Sociedad realizo una emisién estructurada de 1.000 titulos, de 1.000
euros de vaior nominal cada une, emitidos al 86,8% tras la deduccién del derivado implicito y la comision up-
front, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 3: Con fecha 30 de mayo de 2014, la Sociedad reaiizd una emision de 560 participaciones, representadas
medianie anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 100.000 euros, con un interés anual del 1,6%
pagadero anualmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente suscrita
y desemboisada.

Jerie 4. Con fecha 30 de mayo de 2014, la Sociedad realizd una emisién de 2.240 participaciones,
represeniadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 100.000 euros, con un interés anual del
2,23% pagadero anuaimenie, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totaimente
suscrita y desembolsada.

Serie 5: Con fecha 10 de abril de 2014, la Sociedad realizé una emision de 146 participaciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del Euribor a 6
meses mas 3,5% pagadere semesiralmente, con la garantia soiidaria de Banco Santander, 5.A. Dicha emisién
fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 6: Con fecha 12 de mayo de 2014, la Sodiedad realizé una emision de 247 participaciones, representadas
medianiz anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del Buribor 2 6
meses mas 2,3% pagadero semesiralments, con la garantia solidarda de Banco Santander, S.A. Dicha emision
fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 7: Con fecha 12 de mayo de 2014, la Sociedad realizé una emisién de 272 participaciones, representadas
medianie anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del Euribor a 8
meses mas 3,5% pagaderc semesiralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A, Dicha emisién
fue fotalmente suscrita y desembolsada.

Serie 8 Con fecha 6 de mayo de 2014, la Scociedad realizd una emisidon de 30.000 fittlos, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno, emitidos at 98,59% tras la deduccidn del derivado implicito y 1a cornisidn up-front, con ia
garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 9: Con fecha 10 de junic de 2014, la Sociedad realizd una emision de 150 participaciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con un interés anual del Euribor a 6 meses mas 1,85% pagadero
semestralmenie, con un valor unitario de 25.000 eures, con ka garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha
emisicn fue totalmente suscritz y desemboisada.

14



OM3424882

CLASE 82

v

Serie 10: Con fecha 10 de junio de 2014, la Sociedad realizo una emisién de 30.000 titulos, de 1.000 euros de
valor nominal cada unc y emitidos al 97,72% tras la deduccién del derivado implicito y la comisidn up-front, con
la garantia solidaria de Banco Santander, S A. Dicha emision fue totaimente suscrita y desembolsada.

Serie 11: Con fecha 10 de julio de 2014, la Sociedad realizé una emisién de 224 participaciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del Euribor a 8
meses méas 1,85% pagadero semestraimente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision
fue totaimente suscrita y desembolsada,

Serie 12: Con fecha 10 de julio de 2014, |a Sociedad realizd una emision de 258 participaciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitaric de 25.000 eurcs, con un interés anual del Euribor a 6
meses mas 2,75% pagadero semestralmente, con ia garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisién
fue fotaimente suscrita y desembolsada.

Serie 13: Con fecha 27 de mayo de 2014, la Sociedad realizd una emision de 1.000 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un interés anual del 1,70% pagadero anualmente, con un
valor unitario de 100.000 euros, con la garantia solidaria de Banco Santander, $.A. Dicha emisién fue totalmente
suscrita y desembolsada.

Serie 14: Con fecha 10 de julic de 2014, la Sociedad realizd una emisién de 47.895 tifulos, de 1.00 euros de
valor nominal cada unc y emitidos al 87,03% tras la deduccion del derivado implicito y la comisién up-front, con
ta garantia solidaria de Banco Santander, $.A, Dicha emision fue totalmente suscrita y desemboisada.

Serie 15: Con fecha 11 de agosto de 2014, la Sociedad realizé una emision de 479 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor a 6 meses mas 1,85% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emisién fue totalmente suscrita y desemboisada.

Serie 16 Con fecha 11 de agosto de 2014, la Sociedad reafizé una emision de 481 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 eurcs, con un interés anual de
Euribor & 6 meses mas 2,75% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emision fue tofalmente suscrita y desembolsada.

Serie 17. Con fecha 10 de septiembre de 2014, la Sociedad realizd una emision de 298 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitaric de 25.000 eurcs, con un interés anual del
Euribor a 6 meses mas 1,85% pagadero semesiraimente, con ia garantia solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada,

Serie 18: Con fecha 10 de septiembre de 2014, la Sociedad realizdé una emisién de 130 participaciones,
representadas mediante anotacicnes en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor a2 6 meses mas 2,75% pagadero semestralimente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A,
Dicha emisidn fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 19: Cen fechz 10 de octubre de 2014, la Sociedad realizd una emision de 149 participaciones,
representadas mediante anctaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual de!
2,26% pagadero semesfralmente, con la garaniia sofidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue
totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 20. Con fecha 10 de octubre de 2014, la Sociedad realizd una emisién de 242 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25,000 euros, con un interés anual del
Euribor a 6 meses méas 1,565% pagadero semestraimente, con fa garantia solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emision fue otalmente suscrita y desembolsada,
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Serie 21 Con fecha 10 de octubre de 2014, la Socledad realizé una emision de 430 pariicipaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitaric de 25.000 suros, con un interés anual del
Euribor a & meses méas 1,85% pagadero semestralmente, con la garantia soiidaria de Banco Santander, S.A,
Dicha emision fue totalmente suscrita vy desemboisada.

Serie 22: Con fecha 10 de oclubre de 2044, la Sociedad realizé una emisidn de 258 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitaric de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor 2 6 meses mas 2,35% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emisitn fue totalmente suscrita y desembolsada,

Serie 23: Con fecha 10 de ocitubre de 2014, la Sociedad realizd una emisidn de 281 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor 2 8 meses mas 2,75% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emision fue totalmente suscrita y desemboisada.

Serie 24: Con fecha 10 de octubre de 2014, ia Sociedad realizd una emisién de 476 titulos, de 25.000 euros de
valor nominal cada uno y emitidos ai 98, 50% tras la deduccion del derivado implicito v la comision up-front, con
la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisién fue totaimente suscrita v desembolsada.

Serie 25; Con fecha 28 de octubre de 2014, la Sociedad realizd una emision de 20.000 titulos, representados
mediante anofaciones en cuenta, con un vaior unitario de 1.000 euros, con la garantia solidaria de Banco
Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 28: Con fecha 10 de noviembre de 2014, la Sociedad realizd una emision de 145 pariicipaciones,
representadas mediante anotacicnes en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
2,257% pagadero semestralmente, con la garantiz solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisién fue
totalmenie suscrita y desemboisada.

Serie 27: Con fecha 10 de noviembre de 2014, la Sociedad realizd una emisidon de 181 participaciones,
representadas mediante anolaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 eurps, con un interés anual del
2,24% pagadero semestraimente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisidén fue
tolalmente suscrita y desemboisada.

Serie 28: Con fecha 10 de noviembre de 2014, la Scciedad realizd una emisidn de 942 participaciones,
representadas mediante anotacicnes en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor a 6 meses mas 1,55% pagadero semestraimente, con la garantiz solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emision fue tolalmente suscrita y desembolsada. '

Serie 29: Con fecha 10 de noviembre de 2014, la Scciedad realizé una emision de 139 paricipaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 eurcs, con un interés anual de!
3,34% pagadero semestralmente, con ia garaniia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue
totalmente suscrita y desemboisada.

Serie 30: Con fecha 10 de noviembre de 2014, fa Sociedad realizd una emision de 134 patticipaciones,
representadas mediante anolaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
3,37% pagadero semestraimente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue
totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 31: Con fecha 10 de noviembre de 2014, la Sociedad realizé una emision de 534 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 eurcs, con un interés anual del
Euribor a 8 meses mas 2,35% pagadero semestralmente, con !a garaniia solidarta de Banco Santander, S.A.
Dicha emision fue tofalmente suscrita v desembolsada.
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Serie 32: Con fecha 10 de noviembre de 2014, la Sociedad realizdé una emision de 167 participacionss,
representadas mediante anctaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor 2 6 meses mas 2,35% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, 8.A.
Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 33: Con fecha 24 de noviembre de 2014, |a Sociedad realizé una emision de 28.5086 {jtulos, de 1.000 euros
de vaior nominal cada uno y emitides al 98,50% tras ia deduccion del derivado implicito y la comision up-front,
con fa garantia solidaria de Bance Santander, S.A. Dicha emisién fue totalmente suscrita v desembolsada.

Serie 34: Con fecha 10 de diciembre de 2014, la Sociedad realizé unaz emisidon de 768 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 suros, con un interés anual del
Euribor & 6 meses mas 1,55% pagadero semestraimente, con la garantia solidarta de Banco Santander, S.A
Dicha emision fue totalmente suscrita vy desembolsada.

Serie 35: Con fecha 10 de diciembre de 2014, la Sociedad realizdé una emision de 188 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 auros, con un interés anual del
2,13% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Bance Santander, S.A. Dicha emision fue
totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 36: Con fecha 10 de diciembre de 2014, la Sociedad realizd una emisién de 156 participaciones,
representadas mediante anoctaciones en cuemnta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
2,18% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue
totalmente suscrila y desembolsada.

Serie 37: Con fecha 10 de diciembre de 2014, la Sociedad realizo una emision de 724 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor 8 8 meses mas 2,35% pagadero semestraimente, con la garantia soiidaria de Bance Santander, S.A.
Dicha emisidn fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 38: Con fecha 10 de diciembre de 2014, la Sociedad realizd una emisién de 188 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitaric de 25.000 euros, con un interés anual del
3,19% pagadero semesiraimente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisidn fue
totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 39: Con fecha 10 de diciembre de 2014, ia Sociedad realizd una emisidén de 169 participaciones,
representadas medianie anotaciones en cuenia, con un vator unitario de 25.000 eures, con un interés anual del
3,24% pagadero semesfraimente, con la garantla solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue
totaimente suscrifa y desembolsada,

Serie 40: Con fecha 10 de diciembre de 2014, la Sociedad realizd una emision de 314 participaciones,
representadas mediante anotacicnes en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual del
Euribor 8 8 meses mas 2,35% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A,
Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 41 Con fecha 10 de diciembre de 2014, la Sociedad realizd una emision de 342 participaciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25.000 euros, con un interés anual det
Euribor a 6 meses mas 2,55% pagadero semestralmenie, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A.
Dicha emision fue {otalmente suscrita y desembolsada.

Serie 42: Con fecha 05 de febrero de 2015, |z Sociedad realizd una emision de 8.376 titulas, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno y emitides al 98,560% tras la deduccidn del derivado implicito y la comisién up-front, con
fa garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisién fue totalmente suscrita y desembolsada,

17



OM3424885

CLASE 8¢

Serie 43: Con fecha 12 de febrero de 2015, la Sociedad realizd una emision de 35.918 titulos, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno y emitidos al 87.51% tras la deduccion del derivado implicito y ia comisién up-front, con
la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmante suscrita y desembolsada,

Serie 44: Con fecha 18 de febrero de 2015, la Sociedad realizéd una emision de 2.853 titulos, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno y emitidos al 89,02% tras la deduccidn del derivado implicito y a comisién up-front, con
la garantia solidarlz de Banco Santander, S.A. Dicha emisién fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 45: Con fecha 31 de marze de 2015, la Sociedad realizd una emisidn de 7.682 tiuios, de 1.000 euros de
valor nominai cada uno y emitidos al 98,01% tras la deduccion del derivado implicito y fa comisién up-front, con
fa garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisién fue totaimente suscrita y desembolsada.

Serie 46: Con fecha 16 de abyril de 2015, la Sociedad reaiizd una emision de 61.531 titulos, de 1.000 euros de
vator nominal cada unc y emitides al 97,72% tras la deduccion del derivado implicite y fa comision up-front, con
ja garantia solidaria de Banco Santander, 3.A. Dicha emisién fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 47: Con fecha 13 de mayo de 2015, la Sociedad realizé una emisidn de 8.508 titulos, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno y emitidos a) 98,40% tras la deduccidn del derivado implicito y 1a comision up-front, con
la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada,

Serie 48: Con fecha 27 de mayo de 2015, |a Sociedad realizé una emisién de 84,960 titulos, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno y emitidos al 87,82% tras la deduccion del derivado implicito y la comisidn up-front, con
la garantia solidarla de Banco Santander, 3.A. Dicha emision fue totalmente suscrita y desembolsada.

Serie 49: Con fecha 14 de abril de 2015, |a Sociedad realizé una emision de 200 paricipaciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 100.000 euros, con un interés anual del Euribor a 3
meses mas 0,68% pagadero semestralmente, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision
fue totalmente suscrita y desembolsada.

El saldo del epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” del balance al 30 de junio de
2015 adjunto, inciuye titulos adquiridos por Banco Santander, S.A., por importe de 389.613 miles de euros
(382.814 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), que han devengado intereses, por importe 3.757 de miles
de euros (660 miles de euros al 3C de junic del 2014}, que figuran registrados en el epigrafe “Gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas de! grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunia. De este importe, se encontraban pendientes de pago 3.168 miles de eurcs (1.958 miles de
euros ai cierre del ejercicio 2014), que figuran registrades en e! epigrafe "Deudas con empresas dei Grupo y
asociadas a corto piazo” de los balances adjuntos (véase Nota Explicativa 12).

Los titulos suscritos por terceros, no vinculados al Grupo Santander, han devengado unos intereses por imparte
de 4.436 miles de euros durante el periode de 6 meses terminado el 30 de Junio de 2015 (180 miles de euros al
30 de junio del 2014), de los que 35 miles de euros cotresponden & la amortizacion de los gastos financieros
derivados de las emisiones (2 miles de euros al 30 de junio de 2014), que se encuentran registrades en el
epigrafe "Gastos de vaiores negociables v ofros instrumentos financieros —~ Por terceros” de la cuenta de
pérdidas y ganancia adjunta. De este importe, se enconiraban pendientes de pago 2,196 miles de ewros al 30 de
junio de 2015 (1.646 miles de euros al cierre del ejercicio 2014) regisirados en el epigrafe “Deudas a corto plazo
— Obligaciones v ofros valores negociables” del pasivo det balance a dicha fecha adjunio.

El tipo de interés medio anual de estos pasivos ha sido del 1,92% y del 2,07%, en los periodos de seis meses
terminado el 3G de junio de 2015 y 2014,

Todas las emisiones vigentes cuentan con la garantia solidaria de su Accionista Unico, Banco Santander, S.A,
(véase Nota Explicativa 1). Dicha garantia esta formalizada en los "Avales financiercs” concedidos a la Sociedad
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por e Banco que ascienden a 945.520 miles de euros durante el periodo de seis meses terminados el 30 de
junic de 2015 (780.758 miles de euros al cierre del gjercicio 2014) (véase Nota Explicativa 12)

Acreedores comerciajes v ofras cuentas a pagar

El detatie del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros

31 de

30 de Junio | Diciembre
de 2015 de 2014

Acreedores varios - Deudas por prestacion de servicios 24 88
Acreedores varios - Acreedores empresas del grupo (Nota Explicativa 11) 8 8
Administraciones Publicas 14 11

46 107

informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacidn, se detalla la informacion requerida por la Disposicién Adicional Tercers de fa Ley 15/2010, de 5
de julio:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago en la
Fecha de Cierre del Ejercicio
31 de Diciembre de
30 de Junio de 2015 2014
Miles de Miles de
Euros % Euros b
Realizados dentro del plaze méximo legal 168| 88% 620 96%
Resto 23 12% 23 4%
Total pagos del ejercicio 191 100% 643 100%
PMPE (dias) de pagos 3 38
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo méximo legal - -

Los datos expuestos en el cuadre anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquelios que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a ia partida “Acreedores vy otras cuentas a pagar - Acreedares varios” del pasivo
corriente del balance adjunto.

ol plazo medic ponderado excedido (PMPE) de pagos se calcula como el cociente entre el sumatorio del
resuitado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al respectivo piazo legal de pago por el ntimero de dias de aplazamisnto excedido del respectivo plazo
{numeradar), y el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (denominador).
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El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad al 30 de junic de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
eperacionas comerciales, es de 30 dias.

Situacidn fiscal

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A.

La conciliacion entre i resuitado contable, antes de impuestos, del periodo de seis meses terminado 30 de junio
de 2015 y del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 y la base imponible del impuesto sobre
beneficios de dichos periodos, asi como el célculo del gasio por impueste de sociedadss, se presenta a
continuacion:

Miles de Euros
30 de Junio de |31 de Diciembre
2015 de 2014

Resultado contable antes de impuestos il 101
Compensacion de bases imponibies negativas - (15)
Base imponible 11 85
Tipo impositivo 30% 30%
Cuota integra 4 26
Ajustes al impuesto - -
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 4 26

La Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar a 30 de junic de 2015,

La provisidn por dicho impuesto, correspondiente tanto a la liquidacién det ejercicio 2014 como al célculo del
importe estimado de dicho impuesto para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, asi como
la liguidacion del gjercicic 2014, que ascienden a 28 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe
"Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” det balance adjunto,

Segln establece ia legislacion vigenie, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscates o haya transcurrido el
piazo de prescripeidn de cuafre afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccidn los cuatro Gitimos ejercicios de
todos los impuestos que le resuitan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones gue pueden
darse & las normas fiscales aplicables a |as operaciones efectuadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar jugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera obietiva. No obstante, en opinidn de los Administradores de la Sociedad y de los asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota v, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros intermedios
completos al 30 de junio de 2015 adjuntos.
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11. Otros gastos de explotacién

£l desglose del saido del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” de ia cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el sigulente:

Miles de Euros
30 de Junio |30 de Junio
de 2015 de 2014

Servicios de profesionales independientes 154 69
Subcontrataciones (Nota Explicativa 12} 47 47
Otros 2.016] 45

2.217 161

La Sociedad no ha tenido frabajadores en plantilia durante el pericdo de seis meses terminado et 30 de junio de
2015. Los servicios de administracion han sido prestades por Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L.
(sociedad perteneciente al Grupo Santander). En ambos periodos, los gastos incurridos por este concepto
figuran regisirados en el epigrafe “Subcontrataciones” dei cuadro anterior (véase Nota Explicativa 12). De este
importe, se encontraban pendientes de pago 8 miles de euros al 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de
2014, que figuran registrados en el epigrafe "Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - Acreedores
varies" del pasivo de los balances adiuntos {véase Nota Explicativa 9).

l.a Scciedad ha contratado servicios de back-office con Santander Operaciones Retail, S.A. y Gesban Servicios
Adminisirativos Globales, S.L., empresas pertenecienies al Grupo Santander. Los gastos incurridos por esie
concepto figuran registrados en el epigrafe “Subcontrataciones” y “Ofros” del cuadro anterior (véase Nota
Explicativa 12). Los importes por estos conceptos son los siguientes:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Iunio
de 2015 de 2014

Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. 47 47
Santander Operaciones Retail, S.A. - i
47 48

La cuenta "Servicios de profesionajes independientes” incluye, entre otros conceptos, los honorarios relativos a
los servicios de auditoria de cuentas v a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.l.., o
por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o gestion, gue duranie el periodo de seis
meses terminados e 30 de junio de 2015 y 2014, han sido los siguienies:
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Miles de Euros
30 de Junio |30 de Junio
de 2015 de 2014
Servicios de avditoria y relacionados:
Servicios de auditoria - -
Otros servicios de verificacion 23 10
23 10
Servicios de asesoramiento fiscal . -
Otros servicios 4 -
Total servicios profesionales 27 16

Los servicios contratados 2 nuesiros auditores cumpten con los requisitos de independencia recogidos en Real
Decreto legislativo 1/2071, de 1 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la “SBarbanes-Oxley Act of 2002” asumida por la “Securities and Exchange Commission”
("SEC™; por lo gue no incluyen la reatlizacion de trabajos incompatibles con la funcion auditora.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

L.os saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de

2014, son los siguientes:

Miles de Euros
3l de
30 de Junio | Diclembre
de 2015 de 2014

BALANCE:
Activo-
Inversiones en empresas del Grupo y ascciadas a largo plazo (Notas Explicativas 4 v 5) 916.735 753.920
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (Nota Explicativa 4) 6.424 4.002
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes (Nota Explicativa 6) 4325 1.598
Pasivo-
Deudas con empresas del Grupo y asociadas & largo piazo (Nota Explicativa ) 389.613 382.814
Deudas con empresas de] Grupo y asociadas a corto plaze (Nota Explicativa 8) 3.196 2.390
Acrecdores comerciales y ofras cuentas a pagar (Nota Explicativa 9) g 8§
CUENTAS DE ORDEN:
Avales financieros (Nota Explicativa &) 945,520 780,758
Derivados (Nota Explicativa 5) 475316 268,594

Los ingresos y gastos con origen en ias transacciones realizadas por la Sociedad con sociedades vinculadas,
durante ef perfode de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 y 2014, son los siguientes:
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Miles de Euros
30 de hnio {30 de Junio
de 2015 de 2014

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresos-
Importe neto de la cifta de negocios — Ingresos de valores negociables vy otros
instrumentos financieros - De empresas del Grupo y asociadas (Nota Explicativa 4) 8.670 929
Gastos-
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros-
Por empresas del Grupo y asociadas (Nota Explicativa 8) 3.757 660
Gastos por comisiones por empresas del Grupo y asociadas (Nota Explicativa 8) - 241
Otros gastos de explotacién — Subcontrataciones (Nota Explicativa 11) 47 48

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 det Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contratos que la Sociedad tiene con el Accionista Unico, con indicacion de su naturaleza y condiciones;

- imposiciones a plaze fijo realizados en Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 4).

- Derivados financiercs contratados con Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 5).

- Emisicnes de deuda cuya titularidad corresponde & Banco Santander, $.A. (véase Nota Explicativa 8).

- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 8).

- Avales financieros emitides por Bance Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 8},

Qtra informacidén

a) Refribuciones y otras prestaciones al Consefo de Administracion y al
personai ciave de ia Aita Direccion

La Sociedad esta organizada y estructurada de forma tat que las principales decisiones estratégicas y de
negocio se toman por los miembros del Consejo de Administracion, por lo que, al 30 de junio de 2015 y al 31
de diciembre de 2014, la Sociedad no fenia personal de Alta Direccion distinto de los miembros del Consejo
de Administracion.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma, durante el periodo de seis meses
terminados el 30 de junio de 2015, ninguna retribucion, sueldo, o dieta de cuslquier clase.

Asimismo, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 no existian anticipos, créditos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ¢ seguros de vida, ni se hablan asumido compromisos por garantias o
avales respecto a los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

£l articulo 229 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital establece que los Administradores
deberan comunicar cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad en la que eiercen el cargo de Administrador. Al 30 de junio de 2015, los Administradores de la
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Sociedad, segln se define en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al
Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a
ellos pudieran tener con el inferés de la Sociedad.

Asimismo se indica que ninguna de ias personas vinculadas, segin se definen en el articulo 231 del Texto
Refundido de fa Ley de Sociedades de Capitai, lleva a cabo, por cuenta propia © ajena, actividades del
mismo, analogo o complementaric género de actividad del que constituye ef objeto social de la Sociedad.

En cumpiimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007,
de 22 de marzo, para fa igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los miembros del Consgjo
de Administracion de la Sociedad son 4, de los que 3 son mujeres y uno es hombre,

Informacion sobre la naturaleza y ef nivel de riesgo de fos instrumentos
financieros

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones
en los fipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales
riesgos financieros que afectan a la Sociedad:

a. Riesgo de crédito:

La Sociedad mantiene su tesorerla con su Accionista Unico que es Banco Santander, S.A., entidad
financiera de acredilada solvencia,

b. Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar {a jiquidez v poder alender todos los compromisos de pago gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispene de la fescreria y otros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del
principal come de intereses, estan contraciualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones
financieras emitidas que muesiran en su balance. Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo
financierc de su Accicnista Unico, Banco Santander, S.A. como garanie de las emisiones de valores
realizadas. En la Nota Explicativa 8 se informa del volumen de los avales vivos,

¢. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):

Tanto ias inversiones comoe el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en tode
momenteo, al misma indice y a la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de
carmbio y de tipo de interés.

Informacion cuantitativa

a. Riesgo de crédito:

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista
Unico, Banco Santander, 8.A. equivalente al 95% de! saldo de su activo.
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b. Riesgo de lipo de interés;

Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo
momento, al mismo indice de referencia, mitigando de esta manera ef riesgo de precio y de tipo de inierés,
motive por &l cual no se realiza ninguna cuantificacion sobre el riesgo de tipos de interés,

14. Hechos posteriores

Desde el 30 de junic de 2015 y hasta iz fecha de preparacion de los estados financieros intermedios
compietos a dicha fecha adjuntos, la Sociedad ha amortizado parciaimente la Serie 11 y 12, por un importe
total de 1.478 y 820 miles de euros respectivamente.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, durante e periodo comprendido enire el 30 de junio de 2015 y
hasta la fecha de preparacion de los estados financieros infermedios completos, no se han producido otros
hechos que pudieran tener un efecto significativo en los mismos.
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Emisora Santander Espafa, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion intermedio
correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015

Evolucidn de la Sociedad en el periodo

En el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 20185, Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad
Unipersonal) ha registrade un beneficic por importe de 7 miles de euros.

Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha realizado, durante el periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, adguisiciones
ni enajenaciones de dcciones de su sociedad dominante Banco Santander S.A. ni de acciones propias.

Evolucion previsible de {a Sociedad

A partir de! 30 de junio de 2015 se prevé una evolucidn mas positiva de las actividades de la Sociedad que la
desarrollada en el periode de seis meses terminado en dicha fecha.

Principales riesgos de negocio

lLa Sociedad esté participada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Unico de proceder a la emisién de
deuda ordinaria o senior con la garaniia solidaria de Banco Santander S.A. Por tanto, sus factores de riesgo
guedan circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de investigacidn y Desarrollo

Durante el periodo de seis meses terminadc el 3¢ de junio de 2015, la Sociedad no ha incurrido en ningun gasto
por Investigacidn y Desarrolle.

Hechos posteriores
Desde el 30 de junio de 2015 y hasta la fecha de preparacién de los estados financieros intermedios completes
a dicha fecha adjuntos, la Sociedad ha amortizado parcialmente la Serfe 11 y 12, por un importe total de 1.478 y

920 miles de euros respectivamente,

Excepto por lo indicade en el parrafo anterior, durante el periode comprendido entre el 30 de junio de 2015 y
hasta la fecha de preparacién de los estados financieres intermedics completos, no se han producide otros
hechos gue pudieran tener un efecto significative en los mismos.

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de los que ha hecho uso la Sociedad durante el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2615 son, fundamentaimente, activos financieros como imposiciones a plazo fijo con empresas
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del Grupo v asociadas, y pasivos financieros como emisiones de deuda. Durante el mencionado periodo se han
realizado operaciones con derivados financieros cuvo resultado neio ha sido cero, al estar los derivados de
activo y pasivo perfectamente casados en cuanto a importes nocionales y piazos.

Informe anual de Gobierno Corporativo

Emisora Santander Espafia, S.A., {Sociedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de
voto corresponden en su totalidad, de forma ditecta, a Banco Santander, S.A., en cumplimienic con lo
establecido en el articulo 9.4 de |a Orden del Ministerio de Economia y Competitividad ECC/461/2013, de 20 de
marzo, no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporative, ya que el mismao ha sido elaborado y presentado
ante la Comisidén Nacional del Mercado de Valores por Banco Santander, 8.A. en su calidad de Sociedad
cabecera del Grupo Santander con fecha 23 de febrero de 2015.

Pago a provesdores

Durante el periodo de los seis primeros meses de 2015, el periodo medic de pago asciende a 9,53 dias.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de la Emisora Santander Espafia, S.A.
{Sociedad Unipersonal), para hacer constar que, formulados, con vistas a su verificacion por los auditores,
y posterior aprobacién por el Accionista Unico, los estados financieros intermedios completos v el informe
de gestion intermedio correspondientes al periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2015 de Ia
Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal) por los miembros del Consejo de
Administracion, dichos miembros han procedido a suscribir el presente documento que se compone de
%] hojas de papel timbrado, numeradas del M 34YLlYFg2 a 0N 3 ?12.61?"1‘4 , ambos
inclusive, estampando su firma cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion de sus respectivas ribricas, de las que doy fe.

Madrid, 29 de julio de 2015

PRESIDENTE DEL CONSEJO SECRETARIO DEL CONSEJO
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CONSEJEROS

Fdo: Dia. Martavisitacién Diaz Varona, Fdo: DRa. Maria def Pilar Urquijo de la Puerta

/

Fdo: Dfa. Slivan¥ Leticla Borgatti Casale




