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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Al Accionista Unico de Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre estados financieros intermedios
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de Emisora
Santander Espana, S.A. (Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance al 30 de junio de 2017, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisiéon de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningtin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos, la
imagen fiel de la situacién financiera de Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal) a 30
de junio de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis
meses terminado en esa fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 1 adjunta, en la que se menciona que Emisora Santander Espana,
S.A. (Sociedad Unipersonal), no cuenta con empleados, desarrollando su actividad como parte del
Grupo Santander. Por ello, realiza transacciones y mantiene saldos significativos con sociedades del
Grupo Santander, tal y como se menciona en la Nota 14, de las que también recibe el soporte necesario
para el ejercicio de su actividad. Para una correcta interpretacion de los estados financieros
intermedios, debe tenerse en cuenta esta circunstancia. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida conforme a lo
previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del
informe de gestion intermedio con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores en relacion con la publicacion del
informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores desarrollado por
el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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Emisora Santander
Espana, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Estados Financieros Intermedios, Notas e
Informe de Gestidon Intermedio

correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017.



EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Miles de euros)

30 de 31de 30 de junio 31de
ACTIVO Notas | junio de | diciembre PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas dé 2317 diciembre
2017 de 2016 (*) de 2016 (*)
IACTIVO NO CORRIENTE 1.292.695 1.268.583PATRIMONIO NETO 1.765 1.816 P
Inversiones en empresas del Grupo y 1.292.695| 1.268.589F ONDOS PROPIOS T 1.765 1.816 —
asociadas a largo plazo =
Créditos a empresas 4 1.274.356] 1.254.096Capital 1.653 3.060 2
Derivados 5 18.339 14.493[Capital escriturado 1.653 3.060
Reservas 163 107 °:
Legal Estatutarias 163 12
Otras Reservas - 95
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio (51) (1.351)
PASIVO NO CORRIENTE 1.327.763] 1.279.440
Deudas a largo plazo 1.013.703 922.163
Obligaciones y otros valores negociables 8 995.364 907.670
Derivados 5 18.339 14.493
Deudas con empresas de! Grupo y asociadas
largo plazo 314.060 357.277
ASIVO CORRIENTE 102.901 155.774
IACTIVO CORRIENTE 139.734] 168.441Deudas a corto plazo 95.238 91.797
bligaciones y otros valores negociables 8 84.069 82.721
Inversiones en empresas del Grupo y ;
snrladag a:46/6 plizo 128.850 157.690Derivados 5 11.169 9.076
- eudas con empresas del Grupo y asociadas
Créditos a empresas 4 117.681 148.614 corto plazo 8 4.870 61.979 i
Derivatios 5 11.169 9076 ::;;(redores comerciales y otfras cuentas a 9 159 162
Periodificaciones a corto plazo 29 -Acreedores varios 136 139
Efectivo y otros activos liquidos 6 10.855 10.751[Otras deudas con las Administraciones Publicas 23 23
equivalentes
[Tesoreria 10.855) 10.751Periodificaciones a corto plazo 10 2.634 1.836
TOTAL ACTIVO 1.432.429] 1.437.030[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.432.429( 1.437.030

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 descritas en las notas a los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017, asi como los Anexos | y il adjuntos, forman parte integrante del
balance al 30 de junio de 2017.
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CLASE 8.

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
(Miles de Euros)

Nota 30 de junio | 30 de junio

de 2017 de 2016 (*)

Importe neto de la cifra de negocios 9.935 11.684
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 9.935 11.684
De empresas del Grupo y asociadas 4 9.935 11.684
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros 8 (9.834) (11.633)
Por empresas del Grupo y asociadas (4.880) (5.798)
Por terceras (4.954) (5.835)
Otros ingresos de explotacién 85 86
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 85 86
Otros gastos de explotacion 12 (237) (243)
Servicios exteriores (237) (243)
RESULTADO DE EXPLOTACION (51) {106)
Variacioén de valor razonable en instrumentos financieros - -
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (51) (106)
Impuesto sobre Beneficios 11 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (51) (106)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 descritas en las notas a los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017, asi como los
Anexos 1 y li adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017.
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EMISORA SANTANDER ESPARNA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

877840

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)

]Periodo de|Periodo de
seis mesesjseis meses
terminado |terminado

el 30de | el 30 de

junio de | junio de

2017 2016 (%)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (51) (106)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: . -
Por valoracién de instrumentos financieros . -
Por coberturas de flujos de efectivo . -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 5 -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . -
Efecto impositivo N 7
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO ] i

NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 4 -
Por valoracion de instrumentos financieros . -
Por coberturas de flujos de efectivo E -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos & -
Efecto impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1 -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (51) (106)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en las notas a los estados financieros intermedios at 30 de junio de 2017, asi como el Anexo |
adjunto, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2017

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Capital

Reservas

Resultados
de
ejercicios
anteriores

Resultado
del
ejercicio

Total

SALDO FINAL DEL ANO 2015(*)
Ajustes par cambios de criterio 2015 y anteriores
Ajustes por errores 2015
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2016
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios:
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Otras participaciones con socios o propietarios
Distribucién de dividendas
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2016 (*)
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios:
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Otras participaciones con socios o propietarios
Distribucion de dividendos
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO FINAL DEL ANO 2016(*)
Ajustes por cambios de criterio 2015 y anteriores
Ajustes por errores 2015
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2017
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios:
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Otras participaciones con socios o propietarios
Distribucion de dividendos
Otras variaciones del patrimonio neto

61

(1.245)

(1.3515

(1.351;

56

1.407

(1.407)

(61

1.351

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2017

1.653

163

(51)

1.765

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en las notas a los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017, asi como fos
Anexos | y Il adjuntos, forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto al 30 de junio de 2017




CLASE 8.
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPINDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

(Miles de euros)

Periodo de seis
meses
terminado el 30
de junio de 2017

Periodo de seis
meses
terminado el 30
de junio de 2016

)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Ingresos financieros

Gastos financieros

Cambios en el capital corriente

Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses

Cobros de intereses

Otros cobros (pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Empresas del Grupo y asociadas

Cobros por desinversiones

Empresas del Grupo y asociadas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Devolucidn y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
IAUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo 0 equivalentes al final del gjercicio

(34.310) 2.200
(51) (106)
(5.871) (1)
(24.785) (11.684)
18.914 11.683
(22.619) 772
2.093 (59)

3 21
(24.715) 810
(5.769) 1.535
9.081 (7.287)
(14.850) 8.822
48.543 50.378
(22.302) (68.325)
(22.302) (68.325)
70.845 118.703
70.845 118.703
(14.129) (49.468)
(14.130) (49.468)
54.081 67.181
. 1.370
(68.210) (118.019)
104 3.110
10.751 9.685
10.855 12.709

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 descritas en las notas a los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017, asi como los Anexos |
y Il adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2017.
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CLASE 8°

Emisora Santander Espafa, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017

1. Actividad de la Sociedad

Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) es una sociedad andnima,
de nacionalidad espafiola, que fue constituida el 16 de octubre de 2013 por tiempo indefinido. Su domicilio
social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte, Madrid.

Su objeto social exclusivo es la emision de deuda ordinaria o senior con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (Nota 7), de conformidad con lo establecido en la Disposicién Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccién dada a la misma por la Disposicién Adicional
Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo de
capitales. La Sociedad desarroiia su actividad en ei territorio nacional.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander, cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. (Nota
7), con domicilio social en Paseo de Pereda numeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que formula
cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio 2016
fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 21 de febrero de 2017, aprobadas por la Junta General de Accionistas en su
reunion celebrada el 18 de marzo de 2017, depositadas en el Registro Mercantil de Santander.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que para la realizacion de su actividad cuenta con la organizacion y
con los medios necesarios que se derivan de los contratos de gestion y de prestacion de servicios que tiene
firmados con empresas del Grupo Santander (Notas 12 y 14). En consecuencia, la gestién de la Sociedad, sus
operaciones y los estados financieros intermedios han de considerarse en el contexto del Grupo al que
pertenece.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en los presentes estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017 respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentaciéon de los estados financieros intermedios

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
El marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:
i. ElCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

ii. El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus
sucesivas modificaciones.

iii. El Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y sucesivas modificaciones.



OMI8 77844

CLASE 82

Emisora Santander Espania, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017

iv. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

v. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017, que han sido obtenidos de los registros contables
de la Sociedad, han sido formulados por los Administradores de la Sociedad, en su reunion celebrada el 31 de
julio de 2017, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion, y en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio neto y de la situacion financiera de la Sociedad al 30 de junio de 2017, asi como de los resultados
de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los cambios en su patrimonio neto que se han producido
durante el periodo de seis meses terminado en dicha fecha de conformidad con el articulo 13 del Real Decreto
1362/2007.

Dichos estados financieros intermedios se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la
Sociedad. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que seran aprobados sin modificaciones.

Impactos comparativos con NIIF

El articulo 537 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que
hayan emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Union
Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Gnicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que, en su
caso, se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unién Europea (en
adelante, las “NIIF-UE”), indicando los criterios de valoracién que aplicados.

Si en la formulacién de estos estados financieros intermedios se hubieran aplicado las NIIF-UE, en lugar de las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, no se hubieran producido variaciones ni en el
Patrimonio Neto de la Sociedad al 30 de junio de 2017, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al periodo terminado en dicha fecha.

¢) Comparacion de la informacién

Los Administradores presentan la informacion financiera contenida en cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo
y de tas Notas correspondientes al 31 de diciembre de 2016 y al 30 de junio de 2016, Unica y exclusivamente,
a efectos comparativos con la informacidn relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

d) Principios contables y normas de valoracion

En la preparacion de estos estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017 adjuntos, se han seguido los
principios contables y las normas de valoracidon generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No
existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo su efecto significativo
en dichos estados financieros intermedios, se haya dejado de aplicar. No se han aplicado principios contables
no obligatorios.
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CLASE 82

Emisora Santander Espana, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017

e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La totalidad de |a informacion contenida en los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017 adjuntos
y estas Notas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. A este respecto, indicar que en su
elaboracidon se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La evaluacién de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 30 de
junio de 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva; es decir,
reconociendo los efectos del cambio de estimacidén en la cuenta de pérdidas y ganancias de los periodos
afectados.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, la informacion desagregada se ha incluido en las
correspondientes Notas a los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017.

g) Cambios en criterios contables

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no se han producido cambios de criterios
contables respecto de los aplicados en el gjercicio 2016.

h) Correccién de errores
En la preparacion de los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017 adjuntos no se han puesto de
manifiesto errores significativos que hayan supuesto la reexpresién de los importes incluidos en los estados

financieros intermedios a 30 de junio de 2016 y las cuentas anuales del ejercicio 2016.

3s Principios contables y normas de valoracién aplicados

En la elaboracion de los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017 adjuntos, se han seguido los
principios contables y las normas de valoracidn generalmente aceptados que se describen a continuacion:

a} Reconocimiento de ingresos y gastos
Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del principio de devengo, es

decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.



OM9877846

CLASE 82

Emisora Santander Espana, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017

De conformidad con el contenido de la Consulta niimero 2 del Boletin del ICAC 79 por el que se fijan criterios
generales para la determinacion del “importe neto de la cifra de negocio”, asi como la definicion “actividad
ordinaria”, la Sociedad presenta los ingresos obtenidos de las inversiones financieras que sirven para pagar los
intereses de las emisiones en vigor en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo, por estar directamente relacionados con los citados ingresos, los
gastos financieros correspondientes a la remuneracion de las emisiones vigentes figuran en el epigrafe “Gastos
de valores negociables y otros instrumentos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
formando parte, ambos conceptos del resultado de explotacion de la Sociedad.

b) Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un ‘"instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un "instrumento de capital” o de "patrimonio neta" es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracion, en la categoria de "Préstamos
y partidas a cobrar", y corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Los activos financieros se registran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estén registrados por su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si el
valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigliedad de las operaciones basandose en el
historial de la contraparte analizada, en la calificacidn crediticia y en los analisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercado que puedan afectar a la contraparte de la operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de "factoring" en las que la Sociedad no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés y las ventas
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable, entre otros.



OMa877847

CLASE 8-

BRFeT

Emisora Santander Espaia, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017

iii. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquelios que sin tener un origen comercial,
no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
par su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
iv. Valor razonable

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Contabilidad relativa a “Instrumentos
Financieros”, se debe revelar el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros. A los
efectos de estos estados financieros intermedios adjuntos, el valor razonable de las emisiones de instrumentos
financieros efectuadas por la Sociedad no difiere significativamente del valor de los depdsitos constituidos que
sirven para pagar el principal y los intereses de las citadas emisiones, puesto que por sus caracteristicas (en
cuanto a plazos, moneda y tipo de interes) dichos valores son practicamente coincidentes y simétricos (Notas
4 y 8). Las emisiones y los depdsitos se encuentran valorados por su correspondiente coste amortizado al
cierre de cada periodo.

c) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un afio, asi como también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplan estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general, todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

d) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

e) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones realizadas en
otfras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en la fecha en que se efectla cada operacion.

Al 30 de junio de 2017, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros aplicando el tipo de cambio existente en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas que, en su caso,
se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.
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Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017

f) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracién Consolidada de Banco
Santander, S.A. (Notas 7 y 11).

El gasto o el ingreso por el Impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o al ingreso por el impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracién de las obligaciones y otros
valores negociables tiene [a consideracion de gasto deducible para la sociedad emisora.

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos. Estos corresponden a las diferencias temporarias, que son aquellos importes que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias existentes entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos impartes se registran
aplicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto para
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable que Ia
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, que son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

De acuerdo con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, las Bases Imponibles
Negativas de un ejercicio podran compensarse, a efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se
obtengan en los ejercicios consecutivos sin limite temporal, con los limites porcentuales que marca la citada
legislacién, si bien el importe final a compensar podria ser modificado como consecuencia de las inspecciones
fiscales que, en su caso, se efectuasen de los ejercicios en que se generaron. Siguiendo un criterio de
prudencia, el balance adjunto no recoge el beneficio fiscal que, en su caso, pudiera derivarse de la
compensacion futura de Bases Imponibles Negativas declaradas.
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Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
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g) Provisiones y contingencias
En la preparacion de estas cuentas anuales adjuntas, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable gue crigine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o méas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Estos estados financieros intermedios recogen las provisiones para atender aquellos asuntos con respecto a
los cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién, es mayor que de lo contrario.
Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir, no se reconocen en
los estados financieros intermedios sino que se informa sobre los mismos en las Notas a dichos estados
financieros intermedios.

Elimporte de las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias; registrando los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se vaya devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo caso, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que figurara la
correspondiente provision.

Al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, no existian procedimientos judiciales ni reclamaciones
contra la Sociedad. En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad consideran como remota la
probabilidad de que ésta tenga que atender al quebranto patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse para
la Sociedad, como consecuencia de una reclamacion judicial o extrajudicial en su contra por las emisiones de
valores vencidas, puesto que el mismo seria satisfecho integramente por el Accionista Unico de la Sociedad,
como garante solidario de las emisiones realizadas (Nota 1).

4. Inversiones en empresas del Grupo v asociadas a largo plazo y corto plazo

La compaosicion de los epigrafes “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a
empresas” e “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo ~ Créditos a empresas” al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se detalla en el Anexo | adjunto.
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Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017

El detalle, por vencimientos, de los depdsitos a plazo fijo al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es
el siguiente:

i . . . 2022y
9}
Afic Vencimiento Principal 2017 2018 2019 2020 2021 siguientes Total
tnpmie &l S0:ds jnala de 2007 47296 | 563.977 |431.444| 167.977 | 106.045 |  40.613 1.367.252
(Miles de euros)

(*)El epigrafe del balance “Créditos a empresas a corto plazo” incluye, al 30 de junio de 2017, 24.785 miles de euros en concepto de Intereses
devengados no vencidos a corto plazo, los cuales no se incluyen en esta tabla.

) . - . 2022y
*) T 1
Afo Vencimiento Principal 2017 2018 2019 2020 2021 siguientes Total
Importe al 31 de diciembre de 2016 | 45 556 | 550 706 | 425.321 | 162.906 | 106.945 6.218 1.384.352
(Miles de euros)

(*)El epigrafe del balance “Créditos a empresas a corto plazo” incluye, al 31 de diciembre de 2016, 18.358 miles de euros en concepta de
Intereses devengados no vencidos a corto plazo, los cuales no se incluyen en esta tabla.

Los depdsitos a plazo fijo, a tipos fijos, constituidas por la Sociedad en Banco Santander, S.A., tienen por
finalidad financiar el pago de los intereses que devengan las emisiones de deuda y su nominal (Nota 8).

El tipo de interés medio de estos activos ha sido del 2,233% y del 2,32% anual, en los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2017 y 2016.

Los intereses devengados por dichos depdsitos a plazo ascienden, al 30 de junio de 2017 y 2016, a 9.935 miles
de euros y 11.684 miles de euros, respectivamente, registrados en el epigrafe "Importe neto de la cifra de
negocios - Ingresos de valores negoci