ADOLFO DIAZ-AMBRONA MORENO, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.U.

CERTIFICO: Que, segun resulta del acta correspondiente, en la sesion celebrada por el
consejo de administracién de la Entidad en Madrid, Avenida Gran Via de Hortaleza, 3,
el dia 23 de abril de 2018, debidamente convocado por su Presidente de conformidad
con los vigentes Estatutos Sociales, se celebré conforme al orden del dia unanimemente
acordado por todos los asistentes y transcrito en el acta de la reunién, a la que asistieron
la totalidad de sus miembros, esto es, D. Rodrigo Echenique Gordillo, D. Rami Aboukhair
Hurtado, D. Gonzalo Alonso Tejuca, D. Pedro Pablo Villasante Atienza, D. Francisco
Javier Garcia Carranza Benjumea; D. José Francisco Doncel Razola y D. José Antonio
Garcia Cantera, ademas del secretario y los vicesecretarios y cuya acta se aprobé por
unanimidad al final de la misma sesién, se adoptaron, entre otros, por unanimidad de
los votantes y adhesién del resto, los acuerdos que literalmente dicen asi:

I.  Aprobacién del proyecto comun de fusion por absorcion de Banco Pastor,
S.A.U. y Popular Banca Privada, S.A.U.

Se acuerda aprobar y suscribir el proyecto comun de fusién por absorcién de Banco
Pastor, S.A.U. (“Pastor”) y Popular Banca Privada, S.A.U. (“Popular Banca Privada”)
por Banco Popular Espanol, S.A.U. (“Popular”) (en adelante, el “Proyecto de Fusién”),
todo ello de conformidad con lo previsto en los articulos 30, 31 y concordantes y en los
articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de
las Sociedades Mercantiles (la “Ley de Modificaciones Estructurales”). En adelante,
Pastor y Popular Banca Privada seran denominadas, conjuntamente, como las
“Sociedades Absorbidas”.

Copia del Proyecto de Fusion, debidamente firmado por los miembros de este
consejo de administracion, queda incorporada a los antecedentes de la presente acta 'y
archivada en la secretaria general de Popular.

De conformidad con el articulo 32, apartados 1 y 2, de la Ley de Modificaciones
Estructurales, el Proyecto de Fusion se insertard en las paginas web corporativas de
Popular (www.grupobancopopular.com), Pastor (www.bancopastor.es) y Popular Banca
Privada (www.popularbancaprivada.es).

Se hace constar que, en el dia de hoy, el Proyecto de Fusién ha sido también
suscrito y aprobado por los consejos de administracion de cada una de las Sociedades
Absorbidas. En consecuencia, mediante el presente acuerdo queda aprobado el
Proyecto de Fusion tanto por los administradores de Popular como por los de cada una
de las Sociedades Absorbidas. Segun se indica en el apartado 11 del Proyecto de
Fusion y con arreglo a lo establecido en los articulos 51.1 y 49.1.4° de la Ley de
Modificaciones Estructurales, no sera necesario que el socio unico de Popular (i.e.,
Banco Santander, S.A)) o de las Sociedades Absorbidas (i.e., Popular),
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respectivamente, apruebe la fusion, sin perjuicio de su necesaria aprobacién por el socio
unico de Popular si asi lo solicitase en los términos legalmente establecidos.

Asimismo, se hace constar que esta previsto que, en el dia de hoy pero con
posterioridad a este acuerdo, este consejo de administracion y el de Banco Santander,
S.A. aprueben su fusién, mediante la absorcion de Popular por Banco Santander, S.A.,
con extincion, via disolucion sin liquidacién, de aquélla y la transmisidén en bloque de su
patrimonio a ésta, que adquirird por sucesion universal, la totalidad de los derechos y
obligaciones de Popular (y que incluird, en consecuencia, los de Pastor y Popular Banca
Privada) (la “Fusion Principal”). La eficacia de la Fusién Principal estara condicionada
a la previa inscripcion registral de la fusion objeto del Proyecto de Fusion.

II.  Aprobacion del balance de fusion con las Sociedades Absorbidas

Se acuerda aprobar como balance de fusién de Popular, a los efectos previstos en
el articulo 36.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2017, correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017 formuladas
por el consejo de administracion de Popular con fecha 14 de febrero de 2018 y que ha
sido debidamente verificado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., auditor de
cuentas de Popular, con fecha 16 de febrero de 2018.

Se hace constar que dicho balance fue aprobado por el accionista Unico de Popular
el 20 de abril de 2018.

El texto del balance de fusién con las Sociedades Absorbidas y el correspondiente
informe de verificacion del auditor de cuentas de Popular quedan incorporados a los
antecedentes de la presente acta y archivados en la secretaria de Popular.

[ll.  Aprobacion de la fusion por absorcion de las Sociedades Absorbidas por
Popular, con extincién sin liquidacion de aquéllas y traspaso en bloque de su
patrimonio a ésta, que lo adquirira por sucesion a titulo universal, de
conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion-

Se acuerda aprobar la fusion entre Popular y las Sociedades Absorbidas, mediante
la absorcion de las Sociedades Absorbidas por Popular (sociedad absorbente), con
extincién, via disolucién sin liquidacion, de aquéllas y la transmisién en bloque de todo
su patrimonio a ésta, que adquirira, por sucesion universal, la totalidad de los derechos
y obligaciones de las Sociedades Absorbidas (la “Fusion”).

Las Sociedades Absorbidas son sociedades integramente participadas de forma
directa por Popular, por lo que es aplicable el régimen simplificado establecido en los
articulos 49 y siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales. En particular, de
acuerdo con el articulo 49, en relacion con el articulo 26 del mismo texto legal, Popular



no aumentarq su capital como consecuencia de la absorcién de las Sociedades
Absorbidas.

Por ello, no se incluye entre la informacion que debe suministrarse con arreglo al
articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil, y que se contiene a continuacion, (i)
el tipo de canje de la Fusion, los métodos de atender al canje y el procedimiento de
canje; (ii) la fecha a partir de la cual las acciones entregadas en canje daran derecho a
participar en las ganancias sociales; ni (iii) la referencia a las posibles ventajas que se
hubieran atribuido al experto independiente.

Tampoco serd necesaria la aprobacién de la Fusion por el accionista Unico de
Popular —salvo solicitud en los términos previstos legalmente— ni por decision del socio
Unico de ninguna de las Sociedades Absorbidas, al amparo de los articulos 51.1 y
49.1.4° de la Ley de Modificaciones Estructurales, respectivamente.

En consecuencia, el presente acuerdo de Fusién desplegara los mismos efectos
juridicos que si hubiera sido aprobado por el accionista Unico de Popular salvo que, en
el plazo de 15 dias desde la publicacién del anuncio del Proyecto de Fusion en la forma
prevista en el articulo 51 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el accionista Unico
de Popular requiera su aprobacioén previa.

Informacion sobre los términos y circunstancias del acuerdo de Fusion

Se exponen a continuacién las menciones que, de conformidad con el articulo 228
del Reglamento del Registro Mercantil, en relacion con el articulo 49.1.1° de la Ley de
Modificaciones Estructurales, debe expresar necesariamente este acuerdo de Fusién,
las cuales se ajustan estrictamente a lo establecido en el Proyecto de Fusion.

@ Identificacion de las sociedades intervinientes:
Sociedad absorbente

— Banco Popular Espafiol, S.A.U. es una sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Madrid, calle de Velazquez 34, esquina a Goya 35, nimero
de identificacion fiscal A-28000727 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 174, folio 44, seccidn 82, hoja M-5458, inscripcion 12, y en el Registro de
Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0075.

Sociedades Absorbidas

— Banco Pastor, S.A.U. es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en A Corufia, calle Cantén Pequefio, 1A, numero de identificacién fiscal
A-86507092 e inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia al tomo 3466, folio
40, hoja C-49294, inscripcion 12, y en el Registro de Bancos y Banqueros del
Banco de Espafia con el nimero 0238.

— Popular Banca Privada, S.A.U. es una sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Madrid, calle José Ortega y Gasset numero 29, numero de
identificacion fiscal A-83114082 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 16784, folio 127, seccidn 82, hoja M-286756, inscripcion 12, y en el Registro
de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0233.




(b) Modificaciones en los Estatutos sociales de Popular:

Como consecuencia de la Fusion no se producird modificacion alguna en los
Estatutos sociales de Popular. Por lo tanto, una vez se complete la Fusién (y hasta que
se complete la Fusién Principal), Popular, en su condicion de sociedad absorbente,
continuara regida por los Estatutos sociales entonces vigentes. El texto de los Estatutos
sociales, segln se encuentran vigentes a la fecha de este acuerdo y cuyo texto figura
en la pagina web corporativa de Popular (www.grupobancopopular.com), se adjunta al
Proyecto de Fusién, a los efectos de lo previsto en el articulo 31.82 de la Ley de
Modificaciones Estructurales.

(©) Fecha a partir de la cual las operaciones de las Sociedades Absorbidas se
consideran realizadas a efectos contables por cuenta de Popular:

Se establece el dia 1 de enero de 2018 como fecha a partir de la cual las operaciones
de cada una de las Sociedades Absorbidas se consideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de Popular. No obstante lo anterior, si la inscripcion de la Fusion
se produjera en el ejercicio 2019, con posterioridad a la formulacién de las cuentas
anuales de Popular correspondientes a 2018, resultara de aplicacion lo previsto en el
apartado 2.2 de la Norma de Registro y Valoracion 192 del Plan General de Contabilidad,
aprobado por medio del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (por remision de
la Norma de Registro y Valoracion 21%).

Se hace constar, a los efectos oportunos, que la retroacciéon contable asi
determinada es conforme con el Plan General de Contabilidad, aprobado por medio del
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

(d) Aportaciones de industria, prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos
distintos de los representativos del capital:

Ni en Popular ni en ninguna de las Sociedades Absorbidas los accionistas han
realizado aportaciones de industria, ni tampoco existen prestaciones accesorias,
acciones de clases especiales ni privilegiadas, ni personas que tengan atribuidos
derechos especiales distintos de la simple titularidad de las acciones por lo que no
procede el otorgamiento de ningln derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de
opciones.

(e Ventajas atribuidas a los administradores:
No se atribuird ninguna clase de ventaja a los administradores de Popular ni de
ninguna de las Sociedades Absorbidas.

) Condiciones suspensivas:
La eficacia de la Fusion estad sujeta suspensivamente a su autorizacion por el
Ministro de Economia, Industria y Competitividad, de acuerdo con lo previsto en la
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disposicién adicional 122 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito.

IV.  Aplicacién a la operacion del régimen fiscal establecido en el capitulo VII del
titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y en la disposicion
adicional segunda de ésta, asi como en el articulo 45, parrafo 1.B.10 del
Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

De conformidad con el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades (“LIS”), se acuerda sujetar la Fusion al régimen fiscal establecido en
el capitulo VIl del titulo VIl y en la disposicién adicional segunda de dicha Ley, asi como
en el articulo 45, parrafo 1.B.10 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Dentro del plazo de los tres meses siguientes a la inscripcidén de la escritura de fusion,
se comunicara la Fusion (y la aplicacion del régimen fiscal establecido en el capitulo VII
del titulo VII de la LIS) a la Administracion Tributaria en los términos previstos en los
articulos 48 y 49 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio.

V. Delegacion de facultades

Se acuerda facultar a D. Adolfo Diaz-Ambrona Moreno, D. Heraclio Pefia Pérez y D?
Alicia Mufioz Lombardia, sin perjuicio de las delegaciones o apoderamientos que se
encuentren actualmente en vigor, para que cada uno de ellos, solidariamente, pueda
realizar cuantos actos sean precisos 0 convenientes para la ejecucion, desarrollo,
efectividad y buen fin de los acuerdos adoptados y, en particular, para los siguientes
actos, sin caracter limitativo:

(1) aclarar, precisar y completar los acuerdos adoptados y resolver cuantas dudas
0 aspectos se presenten, subsanando y completando cuantos defectos u
omisiones impidan u obstaculicen la efectividad o inscripcibn de las
correspondientes decisiones;

(i)  publicar, en la forma establecida por la Ley, los anuncios que correspondan en
relaciéon con la Fusion y, en particular, el anuncio previsto en el articulo 51 de la
Ley de Modificaciones Estructurales asi como cualesquiera otros anuncios o
hechos relevantes que fuera preciso o conveniente publicar;

(iii)  efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los acreedores que se
opongan a la Fusién, en los términos que establece la Ley de Modificaciones
Estructurales y, en general, dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 44 de la
referida Ley, incluyendo la facultad de declarar el transcurso del plazo de
oposicion;



(iv)  tomar los acuerdos que sean precisos o necesarios para la ejecucién y desarrollo
de las decisiones adoptadas y suscribir los documentos publicos y/o privados y
realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos, declaraciones vy
operaciones sean procedentes al mismo fin;

(v) comparecer o remitir comunicaciones y solicitar cualesquiera autorizaciones a
los érganos competentes de las autoridades administrativas y cualesquiera otros
organismos y entidades que correspondan, incluyendo el Ministro de Economia,
Industria y Competitividad, la Direccion General de Tributos o cualquier otro
organismo, entidad o registro, publico o privado, nacional o extranjero, que sea
necesario o conveniente en relacion con la Fusion a fin de realizar los tramites y
actuaciones necesarios para su mas completo desarrollo y efectividad;

(vi)  comparecer o remitir comunicaciones y solicitar cualesquiera autorizaciones a
los 6rganos competentes de las autoridades administrativas y cualesquiera otros
organismos y entidades que correspondan, incluyendo el Banco Central
Europeo, el Banco de Espafia, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la
Direccion General de Seguros o cualquier otro organismo, entidad o registro,
publico o privado, nacional o extranjero, que sea necesario o conveniente en
relacién con la adquisicion sobrevenida como consecuencia de la Fusion de
participaciones directas o indirectas en sociedades que, hasta la fecha, estaban
participadas directa o indirectamente por alguna de las Sociedades Absorbidas
a fin de realizar los tramites y actuaciones necesarios para su mas completo
desarrollo y efectividad; y

(vii) comparecer ante Notario para otorgar la escritura de fusién y demas escrituras
publicas o actas notariales necesarias 0 convenientes a tal fin, con facultad
expresa de ratificacion, subsanacién, aclaracion o rectificacién.

2 APROBACION DE LA FUSION POR ABSORCION DE BANCO POPULAR
ESPANOL, S.A.U. POR BANCO SANTANDER, S.A.

l. Aprobacion del proyecto comun de fusiéon por absorcion de Banco Popular
Espafiol, S.A.U. por Banco Santander, S.A.

Se acuerda aprobar y suscribir el proyecto comun de fusién por absorcién de Banco
Popular Espafiol, S.A.U. (“Popular”) por Banco Santander, S.A. (“Santander”) (en
adelante, el “Proyecto de Fusion”), todo ello de conformidad con lo previsto en los
articulos 30, 31y concordantes y en los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (la “Ley de
Modificaciones Estructurales”).

Copia del Proyecto de Fusién, debidamente firmado por los miembros de este
consejo de administracion, queda incorporada a los antecedentes de la presente acta 'y
archivada en la secretaria general de Popular.



De conformidad con el articulo 32, apartados 1y 2, de la Ley de Modificaciones
Estructurales, el Proyecto de Fusion se insertara en las paginas web corporativas de
Santander (www.santander.com) y Popular (www.grupobancopopular.com).

Se hace constar que, en el dia de hoy, los consejos de administracién de Banco
Pastor, S.A.U. y Popular Banca Privada, S.A.U. y este consejo de administracion en
virtud del acuerdo 1 anterior, han acordado la fusion de estas sociedades, mediante la
absorciéon de Banco Pastor, S.A.U. y Popular Banca Privada, S.A.U. por Popular, con
extincién, via disolucion sin liquidacion, de aquéllas y la transmision en bloque de su
patrimonio a Popular, que adquirira por sucesion universal, la totalidad de los derechos
y obligaciones de Banco Pastor, S.A.U. y Popular Banca Privada, S.A.U. (la “Fusion de
las Filiales”). La eficacia de la fusién objeto del Proyecto de Fusion estara condicionada
a la previa inscripcion registral de la Fusion de las Filiales.

Asimismo, se hace constar que esta previsto que, en el dia de hoy, el Proyecto de
Fusién sea también suscrito y aprobado por los administradores de Santander. Segun
se indica en el apartado 11 del Proyecto de Fusién y con arreglo a lo establecido en los
articulos 51.1 y 49.1.4° de la Ley de Modificaciones Estructurales, no sera necesario
que la junta general de accionistas de Santander ni el socio Unico de Popular
(i.e., Santander), respectivamente, aprueben la fusion, sin perjuicio de su necesaria
aprobacién por la junta general de Santander en el caso de que accionistas
representativos de, al menos, un uno por ciento de su capital social soliciten la
convocatoria de una junta general en los términos previstos en el articulo 51.2 de la Ley
de Modificaciones Estructurales.

Il. Aprobacion del balance de fusién con Santander.

Se acuerda aprobar como balance de fusion de Popular, a los efectos previstos en
el articulo 36.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2017, correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017 formuladas
por el consejo de administracién de Popular con fecha 14 de febrero de 2018 y que ha
sido debidamente verificado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., auditor de
cuentas de Popular, con fecha 16 de febrero de 2018.

Se hace constar que dicho balance fue aprobado por el accionista Gnico de Popular
el 20 de abril de 2018.

El texto del balance de fusion con Santander y el correspondiente informe de
verificacion del auditor de cuentas de Popular quedan incorporados a los antecedentes
de la presente acta y archivados en la secretaria de Popular.
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Il. Aprobacion de la fusion por absorcion de Popular por Santander, con
extincion sin liquidacion de la primera y traspaso en bloque de su patrimonio
a la segunda, que lo adquirira por sucesion a titulo universal, de conformidad
con lo previsto en el Proyecto de Fusion.

Se acuerda aprobar la fusion entre Santander y Popular, mediante la absorcién de
Popular (sociedad absorbida) por Santander (sociedad absorbente), con extincién, via
disolucion sin liquidacion, de la primera y la transmision en bloque de todo su patrimonio
a la segunda, que adquirira, por sucesion universal, la totalidad de los derechos y
obligaciones de Popular (incluidos entre ellos los previamente adquiridos por Popular en
virtud de la Fusion de las Filiales) (la “Fusién”).

Popular es una sociedad integramente participada de forma directa por Santander,
por lo que es aplicable el régimen simplificado establecido en los articulos 49 y
siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales. En particular, de acuerdo con el
articulo 49, en relacion con el articulo 26 del mismo texto legal, Santander no aumentara
su capital como consecuencia de la absorcién de Popular.

Por ello, no se incluye entre la informacién que debe suministrarse con arreglo al
articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil, y que se contiene a continuacion, (i)
el tipo de canje de la Fusion, los métodos de atender al canje y el procedimiento de
canje; (i) la fecha a partir de la cual las acciones entregadas en canje daran derecho a
participar en las ganancias sociales; ni (iii) la referencia a las posibles ventajas que se
hubieran atribuido al experto independiente.

Tampoco sera necesaria la aprobaciéon de la Fusion por la junta general de
accionistas de Santander —salvo solicitud por parte de socios que representen, al
menos, el uno por ciento de su capital social- ni por decision del socio tnico de Popular,
al amparo de los articulos 51.1 y 49.1.4° de la Ley de Moadificaciones Estructurales,
respectivamente.

Informacion sobre los términos vy circunstancias del acuerdo de Fusion

Se exponen a continuacion las menciones que, de conformidad con el articulo 228
del Reglamento del Registro Mercantil, en relacién con el articulo 49.1.1° de la Ley de
Modificaciones Estructurales, debe expresar necesariamente este acuerdo de Fusion,
las cuales se ajustan estrictamente a lo establecido en el Proyecto de Fusion.

@ Identificacion de las sociedades intervinientes:
Sociedad absorbente
- Banco Santander, S.A. es una entidad de crédito de nacionalidad espafiola con
domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12, 39004 (Santander),
namero de identificacion fiscal A-39000013 e inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria en la hoja 286, folio 64, libro 5° de Sociedades, inscripcion 12,y en el
Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0049.




Sociedad absorbida
- Banco Popular Espafiol, S.A.U. es una sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Madrid, calle de Velazquez 34, esquina a Goya 35, nimero
de identificacion fiscal A-28000727 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 174, folio 44, seccidn 82, hoja M-5458, inscripcion 12, y en el Registro de
Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0075.

(b) Modificaciones en los Estatutos sociales de Santander:

Como consecuencia de la Fusién no se producira modificacion alguna en los
Estatutos sociales de Santander. Por lo tanto, una vez se complete la Fusion, Santander,
en su condicién de sociedad absorbente, continuara regida por los Estatutos sociales
entonces vigentes. El texto de los Estatutos sociales, segin se encuentran vigentes a la
fecha de este acuerdo y cuyo texto figura en la pagina web corporativa de Santander
(www.santander.com), se adjunta al Proyecto de Fusion, a los efectos de lo previsto en
el articulo 31.82 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

(©) Fecha a partir de la cual las operaciones de Popular se consideran realizadas a
efectos contables por cuenta de Santander:

Se establece el dia 1 de enero de 2018 como fecha a partir de la cual las operaciones
de Popular se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de Santander. No
obstante lo anterior, si la inscripcion de la Fusion se produjera en el ejercicio 2019, con
posterioridad a la formulacién de las cuentas anuales de Santander correspondientes a
2018, resultara de aplicacién lo previsto en el apartado 2.2 de la Norma de Registro y
Valoracién 192 del Plan General de Contabilidad, aprobado por medio del Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre (por remisién de la Norma de Registro y Valoraciéon
219).

Se hace constar, a los efectos oportunos, que la retroacciéon contable asi
determinada es conforme con el Plan General de Contabilidad, aprobado por medio del
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

(d) Aportaciones de industria, prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos
distintos de los representativos del capital:

Ni en Santander ni Popular los accionistas han realizado aportaciones de industria,
ni tampoco existen prestaciones accesorias, acciones de clases especiales ni
privilegiadas, ni personas gue tengan atribuidos derechos especiales distintos de la
simple titularidad de las acciones por lo que no procede el otorgamiento de ningin
derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de opciones.

(e) Ventajas atribuidas a los administradores:
No se atribuira ninguna clase de ventaja a los administradores de Santander o
Popular.
) Condiciones suspensivas:
La eficacia de la Fusion esta sujeta suspensivamente a:
(i) la previa inscripcion registral de la Fusion de las Filiales;
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(i)  su autorizacién por el Ministro de Economia, Industria y Competitividad, de
acuerdo con lo previsto en la disposicion adicional 122 de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito;

(i) la obtencién, en la medida en que resulten precisas, de cualesquiera
autorizaciones que por razén de la actividad de Grupo Financiero Ve Por Mas S.A.
de CV, Banco Ve por Mas, S.A., Institucién de Banca Mdltiple o cualesquiera otras
filiales directas o indirectas de Popular en Méjico (incluyendo, con caréacter
enunciativo pero no limitativo, Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V., Operadora
de Fondos Ve por Mas, S.A. de C.V. o Seguros Ve por Mas, S.A)) fuera preciso
obtener de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), la Comisién Nacional de Seguros y
Finanzas (CNSF), o de cualquier otro érgano administrativo o entidad supervisora
en esa jurisdiccion;

(iv) la obtencién, en la medida en que resulten precisas, de cualesquiera otras
autorizaciones que por razon de la actividad de Popular o sus filiales fuera preciso
obtener de la Federal Reserve (FED) o de cualquier otro 6rgano administrativo o
entidad supervisora en los Estados Unidos de América;

(v) asicomo a la obtencion de cualesquiera otras autorizaciones que por razon de la
actividad de Popular o sus filiales fuera preciso obtener del Banco Central
Europeo, Banco de Espafia, Direccibn General de Seguros y Fondos de
Pensiones, Comision Nacional del Mercado de Valores o de cualquier otro érgano
administrativo o entidad supervisora.

Se contempla la posibilidad de, previo acuerdo entre las sociedades participantes
en la Fusién, renunciar a cualquiera de las condiciones previstas en las letras (i), (iii),
(iv) o (v) en cualquier momento previo al otorgamiento de la escritura publica en la que
se formalicen los acuerdos de Fusion.

V. Aplicacion a la operacion del régimen fiscal establecido en el capitulo VIl del
titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y en la disposicién
adicional segunda de ésta, asi como en el articulo 45, parrafo 1.B.10 del Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

De conformidad con el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades (“LIS”), se acuerda sujetar la Fusion al régimen fiscal establecido en
el capitulo VII del titulo VIl y en la disposicién adicional segunda de dicha Ley, asi como
en el articulo 45, parrafo 1.B.10 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Dentro del plazo de los tres meses siguientes a la inscripcion de la escritura de fusion,
se comunicara la Fusion (y la aplicacion del régimen fiscal establecido en el capitulo VII
del titulo VII de la LIS) a la Administracion Tributaria en los términos previstos en los



articulos 48 y 49 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio.

V.

Delegacion de facultades.

Se acuerda facultar a D. Adolfo Diaz-Ambrona Moreno, D. Heraclio Pefia Pérez y D2
Alicia Mufioz Lombardia, sin perjuicio de las delegaciones o apoderamientos que se
encuentren actualmente en vigor, para que cada uno de ellos, solidariamente, pueda
realizar cuantos actos sean precisos 0 convenientes para la ejecucion, desarrollo,
efectividad y buen fin de los acuerdos adoptados y, en particular, para los siguientes
actos, sin caracter limitativo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

aclarar, precisar y completar los acuerdos adoptados y resolver cuantas dudas
0 aspectos se presenten, subsanando y completando cuantos defectos u
omisiones impidan u obstaculicen la efectividad o inscripcion de las
correspondientes decisiones;

publicar, en la forma establecida por la Ley, los anuncios que correspondan en
relacion con la Fusién y, en particular, el anuncio previsto en el articulo 51 de la
Ley de Modificaciones Estructurales asi como cualesquiera otros anuncios o
hechos relevantes que fuera preciso o conveniente publicar;

efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los acreedores que se
opongan a la Fusién, en los términos que establece la Ley de Modificaciones
Estructurales y, en general, dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 44 de la
referida Ley, incluyendo la facultad de declarar el transcurso del plazo de
oposicion;

declarar el cumplimiento de las condiciones a las que se somete la Fusiony, en
sSu caso, renunciar -salvo en el caso de la autorizacion del Ministro de Economia,
Industria y Competitividad- a su cumplimiento;

tomar los acuerdos que sean precisos o necesarios para la ejecucion y desarrollo
de las decisiones adoptadas y suscribir los documentos publicos y/o privados y
realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos, declaraciones vy
operaciones sean procedentes al mismo fin;

comparecer o remitir comunicaciones y solicitar cualesquiera autorizaciones a
los 6rganos competentes de las autoridades administrativas y cualesquiera otros
organismos y entidades que correspondan, incluyendo el Ministro de Economia,
Industria y Competitividad, la Direccion General de Tributos o cualquier otro
organismo, entidad o registro, publico o privado, nacional o extranjero, que sea
necesario o conveniente en relacion con la Fusion a fin de realizar los tramites y
actuaciones necesarios para su mas completo desarrollo y efectividad;
comparecer o remitir comunicaciones y solicitar cualesquiera autorizaciones a
los 6rganos competentes de las autoridades administrativas y cualesquiera otros
organismos y entidades que correspondan, incluyendo el Banco Central
Europeo, el Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mercado de Valores, la
Direccion General de Seguros o cualquier otro organismo, entidad o registro,
publico o privado, nacional o extranjero (incluyendo las autoridades mejicanas y



estadounidenses referidas en la letra (f) del apartado (C) del presente acuerdo),
gue sea necesario 0 conveniente en relacién con la adquisiciébn sobrevenida
como consecuencia de la Fusién de participaciones directas o indirectas en
sociedades que, hasta la fecha, estaban participadas directa o indirectamente
por Popular a fin de realizar los tramites y actuaciones necesarios para su mas
completo desarrollo y efectividad; y

(viii) comparecer ante Notario para otorgar la escritura de fusién y demas escrituras
publicas o actas notariales necesarias 0 convenientes a tal fin, con facultad
expresa de ratificacion, subsanacién, aclaracion o rectificacion.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién en Madrid, a 23 de abril de 2018,
con el visto bueno del Presidente.

EL SECRETARIO V°B° DEL PRESIDENTE

D. Adolfo Diaz-Ambrona Moreno D. Rodrigo Echenique Gordillo



