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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, $.A. Unipersonal —en adelante, la Sociedad-, que
comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 20135, 1a cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efective v la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha focha

Responsabilidad de loy administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera v de los resultados de la sociedad Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a ta entidad ¢ Espafia, que se identifica en la Nota 1-a de la memoria adjunta, y del contrel intemo que
consideresn necesario para permitir 1a preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida 2 frande o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra anditorfa
de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafta. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
éfica, ast como que planifiquemos v eiecutemoes la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacidn revelada en las cuentas
anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicto del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, e auditer tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por
parte de la entidad de las cuentas anuales, con el {in de diseiiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de Tas circunstancias, v no
con la finalidad de expresar wna opinidn sebre la eficacia del control interno de 1a entidad. Una auditorta también incluye la evaluacidn de la adecuacién
de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como Ia evaluacion de fa
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Constderamos gue la evidencia de audioria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn de auditorfa.
Opinidn

" En nuestra opinion, 1as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera
de Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal a 31 de dictembre de 2015, ast como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes alb gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacion financiera gue resulta de
aplicacion y, en particufar, con fos principios y criterios contables contenidos en el misme.

Parrafe de énfasis

Liamamos la atencidén respecto a lo sefialado en la Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad estd integrada en el Grupo
Santander, realizando se actividad en el contexto del mismo, lo que debe lenerse en cuenta para una correcta interpretacion de las cuentas anuales
adjuntas. La Sociedad mantienc saldos significativos v realiza una parte importante de sus operaciones con sociedades del Grupe al que perienece, de
acuerdo cen la estrategia global del mismo. Las transacciones efectuadas durante el gjercicio 2015 con estas soctedades, asi como los saldos mantenidos
con tas mismas al cleme de dicho ejercicio, se detallan en la Nota 19 de la memoria adjunta. Esta cuestion ne modifica nuestra opinion.

Informe sebre otros requerimientos legales y reglantentarios

Ei informe de gestidn adjunto del ejercicio 2015 contiene {as explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacidn de ja
Sociedad, la evelueidn de sus negocios v sobre otros asuntos ¥ no forma parte imtegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2015, Nuestro trabaio como auditores se hmita a
{a verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este misimo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Seciedad.
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Santander investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal

[

BALANCES AL 31 DEDICIEMBRE [DE 2015 Y 2014

{MHes ge Euros)

OMBS30778

ACTIVD Nota 311212018 3122014 () PASNVC Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2015 31/12/2044 (1
TESORERIA - - CARTERA DE NEGOCIACION - -
GARTERA DE NEGOGIACION: - - OTROS PASAOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Vaiores representativos de deuda - - CAMBICS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Instrumentos de capilal - B
Derivados de negotiaciin - - PASIVOS FINANCIERCS A COSTE AMORTIZADC: 11 13.569 22.21%
Olros actives fnancleros - - Deudas con Intermediarios financieres 13.569 22.218
Pro-memoria Prostados o en garantla - - Deudas con particulares -
Empréstites y pasivos subordinadas - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON - . Otros pasives financieros -
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - .
Valores representatlvos de deuda v DERIVADGS DE COBERTURA
Cteps Instrymentos de capital
Otros astives financieros B PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
Pro-memeria; Frestadas o en garantfa -
PROVISIONES: 12 3.850 3.990
ACTINGOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: § 7 7| Fondes para pensiones y obligaciones similares 3.546 3.988
Valores representativas de deuda - - Provisiones para Impuestos - -
Ofras mstrumentas de capital 7 T | Otras prowisiones 4 4
Pro-mesmoda; Prasiados o en garantia - -
PASIVOS FISCALES: 4 5714 20,408
INVERSIONES CRECITICIAS: 355,674 336,732 | Comentes 5638 20.355
Crédite a Intermediarios francieros 5 355.391 236,548 | Diferidos iR 51
Crédio & paticuiares 7 183 188
Qteos aclives financieros - - RESTO DE PASIVCS 10 150.981 133.246
Pro-memaria: Presiados o en garant(a - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTS - - TOTAL PASND 173.811 179.857
Pro-marmoria; Prestados o en garanifs - -
DERVADOS DE COBERTURA 3 -
FONDOS PROPICS 188.610 £76.597
ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA . - CAPITAL 13 24,882 24.882
Wakores regresentativos de deuds - Escrifurato 24.882 24 882
instrumentos de capiial - Menos: Capital no exigide - .
Aciive malerat . PRIMA DE EMISION 13 51.996 §1.108
Oros - RESERVAS 13 99.519 G4,488
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES - - MENCS: VALORES PROPIOS - .
Entidades dei grupo - RESULTADS DEL EJERCICIO 13.092 47.523
Entidades multigrupo MENCS: DIVIDENDOS ¥ RETRIBUSIONES - 42.000)
Enfidades asociadas -
AJUSTES POR VALORACION {69) {61)
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADCS A PENSICNES - - Activos financlercs disponibles pare & venla 8 - -
Coberturas ge ios fijos de efocthvo - .
ACTIVO MATERIAL: ] 44 44 |Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - .
De Lso progio 44 44 [Diferencias de cambio - -
inversiones inmobillarias - - Resto de ajustes por valracion 12 (L)) {51}
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS . -
ACTIVO INTANGIBLE! ] - .
Fondo de cormercio - “ TOTAL PATRIMONIC NETO 188.541 175.548
Qtro activo infangible - B
ACTIOS FISCALES: 14 3.070 3.013
Cerfiehtes 3 ]
Difaridas 2.067 3007
RESTO DE ACTWVOS 10 3.657 15.607
TOTAL ACTIVO 362.352 355,403 |TOTAL PASHO Y PATRIMONIO NETO 482,352 355403
Fromemora:
Cuenias de fesge y compromisa 18 8.021 §.863
Otras cuertas de arden 18 584.555 1,116,904

{* S incluye, inice ¥ exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 y & Anexc | descritos en la Memoria adjunta forman parte Mtegrante del balance &l 31 de diciembre de 2016,
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CLASE 82

Santander Investment Bolsa, Sociedad de Vaiores, S.A. Unipersonal

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Miles de Euros)

Ejarcicio Ejercicio

Nota 2015 2014 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADQS 21 494 6843
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 22 {219) {188)
MARGEN DE INTERESES 28 455

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 23 5 -
COMISIONES PERCIBIDAS 24 58.062 63.673
COMISIONES SATISFECHAS 25 {14.132) {12981}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neta): (802) 42721
Cartera de negociaclon 28 (602) (418}
Otros instrumentos financieros & vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas Gy28 - 43,136
Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto} 4 2
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION 1 (55} (40
MARGEN BRUTO 44,547 93,830
GASTOS DE PERSONAL 27 {9.289) {7.222)
GASTOS GENERALES 28 (16,488} (18.007)
AMORTIZACION 8 3 @)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 12 47 {750)
PERDIDAS POR DETERIQRO DE ACTIVOS FINANCIERDS (neto) {25 {3
Inversiones creditictas : 7 {2) (3}

Otros instrumentos finantisros no valorados a vaier razonable con canbios en pérdidas v ganancias - -
RESULTADO DE LA AGTIVIDAD DE EXPLOTACION 18.832 67.848

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTC DE ACTIVOS {neto):
Actives materiales - -
Actives intangibles . -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA {38) 4
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINAGIONES DE NEGOCIDS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO QLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - B
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 18.797 67.84%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 14 {5.784) {20.826)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 13.013 47,023

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) . -
RESULTADO DEL EJERCICIO 13.013 47.023

BENEFICIO POR AGCION (Eures)

Basico 314,32 1.185,82
[t 314,32 1.135,82

*} Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativas.

Las Notas 1 a 28 y &f Anexc [ descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(Miles de Euros)

Ejercicio
2015

Ejercicio
2014

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para {a venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas vy ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de ios flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas} por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Ofras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en ¢l extranjero
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reciasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/{Perdidas) por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

13.013

(18)

{28)

47.023

(28.067)

{40.037)
3.099

(43.136)

12.028

12.995

18.956

(*} Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de

ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31 de diciembre de 2015.




OMB6o30781

“GLOZ B BIGUISOID B 1§ 10 OPBUILLLIS] BNUE O1D1D18{3 1B ajualpuodsaloD oleu DRIsWLTEd 19 LA SOIWED BP 210} 0pEISE (99 sesBale sued URlLO) BUNIDE BUOLWSYY B) UB SOWIDSEP | oxauy B A 8¢ B | $BION S8

010818 B '3 ISAONE K 20000 ekt ag ()
LyS9gk - {69} 0L9°88% - 21051 - - 51566 LIS Z88°#Z SEOZ F0 THERAION 30 38 IV NG OIS
- - - - - - - - - - - 048U oluowuied 3p (SAUOIIIRPaIY SOJUXUBIMY 8P B)say
- - - - [Hlelerad {207 2¥) - - £20°6 - - o3ou oousned ap seprued aiue sosedsei)
E - - - - - - - E - - SORUAMAD 3P LORNGUISH
o039y oisounned |ap SSLODBIEA SEI0
5686°24 - is4) sheer - TIe'eE - - - - - plaoundal seysed A Suf yejo)
9¥5'521 - {15) 168821 (ooo'zs) £20°LF - - W6 95115 TREYZ S102 3Q OUINT 34 | IV COVLSNEY I OU VS

Sestus 1td $3isaly
. - - - - - - - - - - S2QBILOD SOUIJUD UL SoWRueD 1od Sajsnfy
SFSTSLL - (18} 165°521 (0o0z¥) £T0 Y - - 96¥ +6 96358 (484 (.) ¥10Z 30 IWSWTIOKI 30 1£ 1V TN OFTVS
- - - - - - - - - - - ofau owowiied p (SBUDIINPAs) SOMIBIBIO B 0158}
- - - - - - - - - - - sowchau ap sshomeurtiod od (SaUNDINEaI} SoluskUa

- - - - - {g68) - - 268 - - oot oowuied ap sepiped a1ua sosedsely
L0007 15 - - {poo s} {(000°ZY) {ano's) - - - - - SOUBPIMP 8P UKINGEISI]
oYal otuowkiyed (ap SPIMIBLRA SR
996785 - {r9087) £20'L¥ - £T0°LY - - - - - 1t soiseh 4 By 10
065 102 - 810'8T T19'62) - 2686 - - 85555 961°LS [ZIRH3 (.} $10Z 30 ON3NG 39 W DAVASOCY WD OQIVS

. < T - - - - saiodta sod saysty
- . . - - - - - - SJGEWI0D SOPBD U SeIwed sod sasnfy
068°L02 - NaeT VLS ELE - 2686 - - BB L8 88i'1s ZREYe 1} £10Z OIDIDHIF TG FHUAD W OO WS

o38N sopebiag £ HQIDBIOHE A sojdosd SOUOIIENB | otnso [ep soidoud |endea ap SEAIBSHY UDISIIE jepde]
OIOUNSIE Y SOUOEIBLIOD 2od sapsnfy SCPUGY A sopuspiag Opejinsa swiofen SOJUSUSBLE S ap vl
fepaz LAUDIIUBAGNS [0y ISOUDR ISQUalY 5030

{saung ap sapp)

O13N OINCATRLYd 73 N3 SOENWYD 30 SITWL0L SOavis3 (g
YLO0Z A §102 30 JUAWIIDIA 30 1€ 13 SCAVNINHIE SFIVNINY SOISIDEACE SOV STANIIONOISFHHOD OLIN QINGHIELVH 13 N3 SOEWYD 3G SOUYISH

a

"

Jeuosiadiin “y'g ‘S8I0|EA 8D PEPSIN0S 'BS|0G JUSLUISOAL] JOPUBIURS

CLASE 8




CLASE &7

OM6590782

Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014 (%)
t, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade del ejercicio 13.013 47.023
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 5.869 (21.124}
Amortizacién 3 3
Pérdidas netas por deteriore de valor da los actives 2 3
Dotaciones netas & provisiones para fesgos a0 1.184
Resultadoe por venta de activos no financieros - -
Resultado por venta de participaciones - {43.136})
Otras partidas 5.784 20.822
Resultado ajustado 18.882 25.899
Aumento {Disminucidn) neta en los activos de explotacién 7.872 16.077
Inversiones credificias (3.941) {883)
Cariera de negociacién - {20.479)
Activos financieros disponibles para la venta - 45,730
Otros actives de explotacion 11813 (2.291)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (11.182) 14,425
Pasivos financiercs a coste amortizado (8.648) 16.170
Otros pasivos de explotacion {2.536} {1.745)
Caniera de negogiacion - -
Cobres/pagos por impuesto sobre beneficios (666) 519
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién {1} 14.906 56.919
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Iragos &) Ih
Activos materiales 3 {1}
Activos intangibles - -
Cobros - -
Total Flujos de Efectivo Netos de fas Actividades de inversién (2) {3) {1)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos - -
Cobros - .
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio - (54.000}
Totai Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion (3) - (51.000}
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIP0OS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {(4) - -
5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (142+3+4) 14.903 5.918
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ejercicio 325.019 298.622
Efgctivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 338.922 325.019

*} Se inciuye, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.
lL.as Notas 1 a 28 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta

forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo correspendiante ai ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015
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CLASE 87

Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal

Memoria correspondiente al
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacidn

Resefia histérica

Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal {"ia Sociedad”) se constituyd el 6 de julio de
1989, bajo la denominacion de BSN, $.A., Socledad de Valores y Boisa. El 3 de septiembre de 1299, se inscribio
en el Registro Mercantil la escritura de fusion por absorcion de BCH Bolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A,
por parte de BSN, $.A., Sociedad de Valores y Bolsa y el cambio de denominacion social por la de BSCH Bolsa,
Sociedad de Valores, $.A. La Junta General de Accionistas de la Scociedad, celebrada el 12 de abril de 2000,
acordd e cambio de denominacion social por la de Santander Centrat Hispano Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.
La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de enerp de 2005 acordé el cambioc de
denominacion social por Santander Investmeny! Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Finalmente con fecha 26 de
iulio de 2013 se otorgd la escritura de declaracion de unipersonalidad de la Sociedad, produciendose el cambio
de denominacion soclal por | actual,

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decrete Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por &l gue se
aprueba el texto refundide de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de
inversién y sus sucesivas modificaciones, asl como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del
Mercado de Vaiores (en adelante, la C.N.M.V.).

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Socledades y Agencias de Valores de la Comision Nacionai det
Mercado de Vaiores, con el nimero 31 Su domiciic social se encuentra en la Avenida de Cantabria, sin
numero, de Roadilla del Monte, provincia de Madrid.

La Sociedad estd integrada en el Grupc Santander (véase Nota 13) cuya sociedad dominante es Banco
Santander, $.A., con domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 8 al 12 de Santander, siendo esta sociedad
la gque formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander se
depositan en ef Regisiro Mercantii de Saniander y su formulacion se realiza dentro del piazo fegal estabiecido,
es decir, antes del 31 de marzo de cada afo. Las cuentas anuales consclidadas del Grupo Santander, S.A. del
ejercicio 2015 se formularon por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el 12 de febrero de 20186,

Tal y como se define en e programa de actividades de la Sociedad, autorizado por ia C.N.M.V., a continuacion
se detallan los servicios de inversion que puede prestar ia Sociedad;
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CLASE 87

il

1. Prestacidn de los siguientes servicios de inversion:
a. Larecepcién y transmision de drdenes de clientes en relacion con uno ¢ méas instrumentos financieros.
b. La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes,
¢. La negociacién por cuenta propia.
d. La colocacion de instrumentos financiero sin base en un compromiso firme.

e. Aseguramientc de instrumentos financieros o de cotocacion de instrumentos financieros sobre la base de
un compromiso firme.,

f. Asesoramiento en materia de inversién, entendido este asescramiento en ios términos previstos en 2!
articulo 5.1,g) del RD 217/2008 de 15 de febrero sobre régimen juridico de Empresas de Servicios de
inversion.

2. Realizaclon de los siguientes servicios auxiliares:

a. Custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre. Con fecha 22 de enero de 2016 se ha dado de baja ante la CNMV esta actividad.

b. Asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

c. Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisionss o colocacion de
instrumentos financieros.

d. La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversion y, en su case, las actividades complementarias se prestaran scbre los instrumentos
financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y especificamente en los siguientes instrumentos:

a. Los valores negociables emitidés por personas o entidades, pablicas o privadas, y agrupados en emisiones
y entendidos estos en los términos previstos por el articulo 2.1 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobadc por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b, Contratos de opciones y futuros, permuias, acuerdos de tipos de inferés a plazc y ofros contratos de
instrumentos financiercs derivados, relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos u olros
instrumentos fnancieros derivades, indices financiercs o medidas financieras gue puedan liguidarse en
especie o efectivo.

Durante los ejercicios 2015 vy 2014, la principal actividad de ia Sociedad consistio en la intermediacion de
operaciones de clientes en mercados nacionales e internacionales, tanto en el mercado primaric como en el
secundario, percibiendo por esios conceptos las correspondientes comisiones de intermediacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tenia operativa ninguna sucursal en el extranjero.
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Regulacion de Sociedades Unipersonales

El 26 de juiio de 2013 se ejecutd la reestructuracion accionarial de fa Sociedad, por la cual, desde dicha
fecha la totalidad del capital social de ia Sociedad es propiedad de Santander Investment, S.A., porlo que la
Sociedad ostenta la condicidén de unipersonal, de acuerdo con fa normativa vigente sobre unipersonal (Real
Decrefo Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de [a Ley de Sociedades
de Capital} (véase Nota 13).

En cumplimiento de lo dispuesto por la legistacion vigente en relacion con las sociedades unipersonales, en
la Nota 13 se indican los contratos gue la Sociedad mantiene con su Accionista Unico.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
a} Marco Normativo de la Informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) E! Cdédigo de Comercio y la restanie legislacion mercantil,

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y en {o no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, fa Circular 4/2004, de
22 de diciembre, del Banco de Espafa vy las Normas internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisidn Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrolio dei Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

d) Elresto de la normativa contable espaficla que resuite de aplicacion.
b} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Scciedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativa de informacién financiera que le resulia de aplicacion y, en particular, fos
principios y criferios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de ios resuitados de la Sociedad y de los flujos de efective habidos durante et
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Adminisiradores de ia
Sociedad en reunién de su Consejo de Administracion celebrado el 29 de marzo de 2016, se someteran a la
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.
Por su parte, Jas cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas por el Accionista Unico celebrada el
29 de abril de 2015.

Considerande la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.,
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¢} Principios contables

En la preparacién de ias cuentas anuales, se ha tenido en consideracion la totalidad de los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados gue se describen en la Nota 2. No existe ningun
principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién. No se han aplicado principios contables y
normas de valoracion no cbligatorios.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados y iz determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios

de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la

Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizade ocasionalmente estimaciones realizadas

por tos Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados aclivos (véanse Notas 5,8, 7, 8 y 9.

- Lavida (0iil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 8 y 8},

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {véase Nota 8).

- Elcalculo de las provisiones (véase Nota 12).

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido (véase Nota 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre

del ejercicio 2015, pudiera ser que aconfecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a

medificar dichas estimaciones {al alza o 2 la baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa de forma
rospectiva, conforme g o establecido en la Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de {a Comision Nacional

del Mercado de Valores, reconociendo los efectos del cambio de estimacién gue, en su caso, pudieran

producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e} Cambios en los criterios contables

Durante el gjercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2014,

~F

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2014 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al gjercicio 2015 y, por consiguiente, no
constituye ias cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2014.

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
pairimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
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comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido fa informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. £l gasto incurrido por las contribucionss
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicic 2015 han ascendido a 40 miles de euros (40
miles de euros al 31 de diciembre de 2014}, que figura registrado en el capitulo "Otras cargas de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, &l saido de dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2015 incluye 15 miles de euros correspondientes al importe de la contribucién
realizada por la Sociedad al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (ningln importe por este
concepto en el gjercicic 2014). '

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/38, de 25 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito v a ia supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europec y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso
a la actividad, el marco de supervision y las disposicicnes prudenciales de ias entidades de credito y las
empresas de inversion, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la
forma en ia que se determinan dichos recursos propios, y ios procesos e informacion sobre la autoevaluacién
de capital que deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 enird en vigoer la
Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores, sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus
grupcs consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables, que era ia normativa sobre recursos propios aplicable (vease Nota 17). Al 31 de diciembre de
2015 y 2014 ta Sociedad cumplia con los requisitos de recursos propios establecidos por la misma.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de
liguidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liguidez, equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Sociedad cumpiia diche coeficiente.

Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto

ningun hecho adicional que las afecte de forma significativa y que no se haya incluido en estas cuentas
anuales, '

fmpactc medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambienial que pudieran ser significativos en refacién con el
patrimonio, la sifuacion financiera y fos resultados de la misma. Por este metivo, no se incluyen desgloses
agpecificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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Normas de redistro vy valoracion

l.as principales politicas y principios contables y criterios de valoracion, de acuerdo con jo establecids en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, aplicados por la
Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales, han sido los siguientes;

a} Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad vy,
simuftaneamerite, a un pasivo financierc o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico gue evidencia una participacion
residual en los actives de la entidad gue o emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financisre cuyo vaior cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, ei precio de un instrumento
financiero ¢ un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy peqguefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercade y gque se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Los derechos y obligaciones surgidas como consecuencia de planes de prestaciones a los empleados, a
efactos contables, no se tratan como instrumentos financieros.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer tugar, dentre de tas diferentes
categorias en las gue se clasifican a efecios de su gestidn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Aclivos ne corrientes en venta’, ¢ correspondan a “Tesoreria®, “Derivados de cobertura” o
“Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

La Sociedad inciuye sus activos financieros a efectos de su valoracién en las siguientes carleras:

- Cartera de negociacion {a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los activos
financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones que experimenten
Sus precios.

- Activos Financiercs Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda no calificados comeo “Inversion a Vencimiento”, “Cartera de Negociacion” u “ Otros Actives
Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Canancias”, y los instrumentos de capital
emitidos por enfidades distintas de las dependientes, asociadas o mulligrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas vy Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonabie, sus flujos de efectivo son de importe determinado ¢
determinable v en los gue se recuperard todo el desembolso realizade por la Sociedad, excluidas las
razonas imputables a la solvencia del deuder. Por tanto, recoge los valores no colizados representativos
de deuds, la financiacion prestada a terceros con origen en las aciividades tipicas realizadas por la
Sociedad, las deudas contraidas con elia por los usuarios de los servicios que presta y la inversion de los
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recursos propios de ta Sociedad, mantenida en depositos {a la vista) y adquisiciones temporales de
activo.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

La Sociedad desglosa los activos financieros en funcion de su instrumentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualguier nafuraleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algan procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los creditos o préstamos concedidos por la Sociedad,

salve fos instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.

- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, taies como

acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, saivo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupe v asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financiercs a efectos de valcracién

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y vaioracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Pasivos Asocciados con Actives no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivadcs de
Cobertura”, gue se muestran de forma independiente.

La Sociedad incluye los pasivos financieros a efectos de su valoracion en las siguientes carteras.

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasives financieros que no tienen cabida en los restantes
capituios del balance y que responden a actividades de financiacidn, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacion v su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de fos pasivos financieros a efectos de presentacicn
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacién, en las siguientes partidas:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiches temporales de activos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depédsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacién y liquidacidn, saldos transitorios
por operaciones con valores por cuenta de ios clientes, desembolscs pendientes por la suscripcion de
valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables,

- Otros Pasivos Financieros: incluye ef imporie de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financiercs no incluidas en otras partidas.

Valoracion de los activos y pasivos financieros

Generaimente, ios aciivos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de la
transaccion gue sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision del pasivo
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financiero, excepto para los instrumentes financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valer
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdc con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, los instrumentos de capital cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ningUn coste de fransaccion en que pueda inclrrirse en su venta o cualguier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, ef importe por el que
podria ser comprado o vendide en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en ia materia. E! valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia més objetiva y habitual dei valor
razohable de un instrumento financiero as el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacidn” o “precio de mercado®).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre ai establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos vy, en su defecio, a
modelos de valoracién suficientemeante contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en
consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los distintos
tipos de riesgo que el instrumento lleva asociados. No obstante fo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarroliades y las posibles mexactitudes en las asunciones exigidas por estes
modealos, pueden dar lugar a que el valor razonable, asi estimado, de un instrumerto financiers no coincida
exactamente con el precio por el que diche instrumento podria ser comprado ¢ vendido en la fecha de su
valoracion.

l.as participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adguisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

t as “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un active o pasivo
financiero corregido {en mas o en menos, segln sea el caso) por los reemboisos de principal v la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste iniciai y el
correspondiente vaior de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efective coincide
con el tipo de interés confractual establecido en el momento de su adguisicidn mas, en su caso, las
comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financiercs a
tipos de interés variable, &l tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos ios conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los importes por log que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de ta Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estadoes financieros.
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ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generaimente a su coste amortizado, fal y como éste ha sido definido
anteriormente, excapto los incluides, en su casoe, en ios capitulos “Cartera de Negociacion”, "Ctros Pasivos
Financieros a Valor Razonahle con Cambios en Pérdidas y Ganancias” y “Pasivos Financieros a Valor
Razonable con Cambios en Patrimonio Neto” que se valoran a su valor razonable.

ifi. Técnicas de valoracion

Los “Actives financieros disponibles para la venta” existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (véase Nota
8), han sido valorados a su coste dado que su valor razenable no ha podide delerminarse de forma
suficientemente objetiva.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones del valor en libros de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en ia cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimienios
Asimitados” o “Intereses y Cargas Asimiladas”, segiin proceday), las correcciones por deterioros de valor de
los activos {que se ragistran en los capitulos “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros") y las que
correspondan a otras causas. Estas Ulimas se registran, per su importe neto, en el capituio “Resultado de
Operaciones Financieras”.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en los "Activos Financieros Disponibles para la
Venta" se registran fransitoriamente en el epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activos Financieros Disponibles
para la Venta”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios,
&n cuyc casc se recenocen en el capitulo "Diferencias de Cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
partidas cargadas o abonadas al epigrafe "Ajustes por Valoracién — Activos Financieros Disponibles para la
Venta" permanecen formando parie del patrimonio neto de la Sociedad hasta tanto no se produce la baja en
el balance del activo en el gue tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra fa cuenta de pérdidas
y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivoes financieros

Los activos financieros sclo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos ce efectivo que
generan © cuande se han transferide sustancialmente a ierceros los riesgos y beneficios que llevan
implicites. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones gue generan ¢ cuando se adquieren {bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencidn de liguidarlos por su imporie neto o
de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensaran los saidos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema
o camara de compensacion y liguidacion de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el
mismo momento y estén nominados en idéntica moneda.
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e) Deterioro del valor de fos activos financieros
i, Definicion

Un activo financiero se considera -deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos vy valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criferio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a ta cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que fal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

El devenge de los intereses se interrumpira para todos los activos evaluados individual o colectivamente gue
registren pérdidas por deterioro y tengan importes vencidos con antigiledad superior a tres meses.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amorfizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos individual o colectivamente
coincide con la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se lleva a cabo!
- Individualmente, para todos los instrumerntos de deuda significativos.

- Colectivamente, estableciéndose distintas clasificaciones de las operaciones en atencion & la naturaleza
de los obligados ai page y de las condiciones del pals en gue residen, situacion de la operacién y tipo de
garantia con ia que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. La pérdida por deteriore de valor de un
grupo sera la diferencia entre el valor en libros de todos los activos financieros del grupo y el valor actual
de sus fluics futuros estimados.

Para calcular las pérdidas por deterivro se utilizan formulas basadas en calendarios de morosidad, que
consideran los efectos del valor temporal del dinero, los flujos de efectivo esperados o la antigliedad de los
saldos.

iii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por delerioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier
amortizacion de principai, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia cobjetiva de gue las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el imporie acumuiado hasta entonces en la cuenta de
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pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deteriorc, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
{en “Ajustes por Valoracion® del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Insirumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivaien a la diferencia positiva entre su valor en libros y el imperte recuperabie,
entendido éste como el mayor importe entre su vaior razonabie menos los costes de venta, y el valor actual
de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada {consolidade, en su caso) corregido por las
plusvalias tacitas existentes en fa fecha de vaioracion,

l.as pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se

manifiestan, minorando directamente ef coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de ios activos.

Adguisicién y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (fambién denominados ‘repos”) se registran en ef balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en ios epigrafes
‘Crédito a Intermediarios Financieros” o “Crédito a particulares” ("Deudas con Intermediarios Financieros® o
“Deudas con particulares™.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financiercs durante la vida del
contrato.

Activas materiales

incluye el importe def mobiliario, instalaciocnes y equipos informaticos propiedad de la Sociedad; todos ellos,
dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmevilizado {que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se preve darles un uso
continuado y propio} se presenta a su coste de adguisicidn, menos su correspondiente amoriizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperabie.

La amortizacitn se calcula, aplicande el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vide indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materizles se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacidén” de la cuenta de pérdidas v ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informéticos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperabie; en cuyo caso, se reduce e valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustarén los carges futuros en concepto
de amortizacién en proporcion a su valor en iibros ajustado y a su nueva vida (til remanents, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma simitar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
regisira ia reversion de ia pérdida por deferioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion, En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un active puede supener el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya pedido producirse en el valor registrade de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ia vida ttil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significatives en los mismos que, de producirse, se ajustarén mediante la correspondiente correccion del
carge a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion & su amoriizacion en virtud de
ta nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los actives materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar (a capacidad o eficiencia o a alargar ia vida ttil de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no habia pérdidas por deterioro de actives.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no habis activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamienio
financiero, ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarics e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrcilados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

l.os activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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i. Otros activos intangibles

L.a practica totalidad de los “Ofros actives intangibles” (todos elios con vida util definida) existentes en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a aplicaciones informaticas adguiridas a titulo
ONeroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcidn de la vida Gtil definida {3 aflos), aplicindose criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuaies de
amortizacién aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33%.

{os cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos actives se registran en el
capitulo "Amortizacion”. :

La Sociedad reconoce contablemenie cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Perdidas por
Deterioro del Resio de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deteriore registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2.9}

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento operativo

lL.a Sociedad actia como arrendatario, en determinados contrates de arrendamiento operativo. Los gastos
del arrendamiento incluyendo incentives concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo "Gastos generales” {véase Nota 28).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y "Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del impuesto sobre Socledadss, diferenciando entre:
“Corrientes” {importes a recuperar 0 a pagar por impuestos en los proximos doce meses} y “Diferidos’
{importes de los impuesios a pagar o a recuperar en ejerciclos futuros, incluidos los derivados de hases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos
El capitulo "Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran ias fianzas constituidos por la Sociedad en garaniia de operaciones financieras, anlicipos y créditos al

personal y otros activos.

Zl capitulo “Resto de pasives” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto ias correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en ios que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son obfigaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que esiéan

claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la gue se refieren los estados financieros,
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pere resudtan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancefarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 6 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Inciuye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

tas cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que &atender ia obiigacion es mayor que de jo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en {as cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre allos en
la memoria.

Las provisiones (gue se cuantifican teniende en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contabie)
se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligacicnes dejan de existir o disminuyen.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumentc de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad duranie el ejercicio,
se registran, en su casc, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propic, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso
s& registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimifados

Con caracter general, los ingrescs v gastos per intereses y conceplos asimilables a elios se reconocen
contablemente en los capltulos “Inferesas y rendimientos asimilados” & “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengoe, por aplicacion del
meétodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de oiras socledades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los impories correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en {a cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaieza. Los mas significatives son:
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- Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios que se prelongan a lo fargo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones se incluyen los importes satisfechos por la Sociedad por
cuotas de adhesion a los sistemas de compensacion vy liquidacion y por el mantenimiento de la condicién
de miembro de |z Bolsa de Valores, los cuales se registran a lo largo del periodo,

- Los que respoenden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Deniro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la infermediacion de valores de renia
fija, renta variable y productos derivados se incluyen en el saldc del capftulo “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 24).

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Gastos financieros

Los gastos financiercs se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se
devengan, en ef capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el
caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a2 la adgquisicion, produccion o
construccion de actives cualificados,

Depésito de valores

La Sociedad registrara el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios
como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta “Ofras cuentas de
orden — Depésito de fitulos — Deposito de valores y otros instrumentos financieros”. En el caso de que la
Sociedad no asuma &l riesgo de custodia, e valor de mercado de valores y ofros instrumenios financieros
propios y de terceros se registrard en la cuenta “Otras cuentas de orden — Deposito de tifuios - Valores y
otros instrumentos propios o de terceros en poder de ofras entidades” (véase Nota 18). Al 31 de diciembre

_de 2015 y 2014, ia Sociedad no tiene depositados ninguna clase de fitulos en la propia Sociedad.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

El Convenio Colectivo laboral vigente establece un Premic de Jubilacion anticipada, de mutuo acuerdo entre
ia Sociedad vy los empleados, que oscila entre 58,480 y 28.505 euros, si (a jubiiacion se produce entre ios 60
y 84 afios, y una indemnizacion de 19.533 euros si la jubilacion se produce a peticidn propia o de la empresa
a los sesenta y cinco afios de edad. Este Premio de Jubilacién se considera como un compromiso post-
empieo de prestacion definida.

Adicionalmente, la Sociedad garantiza de forma vitalicia una cesta de Navidad al personal jubiiado (cuye
imporie en 2015 es de 100 euros por cada empleado), reversible al codnyuge, que estuviera en plantilla en ia
Sociedad al 31 de diciembre de 2008. Esta cesta de Navidad es considerada como un compromiso post-
empieo de prestacion definida. '

Durante los ejercicios 2001, 2005, 2007, 2008, 2009 y 2014 ia Sociedad llevé a cabo un proceso de
prejubilaciones por el que se comprometid a satisfacer a determinados empleados el pago de unas rentas
hasta que éstos alcancen la edad de jubitacidn, tratandose las mismas como otros compromisos a largo
plaze con e personal.

15

OM6580797



OM8530798

Asimismo, ia Socledad es tomadora de una pdliza de Segure Colective Mixto asegurando a determinados
empleados de la Sociedad por las contingencias de jubilacidn, invalidez o fallecimiento. Este compromiso es
considerado como un compromiso post-empleo de aporiacion definida.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empieacos se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si Ja entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestades en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como "compromisos de prestacidn definida”.

Planes de aportacion definida

Durante el ejercicio 2015, la Scciedad ha realizado aportacicnes de 271 miles de euros (300 miles de euros
en el gjercicio 2014), que se encuentra registrada en ef epigrafe “Gastos de personal - Dotaciones a planes
de apartacion definida” de ias cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).

Planes de prestacion definida

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones-Fondos para pensiones y obligaciones similares” del pasivo
del balance, el valor actual de los compromisos post-emplec de prestacion definida, netos del valor
razonable de los “activos del plan™.

Se consideran “activos del plan” aquelles con los que se liguidaran directamente las obligaciones y cumplen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de ia Sociedad, sino de un tercero separado legaimente y sin &l caracter de parte
vinculada a la Sociedad.

- Solo estan disponibles para pagar ¢ financiar retribuciones post-emplec, no estando disponibles por los
acreedores de la Sociedad, ni siquiera en caso de situacion concursal, no pudiendo retornar a la
Scciedad, salvo cuando los activos que guedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas tas
ebligaciones del plan ¢ de fa Sociedad relacionadas con las prestaciones de los empieados actuales o
pasados o para reembolsar las presiaciones de los empleadeos ya pagadas por la Sociedad.

- Cuando lps activos los posea una entidad (o fonda) de prestacionss e

empleados, no son instrumentos financieros intransferibles emitides por la Sociedad.

Si la Socledad puede exigir a las entidades aseguradeoras el pago de una parie o de la totalidad del
desembolso requerido para cancelar una obligacién por presfacion definida, resultande practicamente cierto
gue dicho asegurador vaya a reembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha
ohiigacion, pero fa pdliza de segurc no cumple las condiciones para ser un activo del plan, fa Sociedad
registra su derecho al reembolsc en el epigrafe “Contratos de Seguros Vinculados a Pensiones” que, en los
demas aspectos, se trata como un activo del plan.

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales” las que procedan de las diferencias enire hipotesis
actuariales previas y la realidad asi como de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas. La Sociedad
registra las pérdidas y ganancias actuariales de forma inmediata en el epigrafe ajustes por valoracion.
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Prejubilaciones

Los compromisos asumidos con el personal prejubitado (aquél que ha cesade de prestar sus servicios en la
Sociedad pero gue, sin estar legalmente jubilado, continia con derechos econdmicos hasta que pase a la
situacion legal de jubilado), se tratan contablemente, en lo aplicable, segln ic comentado anteriormente para
los planes post-emplec de prestacion definida, con la salvedad de que todo el coste del servicio pasado y las
pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo devengada por dichos compromisos esté cubierto mediante un
fondo interno que se incluye en el epigrafe “Fondos para pensiones y obligaciones similares” de!l pasive del
balance, por importe de 2.835 y 3.274 miles de euros, respectivamente (véase Nota 12).

La valoracion de dichos compromisos ha sido determinada por un actuario independiente, que ha aplicado
para cuantificarlos los siguientes criterios:

1. Método de céleulo: *de fa unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

Z. Hipétesis actuariales utilizadas: no sesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipdtesis
actuariales mas significativas que consideraron en sus calcuios fueron:

2015 2014
Tipo de interés técnico anual 1,53% 2,0%
Tablas de mortalidad PERM/F2000 | PERM/F2000
I.P.C. anuzl acumulativo 1% 1,5%
Tasa de crecimiento prestaciones (prejubilados) De0al,5% | Delals%
Tasa de crecimiento prestaciones {cesta de navidad) 1% 0%
Tasa de crecimiento {premio de jubilacién) 1% 1,5%
Tasa anual de revisién de pensicnes de la Seguridad Social 1% 1,5%
Tasa anual de revision de las Bases de Cotizacion a fa
Seguridad Social 1% 1,5%

Las variaciones de las principales hipétesis pueden afectar al calculo de los compromises. En el caso
de que el tipo de interées de descuenio se hubiera disminuido o incrementado en 50 puntos basicos, se
hubiera producido un incremento {disminucidn) de 110 miles de euros y de 88 miles de euros
respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias y un incremento (disminucién} de 57 miles de
auros y de 53 miles de euros respectivamente en ajustes por valoracion.

3. La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera a [a que tienen derecho & jubilarse o la
pactada, en su caso.

17



t)

s}

GLASE 82

b

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la iegislacion vigente, la Sociedad tiene la obiigacion de indemnizar a aguelios empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad registro en el
capitulo “Gastos de Personal” el importe de ias indemnizaciones satisfechas a los empleados que fueron
despedidos en el ejercicio 2014 (véase Nota 27). En opinién de los Administradores de ia Sociedad, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, no existian razones gue hicieran necesaria la contabilizacion de una provision
adicional por este concepto a dichas fechas.

Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en Régimen de declaracidén Consolidada en e! Impuesto sobre Sociedades en el Grupo
Consolidado 17/88, cuya sociedad dominante es Banco Santander S.A. (véase Nota 14).

La politica del Grupo tributario, en relacidén con la distribucion del Impuesto sobre Sociedades consolidado,
consiste en, una vez liguidado el Impuesto scbre Sociedades consolidado por parte de fa matriz fiscal,
repercutir a las diferentes sociedades que conforman dicha Grupo tributario, la cuota resultante de apiicar los
porcentajes definidos por la misma en funcion de {a contribucion relativa de las diferentes sociedades en el
Grupo tributario. Como consecuencia de elio, ia Sociedad registra los créditos y débites fiscales intergrupo
comunicados por |3 sociedad dominante. Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de
algunas de las socledades del Grupo gue han sido compensados por ¢ resto de [as sociedades del Grupo
consolidado, surge un cradito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden vy las
sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resuliado fiscal negative que no pueda ser
compensado por &l resto de sociedades del Grupo consolidado, estos crédites fiscales por perdidas
compensables son reconocidos como activas por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para
su reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo,

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resuitado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deduccicnes y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
slemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial et importe atribuide al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algln pago a la Administracion cerrespondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generard para ia Sociedad algin derecho de reembelse o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los crédilos por deduccicnes y bonificaciones y los crédifos por bases imponibies negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultade para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria parz ello, consideréandose probable por parte de la Sociedad su

aplicacién en ejercicios futuros.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicidn, bonificaciones y deduccién por
inversiones se considera como un mencr importe del impuesto sobre beneficios del gjercicio al que se
aplican. Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse fos requisitos establecidos en ia
norma vigente.

Se consideran activos vy pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagadercs de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
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de su regisiro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que
Se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o pot la existencia de
bases imponibles negativag si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectade ni al resuitado contable ni al resultado fiscal,

Anualimente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El articulo 29.6 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que ef
tipo de gravamen general del impuesto sobre Sociedades es el 30%.

Plazos residuales de fas operaciones y tipes de inferés medios

En la Nota 15 se facilita el desglose por los vencimientos, asl como el tipo de interés medio aplicable, de las
partidas que integran los saldos de varios epigrafes de instrumentos financieros, con tipo de interés paciado,
de los balances de situacidn asi como los tipos de interés medios al cierre del ejercicio 2015 y 2014,

Estados de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flyjos de efective: eniradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de afteracicnes en su valor. Se consideran
equivalentes de efective ia adguisicién temporal de activos y cuentas a la vista que se encuentran
registrados en ef epigrafe "Crédito a intermediarios Financieros” del balance.

- Actividades de explotacion: son agquelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinaries de
ia entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion,

- Actividades de inversidn: las de adguisicidn, enajenacion y disposicién por otros medios de actives a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo v equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en af tamafio y composicién dei patrimonio neio y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el tofal de
las variaciones habidas en el patrimonic neto durante el ejercicio, Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de fos estados:
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Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambics en el patrimonio neifo se presentan los ingresos y gasfos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aqueilos registrados
como resultados en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamerte en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado del ejercicio.

by El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonic neto. '

¢y Elimporte neto de los ingreses y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio nete, en su caso.
d) Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceplos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocides, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netes de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimenio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonic neto, aunque sea en el mismoe gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los {raspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositive, en su caso, en la ribrica “Impuesto scbre beneficios” del estado.

Estados fotales de cambios en el pafrimonio nefo

En esta parte de los estados de cambios en e! patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos fos que tienen su crigen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muesira, por tanto, una concifiacién de! valor en libros al comienzo y al final
del gjercicio de todas las paridas gue forman &l patrimonio neto, agrupando los movimientos habides en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, ios cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion refroactive de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterics contables o en la correccién de errores.

b) Ingreses y gastos reconocidos en el ejercicic: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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¢) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el reste de partidas registradas en ei patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagas con
instrumentos de capital, fraspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremente ¢
disminucion del patrimonio neto.

w)} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecusniemente, iodos ios saldos y fransacciones
denominados en monadas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda extranjera”.

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por [a
Sociedad al 31 de diciembre de 2015 asciende a 9 y 1.112 miles de euros, respectivamente (21 y 3.156
miles de euros al 31 de diciembre de 2014). Los saldos denominados en moneda exiranjera se han
converiido a eures utiizando los tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambic que se producen af convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su impere neto, en el capitulo “Diferencias de Cambic
{neto)’, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
@n su caso, se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciartas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para la venta, que se reconoceran en el patrimonio neto,

x) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con paries vinculadas a todas aguellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades 0 personas qus cumpian los reguisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circutar 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinguladas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soporiados por o gue los Administradores de ia
Scciedad consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro {(véase Nota 19).

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de Ios resultados de [2 Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2015 que el Consejo de Administracion de la
Sociedad propondra para ia aprobacidn de su Accionista Unico es el siguiente:

Miles de Euros
2015
Reservas voluntarias 13.013
Beneficio nefo de ta Sociedad del ejercicio 13.013
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b) Beneficio por accién
i, Beneficio basico por accion

Ef beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un pericdo entre
el numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero medio
de ias acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo coh ello:

Miles de Euros
2015 2014
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 13.013 47,023
Numero medio ponderado de acciones en circulacidn (Nota 13) 41.400 41.400
Conversién asumida de deuda convertible - -
“|Nimero ajustado de acciones 41400 41.400
Beneficio bdsico por aceién (en euros) 314,32 1.135,82

il. Beneficio dituido por accidon

£l beneficio por accién diluide se calcula como el cociente entre el resultado neto def periodo atribuible a ios
accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuibie a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas fas acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian acciones ordinarias con efecio dilusive.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn de ia Sociedad v a la Alta Direccidn

At 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones y obligaciones sociales, ni seguros de vida respecto & los miembres anteriores o actuales del Consejo
de Administracion. Asimismo, ai 31 de diciembre del 2015 y 2014, la sociedad no tenia ningdn concepto
registrado en concepto de planes de acciones vinculados a objetivos, relacionados con los miembros del
Consejo de Administracién.

Durante el ejercicio 2015 y 2014 se devengaron remuneraciones a los Directivos de la Sociedad por importe de
1.410 y 1.346 miles de euros, respsctivamente; de los cuales 16 y 17 miles de euros, respectivamente,
correspondian & seguros de salud y vida, asi como 215 miles de euros y 150 miles de euros, respectivamente
gue, carrespondian a olras remuneraciones en especie.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo estabiecido en los ariicuios 228 y 229 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades de
Capital, ios Administradores deben adoptar las medidas necesarias para evitar incurrir en situaciones en las que
sus intereses, o los de una persona vinculada a los mismos, sean por cuenta propia © ajena, puedan enirar en
conflicto con el interés sociat y con sus deberes para con la Sociedad.
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Durante el ejercig:ic 2015, los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
o al Accionista Unico situacion alguna de canflicto de interés, directe o indirecto, de los mismos o personas
vinculadas.

Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicién de los saldos de este epigrafe del active del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiendo a la clasificacidn, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2013 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 355,391 336.546
355.391 336.546
Naturaleza:
Cuentas a la vista 339,922 325.019
Operaciones pendientes de liquidar 12.455 8.527
Ofros créditos 3.014 3,000
335,391 336.546
Area geogrifica:
Espafia 355,391 336.546
355,391 336,546
Moneda:
Furo 355382 336.525
Otras monedas 9 21
355,391 336,346

El capitule "Cuentas a la vista" del detalle anterior recoge, principalmente, los saldos de las cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad en Banco Santander, S A, y en Santander Securities Services, $.A.
L.as cuentas corrienies estan remuneradas a tipos de interés de mercado.

El epigrafe "Otros créditos” incluye, principalmente, las garantias por operaciones de compra - venta de
valores. Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, este epigrafe incluia garantias con EuroCCP, N.V., por importe
de 3.000 miles de euros.

Los intereses generados durante el elercicio 2015 v 2014 por fas cuentas a la vista han ascendido a 484 v
305 miles de euros respectivamente, y se encuentran registrades en el capitulo “intereses y rendimientos
asimilados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 21}, Los intereses generados durante el ejercicio
2014 por las adquisiciones temporales de aclivos ascendiercn a 323 miles de euros (ningun importe por
dicho concepto en el gjercicio 2015} y se enconiraban registrados en el capiulo “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21).
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Los saidos por cuenta propia pendientes de liquidacién se corresponden con ventas de titulos efectuadas por
la Saciedad y pendientes de liquidar, principalmente, con lberclear como censecuencia del desfase existente
entre las fechas de contratacion y liquidacion de las mismas. Dichas partidas han sido liquidadas durante los
primercs dias del ejercicio 2016.

En a Nota 15 (“Plazos residuales de ias operaciones y tipos de interés medics”) se facilita ¢l detalle de los

vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este epigrafe de los
balances, sin considerar los ajustes por valoracion,

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2015 y 2014 en las adquisiciones temporales de actives, se
muegstran a confinuacion:

Miles de Euros
2013 2014
Saldo al fina! del periodo anterior (¥} - 280.384
Saldo al 1 de enero del ejercicio - 280.384
Adquisiciones/ suscripciones - 21.212.367
Ventas/ rembolsos - (21.492.751)
Saldo al final del periodo {*) - -

(") Incluye intereses devengados,

B8, Activos financieros disponibies para la venta

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a su clasificacion al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
cotizacion, moneda y naturaleza es:
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Miles de Furos
2015 2014
Clasificacidn:
Otros instrumentos de capital 7 7
7 7
Cotizacidon:
No cotizados 7 7
7 7
Moneda:
Euro 7 7
"
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 7 7
7

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad procedié a la venta de 1.603.819 acciones de Boisas y Mercados
Espafioies, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financiercs, S.A. (BME), representando dichas
acciones la totalidad de la participacion de iz Socledad en BME. El keneficic generade en dicha operacion,
gue ascendid a 43.138 miles de euros, se incluye en ef saldo det epigrafe "Resultados de Operaciones
Financieras (neto) — Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 26).

En cuanto a la participacién gue mantiene la Sociedad en acciones no cotizadas, corresponde a la
participacion en la Sociedad Promotora Bilbao Plaza Financiera S.A. por un importe de 5 miles de euros
siendo tifular de 888 acciones en ambos ejercicios v en la Scciedad CGestora del Fondo de Garantia de
inversiones, S.A. por un importe de 2 miles de euros en ambos ejercicios, siendo titular de 7 {de 200 euros
de valor nominal) y 1.207 (de 1 eurc de valor nominal} acciones, respectivamente, valoradas a su coste de
adquisicion.

Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento que se ha producidc en el salde del capitulo del balance — "Activos financieros disponibles
para la venta”, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2013 2014

Saldo al 31 de diciembre del gjercicio anterior 7 43.637
Saldo al i de enero del gjercicio 7 43.637
Adquisiciones - 774
Variaciones del valor razonable - 3.099
Enajenaciones . {47.503)

7 7
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E! saldo de “variaciones del valor razonabie” que tuvo en e ejercicic 2014, recoge la variacién del valor de la
participacion de {a Sociedad en Bolsas y Mercados Espaficles (BME).

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por detericre que afecten a
‘Otros instrumentos de capital”.

d} Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el vaior razonable con prigen en “Actives Financieros Disponibles para la Venta®
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracidn”.

El movimiento producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién — Actives financieros disponibles
para fa venta®, durante los gjercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio - 28.026
Pérdidas y ganancias por valoracién - 3.069
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - (43.136)
impuesto sobre beneficios (Nota 14} - 12.011
Saldos al cierre del ejercicio - -

7. Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacién se indica el desgiose del saido de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre del 2015 v
2014, atendiendc a la clasificacion, modalidad vy situacion de las operaciones, al area geografica de su
residencia y a la modalidad del tipo de interés de ias operaciones era el siguiente:
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Miles de Furos
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 183 186
183 186
Por modalidad y situacidn de las operaciones:
Deudores a la vista y varios 181 186
Activos dudosos 4 -
Ajuste por valoracion-
Pérdidas por deterioro (2) -
183 186
Por area geografica:
Espafia 183 186
183 186

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, e saldo de este epigrafe del balance corresponde fundamentalmente a
anticipos al personal.

b) Pérdidas por deterioro
A continuacion se muastra el movimiento que se ha predugido durante los ejercicios 2015 y 2014 en ¢l saldo

de las provisiones que cubren las pérdidas por detericre de los activos que integran el saldo del epigrafe
“Inversiones crediticias - Crédito a particulares” de ios balances al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Salde al inicio del ejercicio - 2
Dotaciones netas del ejercicio con cargo a resuitados 2 3
Bajas de balance - (5)
Saldo cierre del ejercicio 2 -

8. Activo material

El movimiento habido en este capituic del balance en el ejercicio 2015 y 2014, integramente compuesto por
inmovilizado de uss propio, ha sido el siguisnte:
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Miles de Euros
Muobiliario, Equipos
Instalaciones y | Informaticos y de
Otros Comunicacién Total
Coste:
Saldo al | de enero de 2014 390 7694 £.084
Adiciones - 1 i
Saldo al 31 de diciembre de 2014 390 7695 8.085
Adiciones - 3 3
Saido al 31 de diciembre de 2015 390 " 698 8.088
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2014 (352) {7.686) . (8.038)
Dotaciones - (3) 3
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (352) (7.689) (8.041)
Dotaciones - 3 3)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (352) (7.692) {8.044)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2014 38 6 44
Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 33 o 44

Al 31 de diciembre de 2015, existian activos totalmente amortizados, y en uso, por importe de 7.436 miles de
eurcs (7.433 miles de euros al 31 de diciembre de 2014},

Durante ios ejercicios 2015 y 2014 no se produieron pérdidas por deterioro.

Activo intangible

Durante lcs ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido ningn movimiento en el saldo de este epigrafe del activo
de! balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por ta Socledad. La Sociedad
mantenia en su uso activos intangibles totalmente amortizados por importe de 2.586 miles euros en ambos
eiercicios,

Durante los gjercicios 2015 y 2014, no se han producido pérdidas por deterioro que afecten a estas pantidas del

balance,
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10. Resto de actives y pasivos

i1,

La composicion del saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 63 - 63 -
Otros pasivos - 145.412 - 125.743
Comisiones pendientes de cobro 342 - 5288 -
Periedificaciones . 5.569 - 7.503
(Ofros activos 3.252 - 10.256 -
Total 3.657 130.981 15.607 133.246

En e! epigrafe “Comisiones pendientes de cobro” del activo del detalie anterior se recogen, fundamentalmente,
ias comisiones devengadas no cobradas por la intermediacion de renta variable (véase Nota 24},

En el epigrafe "Periodificaciones” del pasivo del detalle anterior se recoge al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
principaimente, 2.997 y 4,000 miles de euros corresponde a la prevision det bonus correspondiente a los
gjercicios 2015 y 2014, respectivamenie, que se ha pagado al personal en los primeros meses det 2016 y 2015.
Adicionalmente, ia Sociedad mantiens registrado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 282 miles de eurcs para
hacer frente a indemnizaciones por despide.

En el epigrafe "Otros pasivos” se recogen ai 31 de diciembre de 2015 y 2014, fundamentaimente, ios importes
acumulades pendientes de pago al Grupo por figuidaciones del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios
anteriores por importe de 145.055 y 125.329 miles de euros respectivamente (véase Nota 19).

En el epigrafe "Otros activos”, se recogen, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, principalmente, los importes
pendientes de liquidar por la actividad de intermediacion financiera realizada por ta Sociedad.

Deudas con intermediarios financieros

La composicidn del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su drea geografica y 2 su moneda, se indica a confinuacion:
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Miles de Euros
2015 2014
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 13.569 22.215
13.569 22.2158
Naturaleza:
Préstamos y créditos 1,112 12.940
Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 12.454 8.529
Otras deudas 3 746
13.569 22.215
Area geografica:
Espafia 13.569 22.213
13.569 22.215
Moneda:
Euro 12.437 19.G59
Otras monedas 1.112 3.156
13.569 22.215

Ef epigrafe “Préstamos y crédiios” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a descubiertos mantenidos
en cuentas corrientes por 1,112 y 12.940 miles de euros, respectivamente.

Los intereses devengados durante los gjercicios 2015 y 2014 por las deudas con intermediarios financiercs por
importe de 148 miles de eurcs y 99 miles de euros, respectivamente, se registran en el epigrafe "Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 22).

Los saldes por cuenta propia pendientes de liquidacion se corresponden con compras de tituios efectuadas por
ia Sociedad y pendientes de lquidar principalmerte, con iberclear como consecuencia del desfase existente
enire las fechas de contratacion y liquidacion de las mismas. Dichas partidas han sido liquidadas durante los
primeros dias del gjercicio 2018,

En la Nota 15 ("Plazos residuales de |las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de los
vencimientos y tipos de interés medios de las partidas, con tipo de interés pactado, sin considerar los ajustes por
valoracion, que integran [os saldos de este epigrafe de los balances.

Provisiones

a) Desgiose

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los fondos especiaies constituidos por ia Sociedad eran los
siguientes: '
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Miles de Euros
2013 2014
Fondos para pensiones y obligaciones similares:
Provision premio de jubilacién 625 633
Provision prejubilacion 2.835 3.274
Provisidn cesta de navidad 86 79
3.546 3.986
Otras provisiones 4 4
Saldo al cierre del ¢jercicio 3.550 3.990

i. Fondos para pensiones y obligaciones similares

Los importes reconocidos en ias cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014, respecto 3
estos compromisos fueron de 80 y 974 miles de euros, respectivamente.

{o0s importes reconocidos en la cuenia de pérdidas y ganancias con respecto a los compromisos por

pensiones y obligaciones similares se muestran a continuacién:

Miles de FEuros

Cesta de Navidad 2015 2014
Coste de servicios del periode corriente (Nota 27) 2 I
Coste neto por intereses (Véase Nota 22} 2 2
Coste por prejubilaciones del gjercicio (*) - -
Dotacion coste por servicios pasados (%) (3} -
Total €))] 3

(*) Las Pérdidas/{Ganancias) por estos conceptos se reconocen en el epigrafe “Dolaciones a provisiones

(neto)”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunia.

Miies de Euros

Premio de Jubilacion 20135 2014
Coste de servicios del perfodo corriente (Nota 27) 53 44
Coste neto por intereses (Véase Noia 22) 12 16
Daotacién coste por servicios pasados (%) {80) -
Total (15 60

(*} Las Pérdidas/(Ganancias) por estos conceptos se reconocen en el epigrafe "Dotaciones a provisiones

{neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Miles de Euros
Prejubilados 2013 2014

Coste por prejubilaciones del ejercicio (*) - 725
Coste por intereses (Véase Nota 22) 57 71
Ganancias/Pérdidas actuariales reconocidas en el ejercicio (¥) 39 115
Total 96 911

{*) Las Pérdidas/(Ganancias) por estos conceptos se reconocen en el epigrafe “Dotaciones a provisiones
(neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los importes reconocidos en ajustes por valoracién con respecto a los compromisos por pensiones se
muestran a continuacion:

' Miles de Euros
Cesta de Navidad v Premio de Jubilacién 2015 2014
Pérdida actuarial del ejercicio (26) (58)
Pérdida actuarial ejercicios anteriores (72) (14)
Pérdida actuarial total (98) 72
Efecto impositivo 29 21
Importe reconocido en ajustes por valoracién ' (69} (51)

£ movimiento en el valor actuat de la obligacion devengada por ios compromisos citados es el siguiente!

Miles de Euros
Cesta de Navidad v Premio de Jubilacién 2015 2014
Valor actual de ias obligaciones al inicio del ejercicio 700 657
Coste de servicios del periodo corriente : 55 45
Coste por intereses 14 20
{Ganancias)/pérdidas actuariales 34 69
Recuperacion seguro jubilacion (85) -
Pagos realizados por prestaciones y otros ) (1)
Valor actuai de las obligaciones ai final dei ejercicio 867 796
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Miies de Euros
Prejubilados 2015 2014
Valor actual de las obligaciones al inicio del gjercicio 3274 2.827
Coste por intereses 57 71
{Ganancias)/pérdidas actuariales 19 115
Coste de prejubilacion - 725
Pagos realizados per prestaciones y otros (333) (464)
Valor actual de las obligaciones al final del ejercicio 2.835 3.274

El movimiento en el valor razenable de los activos del plan de los compromisos por prestacién definida es el

siguiente:

Miles de Furos
Premio jubiliacién 2015 2014

Valor razonable al inicio del ejercicio 78 66
Rendimienio esperado 1 2
Ganancias/pérdidas actuariales 7 1%
Primas pagadas/(Rescate) g O
Efecto reduccion por liquidacion - -
Valor razonable al final del efercicio 95 78

Una conciliacion de! valor actual de fa obligacion por prestaciones definidas y del valor razonable de los
activos del plan con los activos vy pasivos reconocidos en el balance se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Cesta de Navidad 2015 2014
Valor actual de las obligaciones: 86 L)
Valor razonable activos afectos - -
Provisiones-Fondos para pensiones 86 79
Miles de Euros
Premio jubilacién 2015 2014
Valor actual de las obligaciones: 70 711
Valor razonable activos afectos (95} {78}
Provisiones-Fondos para pensiones 625 633
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Miles de Euros
Prejubilados 2015 2014
Valor actual de las obligaciones: 7835 3.274
Prejubilados 2.835 3.274
Provisiones-Fondos para pensiones 2.835 3.274

ii. Otras provisiones:

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tenia registrados en el epigrafe "Otras Provisicnes” del pasivo del
balance adjunto 4 miles de euros para hacer frente a los costes asociados a reesfructuraciones.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2015 y 2014 en el saldo
de otras provisiones:

Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 596
Dotaciones netas con cargo a resuitados (¥) {90)
Fondos utilizados {220)
Otros movimientos (*¥) {282)

Saldoal 31 de diciembre de 2014 4

Dataciones netas con cargo a resultados (*) -
Fondos utilizados -
Otros movimientos -

Saldo al 31 de diciembre de 2015 4

(*) Las {perdidas)/Ganancias por estos conceplos se reconocen en el epigrafe
“‘Dotaciones a provisiones {nefo)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

™ Reclasificacion  al  epigrafe del
Periodificaciones” {véase Nota 10).

balance “Resto de pasivos -

13. Patrimonio neto

El detalle de Composicién y Movimiento de los fondos propios de la Sociedad en los ejercicics 2015 y 2014 se
incluye en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

a; Capital

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 el capital social de 1a Scciedad estaba compuesto por 41.400 accienes de
601,01 euros de valor nominal cada una, respectivamente, totalimente suscritas y desembalsadas.

Durante el gjercicio 2015 y 2014, el capital social de Ia Sociedad no ha sufride movimientos.

Con fecha 26 de julio de 2013, Santander Investment, S.A. se hizo con el 100% de la paricipacion de la
Sociedad, pasando [a misma a ser considerada Sociedad Unipersonal. Al 31 de diciembre del 2015,
Santander investment, S.A., seguia manteniendo el 100% de la pasticipacion de a Sociedad.
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b} Prima de emisién
Duranie el gjercicio 2015 y 2014, no se ha producido ninglin movimiento en este capitulo del balance.

Ei Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la ulifizacién de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccion especifica alguna en cuante a la dispenibiiidad de dicho saldo.

¢} Reservas

La composicidn del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Furos
2015 2014

Reservas: ,
Reserva legal 4.976 4.976
Otras reservas 38.973 53.950
Prima de fusion 35570 35.570

99,519 94.496

(i) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de {a Ley de Sociedades de Capital, las sociedades gque obtengan
beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismoe a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que
el patrimonio nete de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo casc el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la
correspendiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Saivo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere ef 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan

ofras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal
alcanzaba el 20% del Capital Social.

(1) Ofras reservas
El saldo de este epigrafe del balance recoge el importe de las reservas que son de libre disposicién.

(i Prima de fusion
El saldo de esie epigrafe de balence recege el importe incorporado en el patrimonio neto de la Sociedad
como consecuencia de la fusion por absorcion de Banesto Boisa, S.A.U, Sociedad de Valores efectuada en

2013.

14, Situacion fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos en el ejercicio 2015 a un gravamen
de 30% sobre |a base imponible. De la cuota resultante pueden praclicarse determinadas deducciones.
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t.a Sociedad tributa en Régimen de Tributacién Consoiidada en el Grupo cuya cabecera es Banco Santander,
S.A. Asimismo, & 28 de diciembre de 2006 la Sociedad se integrd al Grupo Santander para realizar ias
contribuciones de Impuesto sobre el Valor Afadido bajo ef régimen especial del grupe de entidades.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es fa siguiente!

El saido del epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detalla a
centinuacion:

Miles de Euros
2015 2014

Hacienda Piiblica deudora por IVA

(&%)
o

El saldo del eplgrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se desgiosa
a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014
Saldo & pagar por Impuesto sobre Sociedades ) (Véase Nota 19) 3.639 20.355
5.639 20.355

© Saldo estimado por Wnpuesto sobre Sociedades del ejercicic correspondientes, a tos ejercicios 2015 y
2014, correspondiente a pagar al Grupo fiscal, por tributar en régimen de declaracién consolicada en el
Impuesto sobre Sociedadses.

ii. Concitiacién def resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del gjercicio v la base imponible de Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Resuitado contabie dei ejercicio antes de impuestos 18.797 67.849
Diferencias permanentes - -
Resultado contable ajustado 18.797 67.849
Diferencias temporarias (2.413) 1.159
Base imponible fiscal 16.384 69.008
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fii. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimenio es el siguienie:

OM6530819

Miles de Euros

2015 2014
Por impuesto diferido: 29 51
Con origen en el ejercicio-
Valoracién de Otros instrumentos de capital - (12.011)
Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones (8} {17y
Resto - -
Total impuesto reconocido directamente en Patrimonio 29 51

iv. Conciliacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre

Sociedades

i @ conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos 18.797 67.849
Diferencia Permanente - -
Cuota (30%) 5.639 20,355
Deducciones; - -
Otros:

Ajustes Impuesto de Sociedades 145(%) 471
Gasto por impuesto de Soctedades 5.784 20.826

{*)Con fecha de 16 de julio d= 2015 la Sociedad recibié la notificacion sobre el Acta de inspecsion
de Hacienda del impuesto de Sociedades de los ejercicios 2005 a 2007 del Grupo Tributaric 17/89
al gue pertengce la Sociedad. Derivado de ios ajustes fiscales que en dichos efercicios han sido
practicados por ka inspeccion de Hacienda por los que el Grupo ha prestado su conformidad, se
han registrado 145 miles de eurcs bajo el epfgrafe “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.
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v. Activos por impuesto diferido registrados

E! detalle del saldo de esta cuenta al cierre' de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014

Diferencias temporarias:

Provisiones para prejubilades 1.196 1.021
Provisiones para indemnizaciones 84 121
Deducciones pendientes y otros 1.758 1.865
Pérdidas actuariales en planes de pensiones 79 -
Total activos por impuesto diferido (*) 3.067 3.007

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en et balance por considerar ios
Administradores de ia Socledad que, conforme a la mejor estimacion scbre los resultados futuros de fa
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable gque dichos activos sean
recuperados.

El movimiento experimentado en los activos por impuesto diferido durante los efercicios 2015 y 2014 es &f
siguienie:

Miles de Euros
2014 Altas Bajas 2015
Provisiones para prejubilados 1.021 266 (121) 1.196
Provisiones para indemnizaciones 121 . (37 84
Deducciones pendientes y otros 1.865 1.0684 (1.191) 1.75%
Pérdidas actuariales en planes de pensiones - 29 - 29
Saidos a 31 de diciembre 3.007 1.409 {1.349} 3.067

vi. Pasivos por impuesto diferido

£} detalle de los pasivos por impuesto diferido al cierre de los gjercicios 2015 y 2014 es el siguiente.

Miles de Furos
2015 2014
Por activos disponibles para la venta - -
Otros 72 51
Total pasivos por impuesto diferido 72 5t
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El movimiento experimentado en los pasivos por impuesto diferido durante los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente:

Miles de Furos
2015 2014
Saldos a | de enero 51 12.079
Valoracion de Otros instrumentos de capital . (12.011)
Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones - (17
Resto 21 12.079
Saldos a 31 de diciembre 72 51

vii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legisiacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
piazo de prescripcién de cuatro afios,

Durante ! ejercicio 2015 se han notificado a Banco Santander S.A., como entidad dominante del Grupo Fiscal
Consolidado, los acuerdos de liguidacion de las actas, firmadas parte en conformidad y parie en disconformidad,
que documentan los resultados de las actuaciones de comprobacion de los ejercicios 2008 a 2007 del Grupo
Fiscal Consalidado al gue pertenece la Sociedad. Asimismo, durante el ejercicio 2014 se inicié en el Grupo
Fiscal Consolidado v en esta eniidad la comprobacion por la inspeccidn hasta el ejercicio 2011, quedando
sujetos a revision en el Grupo Fiscal Consolidado los ejercicios objeto de comprobacion inspectora asi como los
posteriores hasta el gjercicio 2015 inclusive, respecto de los principales impuestos que le son de aplicacién.

En relacién con las actas citadas anteriormente y con el resto de ejercicios sujetos a supervision los
Administradores de la Sociedad consideran gue se han practicade adecuadamente las correspondientes
liguidacionas, por o que, aln en el caso de gue surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a fas operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

Plazos residuales de las operaciones y tipos de inferés medios

Seguidamente se presenta et desgiose, por vencimientos, asi como el tipe de interés medio aplicable, de los
saldos de determinados epigrafes de instrumentos financleros, con tipo de interés pactado, del balance al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros Tipo de
Interés
Medio del
Eatre 1 v 3 Fntre3y |Entre l v 51 Misdes Ejercicio
A la Vista Hasta 1 Mes Meses 12 Meses Afios Aflos Indeterminado Total 2013
Activos financieres:
nversiones crediticias- 382,394 - - 3.012 i10 58 - 355574 0,2%
352.394 - - 3.012 110 88 - ] 355,574 0,2%
Pasives financieros:
Deudas con mtermediarios
financieros 13,549 - - - - - - 13.569 0,2%
13.569 - - - 5 - - 13.569 0,25,
Al 31 de diciembre de 2074
Miles de Euros Tipo de
Interés
Medio del
Entre Iy 3 Eatre3y |Enwely5| Masdes Ejercicio
A la Vista Hasta | Mes Meses 12 Meses Atlos AROS Indeterminado Total 2015
Activos financieros:
Inversiones crediticias- 333.546 1 - 3.007 151 27 - 336,732 0.1%
333.546 1 - 3.607 151 27 - 336,732 0,1%
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios
financieros 21 469 - 749 - - - - 22.215 0,3%
21.469 - 749 - - - - 22.215 0,3%

18. Gestién del riesgo

La gestion de riesgos de la Sociedad se rige por un conjunto de normas y principios generales, aprobados por el
Consejo de Administracién del Grupo Santander, que se revisan de forma periddica, incorporandose a los
distintos marcos de actuacion relacionados con los diferentes riesgos relevantes. Y sobre esta base, se
sstructura toda la gestion de riesgos de la Sociedad, la cual se incluye dentro del Grupo Santander.

Durante ! afio 2015 para mejorar los temas de supervision scbre las funciones de cumplimiento delegadag, se
decide nombrar un responsable especificc de Cumplimiento para la Sociedad. A parlir de este momento
comienza la tarea de identificar y evaluar los riesgos de incumplimiento normativo, estableciendo un plan de
-revisién y control sobre los procedimientos, ademés de colaborar en el desarrolio de programas de formacion de
todo el personal.

£| Consejo de Administracién dispone de la Unidad de Control y Cumplimiento que realiza procedimientos que
les garantizan que las politicas, procedimientos y sistemas para la evaluacion, control, seguimiento y gestion de
{os riesgos se cumplen y resultan adecuados.

La Unidad de Control y Cumplimiento estd integrada en la divisién de Global Corporate Banking {en adelante,
GCB) del Grupo Santander. La Unidad de Control y Cumplimiente tiene comao principales funcicnes:

- Preservar el cumplimiento de las politicas y procedimientos de la Sociedad,
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- ldentificar, medir, analizar, controlar e informar de los riesgos 2 la Direccitn de la Sociedad y a ia Direccién
de Operaciones del Grupo Santander.

El Consejo de Administracion en sus reuniones periddicas se encarga, entre otros aspectos, de:

- Realizar el seguimiento de las estrategias generaies de la Sociedad,

- Revisar los informes de seguimiento de meses anteriores.

- Examinar los informes de la Unidad de Control y Cumplimiento.

Principios basicos

Es objetivo prioritaric de ia Sociedad la determinacion de politicas para la gestion de los distintos rfesgos a los

que esta expuesto, ast como la disposicién de los recursos y esfuerzos necesarics para que dichos riesgos sean

convenientemenie identificados, medidos, valorados, gestionados y controlados.

Los principios basicos sobre los que se basa la gestion de los riesgos de la Sociedad son:

- lLaimplicacién de la Alta Direccidn gque define la politica de riesgos, fija los limites de atribuciones otorgadas
a ios organos de decisién y dictamina operaciones. La Unidad de Control y Cumplimiento reporta

directamente al Conseajo de Administracion el nivel de cumplimiento de las politicas de riesgoes,

- Laindependencia de ia funcion de riesgos, sin menoscabo de la vocacién de apoyo al negocio, colaborando
con los criterios y objetivos generales de fa Sociedad.

- Preservar el cardcter general de las politicas de riesgos exigiendo para aqguéllos riesgos cuya naturaleza
exceda las politicas establecidas una autorizacion del Consejero Delegado o division de Riesgos del Grupo
Santander, segln proceda.

- Prudencia en la exposicion a los riesgos que estd expuesta la Sociedad.
- Compromiso de mantener un perfil de riesgo medio-bajo. Para elio la asuncion de riesgos se reaiiza
mediante decisiones colegiadas y centradas en riesgos predecibies y poco volétites. Ademas se persigue la

diversificacion por clientes y proveedcres, evitando una elevada concentracion del riesgo.

- Anticipacion y seguimiento active mediante ia evaluacion continua de los riesgos a través de sistemas de
seguimiento evitando el deteriore imprevisto de la calidad crediticia de la cartera.

- - El uso diario de herramientas de gestién, rentabilidad ajustada ai riesgo, asi como pérdida esperada v capital
econdmico en la gestion del riesgo a nivel individual y de carteras,

- Para elio, estan implantadas metedologias avanzadas de medicién, valoracion, anélisis v gestion, que
facilitan ia automatizacion de procesos que se compiermnentan con nuesiro equipo de profesionales, con una
elevada cualificacién y experiencia.

- Calidad de servicio interno y externo, gue lieva implicito la agilidad en la respuesta.

La Scciedad asume riesgos como consecuencia de sus actividades de inversion e intermediacion, de sus

operaciones fuera de balance y de frading por cuenta propia gue realiza. Ademas ce los riesgos de credito,
interés, liguidez y cambio, la Sociedad incurre en riesgo cperacional, tecnolégico y reputacional.
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Exposicidn al riesgo
Valor razonable de los instrumenios financieros
La Scciedad tiene valorados sus instrumentos financieros segln se indica en la Nota 2.b.

La mayor parte de los activos y pasivos financieros con vencimiento que la Sociedad mantenia al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 tienen vencimientc inferior a un afio y, por tanto, su valor de mercado comao
consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercade no es significativamente diferente ded
registrado en el balance {véase en Nota 15).

Ei valor contable de ios insirumentos financieros representa, en icdos ios aspectos significativos, el maxime nivel
de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Con excepcion de los
instrumentos clasificados como “Disponibles para la venta” que se valoran a su valoer razonable, se encuentran
valorados a su coste amortizado. El valor razonable de los mismos es muy similar a su coste amortizado debido
a que se frata de saldos a ia vista y sin riesgo de variacién de valor .

Miles de Euros 2013 Miles de Euros 2014
Valor en Yalor Valoren Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activo-
Inversiones crediticias 355,374 355574 336.732 336,732
Pasivo-
Deuda con intermediarios financieros 13. 565 13. 56% 22215 22.215

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad nc tenia posicicnes significativas abiertas en cartera de
negociacién y, por ic {anto, tampoco contaba con posiciones de derivados gue atenuaran el riesgo de la citada
cartera.

Gestion global del riesgo
1. Cuantificacion del Riesgo

l.a mayor exposicion es al riesgo operacional y al riesgo de mercade que pretende medir el riesgo de la cartera
propia de la Sociedad; en ese sentido el riesgo operacional se controla a través de la realizacién de diversas
conciliaciones de titulos y efectivo de la cartera propia y contro! scbre las operaciones de ias cuentas de errores.
Asimismo, el riesgo de mercado se cuantifica utifizando varios indicadores como el VAR, el Loss trigger v el Step
Loss.

Cuarntificacion del riesge de Mercado

Para la gestién del riesgo de mercado el Departamento de Riesgos del Grupo Santander informa diariamente de
la situacién de carteras. La metodolegia utilizada es el Valor en Riesge (VaR).

La Alta Direccidén de la Sociedad propone anualmente unos limites (USD) de exposicidn al riesgo para ias
carteras de {a Sociedad.
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E: VaR cuantifica la maxima pérdida potencial en el valor de mercads gue, bajo condiciones histdricas, puede
generar una determinada posicién o cariera para un determinado nivel de confianza v un horizonte temporal
definido. El nivel de confianza es de 95% ai 99%.

E! Loss Trigger consiste en la fiiacion de un nivel de pérdidas predeterminadas que dispara !a notificacion por el
Departamenio de Riesgos quién se encarga de fransmitir el evento al Consejerc Delegado y se elabora, si es
necesario, un plan de readecuacion.

El Stop Loss consisie en la fijacidn de un nivel de perdidas predeterminadas que, alcanzado, obliga a la
Sociedad a deshacer las posiciones en cartera para no incurrir en pérdidas adicionaies y en su caso presentar y
aprobar nuevos limites.

El limite de posiciones en divisa es la posicion maxima en cuanto a riesgo de tipo de cambio sobre ias
posiciones netas cortas y largas.

El limite de volumen en Renta Variable es la posicidn maxima en términos de valor de mercado neto de todas
ias posiciones en cartera propia, de forma relativa a un indice bursétil de referencia.

Ef fimite de volumen en Renta Fija es la posicion méxima en #érmincs de valor de mercado neto de todas las
posiciones en cartera propia, de forma reiativa a un indice bursatil de referencia.

Los parametros utilizados para la definicion de los limites son los siguientes:

- Suma de efectivos iniciaies de las acciones y el importe equivalente a la inversidn directa en el subyacente
de las operaciones de derivados.

- Valor de riesgo de toda la cartera.
La cartera de inversion de la Sociedad puede estar invertida en los siguientes activos:

Accicnes de mercado nacional.

T

Acciones de mercados extranjeros.

Derivados sobre indices negociados en mercades organizados (nacionales y exiranjeros).

1

Derivados sobre acciones negociadas en mercados organizados (nacionales y extranjeros).

i

Opciones no negociadas en mercados organizadas {OTC).

- Warranis.,

- Bonos convertibies.

- ETF's

Las decisiones para la compra-venta de valores de la cartera propia se basan en:

- Los objetivos vy estrategias de la Sociedad.
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- l.a evolucién y tendencias de los mercados, nacionales e internacionaies.

- Acontecimientos de tipo econdmico, social o politico que pueda producir movimientos en los mercados a
corto plazo.

- Los resultados esperados y el porcentaje de los resultados de cada una de las carteras y productos sobre los
resultados totaies de la Sociedad.

- La posicién de la Sociedad en el mercado.

- Productos ¥y mercadoes en los que opera.

- Nivel de experiencia y capacidad det trader.

- Necesidades de recursos propios y de liquidez exigibles a las sociedades y agencias de valores.

ta Sociedad tiene establecidas poiiticas de actuacion para la carera propia generada por errores en la
contratacion o liquidacion de operaciones. Las posiciones que adquiera la Sociedad como consecuencia de fos
mismos deben deshacerse, a Ja mayor brevedad posible, con independencia de los beneficios o pérdidas que
puedan generarse.

2. Integracion en la gestion del riesgo

La cuantificacion del riesgo ne es un fin en si mismo, sino que praporciona herramientas que, incorporadas en la
actividad diaria de la Sociedad, son fundamentaies para una adecuada gestién dei riesgo, tanto a nivel individual
como de carteras,

Un elemento critico dentro de la gesfién giobal del riesge es el papel desempefiado por el Departamento de
Riesgos del Grupo Santander, como equipe de control independiente. El rol fundamental de dicho Departamento
es emitir una opinidn fundada y actualizada sobre si los modeios funcionan como estaba previsto y si los
resultados obtenidos (metodologia, bases de datos, aspectos cualitativos y cuantitativos, test de uso) son
adecuados para los distintos usos a las que se apfican, tante internos como regulatorios.

a) Riesgo de crédito o contrapartida

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de
las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad,

Con caracter general la Sociedad mantiene su tescreria y activos liguides equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio (entidades pertenecientes al Grupo o el Estado Espafiol).

Adicionalmente, para el resto de clientes la Unidad de Control y Cumplimiento ha establecide las peliticas de
control para ! alta de nuevos clientes y e! respectivo mantenimiento de su informacion.

Politica de riesgoes: limites, diversificacion y mitigacion
La Sociedad lleva a cabo negociacién por cuenta propia, pero no realiza la concesion de créditos o

préstamos a inversores, por io que el riesgo de crédito se encuentra limitadc y no supone un impacto
significativo.
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En el caso de las operaciones por cuenta propia, la Sociedad ha establecide politicas de gestion de riesgo de
crédito con el objetivo de minimizar el impacte del riesgo de crédite al que la Sociedad esta expuesta por la
actividad que realiza.

Organizacion de la funcién de riesgos, facultades, responsabilidades y delegaciones. Funeidn de confrof de
riesgos. Informes de Ja funcion de riesgos.

El Departamento de Riesgos dei Grupo es €l responsable del control del riesgo de crédito de la cartera
propia de la Sociedad.

El Consejerc Delegade de a Sociedad autoriza en primera instancia los limites y presupuestos para cada
sjercicio, enviando éstos para su autorizacion at Departamento de Riesgos del Grupo.

La Unidad de Control y Cumplimiento se encarga de verificar que todos los nuevos clientes y brokers con los
que opera la Sociedad tienen asignado el codigo “Kredinet Global Limits” (KGL.), codige Unico por cliente
para su identificacion, asi como la auterizacion por el Departamento de Riesgos del Grupo.

&n cualquier caso, ia poiftica de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro
de los principios y marco de actuacion del Grupo Santander.

i. ‘Seguimiento del riesgo

El preceso de seguimiento de riesgos en la Sociedad se realiza en base a una supervision diaria de los
indicadores del riesgo como ef VAR, El Depariamento de Riesges publica en ef porial de riesgos del Grupo
de forma diaria este indicador para evitar que existan operaciones gue deriven en un rigsgo Mayor.

La Sociedad mantiene una gestion activa del riesgo de crédito del continuo seguimiente sobre la evolucion
de cuentas a cobrar. Este seguimiento contempla el detalle de las cuentas a cobrar per plazos de
vencimiente remanents, considerando tanto los saldos corrientes como deteriorados en funcion de su
antigliedad.

Su finalidad es conocer el riesgo de crédiio al que estd expuesta la Sociedad, a través del anélisis de la
antigiiedad de sus saldos deudores y garantias disponibles. Los saldos vivos se descomponen en saldos
corrientes con plazo remanente a un afio, v saldos no corrientes con vencimiento residual superior at afo,

Este seguimiento se materializa en la continua actualizacion y revisién del ESTADO T.3. CREDITOS Y
CUENTAS A COBRAR trimestral reportado a CNMV.

La Sociedad considera la exposicion al riesgo de crédito como baja, dada la limitacién del ambito de las
actividades realizadas por la misma, estando expuesta Unicamente por el incumplimiento en el pago de
facturas, saidos con empresas del grupo, inversiones financieras temporales en entidades financieras de
elevado nivel crediticic y cperaciones por cuenta propia.

Riesgo de concentracién

£ Grupo efectia un seguimiento continuo del grade de concentracidn de las carteras de riesgo crediticio
bajo diferentes dimensiones relevantes: areas gecgréficas, productos y grupos de clientes, y esiabiece las
politicas de riesgo v los limites de exposicion apropiados para la adecuada gesticn del grado de
concentracion de las carteras de riesgo crediticio.
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¢} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el derivado de Ia incertidumbre en la evolucidn futura de los mercados. propia de la
actividad financiera, para medir y controlar este rlesge en fa Sociedad se distingue entre la gestion de los
riesgos propios de la posicion estructural y la gestion de las posiciones de la cartera de negocio en renta
variable.

d) Riesgo de tipo de interés

El riesge estructural de tipo de interés en la Sociedad surge porque el balance esta integrado por activos y
pasivos que tienen diferentes plazos de repreciacién y vencimiento. Este riesgo provoca que movimientos en
los tipos de interes generen fluctuaciones en el margen financierc y en el valor econdmico det capital, En la
Sociedad se busca dotar de estabilidad ai margen financiero preservando, a su vez, ef Valor Econémico del
Capital. La politica de ia Sociedad es realizar operaciones de inversion a corto plazo por io que el riesgo por
tipo de interés no tiene un impacto significativo en los resultados de la Sociedad.

E! balance de la Sociedad esta compuesto en un 89,69% en eurcs, por lo que la gestion del riesgo de interés
se centra en las posicionas en euros.

e} Riesgo de liquidez

La estrategia basica de la Sociedad relativa a la gestion de! riesge de quuidez se encuentra encaminada a
garantizar que no existan desequifibrios en el cumplimiento de los compromisos de la Sociedad.

Adicionaimente, se complementa con la obtencién de financiacion al menor cosie posible a medio vy largo
plazo, mediante el mantenimiento de un nivel 6ptimo de activos Ifquidos, por io que la Sociedad mantiene
una politica altamente conservadora en ias posiciones gue mantiene.

La Politica de ia Sociedad en cuanto a la gestidn de la liquidez establece el mantenimiento de volimenes de
inversitn considerados adecuados en determinadas categorias de actives liguidos y de bazjo riesgo con la
finalidad de salvaguardar su liquidez, cumplimento con lfos requisitos esiablecidos en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

A su vez, se complementa con la obtencién de financiacién al menor coste posible a medio y fargo piazo,
mediante el mantenimiento de un nivel éptimo de actives liquidos, por lo gue la Sociedad mantiene una
poiitica altamente conservadora en las posiciones qgue mantisne.

En funcién de ia actividad que realiza ia Sociedad (cobro comisiones por ia intermediacion financieray y en
funcion de las periodicidades de cobro y pago {segin las condiciones establecidas contractualmente), no
existe riesgo de liguidez significativo. En cualguier caso, la politica de gestidn del riesgo de liquidez de la
Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marce de actuacién del Grupo.

E! cuadro de ta Nota 15 muestra fa estructura de “"gaps” de vencimientos de activos y pasivos en miles de
euros al 31 de diciembre de 2015, que sirve de base para el analisis de la liquidez.

El Departamento Financiero es el responsable del andlisis y control del riesgo de liguidez de la Sociedad.
Herramientas de gestion. sistemas de medicién, admision, comunicacién, control y seguimisnto,
A estos efectos, la Sociedad realiza una gestién activa de la liguidez a través de! continuo seguimiento de ias

siguientes magnitudes:
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- Seguimiento sobre el Coeficiente de liguidez, a través del cual se realiza un analisis de fa evolucion de
la Tesoreria diartamente, buscando su optimizacian con el minimo riesgo.

- Seguimiento sobre cuentas a cobrar. Este seguimiento comprende i detalie de las cuentas a cobrar
por plazos de vencimiento remanente, considerando tante los saldos corrientes como deteriorados en
funcion de su antigiiedad, a fravés del cual se realizan previsiones de entradas de tesoreria por estos
conceptos.

Cabe destacar que la Sociedad supera el coeficiente de liquidez requeride a las Empresas de Servicios de
Inversién con posterioridad a la aportacion de capital, segtn articulo 48 del RD 217/2008 sobre el coeficiente
de liguidez.

La Sociedad considera fa exposicion a este riesgo como baja, debido al mantenimiento de efectivo y otros
instrumentos financieros lo suficientemente liguidos para hacer frente a los compromisos de pago que se
derivan de su actividad.

Otros riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio: Las operaciones realizadas en divisas diferentes al Euro conilevan un rigsgo por
las fluctuaciones de los tipos de cambio.

La exposicion al riesgo de tipo de cambio no es significativa, dado el bajo volumen de operaciones en divisas
realizado por la Sociedad durante el ejercicic 2015.

Rigsgo de precio: Se define como aquel gue surge como consecuencia de cambios en los precios,
provocados ya sea por factores especificos del propio instrumento, 6 bien por factores que afecten a todos
los instrumentos negociados en el mercado. Los Administradores de la Sociedad consideran que ia
exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

La Sociedad también considera en el marco de su estrategia de identificacion, medicion, control y gestion,
ofros riesges como son el reputacional, el de negocio o el estratégice.

No obstante, fos mecanismos de control de este tipe de riesgos no se encuentran tan desarrofiades como los
de los anteriores, en la medida en gue, por una parte, su repercusion sobre la solvencia y resultados de [a
Sociedad es muy baja y, por ofra, no existen todavia unos procedimientos claros en la indusiria de las
Empresas de Servicios de inversién. En cualquier caso, se realizan algunas actuacionss en materia de estos
riesgos gue suelen tener lugar cuando las condiciones de mercado asi lo exigen.

Riesgo operacional

Grupo Santander define i riesgo operacionat {RQO) como el riesgo de pérdida resulfante de deficiencias ¢
fallos de los procesos intemos, recursos humanos o sistemas, o bien derivado de circunstancias externas.
Se trata, en general, y a diferencia de otros tipos de riesgos, de un riesge no asociado a productos o
negocio, Gue se encuentra en los procesos y/o activos y es generado internamente (personas, sistemas,
DIOCEsS0Ss) O COMO consecuencia de riesgos externos, tales como catasirofes naturales

El objetive del Grupo en materia de control y gestion def riesgo operacional se focaliza en |a identificacion,
medicién/evaluacién, control/mitigacion, e infermacion de dicho riesgo.

A fin de asegurar la continuidad de negocic la Division de Riesgos — establece las politicas y procedimientos
gue garanticen la salvaguarda de la informacién en casos que atenten fa operativa de la misma,
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Politica de riesgos: limites, diversificacion y mitigacion

ia Sociedad estd expuesta a la realizacion de pérdidas como consecuencia de incidencias en la
intermediacién de operaciones en los Mercados, siendo consciente de la imporiancia que tiene el analisis,
gestién, seguimiento y controf del mismo.

En este sentido, hasta el momento se han llevado a cabo una serie de acciones con el fin de establecer un
sistema efective de controles oparativos dentro det marco de contro! internc de la Sociedad,

Asimismo, el sistema de procedimientos de la Sociedad descansa en una estricta segregacion de funciones
censiderando los distintos procesos que se desarrollan de manera continua dentro del negocio.

Adicicnaimente, con el fin de asegurar la continuidad del negocio la Division de Riesges, ha establecido
politicas y procedimientos por cada area funcional, que permiten que la Sociedad pueda mantenerse o
recuperarse lo antes posibie en caso de perturbacion grave del sistema y garantiza la salvaguarda de la
informacién en casos que atenten la operativa de la misma.

En cuaiquier caso, la politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro
de fos principios y marco de actuacion del Grupo.

Crganizacién de la funcion de resgos, facultades, responsabilidades y delegaciones. Funcién de control de
riesgos. Informes de la funcicn de riesgos

La gestion y control del riesgo operacional se lieva a cabo en el ambito de la Division de Riesgos del Grupo.
Dentre de esta division, al Area Corporativa de Riesgo Tecnolagico y Operativo, asume la definicion de
potiticas, asl como el control de dichos riesges. La implantacion, integracion y adecuacion local de fas
politicas y directrices estabiecidas por el Area es funcién de los Responsables Locales de Riesgo
Operacional identificados en cada una de las Unidades.

La Sociedad tiene definidas las funciones especificas para la medida, seguimiento y control de este riesgo.

El Consejo de Administracion v ia Direccion de la Sociedad, son los encargados de |a transmision de valores
de integridad y ética a log empleados, mediante ef establecimiento de normas, circulares, codigos de
conducta, etc., y el desarrolio de una politica de transparencia en la gestién interna,

El riesgo operacional en ia Sociedad esta su;eto a las politicas del Grupo en esta materia, medianie ei
ACRTO (Area Corporativa de Rlesgo Tecnoldgico y Operativo), Dentro de la Sociedad el departamento
responsabie de crear politicas, asi como su medicidn corresponde a fa Division de Riesgos,

h) Analisis y seguimiento de los controles en la operativa de mercados

Las turbulencias en los mercados financieros durante ios Ultimos afios vy el incremento del riesgo operative
derivade de la creciente complgjidad de los instrumentos financieros hacen necesario reforzar de forma
continua los esfuerzos de control operativo de la actividad en mercados financieros, potenciando asi ios
principios de riesgo y operativos muy exigentes y conservadores gue ya aplicaba regularmente Grupo
Santander.

La Sociedad tiene establecidos una serie de acciones gue contribuyen a la eficiencia y eficacia en las
operaciones a través de procesos estandarizadoes y que pretenden asegurar la salvaguarda de ios activos,
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Con independencia del seguimiento puntual de todos los aspectos relativos a control operativo, se reforzé la
atencién en los siguientes aspectos:

- Procesos de captura y validacion independiente de precios.
- Confirmacién adecuada de las operaciones con las contrapartidas.

Existe ademas un tercer nivel de control que desarrolla funciones de control integral y que son realizadas por
la Divisian de Riesgos desde el Area de Control Integral y Validacién Interna del Riesgo (CIVIR).

f}  Riesgo reputacional

i & Sociedad considera aste riesgo como la probabiiidad de pérdidas debidas a la reduccion del volumen de
negocio por los impactos de una mala imagen o reputacién exierna de la Sociedad detante det mercado
(clientes, ofras entidades, organismos supervisores, mercado, empleados, proveedores y otros agentes
externcs).

El riesgo reputacional es considerado por la Sociedad como un elemento muy importante en ios procesos de
decisién. :

Es un riesgo de dificil cuantificacién, que puede ser resultado (en alguno de los casos) de consecuencias de
otros riesgos.

Es un riesgo independiente de los riesgos crediticios y/o econdémicos ligados a las propias operaciones, asi
como dai riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo e instrumentacion de ias mismas, por tanto, es un
riesgo adicional a cualquier ofro soportado.

En base 3 la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla ia Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Grupo Santander al cual pertenece la
Sociedad creé un Departamento de Atencion ai Cliente y tiene establecido un reglamento que regula de
forma sistematica y completa el funcionamiento dicho departamento, asegurando el facil acceso por parte de
los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucion de jas guejas o
reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Atencion at Cliente del Grupo presenta anualmente al Consejo de Administracion de la
Sociedad un informe explicativo del desarrolio de su funcidn durante sl ejercicio.

Gestidon de Capital

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europec y dal Consejo, relativa al access a la
actividad de lag enfidades de crédito v a la supervisidn prudencial de las entidades de crédito v las empresas de
inversion, y el Regiamento 575/2013, def Parlamento Eurcpeo y del Conseje, de 26 de junic de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de ias entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad,
el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de ias entidades de crédito y las empresas de
inversién, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se
determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben
realizar las entidades. En este sentido, con fecha 28 de junic de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014, de 23 de
junic, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en
materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables, quedando
derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de !a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
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solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa sobre
recurses propios aplicable.

Los requerimientos de recursos propios minimos establecidos por la normativa se caiculan en funcién de la
exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operatives, y ofros que puedan
derivarse de su actividad.

La estrategia de gestion de los recursos propics de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a io establecido en la normativa vigente. De cara a garantizar el
cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad, y su Grupo consolidado, realizan una supervision continua def perfil
de riesgos y del ambitc de controt establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en ias
politicas de gestién y contro! de riesgos, asi como los medios y sistemas informéticos, que pudieran incidir en un
incremento de ias necesidades de recursos propios.

La Directiva 2013/35, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a ia supervision prudencial de
lag entidades de crédito y las empresas de inversion, contiene las disposiciones relativas al acceso a la actividad
de las entidades, las modatidades de su gobierno y su marco de supervision, tales como las disposiciones gue
regulen |a autorizacion de la actividad, la adquisicion de participaciones cualificadas, el ejercicio de la libertad de
establecimiento y de la libre prestacion de servicios, y las facuitades de las autoridades competentes de los
Estados miembros de ofigen y de acogida a este respecto, asi como las disposiciones que regulen el capital
inicial y I revisidn supervisora de las entidades.

E! Reglamento 575/2013, relativo a los requisitos prudenciales de las entidades de crédite y las empresas de
inversion, recoge, entre otras cosas, aguellos requisitos prudenciales aplicables a las entidades que se refieran
exclusivamente ai funcionamiento de los mercados de servicios bancarios y financieres, y que tengan por objeto
garantizar tanto la estabilidad financiera de los operadores en estos mercados como un glevado grado de
proteccion de los inversores v los depositantes.

Este nusvo paquete legisiativo persigue, entre otros aspectos:

a. Incrementar la cantidad, calidad, consistencia y transparencia del capital del sistema bancario europeo.

b. Limitar el apalancamiento del mismo.

c. Prevenir y redugcir los riesgos macroprudencial y sistémico.

d. Desarrollar un sistema de colchones de liquidez que asegure gue jas entidades cuentan con una reserva
diversificada de activos liquidos suficiente para satisfacer sus necesidades ds kquidez en caso de crisis de
liquidez a corto plazo.

e. Desarrollar un marco normativo destinado a asegurar que las entidades cuentan con una estructura de
financiacion estable a mas largo plazo

f  Reforzar las practicas de gobierno corporativo de las entidades, mejorando asi ia discipiina del mercado.

Los resultados de esta supervisidn continua son informados mediante el informe Anual de Autoevaiuacion de
Capital y el Informe de Sclvencia, aprobadoes por el Consejo de Administracion.
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Requerimientos ligados al capital minimo exigido legalmente

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores (en adelante C.N.M.V.), con el nimero 31.

Las sociedades de valores estan reguladas por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y, en
especial, la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, cuyo objetivo es incorporar al ordenamiento juridico espafiol, entre
otras Directivas, la 2004/39/CE del Parlamento Eurcpeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los
mercados de instrumentes financieros.

Se regulan igualmente por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de Empresas
de Servicios de Inversion, que deroga el anterior Real Decreto 867/2001, de 20 de Julic y modificado por el Real
Decreto 358/2015, de 8 de mayo, por el que se modifica e Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre e
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicics de
inversién y por el que se modifica parciaimente e Reglamente de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre.. En esta
normativa se establecen, entre otros, los requisitos de capital social minimo necesarios para obtener y conservar
la autorizacidn come Sociedad de Valores.,

Segin ¢ citado Real Decreto, las sociedades de valores, deberdn tener un capital social no inferior 730.000
eures, sienda éste el minimo aplicable por la Sociedad.

A continuacion se detallan ias exigencias de capital de la Scciedad al 31 de diciembre de 2015 considerando los
requerimientos minimos de recursos propios de acuerdo a la Circular 2/2014 de C.N.M.V.:

Miles de
Euros

Total de ia exposicién al riesgo 167,491

Asl, la Sociedad al 31 de Diciembre de 2015 presenta un coeficiente de solvencia global det 104,80%, siendo
este significativamente superior al minimo legaimente exigido del 4,5% para el ratio de capital de nivel 1
ordinario, del 6% para el ratio de capital de nivel 1y del 8% para el ratio total de capital.

Miles de euros
2015
Recursos propios computables (a) 175.528
Total de la exposicion al riesgo (b} 167.491
Coeficiente de solvencia (a) / (b) 104,80%
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Seguidamente se expane, con un mayor nivel de detalle el capital disponible en términos regulatorios:

Miles de euros

2013
Capital emitido 24,882
Primas de emisidn 51.196
Ganancias acumuladas 99,519
Otro resuitado global acumulado (69)
Ofras reservas -
Fondos para riesgos bancaries geaerales y otros -
Total capital de nivel 1 ordinarie (A) 175,528
Instrumentos de capital de nivel | adicional (B) -
Total capital de nivel 1 (A) + (B) 175.528
Instrumentos de capital de nivel 2 (C) -
| Total fondos propios (A) + (B) + (C) 175,528

Planificacién del capital

Er la actuafidad, la Sociedad dispone de recursos propios mas que suficientes como demuestra el ratio que
pone en relacion los recursos de capital regulatorio con los recursos propics computables, que se sitda en tormo
al 104,80%.

Esto indica que la Sociedad mantiene unos niveles de capital holgados sobre los minimos regulaiorios exigibles,
por fo que de mantenerse las condiciones actuaies de negocio y estrategia, la Entidad no tiene previsto
actuaciones concretas de planificacion de capital,

Sin embargo, la Scciedad reafiza un seguimienio periddico de este ratio de solvenciz, de manera gue de
descender significativamente, seria el Consejo de Administracion el encargado de realizar un plan de capital
para el futuro, analizando la manera méas conveniente de situar este ratio en los niveles considerados adecuados
por el mismo.

Cuentas de orden

Recogen los saidos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en ei futuro
puedan tener repercusionas patrimoniales, asi como aguellos ofros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
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i. Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion at 31 de diciembre de 2015 y 2014 de este epigrafe es la siguiente:

OMB590835

Miles de Euros

2015 2014
Avales y garantias concedidas 7.141 0.057
(Otros pasivos contingentes:
Compromisos por pensiones 830 906
8.021 9.963

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el epigrafe “Avales y garantias concedidas” del detalle anterfor recoge la
participacion de la Sociedad en la fianza colectiva que los miembros de cada Bolsa han constituido con ef objeto
de garantizar entre ellos el cumplimiento de tas operaciones de terceros pendientes de liquidacion que hubieran
sido contratadas en la propia Boisa o a través del Sistema de Interconexion Bursatil, Esta fianza no respondera
frente a clientes ni personas o entidades distintas de los demas miembros de la Bolsa de que se trate.

Al 3% de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantenia permutas financieras, futures de inversién ni

opciones sobre valores ¢ indices en cartera.

ii. Otras cuentas de orden

La composicién, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, del saldo de este epigrafe es la siguiente:

| Miles de Euros
2015 2014
Ordenes de clientes pendientes de liquidar 583.656 1.116.097
Disponible en cuentas de crédito (véase Nota 19) 330 328
O¢ras cuentas de orden 369 569
584.555 1.116.994

19. Partes vinculadas

La Sociedad estd integrada en el Grupo Santander {véase Nota 13).

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detafie de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

53



OM6530836

Miles de Euros

2015 2014
Accionista Unico de Accionista Unico de
Grupo ta Sociedad Grupo la Sociedad

Activo:
Crédito a intermediarios financieros 339.566 - 324.224 -
Fianzas a largo plazo {Nota 10} 63 - 63 -
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros 1,129 - 12,948 -
Resto de pasivos 20 - 1.384 -
Cuenta a pagar por Impuesto de Sociedades 145.055 - 125.32% -
Pérdidas y ganancias:
(Gastos-

Intereses y cargas asimiladas 92 - 99 -

Comisiones satisfechas 2.225 - 2073 -

Otros gastos generales de administracion 9216 - 9.257 -
Ingresos-

Intereses y rendimientos asimilados 494 - 628 -

Comisiones percibidas 2,263 - 1.637 -
Cuentas de Orden-

Disponible en cuentas de Crédito 330 - 328 -

Contratos con el Accionista Unico

Durante &l ejercicic 2015 y 2014 no existen contratos entre el Accionista Unico y la Sociedad.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion

Lz informacion sobre ios diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Admihistracién y la
Alta Direccion de la Sociedad y 2l saide de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejc de
Administracion y ia Alta Direccién de {a Sociedad se detalla en la Nota 4.

¢) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existen personas fisicas y juridicas, gue entran dentro del concepio de
partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normat con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segln

proceda.

20. Departamento de atencign al cliente

En virtud de fa Orden del Ministeric de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al clients vy el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Deparlamento de
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Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reciamacion, asi como una agil tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aguéllos.

Et Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de fa Sociedad con
fecha 29 de marze de 2018 el informe explicativo del desarrolio de su funcién duranie el gjercicio 2015, En dicho
informe se indica que se han recibide 4 reclamaciones de clientes durante el ejercicio 2015, todas ellas
relacionadas con operaciones de valores y todas fueron resueltas favorablemente a la Sociedad en el ejercicic,
Durante el efercicio 2014 no se recibieron reclamacion ¢ gueja alguna de clientes.

21, intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio por
todos ios activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe

bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen,

Seguidamente se desgiosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados

por ia Scciedad en los ejercicios 2015 y 2014

Miles de Eures
! 2015 2014
Crédito a intermediarios financieros 494 643
494 643

Del total de intereses y rendimientos asimilados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 494 y 628 miles de euros,
respectivamente, corresponden a operaciones con sociedades vinculadas {vease Nota 19).

22. Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende ios intereses devengados en i ejercicio por
todos los pasives financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de aplicar el tipo de interés

efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable,

El desglose del saldo de este capituic de las cuentas de pérdidas y ganancias, al 31 de diciembre de 2015 y

2014, es el siguiente;

Miles de Euros
2015 2014
Intereses deudas con intermediarios financieros (Nota 11) 148 99
Coste imputable a compromisos por pensiones y similares (Nota 12) 71 89
219 188

Del total de intereses y cargas asimiladas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 92 y 99 miles de eurcs,
respectivamente, corresponden & operaciones con sociedades vinculadas {(véasa Nota 19},
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23. Rendimientos de instrumentos de capital
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incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por

las entidades participadas con posterioridad a fa adguisicién de ia participacion.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias por carteras y por naturaleza de

los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros

2015 2014
1nstrumentos de capital clasificados como:
Cartera de negociacion -
5 -
Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Patrimonio 5 -

24. Comisicones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicic, excepto las que formen parte integral

del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

l.a composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias, correspondiente a los efercicios

2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de Euros

Comisiones Percibidas con Origen en: 2013 2014
Tramitacién y ejecucion de érdenes para compraventa de valores 54.719 59.548
Ccmxs.umes por elaboracién de informes de inversiones y anélisis 2 057 1727
financieros
Otras comisiones 2.276 2,398
59.052 63.673

El saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucion de ordenes para compra venta de valores” corresponde a
comisiones percibidas por la intermediacion de operaciones de renta fija, renta vasdable y productos financiercs

(_ieﬂuar{nc| tarnto an mearcados nacionalas comop intaernacionales.

LR 8L ) Fin aeilia e ISR S WA peralall

Del total de comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 2.263 y 1.637 miles de euros,

respectivarmente, corresponden a operaciones con sociedades vinculadas {(véase Nota 19).

25. Comisiones satisfechas

La composicién dei saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los gjercicios

2015y 2014, es la siguiente:

56



OMB530839

CLASE 87

Miles de Euros
Comisiones Satisfechas con Origen en: 2015 2014

Operaciones con valores 12.499 11.208
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacién y liquidacion 644 205
Avales correspondientes a la flanza colectiva al mercado 38 2
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 949 1.365
Otras comisiones 2 o1

14.132 12.981

En la cuenta “Comisiones cedidas a representantes y otras entidades” se incluyen, fundamentalmente, las
comisiones cedidas en concepto de servicios de custodia y administracion de valores e intermediacion en
operaciones del mercado de vaiores.

£n el saldo de ia cuenta *Otras comisiones” se incluyen, fundamentaimente, las comisicnes satisfechas por la
Sociedad a custodios internacicnales por los servicios de depositaria, liquidacion y custodia de instrumentos
financieros internacionales.

Del total de comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 2.225 y 2,073 miles de euros,
respectivamente, corresponden a operaciones con sociedades vinculadas (véase Nota 19}

Resultados de operaciones financieras

Incluye el imperte de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros {excepto los imputablies a
intereses devengados por aplicacion del tipe de interés efectivo y a cosrecciones de valor de activos}, asi como
ios resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta, en funcion dei origen y la
naturaieza de las partidas gue lo conforman ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Instrumentios finauncieros clasificados como:
Cartera de negociacion (602) 415
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
. . - 43.136

pérdidas y ganancias (Nota 6}

{602) 42,721
Origen:
Renta variable : (602) 42.721
Derivados - -

(602) 42,721
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27. Gastos de personal

a) Composicién

EATE

La composicién de los gastos de personai al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es:
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Miles de Euros
2015 2014

Sueldos v salarios 7.738 5.380
Seguridad Social 869 904
Dotaciones a los fondos de pensiones (Nota 12) 55 45
Dotaciones a pianes de aportacidn definida (Notas 2 y12) 271 300
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital 14 45
Otros gastos de personal 322 548

9.269 7.222

La cuenta “Sueldos y salarios” al 31 de diciembre de 2014 incluye 3.984 miles de euros de exceso de la
provisién por los costes asociados a reestructuraciones y prejubilaciones dotada durante el ejercicio 2013
(véase Nota 10).

lL.os importes pendientes de pago al cierre del ejercicic en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente retribuciones variables) se registran en el capitulo “Resto de pasivos — Otros pasivos” del

balance (véase Nota 10).

b} Numero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2015 y 2014 detailado por categorias

profesionales es el siguiente:

Niimero de Empleados
2015 2014
Directivos 3
Técnicos 61 64
Administrativos - 1
66 68

E! numero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2015 y 2014 distribuido por categorias

profesionales y género, es el siguiente:
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Nimero de Empleados

2013 2014
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 4 i 2 l
Técnicos 42 17 45 20
Administrativos - - - -
46 18 47 21

Al 3% de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion estaba compuesto por cinco miembros todos eflos
hombres.

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

En el ejercicio 2007 el Grupo Santander aprobd una politica de incentivos a largo plazo dirigida a
determinado personal directivo de las sociedades del Grupo. Entre los planes que conforman dicha politica
cabe mencionar &l Plan de Acciones Vinculado a Objetivos, que implicd ia puesta en préctica a partir de julio
de 20067 de ciclos sucesivos de entrega de acciones de Banco Santander, S.A. a los beneficlarios del Plan.
Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo Saniander habia aprobado un total de seis ciclos, habiéndose liquidado
todos ellos, el ltimo en el ejercicio 2014, no habiéndose producido entrega de acciones en este Ultimo ciclo.

Para cada uno de los ciclos se establece un nimero de accionss maxime que pueda corresponder a cada
beneficiario qua haya permanecido en active en el Grupo durante el periodo previsto que es de tres anos,
excepto en el primero de los ciclos que fue de dos afios. Los objetivos cuyo cumplimiento determinara el
nimero de acciones a entregar, se definen por comparacion de la evolucion del Grupo cen ia de un conjunto
de entidades financieras de referencia, estando vinculades a dos parametros: el Retorno Total para el
Accionista y el Crecimiento del Beneficic por Accidn, gue ponderan, separadamente al 50% en la
determinacién del porcentaje de acciones a entregar para el tercer cicio gue venicid en 2011 y para el cuarto,
que ha vencide en 2012 y a un Unico parametro, el Retorno Total para el Accionista, para el quinto y sexto
ciclo que vencieron en 2013 y en 2014, respectivamente.

Por otro lado, en el ejercicio 2014 ¢l Grupo Santander aprobd el primer ciclo del Plan Performance Shares,
como parte de la politica de incentivos a largo plaze para un colective identificado de personal directivo de
las sociedades dei Grupo. Durante el ejercicio 2015 el Grupo Santander ha aprobado el segundo ciclo de
dicho Plan, no habiéndose establecido los beneficiarios ni fos importes de este dltimo iLP en la fecha de
farmuiacion de estas Cuentas Anuales.

El devengo del ILP y su cuantia se condicicnan a cuai sea el comporiamiento relativo del Retorno Total para
el Accionista de Banco Santander en relacién con el de las entidades de referencia durante un periodo
plurianual. Asi, anuaimente, se determinara el importe que, en su caso, corresponda recibir a cada directivo.
El iLP se gbonara integramente en acciones y de forma diferida por tercios en los afios 2018, 2017 y 2018.
Para el pago del afio 2018, el Retorno Total para el Accionista sera ef acumulado entre el 1 de enero de
2014 y 31 de diciembre de 2015; para el pago del afio 2017, se correspondera con el acumuiado entre ef 1
de enero de 2014 y 31 de diciembre de 2016, y para el afio 2018, serg et acumulado entre el 1 de enero de
2014 y 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2015, 8! nimero de empleados de la Sociedad incluidos en el plan anterior asciende a
2, con un nGmero maximo de acciones a recibir de 12.609,
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En relacion con dichos ptanes, Banco Santander, S.A, ha llegado a un acuerdo con la Sociedad por el que le
garantiza la entrega de las acciones gque corresponda en su momento a cambio de una prima fija no
reembolsable. E| coste tofal de los planes (nimerg maximo de acciones a entregar valoradas al coste de la
prima anteriormente indicada) es registrado por la Sociedad, a lo large del pericdo de devengo — tres afos a
partir de la aprobacion de cada ung, para los planes en vigor- en “Gastos de personal”, Al 31 de diciembre de
2015, la Sociedad habia registrado 14 miles de guros (45 miles de euros en 2014).

28, Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
2015y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Alguileres de inmuebles e instalaciones 1.047 935
Comunicaciones 581 910
Sistemas informaticos 1.381 1.038
Suministros v reparaciones 9 3
Publicidad y propaganda 477 452
Representacion y desplazamiento 1.491 1.793
Otros servicios de profesionales independientes 10.706 11.584
Contribuciones e impuestos 796 1.255
Resto de gastos - 37
Total gastos generales 16.488 18.007

Con fecha 23 de febrero de 2009, la Sociedad firméd un contrato de subarrendamiento de inmuebles para uso
distinto al de vivienda con Santander Global Facilities, S.A., por las oficinas y plazas de garaje destinadas a
la realizacién de las actividades de la Sociedad. Los gastos correspondientes al arrendamiento de las
oficinas que constituye el domicilio social de la Sociedad, se incluyen en la cuenta "Alquiieres de Inmuebies e
instalacionas”.

Dentro del saide de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentaimente, los gastos de
mantenimienio y reparacién de las aplicaciones informaticas de ia Sociedad.

- La cuenta “Ofros servicios de profesionales independientes” recoge, principalmente, los gastos por el
personal externo subcontratado y por proveedores de informacion.

Dentro del saldo de la cuenta “Contribuciones e impuastos” se recogen, fundamentalmente, ios gastos por
las tasas satisfechas ala C.N.M.V,

Del iotal de gastos generales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 9.216 y 9.257 miles de euros,
respectivamente, corresponden a operacicnes con socledades vinculadas (véase Nota 19).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
*Resto de pasivos - Otros pasives” del balance (véase Nota 10).
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b) Otra informacidn

Inciuido en el saldo de la cuenta "Otros Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los
honorarios satisfechos por la Sociedad & su auditor en concepto de auditorias, que han ascendido a 32
miles de euros (31 miles de euros en el gjercicio 2014). Adicionalmente, los auditores de la Sociedad han
prestado otros servicios de verificacion distintos a los de auditoria de cuentas anuales por importe de 25
mites de euros (24 miles de euros en el ejercicio 2014); dichos servicios cumplen con los requisitos de
independencia recogidos en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, asi como en la “Sarbanes Oxley Act of 2002" asumida por la "Securities Exchange Commission”
(SEC), por lo que no son incompatibles con la funcidn de auditerfa. Por Ultimo, durante el efercicio 2015 los
auditores han prestado otros servicios por importe de 6 miles de euros.

c) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicidn adicional tercera de fa Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de fa Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 28 de enero de 2018, sobre la informacian a incorporar en
la mempria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedaores en operaciones
comerciales. De acuerdo con lo permitido en fa Disposicion adicional tnica de ja Resolucion anteriormente
mencionada, al ser éste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacion
comparativa.

2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,70
Ratio de operaciones pagadas 21,70
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00

Miles de euros

Total pagos realizados 17.257

Total pagos pendientes 2

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales corragpondientes a la entrega de bienes o prestaciones de setvicios
devengadas desde la fecha de enirada en vigor de {a Ley 31/2014, de 3 de diciembre., Se consideran
proveedores, a los exclusivos efectos de dar ia informacion prevista en esta Resolucién, a los acreedores
comerciates por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “resto de

pasivos” del pasivo del balance de situacion.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” e! plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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informacién de Santander investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.
Unipersonal para el cumplimiento del articulo 191. Uno del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Reai Decreto lLegislative
4/2015, de 23 de octubre —introducido por ia Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito- (“Informe Anual
de Empresas de Servicios de Inversion”)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de io dispuesto en el articulo 191, Uno del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por ef Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre
—introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de credito y
publicada en ef Boletin Oficial del Estade del 27 de junio de 2014~y la Dispaosicién transitoria decimosegunda de
la mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo vy del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas dg inversion, por la gue se
modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD IV) y se dercgan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacion, naturaleza y ublcacion geografica de la actividad

Santander investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyt el
8 de julio de 1989, Su objeto sodial lo constituye el desarrcllo de todas las actividades y operaciones gue son
propias de las Sociedades de Valores, de acuerdo con la legislacion vigente que le es de aplicacion. Su
actividad esta sujeta a [o establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, regulador del Mercado de Valores y
sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas
modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, C.N.M.V},

Tal vy como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a continuacion
se detalian los servicios de inversién gue puede prestar la Sociedad:

1. Prestacién de los siguienies servicios de inversién:
a. Larecepcion y transmision de ordenes de clientes en relacidn con unc o mas instrumentos financieros.
b. La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.
c. La negociacic’:n.por cuenta propia.
d. La colocacién de instrumentos financieros.
e. Aseguramiento de una emisién o de una colocacion de instrumentos financieros.

f. Asesoramiento en materia de inversion, entendide este asesoramiento en los términos previstos en el
articulo 5.1,g) dei RD 217/2008 de 15 de febrero sobre régimen juridico de Empresas de Servicios de
fnversion.
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2. Realizacion de los siguientes servicios auxiliares:
a. Custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley dei Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, Con fecha 22 de enero de 2016 se ha dado de baja ante la CNMV esta actividad.

b. Asesoramientc a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines asi como
el asesoramianto y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas,

¢. Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramientc de emisiones o colocacion de
instrumentos financieros.

d. La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las oparaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversion y, en su caso, las actividades complementarias se prestaran sobre los instrumentos
finangieros a que se reflers el articulo 2 del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores vy especificamente
en los siguienies instrumentos;

a. Losvalores negociables emitidos por personas o entidades, piblicas o privadas, y agrupados en emisiones
y entendidos estos en los términes previstos por ef artfculo 2.1 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b. Contratos de opciones y futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados, relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos u otros
instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en
especie o efectivo.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.
b} Volumen de negocio

Ei volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2015, ha ascendido a 44.520 miles de eurcs. En este
sentido, se ha considerado como volumen de negocio, las comisiones netas, segln aparece en la cuenta de
perdidas y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2015.

¢} Numero de empleados a ternpo completo

l.os 84 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2015, lo son a tiempo completo.

d} Resultado bruto antes de impuestos

£l resultado bruio antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2015, ascienda a 18.797
miles de euros.

e) Impuestos sobre el resultado

El impuestc sobre ef resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicic 2015, asciende a 5.784 miles de
2Uros,
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fi Subvenciones o ayudas ptiblicas recibidas
Er el ejercicio 2015 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas pubiicas.
g} Rendimiento de los activos

El rendimientoe de los activos de la Sociedad, al cierre del gjercicio 2015, calcuiado como el cociente entre su
neneficio neto del ejercicio 2015 y el importe total de su activo al 31 de diciembre de 2015, es de 3%.
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SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.UNIPERSONAL

Informe de Gestion del Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015
Evolucidén del Mercado y situacion de la Sociedad durante el afio 2015

l.a evolucion de las boisas a lo largo de 2015 ha venido determinada en gran medida por el impacto de las
politicas de estimulo monetario concertadas por los bancos centrales, el empeoramiento de las condiciones
macroeconémicas en paises emergentes como Brasit o China y el despiome del precic de las materias,
especiaimente def crudo, en la segunda mitad del afio,

£n dicho entarno la renta variable ha mostrado timidos avances o incluse recortes en las principales plazas. El
Eurostoxx 50 acaba el afio con un avance del 4,1% y un incremento en el efective intermediado del 15,4%. Entre
ios mercados mas relevantes, destaca la buena evolucion de la bolsa italiana (+12,0%) impulsada por las
reformas v la sofidez de sus principales indicadores de confianza. El DAX y el CAC 40, por su parte, se
apuntaron respectivamente subidas del +10.0% y +8.5% en 2015. E! IBEX 35 cerrd 2015 entre los peores
selectivos (-7,8%) lastrado por el elevado peso gue tienen los bancos, gravemente penalizados por unos 1ipos
de interés cercanos a 0. En la boisa espafiola el volumen de contratacion a lo largo de 2015 crecié un 6,9%
respecto al afio anterior. Asimismo, el FTSE 100 acabd con un 4,7% negativo.

El negocic de la Sociedad durante el afio 2015 ha seguido siendo principalmente ia intermediacion en mercados
nacionales & internacionales de renta variable. Los ingresos por comisiones netas percibidas por la Sociedad en
el afio 2015 han tenido un comportamiento a la baja con respecto al afic anterior (-7%), sobretodo marcado por
la caida en volimenas de los Ultimos meses del afic. Tanto la evolucidon de las comisiones netas generadas por
los clientes Institucicnales como por los minoristas ha sido negativa.

La cucta de mercade de la Sociedad de Valores de Banco Santander en las Bolsas espafiolas, ha sido del
8,15% del efectivo total negociado, algo menor que &l 8,65% del gjercicic anterior,

Se espera gue la volatilidad siga siendo la protagonista en estos primercs meses de 2016. La probable subida
de tipos en EEUY, 1a evolucion de! precio del crudo, la situacidn macroeconomica de las principales economias
latincamericanas y la sostenibiiidad del crecimiento en China constituiran, en el plano internacional, ias
cuestiones mas susceptibles de afectar en cualguier sentido el curso de Ja renta variable a lo largo del gjercicio,

Tratamiento del riesgo
La gestidn v el control de ia exposicién a ios diferentes tipos de riesgo de la Sociedad se resliza en ias distintas

Divisiones del Grupc Santander, al cual pertenece.

l.a exposicién de su cartera propia al riesgo de mercado es controlada por ef drea de Riesgos de Mercado de fa
Division de Riesgos del Grupo Santander, el cuail utiliza el calcuiador dei VaR por simuiacién histérica.

El Area Corporativa de Riesgo Operacional controla el riesgo operacional, incluido ef tecnologico.

El riesgo reputacicnal y el riesgo de cumplimiento normativo es gestionado por la Division de Cumplimiento del
Grupo. La funcién de cumpiimiento comprende todas las materias relacicnadas con el cumplimiento regulatorio,
Ia prevercion del bianqueo de capitales y financiacion del terrorismo, el gobierno de los productos y la proteccion
al consumidor y el riesgo reputacional.”

La scciedad tiene establecidos en Ja Division de Intervencién General los controles precisos para evitar errores
en la contabifizacion, que aseguran la relevancia y fiabifidad de sus estados financieros.
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El riesgo de tipo de interés, ast como el riesgo de crédito no son relevantes por la cperativa desempefiada por la
Sociedad.

Todas las anteriores politicas, metodologias y controles son supervisados periddicamente por a Auditoria
Interna del Grupo, la cual es la encargada de validar todo el marco general de riesgos, aprebado por ef Consejo
de Administracion de Banco Santander en julio 2014,

Evolucidn previsible de la Sociedad durante 2018

Durante e} ejercicio 2018 se espera que los volumenes de intermediacion se mantengan estables en el mercado
con ligera tendencia a posibles caidas, tanto doméstico como europeo, fruto de la volatilidad y el
comportamiento erratico de los mercados en especial de los emergentes y de las comodities, poniendo &l foco
en la evolucién del crudo.

Actividades en materia de Investigacion y Desarrolio

L.a sociedad no desarrclia ninguna actividad relacionada con Investigacion y Desarrollo,

Adquisicién de acciones propias

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se han realizado compras y ventas de acciones de Banco Santander, S.A,
sociedad dominante. El resumen de los movimientos de acciones de Banco Santander es el siguiente:

N°® de N®de
Acciones 2015 Acciones 2014
Saldo al 1 de enero - -
-Compras 24.710.289 16.322.283
Ventas {24.710.289) (16.322.283)
Saldo al 31 de diciembre - -

Pagos a proveedaores

Al 31 de diciembre de 2015, fa Sociedad no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asirmismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2015 a dichos provesdores se han realizade dentro
de los limites iegales de aplazamiento.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de ia Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre} preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2018, sobre la informacion a incosperar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con e periodo medio de pago a proveedores en operacicnes comerciales. De
acuerdo con fo permitido en la Disposicion adicional Unica de la Resolucién anteriormente mencionada, al ser
éste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacion comparativa.
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2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,70
Ratio de operaciones pagadas 21,76
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00

Miles de euros

Total pagos realizadoes

17.257

Total pagos pendientes

2

OM6590848

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para e calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta ias cperaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran
proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “resto de pasivos”

del pasivo del balance de situacion.

Se entiende por "Periodo medic de pago a proveedores” el plazo gue franscurre desde la entrega de los bienes

o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.



Diligencia que levania e} Secretario del Cansejo de Administracion de Santander investment Bolsa, Sociedad de
Valores, S.A., para hacer constar que las cuentas anuales (gque se componen del balance de situacién, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, y memoria) y el
informe de Gestion, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015, formulados por el Consejo
de Administracion de la Sociedad en su reunion celebrada en Boadilla del Monte el 29 de marzo de 2016, con
vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, son fos que
se recogen en 72 hojas de papel timbrado, impresas en una sola cara, referenciadas con la numeracion
OMB590778 a OMB590849, ambas inclusive, a las que queda unida la presente, en la que estampan su firma los
Consejeros de la Sociedad cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion de sus respectivas firmas, de los
que doy fe.

Boadilia del Monte (Madrid), a 29 de marzo de 2016
CONSEJERO-SECRETARIQ.DEL- CONSEJO DE ADMINISTRACION

Fdo.: D. Rafael de Cascante Gonzalez-Pagés

PRESIDENTE

Fdo.: D. Javier Escobar Gutiérrez

VICEPRESIDENTE

Fdo.: . Maridno Colmenar Palomares

CONSEJERO DELEGADG

Fde+DCarfbsCueliar Sacri

CONSEJERO .

Fdo.: D, Jaime Astarioa Echevarrieia



