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Banesto Renting, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010, junto con el
Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Renting, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banesto Renting, S.A. (“la Sociedad”), que comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo
con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2.a.
de la Memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigentes
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y de las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banesto Renting, S.A. al 31 de
diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Miembro ejerriente;
DELOITTE, S.L.

Juan José Pérez Saez
4 de abril de 2011

Aio 2019 N° 01/11/12240
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Banesto Renting, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010
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Banesto Renting, S.A.

O0K6476564

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008 (NOTAS 1, 2,3y 4)
{Mi'es de Euros)

Nota 2010 2008 (")
Importe neto de la cifra de negocios 15 82.241 95374
Otros ingresos de explotacién 402 647
Gastos de personal 15 {816) {839)
Susldos, salarios y asimi'ados (708) (698)
Carpas socialas (110) (141)
Otras gastos de explotacion (23.254) (21.5086)
Servicios exteriores 15 (17 321) (17 663)
Tributos (34) (43)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 7 (5 899) (3 800)
Amortizacién del inmoviilzado 5y6 (50.507) (61.380)
Excesos de provisiones . .
Deterioro y resultado por enajenacionesa del inmovilizado (101) {420)
Desterioros y pérdidas S5y6 (698) 1876)
Resultados por engjenacionss y otras 5 597 456
Otros resultados 15 34 66
Resultado de expiotacion 7.999 11.962
Ingresos financieros 40 97
De vaiorss negociables y otras instrumentos financieros en empresas ds| Grupo y asociadas 10 17 23
De valores negociables y otros instrumentos financieros de terceros 7 23 74
Gastos financieros - Deudas con empresas del grupo y asociadas 9y 10 (8.379) (11.758)
Variacién de valor r ble en instrui fi ieros 10 43 (17)
Cartera de negociacion y otros 43 (17)
Deterioro.y resultado por enajenaclones de instrumentos financieros - -
Resultados por enaienaciones y otras: - -
|[Resultado financiero (297) 286
Resultado antes de imp {297) 286
|impussto sobre beneficios 12 89 {86)
|[Resultado del gjercicio {208) 200

(*) Se presenta, unica y exclusivamente. a efectos comparalivos

Las Notas 1 a 15 descritas en 'a memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y genancias corres;

de diciembre de 2010

pondients al ejercicio anual terminado el 3
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Banesto Renting, S.A.

ZSTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

OK647

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1.2, 3Y4)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

(Miles de Euros)

2010 2008 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas (208) 200
Total Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto - .
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (208) 200

(") Se presenia, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010,

o

U1
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Banesto Renting, 3.A.

ZSTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMON!O NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)
3) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Capltal Rasaian Resuitado del TOTAL
Escriturado ejercicio
SALDO FINAL DEL ANO 2008 (*) 1.120 8.196 937 10.253
I. Ajustes por cambios de criterio 2008 y anteriores - - - -
Il Ajustas por errores 2008 - - 0
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2009 (*) 1.120 8.196 937 10.253
1. Total ingresos y gastos reconocidos - - 200 200
1. Operaciones con socios 0 propietarios - - - -
ift. Otras variaciones del patrimonio neto - 937 (937) -
SALDO FINAL DEL ARO 2009 1.120 9.133 200 10.453
1. Ajustes por cambios de criterio 2009 - - - -
1. Ajustes por errores 2009 - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2010 1.120 9.133 200 10.453
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - (208) (208)
1. Operaciones con socios o propietarios - - - -
ii. Otras variaciones del patrimonio neto - 200 (200) -
SALDO FINAL DEL ANO 2010 1.120 9.333 (208) 10.245

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010. g
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Banesto Renting, S.A.

ZSTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDI(ENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1,23 Y 4)

(Miles de Euros)

Sht

6475567

Ejercicio Ejerciclo
2010 2008 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 61.245 62914
Resuitado del ejerciclo antes de impuestos (297) 286
Ajustes al resultado: 60.889 73.368
- Amortizacién dsi inmovilizade 50,507 61 360
- Correcciones valoralivas por deterioro 698 a7s
- Variacion de las provisiones 5 453 3800
- Resultados por bajas y enajenacion del inmovilizado 1597) {456)

- Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros -
- Ingresos financieros (40) (97)
- Gastos financieros 8379 11.756
Yanacién de valar razonable en instrumentos financieros {64) 17
- Otros ingresos y gasios (3 447) {3 887)
Cambios en el capital corrlente 5.848 (378)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 1.706 {5.748)
Otros activos corrientes 89 1801
- Acreedores y otras cuentas a pagar 1051 122
- Otros pasivos corrientes 3000 3447
Otros flujos de efectivo de las acti des de exp 16 (5.193) (10.362)
- Pago de intereses (5.216) (10 343)
- Cobro de intereses 40 30
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (17) 49)
~LUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (li) (13.940) (15.539)
Pagos por inversiones (23.614) (44.627)
- Inmovilizade material (31 748) 134 £25)

- Inversiones inmobiliarias - -
- Otros activos financieros 8.134 (10.102)
Cobros por desinversiones 9.674 28.088
- Empresas del grupo y asociadas 1

- Inmovilizado intanglble - -
- iInmovilizado matenal 9.674 27 407
- Otros aclivos financieros - 1670
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {11)] (47.305) (47.504)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlers (47.308) (47.504)
- Emisidn de deudas con empresas de! grupo y asociadas - 147.799

- Emisién de otras deudas - -
- Devolucion de deudas con empresas dal grupo y asociadas - (195.179)
- Devolucién de otras deudas (47.305) (124)

Pagos por dlv dosyr de otros instrumentos de patrimonio - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) 5 -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+11+1V) - (129)
Efectivo o equivalentes al comisnzo del sjercicio 1 130
Efeclivo o equivalentes al final de! ejercicio 1 1

") Se . unicay excl| a slectos
Las Notas i a 1£ descritas en ta memoris adjunta forman pare integrants dsl es'ado de flujos de slect; p al ej 2010
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CLASE 37

Banesto Renting, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado el
31 de diciembre de ?010

1. Actividad de la sociedad

Banesto Renting, S.A. ("la Sociedad") fue constituida el 3 de septiembre de 1992, siendo su objeto social la
compra, venta, administracion, arrendamiento, subarriendo y cesion, por cualquier titulo, de toda clase de bienes
y la prestacion de servicios de reparacion, mantenimiento, revision, sustitucion y asistencia técnica en relacion a
los mismos.

Etl domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Avenida Gran Via de Hortaleza 3, de Madrid.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banco Esparfiol de Crédito (véase Nota 12), cuya sociedad dominante
es Banco Espafiol de Crédito, S.A., con domicilio social en Gran Via de Hortaleza 3, de Madrid, siendo esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco
Espafiol de Crédito del ejercicio 2010 fueron formuladas por los Administradores de Banco Espafol de Crédito,
S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada el 19 de enero de 201 1, aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 23 de febrero de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
Asimismo, Banco Espafiol de Crédito, S.A., esta integrada en el Grupo Santander, cuya sociedad dominante es
Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio 2009 fueron formuladas por los Administradores del
Banco Santander, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 22 de marzo de 2010, y se
encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Santander.

La Sociedad obtiene la financiacion necesaria para la concesion de operaciones de entidades del Grupo Banco
Espariol.de Crédito y utiliza la red de oficinas del mismo para el desarrollo del negocio. Por lo anterior, las
cuentas anuales de la Sociedad deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus
operaciones y no como una entidad independiente,

2, __Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y se han
formulado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacion a la
Sociedad, que es el establecido en el Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, el R.D.
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, las normas de
obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del
Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias y el resto de normativa contable espariola que
resulte de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio de la Sociedad, de su situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo generados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.

Como consecuencia del desarrolio de su negocio la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo, al 31
de diciembre de 2010, por importe de 97.802 miles de euros No obstante la Sociedad cuenta con el apoyo
financiero de su accionista mayoritario Banco Espafiol de Crédito, S.A. (véase Nota 9). Por lo anterior, los
Administradoies de la Sociedad han formulado !as presentes cuentas anuales siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento. Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
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General de Accionistas. No obstante, los Administradores estiman que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio de 2010.

o) Comparacién de la informacién

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en e} BOE ei Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007.

Conforme a las reglas de transicién establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma prospectiva
a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningun impacto significativo. De la misma forma, de
acuerdo a dichas reglas, ia Sociedad ha optado por presentar el comparativo sin adaptar a los nuevos
criterios.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas dsi
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo, y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio
anterior, obtenidas por aplicacion del Plan General de Contabilidad en vigor a dicha fecha.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2009 que figuran en esta memoria se presentan,
unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no constituyen las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2009.

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formuiado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtin principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en ei
patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

g) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

s laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5, 6y 7).
* lavida util de los activos materiales e inmateriales (véase Nota 5).
» El calculo de provisiones {(véase Nota 4-h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2009.

g) Correccién de errores 5

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2009.

h) Impacto medioambiental
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
2| patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

i) Hechos posteriores

Desde el 1 de enero de 2011 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido
ningun suceso que las afecte de manera significativa.

Distribucion de resultados

Los Administradores propondran a la Junta General de Accionistas la aplicacion de la totalidad de las pérdidas
del ejercicio 2010 a “Reservas”.

Normas de valoracidn y principios de contabilidad aplicados

A continuacion se describen las principales normas de valoracion y los principios de contabilidad mas
significativos que se han aplicado en la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2010: .

a) Inmovilizaciones materiales

Los elementos que integran el saldo de este epigrafe se presentan valorados a su coste de adquisicion, una
vez deducida su amortizacion acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro (véase Nota 5). Se
produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material, cuando su valor
contable supera al importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso. Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalua si
existen indicios de que algin elemento del inmovilizado material pueda estar deteriorado, en cuyo caso se
efectian las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material para uso propio siguiendo el método lineal, en funcion de los
afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

06475570
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Afios de Vida
Util Estimada
Instalaciones técnicas y maquinaria g8-12
Otras instalaciones y mobiliario 7-10
Elementos de transporte 4-6.25
Equipos para proceso de informacion 4

=] inmovilizado material para arrendamiento se amortiza a lo largo de la vida del contrato de arrendamiento
por la diferencia entre el valor de adquisicion y el valor residual del mismo al término del contrato.

adicionalmente, cuando se detectan factores identificativos de riesgo en la recuperacion de los bienes
procedentes de contratos finalizados o en fase de cancelacion, se dotan las oportunas correcciones de valor
por deterioro, de acuerdo con una estimacion de sus valores recuperables.

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a estimar, mediante el denominado "Test de deterioro”, la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos al de un importe
inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso. El procedimiento implantado por la Direccién de la
Sociedad para la realizacion de dicho test consiste en estimar los valores recuperables elemento a elemento,
de forma individualizada.

b) Inversiones inmobiliarias

ZI epigrafe inversiones inmobiliarias del balance incluye los terrenos, edificios y otras construcciones que se
mantienen para explotar en régimen de alquiler. Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios
indicados en el apartado anterior relativo al inmovilizado material.

c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y las ventajas inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos. Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no ha realizado arrendamientos financieros.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion de los bienes arrendados se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes directamente imputables, que se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias durante la vida del contrato, aplicando el mismo criterio que el utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

d) Instrumentos financieros

i. Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientss categorias:
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- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo: se consideran empresas del grupo cuando
ambas estén controladas por cualquier medio por una persona fisica o juridica.

- Fianzas en efectivo constituidas por ia Sociedad: La Sociedad las registra por el importe
desembolsado. No obstante, estas fianzas deben estar reflejadas en el balance por su valor
razonable, y la diferencia entre el valor desembolsado y el valor razonable se debe registrar como un
pago anticipado y deberla llevarse a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida del
contrato del que traen causa, si bien su efecto no es significativo para estas cuentas anuales.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad de conservarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amontizado, utilizando el método de “tipo de interés efectivo”.

Las inversiones en empresas del Grupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estén registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva del deterioro si el valor
si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro
de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones valorativas a los deudores comerciales y oftras
cuentas a cobrar en situacion irregular por pago atrasado, insolvencia y mora, asi como de los riesgos
derivados de las operaciones en vigor en base a un analisis individualizado de los deudores.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Débitos y partidas a pagar: pasivos financieros originados en la compra de bienes y servicios por
opzraciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son derivados.
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- Pasivos financieros mantenidos para negociar: instrumentos derivados no designados como cobertura
contable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Clasificacion de los activos y pasivos como corrientes y no corrientes

Los activos, créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre del
gjercicio se clasifican en el balance como activos o pasivos corrientes, presentandose como no corrientes
aquellos con vencimiento superior al citado periodo.

Ingresos y gastos
Arrendamiento de bienes (“Renting”)

Los ingresos por alquiler de bienes muebles e inmuebles y por la prestacion de los servicios de
mantenimiento de los mismos que estan incluidos en la cuota periddica que se cobra a los clientes, se
reconocen linealmente durante la vida de los contratos, al vencimiento de cada cuota, en el caso de que
tengan periodicidad mensual, y por meses vencidos, en el caso de que tengan periodicidad superior al mes,
y se registran en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de ia cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 16).

Otros ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan, generalmente, en funcion del principio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad ha de satisfacer como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios relativas al ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota de! impuesto, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos

(2
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importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como 'as bases imponibles negativas pendientes de
sompensacion. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda
2l tipo de gravamen al que se espera recuverarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio. Por su parte, los activos por impuestos
diferidos solio se reconocen en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Provisiones
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles. surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializaciéon futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 incluyen todas las
orovisiones respecto a aquellas obligaciones para las que se estima que la probabilidad de tener que
atenderlas es mayor que de lo contrario. Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas de! euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se producen.

J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del ejercicio
en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién
alguna por dicho concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

0K6476574
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5. inmovilizado material
Lcs movimientos gue se han producido durante los ejercicios 2010 y 2009 en los saldos de !as cuentas que
componen el inmovilizado material y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones de valor
nor deterioro han sido los siguientes:
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Miles de Euros
Saldosal | Adiciones o Saldos al
1 de enero de | Dotaciones | Retiros o 31 de diciembre
2010 Netas Aplicaciones| Traspasos de 2010
Coste:
Para uso propio-
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.006 - (14.784) 16.545 3.767
Otras instalaciones y mobiliario 4,758 - (23.898) 24,922 5.782
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informacién 829 7 (4.810) 4.972 998
Elementos de transporte 2.840 - (18.197) 18.617 3.260
10.433 7 (61.689) 65.056 13.807
Para arrendamiento-
Instalaciones técnicas y maquinaria 77.442 5.897 - (16.545) 66.794
Otras instalaciones y mobiliario 75.877 4,590 - (24.922) 55.545
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informacién 23.583 10.099 - (4.972) 28.710
Elementos de transporte 109.681 11.222 - (18.617) 102.286
286.583 31.808 - (65.056) 253.335
Total coste 297.016 31.815 (61.689) - 267.142
Amortizaciones:
Para uso propio-
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.525) (248) 13.765 (15.458) (3.466)
Otras instalaciones y mobiliario (3.699) (229) 22.641 (23.527) (4.814)
Otro inmaovilizado-
Equipos para procesos de informacién (728)) (76) 4,520 (4.663) (947)
Elementos de transporte (1.495) (1.046) 11.398 (10.767) (1.910)
(7.447) (1.599) 52.324] - (54.415) (11.137)
Para arrendamiento-
Instalaciones técnicas y maquinaria (39.796) (13.401) - 15.458 (37.739)
Otras instalaciones y mobiliario (42.924) (14.179) - 23.527 (33.576)
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informacion (9.589) (7.33D) - 4.663 (12.257)
Elementos de transporte (34.877) (12.561) - 10.767 (36.671)
(127.186) (47.472) - 54.415 (120.243)
Total amortizaciones (134.633) (49.071) 52.324 - (131.380)
Correcciones de valor por deterioro (2.723) 86 288 - (2.349)
1 Total deterioro (2.723) 86 288 - (2.349)
Inmovilizado material, neto 159.660 (17.170) (9.077) . 133.413
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Miles de Euros
Saldos al Adiciones o Saldos al
1 de enero de | Dotaciones | Retiros o 31 de diciembre
2009 Netas Aplicaciones| Traspasos de 2009
Coste:
Para uso propio-
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.318 - (25.198) 25.886 2.006
Otras instalaciones y mobiliario 2.355 - (23.770) 26.173 4.758
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informacién 496 - (4.852) 5.185 829
Elementos de transporte 1.590 - (34.725) 35.975 2.840
5.759 - (38.545) 93.219 10.433
Para arrendamiento-
Instalaciones técnicas y maquinaria 95.566 7.762 - (25.886) 77.442
Otras instalaciones y mobiliario 95.969 6.081 - (26.173) 75.877
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informaci6n 15.422 13.346 - (5.185) 23.583
Elementos de transporte 138.253 7.403 - (35.975) 109.681
345.210 34.592 - (93.219) 286.583
Total coste 350.969 34.592 {88.545) - 297.016
Amortizaciones:
Para uso propio-
Instalaciones técnicas y maquinaria (626) 377) 22.406 (22.928) (1.525)
Otras instalaciones y mobiliario (1.794) (188) 22.767 (24.484) (3.699)
Otro inmavilizado-
Equipos para procesos de informacién 423)| (69) 4,799 (5.035) (728)
Elementos de transporte (750) (1.146) 11.567 {11.166) (1.495)
(3.593) (1.780) 61.539] - (63.613) " (7.447)
Para arrendamiento-
Instalaciones técnicas y maquinaria (45.089) (17.635) - 22,928 (39.796)
Ofras instalaciones y mobiliario (48.539) (18.869) - 24.484 (42.924)
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informacién (7.766) (6.858) - 5.035 (9.589)
Elementos de transporte (30.988) (15.055) - 11.166 (34.877)
(132.382) (58.417) - 63.613 (127.186)
| Total amortizaciones (135.975) (60.197) 61.539 - (134,633)
Correcciones de valor por deterioro (1.439) (1.338) 54 - (2.723)
Total deterioro (1.439) (1.338) 54 - (2.723)
Inmovilizado material, neto 213.555 (26,943) (26.952) - 159.660
19
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Los resultados por enajenacion del inmovilizado durante los ejercicios 2010 y 2009 han ascendido a 597 miles
ce euros y 456 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Deterioro y
-asultado por enajenaciones del inmovilizado — Resultados por enajenaciones y otfras” de las cuentas de

nerdidas y ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2010, los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados ascendian a 4.253
miles de euros (1.556 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material para arrendamiento. Los Administradores de la Sociedad
manifiestan que, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existia déficit de cobertura alguno relacionado con

dichos riesgos.

.- Inversiones inmobiliarias

Los movimientos que se han producido durante los ejercicios 2010 y 2009 en los saldos de las cuentas que
componen las inversiones inmobiliarias y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones han

sido los siguientes:

Miles de Euros
Saldos al Saldos al
1 de enero de | Adiciones o 31 de diciembre
2010 Dotaciones | Utilizaciones de 2010
Coste:

Terrenos y construcciones 138.321 - - 138.321
Total coste 138.321 - - 138.321
Amortizaciones: ]

Construcciones (2.781) (1.436) - 4.217)
Total amortizaciones (2.781) (1.436) - (4.217)
Deterioro:

Correcciones de valor por deterioro (2.073) (784) - (2.857)
Total provisiones (2.073) (784) - (2.857
Inmovilizado material, neto 133.467 (2.220) - 131.247
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Miles de Euros
8 Saldos al Saldos al
1 de enero de | Adiciones o 31 de diciembre

a) 2009 Dotaciones | Utilizaciones de 2009

) Coste:

Terrenos y construcciones 138.321 - - 138.321

9

Total coste 138.321 - - 138.321

2

Amortizaciones:

2 Construcciones (1.618) (1.163) - (2.781)

) Total amortizaciones (1.618) (1.163) - (2.781)

8 Deterioro:

Correcciones de valor por deterioro (2.535) - 462 (2.073)

]

Total provisiones (2.535) - 462 (2.073)

9

Inmovilizado material, neto 134.168 (1.163) 462 133.467

-

B Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad corresponden a inmuebles destinados a su explotacién en régimen
de arrendamiento, principalmente naves industriales. Las pérdidas por deterioro de estos activos se han
determinado a partir de tasaciones realizadas por expertos independientes.

& Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existla ningtin tipo de restriccion para el cobro de los ingresos derivados

~ de las mismas ni en relacion con los recursos obtenidos de una posible enajenacion.

L

7. Activos financieros

»

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle de los activos financieros es el siguiente:

N1

Miles de Euros

B

7]

LS — SR § - S

Largo plazo Corto plazo Total
2010 2009 2010 2009 2010 2009

Valores representativos de deuda 278 - - 8.412 278 8.412

| Depésito de fianzas 1.974 1.974 - - 1.974 1.974
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar - - 16.545 18.247 16.545 18.247

| Pérdidas por deterioro - - (11.506) {6.053) (11.506) (6.053)

s Saldos a 31 de diciembre 2,252 1.974 5.035 20.606 7.291 22,580

.
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a) Depdsito de fianzas

0K6476580

Zi detalle de los saldos de la cuenta “Deposito de flanzas” del detalle anterior, en funcion de su vencimiento, es

el siguiente:

: Miles de Euros
| 2014y
. 2013 siguientes Total
Deposito de fianzas 335 1.439 1.974
Saldo al 31 de diciembre de 2010 535 1.439 1.974
Miles de Euros
2014y
2013 siguientes Total
Depdsito de fianzas 535 1.439 1.974
Saldo al 31 de diciembre de 2009 535 1.439 1.974

b) Deudores comerciales

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el desglose del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’

del balance adjunto, era el siguiente:

Miles de Euros

2010 2009
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.652 3.761
Clientes por ventas y prestacion de servicios — dudosos 14.773 13.800
Empresas del Grupo y asociadas (Nota 14) - 1
Remuneraciones pendientes de pago 58 80
Activos por impuesto corriente (Nota 12) 1 1
Administraciones Publicas (Nota 12) 57 604
Pérdidas por deterioro (11.506) (6.053)
Saldo al 31 de diciembre 5.035 12.194

El movimiento de las pérdidas por deterioro ha sido el siguiente:

wd
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Miles de Euros
2010 2009
Saldo al inicio del ejercicio 6.053 2.263
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 9.503 7.141
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (4.050) (3.350)
Dotaciones netas del ejercicio 5.453 3.791
Saldo al cierre del ejercicio 11.506 6.053

La Sociedad ha registrado a 31 de diciembre de 2010 y 2009 pérdidas netas de créditos comerciales
incobrables por importe de 446 miles de euros y 9 miles de euros, respectivamente, en el epigrafe "Otros
gastos de explotacion — Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢) Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad mantiene participaciones de caracter poco sigriificativo en
otras entidades del Grupo Banco Espariol de Crédito (véase Nota 12). La mas significativa es la participacién
en el capital social de Banesto Financial Products, P.L.C.

Miles de Euros

% Resultado
Participacion Resto de Total Coste en
Denominacion Directa Capital | Explotacién Neto  [Patrimonio| Patrimonio Libros
Banesto.Financial
Products, P.L.C, 0,01% 40 @) ) 326 359

Banesto Financial Products, P.L.C. es una sociedad financiera domiciliada en Irlanda cuyas acciones no
cotizan en ningun mercado organizado.

d} Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, el desglose de los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e
“Inversiones financieras a corto plazo” del balance adjunto, era el siguiente:

Miles de Euros

Largo plazo Corto plazo
2010 2009 2010 2009
Valores representativos de deuda de terceros 278 - - 8.345
Intereses devengados y no vencidos - - - 67
278 - - 8.412

14
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El saldo de estas cuentas recogen valores de renta fija, todos ellos garantizados por Banco Espariol de
Credito, S.A. La Sociedad se subrogé en la posicion de acreedor por sendos contratos celebrados el 31 de
diciembre de 2010 y el 22 de junio de 2009 con Banco Espariol de Crédito, S.A. y Banesto Factoring, S.A.,
Z.F.C. {sociedad absorbida por Banco Espariol de Crédito, S.A. durante el ejercicio 2009), respectivamente.
Las caracteristicas de las inversiones vivas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de Euros
Nominal Efectivo Fecha de
Concepto 2010 2009 2010 2009 | Vencimiento
Pagaré Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. - 7.185 - 7.123§ 19/01/2010
Pagaré Gonvarri Infraestructuras Eélicas, S.L. - 625 - 6117 16/10/2010
Pagaré Gonvarri Infraestructuras Eélicas, S.L. - 625 - 611 16/10/2010
Pagaré M.B. Todlem, S.L. 171 - 164 - 15/01/2012
Gestamp Parana, S.A. 59 - 57 - 15/01/2012
Gestamp Gravatal, S.A, 59 - 57 - 15/01/2012
278 8.345

2) Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los activos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta integrada en la gestion del riesgo de su principal
accionista. Los principios basicos sobre los que este apoya la gestion del riesgo son:

La implicaciéon de la Alta Direccion que define la politica de riesgos, fija los limites de atribuciones
otorgadas a los organos de decision y dictamina operaciones.

La independencia de la funcién de riesgos, sin menoscabo de la vocacién de apoyo al negocio,
“colaborando con los criterios y objetivos generales de la Sociedad.

Compromiso de mantener un perfil de riesgo medio-bajo. Para ello la asuncion de riesgos se realiza
mediante decisiones colegiadas y centradas en riesgos predecibles y poco volatiles. Ademas se
persigue la diversificacion por clientes, grupos, sectores y productos, evitando una elevada
concentracion del riesgo.

Anticipacién y seguimiento activo mediante la evaluacion continua de los riesgos a través de sistemas
de seguimiento evitando el deterioro imprevisto de la calidad de la cartera de clientes.

A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

i.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de incumplimiento de una contrapartida de las
obligaciones contractuales originando pérdidas para la entidad.

El proceso de admision de riesgos en la Sociedad se estructura en funcidn de la segmentacién del
cliente:

Riesgo minorista

Los procesos de admisién de riesgos se han caracterizado por una gestion prudente y responsable
del riesgo, adecuando las politicas y sistemas al contexto econémico actual.
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Se han establecido estrategias diferenciadas por segmentos de negocio permitiendo alcanzar en 2010
un alto grado de calidad de los clientes y cumplir con los objetivos basicos de funcionamiento.

-a Sociedad cuenta con eficaces sistemas en los que se conjugan avanzados modelos de decision
automatica y solidos equipos de analistas de riesgos con alto grado de experiencia y especializacion,
para conseguir los objetivos que requiere en calidad de riesgo.

El modelo de Pérdida Esperada en la admision de operaciones con Pymes, ha permitido mejorar la
gestion del riesgo de los analistas, facilitando la adecuacién de las garantias al perfil del cliente. En
particulares, se dispone de herramientas avanzadas de analisis de comportamiento (scores),
incorporadas en la admision, lo que constituye un instrumento eficaz de evaluacion y seguimiento del
riesgo.

Riesgo de empresas

Siguiendo un estricto criterio de prudencia, acorde con la situacion econémica actual, que esta
permitiendo mantener los estandares de calidad crediticia de la cartera en niveles elevados, la
admision de riesgos de la Red de Empresas se inicia en los Centros de Empresa y Direcciones
Territoriales.

La especializacion de los equipos y la utilizacion de circuitos de admision y herramientas de analisis y
asignacion de rating especificos para el segmento, aseguran el tratamiento homogéneo de las
propuestas de clasificacion de riesgos y operaciones de los clientes.

El proceso de seguimiento de riesgos se realiza en base a una supervision estrecha de las operaciones
concedidas y el riesgo vivo existente. Esto permite anticipar situaciones problematicas y una respuesta
adaptada a cada escenario.

Los sistemas de seguimiento del riesgo se fundamentan en los siguientes pilares:
- Revisién periodica de los ratings internos de los clientes.
- Monitorizacion de contratos irregulares.

- Utilizacién de herramientas que permiten obtener informacion precisa del comportamiento’ de la
cartera.

Respecto a la actividad recuperatoria, los contratos inferiores a un determinado importe son tratados con
el apoyo de una amplia red de sociedades y gestores de recobro externos, que son medidos
semestralmente por ratios de eficiencia y estimulados a conseguir el éxito,

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia de

la actividad financiera. Para medir y controlar este riesgo en Banesto se distingue entre la gestion de los
riesgos propios de nuestra posicion estructural y la gestion de las posiciones de la cartera de negocio.

Dado que la totalidad de los activos y la mayor parte de los pasivos estan referenciados a un tipo de
interés fijo, los Administradores estiman que el riesgo de tipo de interés no es significativo.

Riesgo operacional

Se define como el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos
humanos o sistemas, o bien derivado de circunstancias externas. Se trata de sucesos que tienen una
causa orginana puramente operativa, lo que los diferencia de los riesgos de mercado o crédito.

OK6476583
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Son hechos no esperados relacionados con la operativa interna y externa de la entidad, asi como el
riesgo de que existan variaciones significativas en la informacion generada, consecuencia de errores en
'os registros contables de acuerdo con la normativa regu'adora.

=l riesgo operacional es gestionado directamente y de una manera activa por la Sociedad para la
‘otalidad de las fases del ciclo operativo, mediante la aplicacion de los procedimientos y controles
necesarios para eliminar las causas que generen estos riesgos y con ello minimizar las pérdidas que
pudieran derivarse de los mismos.

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

£l saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, del
balance adjunto corresponde a la caja de la Sociedad.

9. Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de Euros
Largo plazo Corto plazo Total
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Derivados (Nota 10) - 64 21 - 21 64
Débitos y partidas a pagar 165.038 212.795 104.957 100.608 269.995 313.403
Fianzas recibidas 2.316 2.137 49 60 2.365 2.197
Saidos a 31 de diciembre 167.354 214,996 105.027 100.668 272,381 315.664

El detalle de los pasivos financieros a
vencimiento, es el siguiente:

largo plazo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, en funcién de su

Miles de Euros
2015y
2012 2013 2014 siguientes Total
Deébitos y partidas a pagar 6.077 5.995 6.396 146.570 165.038
Fianzas recibidas 21 827 25 1.443 2.316
LSaldos a 31 de diciembre de 2010 6.098 6.822 6.421 148.013 167.354
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Miles de Euros
2014y
2011 2012 2013 siguientes Total
Derivados . 64 - - - 64
Débitos y partidas a pagar 46. 285 32.345 7.143 127.022 212.795
Fianzas recibidas 38 2] 632 1.446 2.137
Saldos a 31 de diciembre de 2009 46.387 32.366 7.775 128.468 214.996

El movimiento de los pasivos financieros a largo plazo en el ejercicio 2009 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Traspaso de Saldos a 31 de
Saldosa 1 de { largo a corto diciembre de
enero de 2010 plazo Altas Valoracion Bajas 2010
Derivados (Nota 10) 64 @2n - 43) - -
Débitos y partidas a pagar 212,795 (47.562) - - (195) 165.038
Fianzas recibidas 2.137 (32) 551 - (340) 2.316
Total 214.996 (47.615) 551 (43) (535) 167.354
Miles de Euros
Traspaso de Saldos a 31 de
Saldosa 1 de | largo a corto diciembre de
enero de 2009 plazo Altas Valoracién Bajas 2009
Derivados (Nota 10) 47 - - 17 - 64
Débitos y partidas a pagar 264.113 (125.978) 75.000 - (340) 212,795
Fianzas recibidas 2.201 (68) 4 - - 2.137
Total 266.361 (126.046) 75.004 17 (340) 214,996

Deudas con empresas del Grupo

La composicion de los epigrafes “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” y "“Deudas con
empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” del balance al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjunto, es la

siguiente:
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Miles de Euros

Corto Plazo Largo Plazo
2010 2009 2010 2009
Banco Espafiol de Crédito, S.A.:
Préstamos 96.325 95.901 161.262 208.824
Deudas por intereses 3.142 1.765 - -
Permuta financiera de tipos de interés 21 - - 64
99.488 97.666 161.262 208.888
Banco Santander, S.A. (Nota 12):
Declaracién tributaria consolidada - - 3.776 3.971
Otras cuentas a pagar 2.684 1.187 - -
102,172 98.853 165.038 212.859

El detalle de los préstamos y créditos suscritos por la Sociedad con Banco Espaiol de Crédito, S.A., a 31 de

diciembre de 2010 y 2009, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Pendiente/Dispuesto
Modalidad Vencimiento Tipo de Interés Limite | Corto Plazo | Largo Plazo Total
Prestamo 11-01-2019 4,77% 21.048 532 18.083 18.615
Préstamo 29-07-2019 4.51% 9.271 250 7.958 8.208
Préstamo 29-12-2011 Euribor a un mes 8.576 1.318 - 1.318
Préstamo 01-05-2016 3,33% 10.197 934 4518 5.452
Préstamo 22-08-2017 3.23% 8.023 665 4.200 4.865
Préstamo 13-02-2018 3,35% 4,947 392 2.653 3.045
Préstamo 17-07-2014 3,19% 3.891 493 1.575 2.068
Préstamo 17-07-2016 3,25% 4.602 451 2.485 2.936
Préstamo 15-03-2019 4,24% 48.000 1.033 44,253 45.286
Préstamo 10-10-2015 3,96% 4.307 524 2.215 2,739
Préstamo 24-11-2023 3,986% 12.065 142 11.722 11.864
Préstamo 24-11-2023 3,986% 12.439 146 12.085 12.231
Préstamo 24-11-2023 3,986% 6.706 79 6.515 6.594
Crédito personal 09-12-2011 | Euribor 3 meses + 0,10% 10.000 6.938 - 6.938
Crédito personal (US$) | 14-07-2013 Libor USD 1 mes 17.800 9.426 - 9.426
Crédito personal 30-03-2011 1,9% 2.500 2.502 - 2,502
Crédito personal ™) Euribor 1 afio + 0,10% ™*) - 3.000 3.000
Crédito personal ™) Euribor 1 afio + 0,10% ™) - 25.000 25.000
Crédito personal * Euribor 1 afio + 0,10% ™ - 15.000 15.000
Crédito personal *) Euribor 1 afio + 0,10% ™ 1.500 - 1.500
Crédito personal *) Euribor 7 dias + 0,10% * 14.000 - 14.000
Crédito personal *) Euribor 4 meses + 0,10% * 10.000 - 10.000
Crédito personal ™ Euribor 1 afio + 0,10% *) 20.000 - 20.000
Crédito personal ™) Euribor 1 afio + 0,10% *) 10.000 - 10.000
Crédito personal (*) Euribor 1 afio + 0,10% *) 15.000 - 15.000
Saldos al 31 de diciembre de 2010 184.372 96.325 161.262| = 257.587

(*) Linea de crédito cuyo limite asciende a 200.000 miles de euros y vence en diferentes fechas segun la disposicion, hasta el 15 de abril de 2015.




[V VR

)

D,
D)

\w g W W W ) W A\l

e

\9

‘s

ﬁ'»ff,%ﬁfja O0K5476588

' 'J%.é.,z}

CLASE 32
Miles de Euros
Pendiente/Dispuesto
Modalidad Vencimiento Tipo de Interés Limite [ Corto Plazo | Largo Plazo Total
Préstamo 11-01-2019 4.77% 21,048 - 481 18.615 19.096
Préstamo 29-07-2019 4,51% 9.271 224 8.208 8.432
Préstamo 29-12-2011 Euribor a un mes 8.576 1.312 1.318 2.630
Préstamo 01-05-2016 3,33% 10.197 903 5.452 6.355
Préstamo 22-08-2017 3,23% 8.023 644 4.865 5.509
Préstamo 15-02-2018 3,35% 4,947 379 3.047 3.426
Préstamo 25-09-2017 3,25% 5.329 426 3.224 3.650
Préstamo 13-10-2013 3,50% 6.172 814 2.306 3.120
Préstamo 17-07-2014 3,19% 3.891 478 2.068 2.546
Préstamo 17-07-2016 3,25% 4.602 437 2.936 3.373
Préstamo 15-03-2019 4,24% 48.000 894 45.286 46.180
Préstamo 10-10-2015 3,96% 4.307 504 2.739 3.243
Préstamo 26-08-2011 4,44% 300.000 4.499 3.071 7.570
Préstamo 24-11-2023 3,986% 12.065 111 11.864 11.975
Préstamo 24-11-2023 3,986% 12.439 115 12.231 12.346
Préstamo 24-11-2023 3,986% 6.706 62 6.594 6.656
Crédito personal 26-11-2010 | Euribor 3 meses + 0,10% 10.000 7.902 - 7.902
Crédito personal (US$) | 14-07-2013 Libor USD 1 mes 17.800 9.716 - 9.716
Crédito personal 30-03-2011 1,9% 2.500 6.000 - 6.000
Crédito personal *) Euribor 1 afio + 0,10% ™ - 20.000 20.000
Crédito personal ™ Euribor 1 aflo + 0,10% * - 15.000 15.000
Crédito personal ™ Euribor 1 afio + 0,10% ™ - 25.000 25.000
Crédito personal ™) Euribor 1 afio + 0,10% ™ - 15.000 15.000
Crédito personal (*) Euribor 7 dias + 0,10% *) 5.000 - 5.000
Crédito personal W) Euribor 4 meses + 0,10% *) 10.000 - 10.000
Crédito personal ™) Euribor 1 afio + 0,10% *) 20.000 - g 20.000
Crédito personal *) Euribor 1 afio + 0,10% &) 25.000 - 25.000
Saldos al 31 de diciembre de 2009 695.873 95.901 208.824 304,725

(") Linea de crédito cuyo limite asciende a 200.000 miles de euros y vence en diferentes fechas segun la disposicién, hasta ef 15 de abril de 2015.

El importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2010 y 2009 por dichos préstamos y créditos ha
ascendido a 8.156 miles de euros y 11.276 miles de euros, respectivamente, y figura registrado en el epigrafe
“Gastos financieros — Por deudas con empresas del Grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Conforme a lo establecido en la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, al 31 de diciembre de 2010 no hay importe
alguno de pago pendiente a acreedores comerciales que acumule un aplazamiento superior al plazo maximo
legal de pago.
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10. _Instrumentos financieros derivados

=1 31 de diciempore ce 2005, la Sociedad contrat6 con Banco Espaiiol de Crédito, S.A. una permuta financiera de
‘ntereses (IRS) con un valor nocional de 8.576 miles de euros, liquidaciones mensuales y vencimiento el 15 de
diciembre de 2011. La Sociedad recibe en cada fecha de liquidacion un tipo de interés variable equivalente al
Zuribor a un mes y paga un tipo de interés fijo del 3,07%. Dicha operacion fue contratada fuera de los mercados
organizados.

El importe de la periodificacion de los gastos e ingresos financieros devengados durante el ejercicio 2010 por
dicha operacion ha ascendido a 223 miles de euros y 17 miles de euros, respectivamente, (480 miles de euros y
23 miles de euros, respactivamente, durante el ejercicio 2009) y figuran registrados en los epigrafes “Gastos
financieros — Deudas con empresas del Grupo y asociadas” e “Ingresos financieros — De valores negociables y
otros instrumentos financieros en empresas del Grupo y asociadas”, respéctivamente, de las cuentas de
perdidas y ganancias adjuntas.

La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2010 beneficios por importe de 43 miles de euros (pérdidas por importe
de 17 miles de euros durante el ejercicio 2009) por la valoracion de estos instrumentos financieros en el epigrafe
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Cartera de negociacion y otros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

11. _Fondos propios

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social estaba representado por 35.000 acciones de 32 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y
economicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad. Dichas acciones no cotizan en
Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el accionista mayofitario de la Sociedad era Banco Espaiiol de Crédito, S.A.
(integrado, a su vez, en el Grupo Santander), que poseia el 99, 99% de su capital social. 5

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social desembolsado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esta reserva se encontraba totalmente constituida.
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12. Administraciones Publicas y situacidn fiscal
_a Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal formando parte del Grupo Tributario cuya cabecera es
3anco Santander, S.A. La Sociedad tiene sujeta a inspeccion por las autoridades fiscales !a totalidad de los
‘mpugestos que le son de aplicacién correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle de los saldos con las Administraciones Publicas, era el siguiente:

Miles de Euros
Deudor Acreedor
2010 2009 2010 2009
Impuesto sobre el Valor Afiadido (Nota 7.b) - 557 699 -
Hacienda Publica acreedora por el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas - - 61 51

Impuesto General Indirecto Canario (Nota 7.b) 57 46 - -
Impuesto sobre la produccion, los servicios y la
importacion de Ceuta y Melilla (Nota 7.b) - - - -
Organismos de la Seguridad Social - - 9 12
Otros (Nota 7.b) - ] 129 129

57 604 898 192

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2010 y 2009 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009

Resultado antes de impuestos (297) 286
Diferencias temporales:
Aumentos 17.959 23.278
Disminuciones (24.118) (27.235)

(6.159) (3.957)
Base imponible fiscal (6.456) (3.671)

La Sociedad ha registrado 1.937 miles de euros en el capitulo “activos por impuesto diferido” del balance adjunto
&n concepto de crédito fiscal por la base imponible negativa estimada al 31 de diciembre de 2010.

Las cifras anteriores son una estimacion pendiente de ratificar por el Grupo Tributario Consolidado, si bien la
Direccion de la Sociedad estima que no se produciran diferencias significativas.

Los aumentos y disminuciones de la base imponible por diferencias temporales corresponden a la diferencia que
se produce entre la amoriizacion calculada por la Sociedad para el inmovilizado en arrendamiento y la
amortizacion fiscal correspondiente, con la consiguiente diferencia de resultado en venta una vez que dichos

bienes en arrendamiento son dados de baja del balance
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Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinion de los Administradores de la
Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la
Administracion Fiscal, no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales.

La Sociedad tiene registrada una cuenta a pagar a Banco Santander, S.A. por importe de 3.776 miles de euros
(3.971 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo” (véase Nota 10), como consecuencia de la declaracion en régimen consolidado.

Periodificaciones a corto plazo

14.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el importe de las facturas recibidas en concepto, fundamentalmente, de
mantenimiento y seguro cuyo gasto a dicha fecha no se habia devengado, ascendia a 5.262 miles de euros y
5.425 miles de euros, respectivamente, y figura registrado en el epigrafe "Periodificaciones a corto plazo” del
activo de los balances adjuntos.

Los servicios facturados y no devengados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en concepto de alquiler de los
elementos que componen el inmovilizado ascendian a 2.383 miles de euros y 2.757 miles de euros,
respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo de los balances
adjuntos.

Los servicios de mantenimiento y seguro facturados y no devengados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por
este concepto ascienden a 617 miles de euros y 690 miles de euros, respectivamente, y figuran registrados en el
zplgrafe "Periodificaciones a corto plazo” del pasivo de los balances adjuntos.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi
como los ingresos y gastos devengados en los ejercicios terminados en dichas fechas con sociedades del Grupo
Banco Espanol de Crédito y Grupo Santander, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2010 2009
Activo
nversiones en empresas del Grupo y asociadas
Nota 8.¢) - - :
Empresas del Grupo, deudores (Nota 7) - ]
- 1
Pasivo
Deudas con empresas del Grupo (Nota 9) 267.210 311.712
267.210 311.712
Pérdidas y ganancias
Haber
Prestacion de servicios 1.029 2.730
ngresos financieros (Nota 10) 17 23
1.046 2,753
Debe
Gastos financieros (Notas 9y 10) 8.379 11.756
8.379 11.891

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha adquirido y vendido inmovilizado material a entidades
pertenecientes al Grupo Santander por importe de 2.180 miles de euros y 5756 miles de euros,
respectivamente, (1.713 miles de euros y 6.833 miles de euros, respectivamente, durante el ejercicio 2009). El
resultado generado por estas transacciones no es significativo.

Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccion y otra informacién

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de ésta remuneracion alguna en su condicion de tales
durante los ejercicios 2010 y 2009. Las retribuciones percibidas en el ejercicio 2010 por el personal de Alta
Direccion de la sociedad han ascendido a 153 miles de euros.

Durante el ejercicio 2010 se habia concedido un anticipo por importe de 17,6 miles de euros (11,74 miles de
euros pendientes al 31 de diciembre de 2010) a un miembro del Consejo de Administracion. Asimismo, la
Sociedad tiene contratado un seguro de vida y un seguro de asistencia médica para el mismo, habiendo
satisfecho en el ejercicio 2010 1,35 miles de euros y 1,9 miles de euros, respectivamente, de prima anual, que
se recoge en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Por Ultimo, al 31 de diciembre de 2010 no existian
créditos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones, ni se habian asumido compromisos por garantias o
avales respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion.

No existen empleados que sean calificados como Alta Direccion.

De conformidad con lo establecido en el artlculo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas cotizadas, los miembros del érgano de administracién manifiestan
que no ostentan, ni ellos ni determinadas personas vinculadas a los mismos, segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital, participacion en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de Banesto Renting, S.A.
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Asimismo, y de acuerdo con ei texto mencionado anteriormente, manifiesta
0 ajena, actividades del mismo, analogo o complementario género de a
social de la Sociedad. Adicionalmente, de acuerdo con lo requerido por el
ae Valores, se hace constar que durante los ejercicio 2010 y 2009, los Ad
realizado por si ni por persona interpuesta, ninguna operacion con !a Socie
3anesto ajenas al trafico ordinario o en condiciones que no hayan-sido
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se informa de la inexi

i _ ¥
s

|
{ ,__‘_jé? o £

interés en 2010 por parte de los miembros del Consejo de Administracion.

15. Ingresosy gastos

A continuacién se desglosa el contenido de al
correspondientes a los ejercicios anuales termina

cierta informacion relacionada con los mismos:

Importe neto de la cifra negocios

El saldo del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
integramente a cuotas por alquileres de bienes muebles e

mantenimiento de los mismos (véase Nota 4-g).

Otros gastos de explotacién

06476533

N que no realizan, por cuenta propia
ctividad del que constituye el objeto
articulo 114.2 de la Ley del Mercado
ministradores de la Sociedad no han
dad o con otras sociedades del Grupo
de mercado. Y de conformidad con el
stencia de situaciones de conflictos de

gunos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
dos el 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjuntas, asi como

de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde
inmuebles (“renting”) y prestacién de servicios de

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Servicios exteriores

Mantenimiento 11.315 11.513
Seguros 3.977 4382
Gastos de gestion - -
Gastos de bancos 10 9
Comisiones 69 67
Gastos generales 1.950 1.692

17.321 17.663

El saldo de la cuenta “Gastos generales”
auditoria de las cuentas anuales de la So
ejercicio 2009). Durante los ejercicios 201
auditoria por el auditor o por otras entidad

es vinculadas al mismo.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de inde
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

del detalle anterior, incluye los honorarios relativos a servicios de
ciedad por importe de 34 miles de euros (33 miles de euros en el
0y 2009 no se han devengado otros honorarios adicionales a los de

pendencia recogidos en la Ley
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Gastos de personal

~a composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjunta, es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
|Sueldos y salarios 658 651
Seguros sociales 110 141
Otros gastos 18 47
816 839

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2010 ha ascendido a 14: 1 Alto Directivo, 2 directores, 6
técnicos especializados y 5 oficiales administrativos (15 empleados en el curso del ejercicio 2009, de los que 1
Alto Directivo, 2 son directores, 7 técnicos especializados y 5 oficiales administrativos).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la distribucién del personal empleado por la Sociedad, distribuido por
categorlas y género, es la siguiente:

Numero de Empleados
Hombres Mujeres
2010 2009 2010 2009

Alta Direccion
Directores

Técnicos especializados
Oficiales administrativos

NN R R e

ALY — 10—
~f9 L
QW L

En relacion con los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2010 y 2008,
esta integrado por 6 miembros, todos ellos varones.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no tenia asumidos compromisos por pensiones con su personal.
Otros resultados

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
corresponde, fundamentalmente, a ingresos derivados de la regularizacion de fianzas cobradas a los clientes.
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Banesto Renting, S.A.

Informe de Gestion del ejercicio terminado
2l 31 de diciembre de 2010

Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad

La Sociedad continia con sus actividades economicas. Se pueden verificar, sus caracteristicas y volumen,
consultando los diferentes componentes de sus cuentas anuales.

En el afio 2010 la actividad de la Sociedad se ha reducido en el nUmero de operaciones, en linea con la
reduccion general de actividad en el mercado, manteniendo la captacion de nuevos clientes a través de la
colaboracidn con las sucursales y distintas areas del banco.

Principales riesgos del negocio

La Sociedad viene aplicando unos criterios rigurosos en la gestion del riesgo de crédito, apoyandose en las
estructuras y sistemas de control del riesgo del grupo consolidable para analizar y determinar la viabilidad de las
nuevas operaciones, y siguiendo las premisas marcadas a nivel de grupo consolidable. Los principios basicos
sobre los que el grupo consolidable apoya la gestion del riesgo son:

- La implicacién de la Alta Direccion que define la politica de riesgos, fija los limites de atribuciones
otorgadas a los 6rganos de decision y dictamina operaciones.

- La independencia de la funcién de riesgos, sin menoscabo de la vocacion de apoyo al negocio,
colaborando con los criterios y objetivos generales de la Sociedad.

- Compromiso de mantener un perfil de riesgo medio-bajo. Para ello la asuncién de riesgos se realiza
mediante decisiones colegiadas y centradas en riesgos predecibles y poco volatiles, Ademas se
‘persigue la diversificacion por clientes, grupos, sectores y productos, evitando una elevada
concentracién del riesgo.,

- Anticipacion y seguimiento activo mediante la evaluacion continua de los riesgos a través de sistemas
de seguimiento evitando el deterioro imprevisto de la calidad de la cartera de clientes.

A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de incumplimiento de una contrapartida de las
obligaciones contractuales originando pérdidas para la entidad.

El proceso de admisién de riesgos en la Sociedad se estructura en funcién de la segmentacion del
cliente:

Riesgo minorista

Los procesos de admision de riesgos se han caracterizado por una gestion prudente y responsable
del riesgo, adecuando las politicas y sistemas al contexto economico actual.

Se han establecido estrategias diferenciadas por segmentos de negocio permitiendo alcanzar en 2010
un alto grado de calidad de los clientes y cumplir con los objetivos basicos de funcionamiento.
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La Sociedad cuenta con eficaces sistemas en los que se conjugan avanzados modeios de decision
automatica y solidos equipos de analistas de riesgos con alto grado de experiencia y especializacion,
para conseguir los objetivos que requiere en calidad de riesgo.

£l modelo de Pérdida Esperada en la admision de operaciones con Pymes, ha permitido mejorar la
gestion del riesgo de los analistas, facilitando la adecuacion de las garantias al perfil del cliente. En
particulares, se dispone de herramientas avanzadas de analisis de comportamiento (scores),
incorporadas en la admision, lo que constituye un instrumento eficaz de evaluacion y seguimiento del
riesgo.

Riesgo de empresas

Siguiendo un estricto criterio de prudencia, acorde con la situaclon econdmica actual, que esta
permitiendo mantener los estandares de calidad crediticia de la cartera en niveles elevados, la
admision de riesgos de la Red de Empresas se inicia en los Centros de Empresa y Direcciones
Territoriales.

La especializacion de los equipos y la utilizacién de circuitos de admision y herramientas de analisis y
asignacion de rating especificos para el segmento, aseguran el tratamiento homogéneo de las
propuestas de clasificacion de riesgos y operaciones de los clientes.

£l proceso de seguimiento de riesgos se realiza en base a una supervision estrecha de las operaciones
concedidas y el riesgo vivo existente. Esto permite anticipar situaciones problematicas y una respuesta
adaptada a cada escenario.

Los sistemas de seguimiento del riesgo se fundamentan en los siguientes pilares:
- Revision periddica de los ratings internos de los clientes.
- Monitorizacién de contratos irregulares.

- Utilizacién de herramientas que permiten obtener Informacion precisa del comportamiento de la
cartera. g

Respecto a la actividad recuperatoria, los contratos inferiores a un determinado importe son tratados con
el apoyo de una amplia red de sociedades y gestores de recobro externos, que son medidos
semestralmente por ratios de eficiencia y estimulados a conseguir el éxito. Estas mismas estructuras son
las que sustentan los relevantes niveles recuperatorios de créditos fallidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia de

la actividad financiera. Para medir y controlar este riesgo en Banesto se distingue entre la gestién de los
riesgos propios de nuestra posicion estructural y la gestion de las posiciones de la cartera de negocio.

Dado que la totalidad de los activos y la mayor parte de los pasivos estan referenciados a un tipo de
interés fijo, los Administradores estiman que el riesgo de tipo de interés no es significativo.

Riesgo operacional

Se define como el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos
humanos o sistemas, o bien derivado de circunstancias externas. Se trata de sucesos que tienen una
causa originaria puramente operativa, lo que los diferencia de los riesgos de mercado o crédito.

2
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Son hechos no esperados relacionados con la operativa interna y externa de la entidad, asi como el
riesgo de que existan variaciones significativas en la informacion generada, consecuencia de errores en
los registros contables de acuerdo con la normativa reguladora.

£l riesgo operacional es gestionado directamente y de una manera activa por la Sociedad para la totalidad de las

fases del ciclo operativo, mediante la aplicacion de los procedimientos y controles necesarios para eliminar las
causas que generen estos riesgos y con ello minimizar las pérdidas que pudieran derivarse de los mismos.

Utilizacién de instrumentos financieros

La totalidad de los préstamos y créditos se han contratado con Banco Espariol de Crédito, S.A. Adicionalmente,
la Sociedad tiene contratada con éste una permuta financiera de intereses — IRS — en euros, con un valor
nocional de 8.576 miles de euros, que liquida mensualmente a un tipo de interés fijo de! 3,07%.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Entre el 1 de enero de 2010 y la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho
que tenga un efecto significativo en las mismas.

Evolucion previsible de la Sociedad

La Sociedad tiene previsto activar nuevos productos de renting y ponerlos a disposicion de la red de oficinas y
areas del banco, orientados a la captacion de nuevos clientes y operaciones.

Acciones propias y actividades de investigacién y desarrolio

En cumplimiento de la normativa legal vigente sobre el contenido que debe presentar el Informe de Gestién de la
Sociedad (Art. 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital), declaramos gue no han existido
inversiones en investigacion y desarrollo, ni operaciones con acciones propias o de la Sociedad dominante.
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Diligencia que fevanta el Secretario del Consejo de Administracién de Banesto Renting, S.A. D. Luis Vita La
Iglesia, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad han procedido a formular, por medio del presente documento que se compone de 35 hojas de papel
timbrado, impresas por una sola cara numeradas de la OK6476563 a la OK6476596, ambas inclusive, y la
OK2312516, inclusive, las cuentas anuales y el informe de gestion de Banesto Renting, S.A. correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de los que doy fe

Madrid, 31 de marzo de 2011

D. Carlos Garcia Casas D. Luis Vita La Iglesia
Presidente Secretario no consejerg
D. Dario Andrés de Vega Mefio D. Celestino Gonzalez Moreno
Consejero Delegado Consejero
D. Matias Francisdo Sanchez Garcia D. Enriqué l;retus Rubio
Conskjero Consejero



