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Banesto Renting, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de Diciembre de 2011, junto con el
Informe de Auditoria
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Deloitie, 5.1

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

23020 Madrid

Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax; +34 915 14 51 80
wirwdeloitio es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Renting, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banesto Renting, S.A. ("la Sociedad”), que comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de Aujos de efectivo y la memoria correspondientes alf ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2.a.
de la Memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigentes
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y de las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion. '

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banesto Renting, S.A. al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con Jos principios y criterios contables
confenidos en el mismo,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de fa Sociedad, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
comntables de la Sociedad.
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correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de Diciembre de 2011
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Banesto Renting, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAY Y GANANGIAS CORRESFONDIENTES
ALOS EJERCICIOB ANUALES TERMINADOS EL 51 REDIC EMBRE DE 2041.Y 2010 NOTAS 1. 2,3 v 4)

0J5705193

{Milas de Euros)
Nota 2011 2010 1)
Importe tete de ja alfra do nefocios 15 88.673 82,249
Oes Ingreses do axplotacion 1111 402
Gastos Ui persenal 15 {78y (814}
Sunities, aalarios y asimiiados (768) {708)
Corgas soclalas - [(120) {110}
Diros gastos de explotacion {16,513} {23.264)
Bervicios axtariores 15 {14.059) {17.321)
Tribwos (136) 34
Pardidas, Gelerorn y variacian de provsiones par operagiones comercipiay 7 (2.319) {5899}
Amortizacion det iamovitizode &y@ {42,201} {60.607}
Exposos de pravigionos . .
Deteriore ¥ resuliacdo por enajenaclones dol Inmovitizado 486 {1ot]
Deteriorps y pordidas 5y6 1) 1628)
Resulados por anajgnaciones ¥ ckas g 546 597
Otras resultados 18 433 34
Reyultado te gxplotastén 7.78% 7,999
ngresos Tinanciarosg 3,389 40
De valores nagociables y olas insirkmentos fingncierpe on eimprasas det Grupo y naceladns 0 ] 17
e valores negoeiables y olres insttumenlos financieras da lefcerus Ty18 1380 23
Guplos financieros - Deudns con ampresas del grupt y asocladay gy 10 {7,478} (B.479)
Variacion do valor razonsble en instrumentos financleres kL Al 43
| Qarlera do negoctacion y olros 21 43
Deteriorn ¥ resultado por enajenaci de Instrumentas fi (3 - “
Resuados por ondjenacines y- oires 5 -
Rosultodo financiers [4,05B) {0.206!
RusuMado antes de lmpuesies 5.724 (297
Impussip sebre beneficion i2 (1.117) a9
Resultade del sjoreiela 2807 {208
{*] Se presenta, Gnich y exclustyaments, 8 eleclos comparativos.
el 31

Las Motas 1 @ 15 descritas an [a memaria adjunta forman part
de diembra ds 2011

& inlegranie de ja wusnia de pérdides y Ganancias corpependiang al ejarcien vl larminade
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CLASE 82

Banesto Renting, S.A,

ESTADOS OF CAMBIOB EN EL PATRIMONIO NETO GORRESPONDIENTES
A LOS EJERGICIOS ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2 011 Y 2010 (NOTAS 1.2

A) ESTADG DE INGRESQS Y GAST CONQG

(Miles de Euros}

045705194

LB

201 2010 [}
Fesullado de by coenta de pérdidas ¥ ganancias 2.807 (208
Total Ingresos y gastos Imputatios direstamente 2 patrimonio nato
Totp] transfarencias a la cuenta de pérdidas y gananclas 4 .
TOTAL INGRESDS ¥ GABTDS RECONOLINOE 2,607 (208}

(") Be presunta, Gnice y exclusivamenta, 3 vipolos comparslives.

Las Noias 1 & 15 descritag en o memorka adjunta
al ejercicio anval lerminaste el 31 de diclembre ds 2011,

forman parte Intggranie del estado de Ingrasos y pasios reconecios correspondienis
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CLASE 8!

Banesto Renting, 8.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DY

0J5705195

B) ESTADOQ TOTALDE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

{MHles te Euros)

CIEMBRE DE 2011 Y 2010 (NOTAS 1. 2.3 Y 4}

Capital Rosultado del
Escriurade | o0V oferaiclo TOTAL

SALDD FINAL DEL ANO 2008 () TA20 9.132 200 10,453
[, Ajustes par cambios de criterio 2009y anleriores - - * -

i, Ajustes por arrores 2009 - - -
SALRO AJUSTARQ INICIO DEL ARO 2010 () 1.420 8,133 208 10.463
1. Toial ingresos y gasios reconackdos . e (208) (208}
I}, Operacionas con socios o propletarios - . - -

HI. Ctras varlaclones del patrimonio neto - 200 (200} -
SALDO FINAL DEL ARO 2010 1,120 9.333 {208) 10.245
|1, Ajustes por cambics de criterlo 2010 - - . -

1. Ajustes por errores 2010 - - - .
SALDO AJUBTADD INICHO DEL ARG 2011 1,120 9.333 {208} 10,246
I. Total Ingresos y gastos reoonocidos - - 2.607 2.607
II. Operactones con socios o propistafdos - “ B "

IIl. Gtras varlaciones del patrimenic neto - (208) 208 .
SALDO FINAL DEL ANO 2011 1,420 8,126 2,607 12,852

(*) Se preserita, Gnica y excluslvamente, 3 piectos comparativos,

Las Notas 1 a 15 descritag en ia mem;

carrespondiente al ejerclcio anual tarminad

orla adjunta forman parte Infegrante det estado tofal do cambios en el patrimonio neto
o el 31 de diclembre de 2011,
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CLASE 8

Banesto Renting, 8.A.
ESTARQS DE FLUJOS DE EFECTIVD CORRESEONDIENTES

0J5705136

MMEM&&WMMME 20 10, (NOTAD AiL)
(Mites da Euros)
Eferciclo Elerolcle
0 2010 "
FLUJOB DE BRECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 42144 81.246
ftasoliadt dat ejerciolo antes de impussios 724 (207}
Ajustes al resuitador 46,424 §0.88%
- Ampriizacidn delnmoviizade 42,201 50.507
. Coreccionss valoraivas por delenoro W 898
- Veniaodn 0o ag provisiones 238 5464
. Rusullptios per bajes y enajsnadion ool Inmovilizadio (6a8) (567}
. Resuitagos por baas y erajeaadion da inslrusnenion financiens -
- Ingreson finansigros {3.309) 40y
- (3aglos finanaeros 1476 A.379
. vanacion de valor razonatile an insyrumanlos inancieres (21} (B4}
- Dtres ingresos y guslos {3000 (3.447)
Cambios en ¢ capital oorriente 4277 5049
-Deudores y olras cuentas a sobrar B) 1.700
- {ios aclivos corrientes 1.047 4]
- Apraatorey y olras cuenias B pager 082 1.081
- Oire paglvbe carlenles pEIE 3000
¢Hros fujou de efvotive de lad actividedes do oxplotacion {3.841) {6.193)
- Paye do Inleresas . (7.328) 18.216)
- Gobro de Interesne 5.300 4
. Gobros (papaa) por impuasl sokm venaficion (4d) {17)
FLUJOS OE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) ™ A T35, 644)
Pagos por lyersiones TR 311} 1Z3eid)
- Inmovikizate materel 526 {31.748)
- Inverstonas inmebliarias . .
. Qtyps activos financlaics (21.785) 8.134
Cobres por dopinverslones 14420 8.074
- Ernplasas <al geupo ¥ asociadns .
» Inmeviizago intangibie - -
- inmevilizade miatend 14.120 2674
- Diros aclivos financiercs - -
FLUJOS DE BEECTIVO DE LAS AGTIVIBADES [ FINANGIACION (M) A0BE)] [47.306)
Cobras y pagos por insirumentos da patnmonlio - -
Cobrow y pagos por instrumentos de pasivo finonglore (40.981) [47.308)
. Efugion da doudias con ampresas del grupo y asosacas - 60.076 -
_« Emisidn ds oiras deudas . .
. Davolucién de dautan o0 smpresas des grupay asbeladen (101.325) .
. Jevaluclon de oiras deudas 1602} (47 .305)
Pagos por dividendos y rof b di atros sty toy de patimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE GAMBIO IV} . .
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1H+H11+IV) (1} .
Efgeive 0 aayivalentes ai cbmienzo dot ajseciclo 1 1
- 1

Electiva o equivalentes 8l final del slercicio

L“j Be presenia, uriica y sxchitivamenis, B alheing comparnlves.

.23 Noty b & 18 deaudlon ba (@ momaorky piunia forman paite Integranie del e

to 4e Hujos 4B Blasive poncspendienis al wjarcieiv 2011,
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3 Banesto Renting, S.A.

= Guentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio terminado
) el 31 de Diciembre de 2011,

' junto con el Informe de Auditoria

C) 1. Actividad de la sociedad
) Banesto Renting, $.A. (la Scciedad”) fus constitulda el 3 de septiembre de 1982, siendo su objeto soclal la
R compra, venta, administracion, arrendamiento, subarriendo y cesion, per cualguier Hiulo, de toda clase de bienes
R y la prestacion de servicios de raparacion, mantenimiento, revision, sustitucion y asistencia técnica en relacion a
- los rmismos,
-~ 1 domicilio social de la Socledad se encuenira enla Avenida Gran Via de Hortaleza 3, de Madrid.
-
- La Saciedad esta integrada en el Grupo Banco Espafiol de Crédito (véase Nota 1), cuya sociedad dominante
- o8 Banco Espanol de Crédita, 8.A., ton domicilic social sn Gran Via de Hortaleza 3, de Madrig, siendo esta
- sociedad la gue formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas det Grupo Banco
) Espariot de Crédito del ejercicio 2011 fueroh formutadas por jos Administradores de Banco Espariol de Crédito,
w S.A. en 1a reunion de su Consejo de Adrainistracion celebrada el 25 de enero de 2012, aprobadas por fa Junta
General de Acclonistas celebrada el 29 de fabrero de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
- Asimismo, Banco Espafiol de Crédita, 3.4, estd intagrada en el Grupo Santander, cuya sociedad dominante e8
~ Banco Santander, 8.A,, con domicllio soclal en Paseo de Pereda, numeros 9 al 12 de Santander. Las cuentas
. anuales consolidadas del Grupo Santander del sjerciclo 2010 fueran formuladas por los Administradores del
- sance Santander, 5.A. én ia reunton de su Consejo do Administracion celsbrada el 21 de marzo de 2011, y se
encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Santander,
- La Socledad obtiene ia financlacién necesaria para 1a concesion de operaciones de entidades dal Grupo Banco
Espafiol de Crédito y utiiiza a red de oficines del mismo para el desarrollo det negocio. Por lo anterior, las
] cuentas anuaies de la Socledad deben interpretarse en ol contexto del Grupo en el qua 1a Socledad realiza sus
operaciongs y 1o ¢como una entidad independients.
k. 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
- .
a) Marco normativo
v Estas cuentas anuales se han formutado por los Administradores de acuerdo con e marco normativo de
- informacion financiera aplicable a la Sociedad, que 8% el establecido en:
b
!

13-
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GLASE 8.

a) £l Codigo de Comercio y la restants legigiacion marcantll.

by  El Plan General de Contabilidad aprobado por o Real Decrsto 1514/2007 y sus adapizciones

sectoriales.

to mprobadas por el Instituto de Contablidad y Auditoria de

c) Las normas oe obligado cumplimisi
| de Contabilidad y sus normas complementarias,

cusnias en desarrollo del Plan Genera

&) E| resto de la normativa contable espafiola que resulie de aplicacion,

b) Imagen flel y principio de ompresa en funcionamiento

{_as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y se han
formulada de acuerdo con el marco normativo de Informacion financiera que resula de aplicacion y, en
particular, con los principios ¥ criterios contables en & contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonic de la Sociedad, de su sltuacton financiera, de los resultados de sus operacionss, de los camblos
en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo generados durante el gjercisio anual {erminado ef 31 do
diclembre de 2011,

Como consecuencla del desarrollo de sy negocia la Soctedad presenta un fondo de manlobra negativo, al 31
de diciembre de 2011, por imporle de 65,044 miles de euros No obstante la Sociedad cusita con el apoyo
financiero de su accionista mayoritario Banco Espafiol de Crédito, S.A. (véase Nota 9. Por le anterior, fcs
Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales siguiendn el principlo de
empresa en funcionamianto. Dichas cyentas anuales se encuentran pendientes de apfobacion por la Junta
General de Accipnistas. No obstante, los Administradores estirnan gue seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por s parte, las cuentas anuales de! ejercicio 2010 fusron aprobadas por la Junta Oeneral de

Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2011

¢) Comparacitn de la informacion

a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo, v de ja memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejerciclo
anlerior. Las cifras correspondientes al ejercicio 2010 que figuran en esta memorla s& presentan, Gnica y
exclusivaments, a efectos comparativos, por io que no constituyen las cuentas anuales da la Sociedad del

gjerciclo 2010,

Los Administradores de la Sociedad presentan,

d} Principios contables no abligatorios aplicados

No se han aplicado principios cortables no obligatort
estas cuentas anuales teniendn en consideracion
aplicacion obligatoria que tisnen un afecto significativo en dic
contable que slendo obligatorio, haya defado de aplicarse,

os. Adicionalmente, los Administradores han formulado
la totalidad de lps principios y narmas coniables de
has cuentas anuales. No exisle ningun principlo

@) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenla de pérdidas y gananclas y del estado de cambios en &l
patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, sl bien, en la medida en gue
sea significaliva, se ha Incliddo la informacion desagregada en las corraspondientes notas de ta memaria,

045705198
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f) Aspecios criticos de la valo

045705199

CLASE 7

racion y estimacion de fa incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utlizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Socledad para valorar algunos de los aciivos, pasivos, Ngresos, gastos ¥
compromigos que figuran registrados en ellas. Baslcamente estas estimaciones se refieren a

. Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5,6y 7).

. La vida atil de los activos matertales e inmatariales (véase Nota B).

» £l caloulo de provisiones (véase Nota 4-hy.

sobre la base de fa mejor informacién disponitle al

tos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
de forma prospectiva,

A pesar de gue estas astimaciones se han realizado
cierre del ejercicio 2011, es posible que acontecimian
modificarlas en los proximos gjerciclos, o gua se realizaria, en su caso,

g) Cambios gn criterfos contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido camblos de oriterlos contables significativos respecto 8 los

criterios aplicados en el ejercicio 2010,

h} Impacio medicamblental

e se dedica la Sociedad, la misma no tiene regponsabilidades, gastos, activos
ni provisiones y coniingencias de naturateza medipambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, fa sltuacion financlera y los resultados de ia misma. Por este motivo, ne se Inciuyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informaclon de cuestiones medioambientales,

Dadas las aclividades a las qu

i)‘ Hechos posteriores

Desde 8l 1 de enero de 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido

ningan suceso que ias afecte de manera significativa,

n de la totalidad del keneficio del

3 Distribucion de resullados
Los Administradores propondréan & la Jurta General de Acclonistas la aplicacio
gjercicio 2011 a "Reservas voluntarias”,

4. Normas de valoracion y pringipios do contabilidad aplicados

mas de valoracion y los principios de contabilidad mds

A continuacion se describen las principales nor
de las cuentas anuales del ejercicio 207 1.

significativas que se han aplicado an la laboracion

a) Inmovilizaciones materiales

B! inmoviizado material se valora Inicialmente & su pracie de adquisiclon o coste ds produccion y,
posteriotmente, se minora por Ia correspondiente amortizaclon acumylada y, en su 0aso, las pérdidas por
deterioro (véase Nota £), Be produce una pérdida por deterioro del valor de un elomento del Inmovilizado
material, cuando su valor cortable supera al imporie recuperable, entendido éste como gl mayor importe
entre su valer razonable menos los eostes de venta y su valor en uso. Al menos al cierre de cada gjercicio, la
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CLASE 8.

v @

Sociedad svaltia si existen indiclos de que algin slemento del inmovilizade material pueda esiac deteriorado,
w en cuyo caso se efectuan ias correculones valorativas que procedan.

ponen el inmovilizado

rvackin y marttenimiento de los diferentes elernantos que Com
Por ef contratto, los

Los gastos de conse

o 5 ,
- material 86 imputan a la cuenta de pérdidas y gananciag del gjerciclo en gque se Incurren.
impottes Invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficlencia o a alargar la vida Olil
L) de dichos bienes se registran como mayot coste de jos mismos,
@ La Sociedad amoriza ef inmovilizado material para Uso propio sigulende el método lineal, en funcion de los
afos de vida util estimada, seglin el siguiente detalle:
L .
Afios de Vida
= Uil Bstimada
9 Instalaciones técnicas y maquinaria | 812
Otras instalaciones y mobiliario 7-10
. Elementos de transporte 40,25
L) Bouipos para proceso de informacion 4
ot

£l Inmovilizade material para arrendamiento se amortiza a lo largo de la vida del contrato de arrendamiento
) por la diferencia entre el valor de adquisicion y el valor residual dei mismo at tarming del contrato.

- adicionalmente, cuando se detectan factores identificativos de riesgo en a recupetacion de los bienes
» procedentes ds coniratos finalizados o en fase de cancelacion, se dotan las oportunas correcciones de valor
@ por deterioro, de acuerdo con una estimacion de sus valores recuperabies.

Al clerra do cada ejersicio 1a Sociedad procede a estimar, medianie ol denominado "Test ds deterloro”, la
b= posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos al de un importe
’ inferiar al de su vafor en flbros, Ei imponte racuperable s8 determina como el mayor imporie anire el valor
a razonable menos los costes de venta y sl valor en uso. El procedimiento implantade por ia Direccion de la

Sociedad para Ya realizacién de dicho test conslste en estimar los valores recuperables elemento a elemento,
) de forma individualizada,

"
s b} inversiones inmobiliarias
R E! epigrafe Inversiones inmobiliarias del batance incluye los 1BIrenos, edificios y otras construcciones que se
- mantienen para explotar en régimen de alquiler. Estos aclivos se valoran de acuerdo con los criterios
indicados en el apartado anterior relativo al inmovilizado material,
-
_ c) Arrendamientos
K4 . . »
Loz arrendamientos se clasifican como arrendamientos financleros siemple que de las condiciones de los
" mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los rlesges v las venigjas inherantes a
- la propiedad del activo objeto del contrato, Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
] operativos, :
b
) Arrsndarnfantos financleros
-
»
o 4
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ealizados por la Sociedad durante ol elercicto 2071 se han reglstrado

La totalidad de los arrendamientos
gue tal y como establece Ia normativa vigente, y de las condiciones

somo arrendamientos financieros ya

w
sconamicas de los acuerdos de amrendamiento, los Administradores de la Socledad han deducido que 88
- wansfieren todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo objelo del contrato de
- arrendamianto,
L En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendador, en ¢l
smomantn inicial de las miamas se reconace un crédito por el valor actual de log pagos minimos a recibir por
ffq el arrendamiento més el valor residual del activo, descontado al tipo de inferds Impicito del contrato, L.a
- diferencia entre el cradito registrado on el activo y la cantidad a cobrar, correspondisnte a Intereses no
devengados, se impuia a ta cuenta de pérdidas y gananclas del ejercicio a medida que se devengan, de
™ acuerdo con el método del tipo de Interés sfectivo.
=~ Arrendarfentos operalivos
i Los Ingresos y gastos derlvados de los acuerdos de arendamiento operativo se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el egjercicio en que se devengan.
] Agimismo, ef coste de adquisicion de los bienes arrendados se prasenta en ef balance cenforme a su
) naturaleza, incrementado por &l importe de Jos costes directamente imputables, que se regisiran en la cuenta
el de pérdidas y ganancias duranie la vida de! contrato, aplicando el mismo criterio gue el utilizado pera el
reconocirmiento de los Ingresos dal arendamiento.
™
d) Instrumentos financleros
I. . Activos financieros
| .
3 Los activos financleros que posee la Socledad se clasiican en las siguigntes categorias:
= . Créditos a terceros: Corresponde al valor de ios pagos minimos a percibir por el asrendamiento
R financiero tas el valor residual descontado al tipo de interés efectivo, Dentro de aste epigrafe se
iy incluyen los craditos registrados por la Socledad por los contratus de arrendamiento financiero y el
importe del valor restdual del activo,
)
¥ . Préstamaos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienss o en la prestacion
- de servicios por operaciones de trafico do la emprasa, o los gue, no feniendo un origen comercial, no
o) son instrumentos de patrimonio ni derfvados y cuyos cobros son de cuantia fila o delerminable y no se
negotian an un mercado activo,
& - Inverslones en e patiimonio de empresas del Grupo: se consideran empresas dei grupo cuando
i smbas estén controladas por cualguier medio por una persana fisica o juridica.
) . Fianzas en efectivo constiuidas por la Sociedad: La Sociedad lag registra por el importe
™ desernbolsado. No obstante, estas fianzas deben estar reflejadas en e balance por su valor
razonable, y la diferencia entre el valor desembolsado y el valor razonable se debe rogistrar como un
» pago anticipado y deberta Hevarse a la cuenta de pérdidas y ganancies a lo largo de la vida del
- contrato del que traen causa, si bien su efecto no es slgnificativo para estas cuentas anuales,
w . inversiones mantenidas hasta el vencimierto: valores representativos de deuda con fecha de

vencimiento fijada y cobros de cuantia -determinable, que se negacian en un meicado active y sobre
jos que la Sociedad manifiesta su Intencion y capacidad de cohservarlos en su poder hasta a fecha

" de su vencimienio.

9
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" (o8 activos financietos se registran iniclaimants a) valor razonable de la contraprestacion srtregada mas
- jos costes de la transacclon que sean directamente atribuibles,
iﬂ Los créditos a terceros, Prastamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
@ valoran por su coste amortizada, utilizando & método de “ipo de intergs efeativo™

Las Inversiones en empresas del Grupo se valoran por sy coste, minorada, en sU GASO, POT el Importe

I acumulado de ias comreccionss valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia enire su valor en libros y el importa recuperable, entandido ésta como el mayor imports entre
P su valor razonable menos jos cosles de venta y al valor actual de los fijos de efectivo futuros derivados
: de la inversion. Salve mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consiteracion el patrimonio

neto de la entidad participada, corregide por las plusvalias tacitas existentes en ta fecha de la valoracion.

“ast de deterioro” para los activos financiercs que
idencia objetiva del deterioro sl el vator
librog. Cuando se produce, el regietro

Al menos al cierre def gjercicio la Seciedad realiza un
T no estén registrados a valor razonable. Se considera nue existe ev

si &) valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor an
de este delerioro se regisiia en la cuenta de pérdidas y gananclas,

clones valorativas a los deudores comerciales y otras
atrasado, ingoivencia y mora, asi como ge los riesgos
alisls individualizado de los deudores.

. i.a Socledad sigue el criterio de registrar cofrec
o cuertas a cobrar en situacion irregular pos pago
derivados de lus operaciones en vigor en base a un an

> La Socledad da de baja los activos financieros cuando expiran o s han cedido los derechos sobre los
iy fiujos de efectivo y se han transferido susisnclaimente los riesgos y beneficios inherentes a su propledad.
E) ii. Pasivos financieros
P L.os pasivos financieros gqus posee ta Sociedad se clasifican en las siguientes categorlas:
» - Débitos y parfidas a pagar pasivos financleros otiginados en fa compra de bienes Y servicios por
operaciones de rafico de la empresa, o ios que no leniendo un origen comerclal, ne son derivados,
f! . Pasivos financieros mantenidos pafa negociar instrumentos dervados no deslghados como cobertura
contable,
w
= Los débitos y partidas a pagar se valoran iniclalmenta al valor razonabie de |a contraprestacién recibida,
- ajustada por los costes de ta wransaccion directamente atribuibles. Con postesiaridad, dichos pasivos se
L} valoran de acuerdo con su coste amortizado.
L Bentro de este eplgrafe se incluyen las fianzas recibidas en efectivo de los clientes por ios contratos de
arrendanianto financiero. Estas flanzas deberian estar refiejadas en el batance por su valor razonable, y
" \a diferencia entre 8l valor desembolsado y el valor razonable, registrada como un cobro anticinado,
deberia llevarse & pérdidas y ganancias a lo fargo de la vida del confrato del que traen causa, no
" obstarte, la sociedad las registra por el importe dessmbolsado,
X Los pasivos financieros mantenidos para negociar $e valoran a su vajor razonable, registréndose en la
) cuenta de pérdidas y ganancias el resuftado de las variaciones en dicho valor yazohable,

La Sociedad da de baja los paslvos financieros cuande se extinguen las ohligaciones gue los han

» generade.
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@ g} Clasificacion do log activos y pasivos como corrfentes y no corrientes

L Los activos, créditos y deudas con vencimienio iguel ¢ inferior a doce Meses desde 1a fecha de cierre del
glarcicio s clasifican en el batance coma aclivos o pasivos corffentes, presentandose como NQ cortientes

) aquellos con vencimiento superior al gitado perode. - -

u f) Ingresosy gastos

» Arrendamiento operativo de bienes ("Renting’)

Los ingresos por alquiler de bienes muebles & inmuebles y por la prestacion de 10 servicios de
martenimianto de los mismos que estan incluidos en la cuota perodica que se cobra a los clenies, s@
coconocen linealmente durante la vida -de los contratos, al vancimiento de cada cuota, en gl caso de que
tengan periodicidad mensual, y por meses vencidos, en ¢l caso de que tengan perodicidad superor al mes,

N ¥

-

y se repistran en ol eplgrafe "Importe nete de la cifra de negoclos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
) fvéase Nota 15). .
w Arrendamiento financlero de blenes muebies

] Los ingresos derivados del arrendamiento financiere se reconacen financleramente a o largo de la vida de
L los contratos incluyendose en |a cuota periadica gue se cobra a jos clientes. Dicha cuota incluys, asimismo,
los ingresos por la prastacion de servicios de mantenimiento Y seguro de dichos bienes que se imputan a
vesultados ingaimente a 1o largo da la vida de los contratos, Todos los ingresos mencionados anteriorments

: se registran en el epigrafe “Ingresos financieros - de valores negociables y otros instrumentos financisros en

. tercerns” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta.

»

i Para cubrii 8l compromiso de mantenimiento ¥ seguro de los bienes muebles objeto de los contratos de

» arendaniente financiero asumidos con sus clientes, la Sociedad ha venido suscriblendo detgiminados
contratos con los proveedores, en virtud de Jos cusles estos oimos se comprometen a la prestacion del

a senvicio de mantentmignto y seguro. El coste de los contratos mencionados se reconoce & lo largo de la vida

: de los rismos, de farma simétrica al reconocimiento de log ingresos por mantenimiento y Segurc, y 59

) registra an el epigrafe "Otrog gastos de explotacion — servicios exteriores” de la cuenta de perdidas y

* ganancias adjunta :

2 Los importes pendlentes de pago 8 los provesdores econdmicos, de manienimientc Y de seguros, se

’ encusntran recogidoes en el capitle “Acreadores comerciales y olras cuertas por pagar - Proveedores” del

. halance adjunto.

» El importe de los contratos de mantenimienio y s8guro contratados con los provesdores Y pagados por

; anticipado se encuentra dentro del epigrafe "Créditos 2 tarceros’ del balance adjunto, cipsificado enfre el
corto y el largo plazo en funcien de la fecha de imputacion de jas cuotas de arrendamiento & ja cuenta de

s pérdidas y ganancias,

]

: Otros Ingresos y gastos

2 |.os Ingresos ¥ gastos 5@ imputan, generaimente, en funcion del principio de devengo, o8 decir, cuando se

produce la corrient® real de bienes y serviclos que los mismos representan, con independencia del momemo

en gue se produzca la corrlente monetaria o financiera derivada da ellos,
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g} Impuesto sabre beneficios

£l gasto o Ingreso por npuesto sobre beneficies comprende la parie relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasio o ingrese por impuesto diferido.

Bl impuesty corriente ©s & cantidad. gue ia Sociedad ha de watisfacer como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del Impuesto sobre benaficios relativas at ejerciclo. Las deducciones y otras ventajas
fiscales an la cuota del impuesto, excluidas 1ag retenciones y pagos a cuenta, a8l como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente an éste, dan Higar a un menor imporie de
impuesto corriente,

El gasio o el ingreso por impuesto diferido corresponden al reconocimianto v la cancelaclon de los actives y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporaras que seé ldentifican como agquelios
importes que s preveén pagaderos o recuperables derivados de lgs diferenclas entre los importes en libros
de los aclivos y pasivos y su valof fiscal, asl come las bases imponipies negativas pendientes de
compensasion. Dichos impores se registran aplicando a la diferencia ternporatia o crédito gque corresponda
ol tipo de gravamen al que se espera recliperarlos o figuidarios,

Se roconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos s6lo 8B reconocen en la medida en gus 8e considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder haceros afactivos,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cusnias de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada clerre contable se reconsideran \os activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correciones a los mismos en la medida en que axiatan dudas sobre su racuperacion futura,
Asimismo, en cada cleme se evaldan los activos por impuestos diferidos no registradog en balance y estos
son objete de reconocimiento en la medida en gue pase a s&F probable su recuperacion con beneficios
fiscalas futuros.

h} Provisiones
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
a) Provisiones: saldes acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasacos,

cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gus resultan indeterminados
on cuanto & su importe y/o momento de cancelacion,

by Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgldas como comsecuencia de BUCESOS pasados,
cuya materializacion futurd esta condicionada a que DGUrTaé, © NoO, LN d mas evenios futuros 23
independientes de la voluntad de la Socledad.

Las cuentas anuales correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 incluyen todes las
provisiones respecio a aguellas obligaciones para las que se estima gue la probabilidad de iener que :
atenderlas es mayor yue de lo contrario. Las provisiones se valoran por ol valor actual de la mejor estimacion
posible del imporie necesaric para sancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobra el suceso y sus consecuencias, .
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i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utifizada por la Sociedad es el euro. Consecuantaments, las operaciones en olras
divisas distintas del euro se conslderan denominadas en moneda exiranjera y se registran segun 10s tipos de

cambio vigentes en las fachas de as operaciones,

Al cierre del sjercicio, los activos y pasivos monetarios denominades en moneda axiranjera s& convierten
aplicando el lipo de cambio en la focha dei balance, Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente en ta cuenta de pérdidas y gananclas det gjercicio en gue se producen.

j) indemnizaciones por despide

De acuerdo con la legistacion vigente, la Sociednd estd obligada al pago de indemnizaciones a aguellos
empleados con los qus, pajo determinadas condiclones, rescinda sus relaciones laboraies, Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuanitficacion razonable se registran como gaslo del ejzrcicio
en el que se adopta la decision del despide. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision
alguna por dicho concapto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

k) Transacciones con vinculadas

L.a Sociedad realiza todas sus operaciones Gon vinculadas a valores de mercade. Adicionalments, los
precios de trangferencia se encueniran adecuadaments soportadas por o gue foe Administradores de la
‘gociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el future

inmovilizado material

Los movimientos que se hen producido durante fos ejercicios 2011 y 2010 en los saidos de las cuentas que
cornponen el inmovilizado material y sus correspondisntes amortizaciones acumuiadas y correcslones da vaiof

por deterioro han sido los sigientes:

0J5705205
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N Miles de Buros
Galdosal | Recuperacionss ' Saldos al
1 de enero de | (Dotaciones) Retiros o ‘31 de diciembre
20114 Neias Aplicaciones | Traspasos de 2011
Coste:
Para uso propio-
Instalaciones técnicas y maquinaria 3,767 - {15.611) 15818 31974
Otras instalaciones y mobiliario 5,782 . (19.217) 19.072 5.637
Otro inmovilizado-
Bquipos para proceso de informacion 998 2 {5.875}) 5,457 582
Elementos de transporte 3.260 - (25.586) 24,218 1.892
13.807 2 (66.289) 64,565 12.085
Para arrendamiento- ' .
[nstalaciones técnicas y maquinaria 66,794 389 - (15.818) 31.365
Otras instalaciones y mobiliario 55.545 154 - (19.072} 36,627
Otro inmovilizade-
Equipos para proceso de informacion 28.710 - - (5457) 23.253
Eletentos de fransporte 102.286 43 - (24.218)} 78.116
253.335 591 - {64.565) 189.36)
'Total coste 267.142 593 (66.289) - 201,446
Amoriizaciones:
Para ngo propio-
Instalaciones 1échicas y maquinaria (3.466) {161 14.592 (14.747) (3.782)
Otras instalaciones y mobiliario (4.814) (192) 18256 (18.272) (5,0223|
Oire mmovilizado-
Fquipos para procesos de informacion (947 (148} 5.206 (5671 (566)
Elementos te transporte {1.910) (704) 13.299 (12,092} (1.407)
(11.137) (1.208) 573531 (50.788) (10.777)
Para arrendamiento-
[nstalaciones téenicas y maquinaria (37.739) (10.364) - 14,747 (33.356)
Otras instalaciones y mobiliaric (33.576) {10,088) - 18,272 {25.392)
Otro immovilizado- ' [
Equipos para proceso de informacion (12.257 (8.307) . 5.677 {14.387)
Elementos de mansporte (36.671) {10.507) - 12.092 {35.086)
(120,243} {39.266) - 50,788 (108.721
Total amortizaciones (131.380) (40.471) 52.353 - (119.498) |
Clarrecciones de valor por deteriora (2.349) 731 362 {1.256)
Total deteriore {2.349) 131 362 - (L256)
Inmovitizado material, nefo 133,413 (39.147) (13.574) - 80,692
10
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Miles de Buros
o Saldos al | Adiclones o Saldos al
1 de enero de | Dotaciones Retiros 0 31 de dicienbre
o 2010 Netas  [Aplicaciones] Traspasos de 2010
H Coste:
B Para yso propio-
3 Instalaciones técnicas y macuinaria 2.0060 - (14.784) 16.545 3,767|
‘ Orras instalaciones y mobiliario 4,758 - (23.898) 24.922 5.782
- Otro inmovilizado-
» Equipos para proceso de informacién 829 7 (4.810)] 4.972 993
Elementos de transporie 2.840 - (18,197 18.617 3.260¢
L 10,433 71 (61.689) 65.056 13.807
Para arrendamiento- - .
«th Instalaciones téenicas y maguinasia 77.442 5.897 - (16.545) 66,794
Otras instalaciones y mobiliatio 75.877 4,590 - (24.922) 55,545
i Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informasion 23.583 10,099 . {4.972) 28,710
T Elementos de transporte 109.681 11.222 - (18.617) 102.280
- 286.583 311.808 . (65.056) 253.33%
"’E”J ' Total coste 297416 31.815 {61.689) - 167142
,“ Amortizaciones:
~ Para uso propio-
N Instalaciones téenicas y maguinaria (1.525) (248) 13.765 {15.458) (3.466)
3 Otras Instalaciones y mobiliario (3.699) (229} 22,641  (23.527) (4.814)
. Otro inmovilizado-
B Equipos para procesos de informacién (728) {76} 4.520 (4.663) {947)
Elementos de ransporte (1.493) (1.046)] 11,398 (10.767) (1.910)
i (7.447) {1.59%) 52,324 (54.415) (11,137)
Para arrendamienio-
» Instalaciones téenjcas y magquinaria {39.796) (13.401) - 15458 (37.739)
Otras instalagiones y mobiliario (42.924) (14.179) - 23,527 {33,576}
" Otro inmovilizade- -
- Bquipos para proceso de informacidn (9.589) (7.331) - 4.663 (12,257}
- Elementos de transporte (34.877) (12,5603 - 10,767 {36,671)
= (127.180) (47.472) - 54.415] {120,243
:5 Tofal amortizaciones (134.633) (49,071) 52.324 - . 31.380)]
- Correcciones de valor por deterioro (2.723) 86 288 - {2.349)
. Total deterioro {2.723) 86 188 - | (2.349)]
w En movilizade material, neto 159,660 {(17.3170) (9.077) - 1 133,413
»
®
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Los resultados por enajenacion del
de eurps y 597 miles de oufos,
resultado por enajenaciones
pérdidas y ganancias adjuntas,

respactivamients, y se @ncu

Al 31 de didembre de 2011,
miles de euros (4.253 miles d

inmovilizado durante Jos ejercicios 20

1a Sociedad es formalizar polizas de saguros para

045705208

11 y 2010 han ascendido a 548 miles

entran reglstrados en el epigrafe “Deteriore ¥

los elemertos del inmovilizado material totaimente
e guros al 31 de diciembre de 2010).

dal inmovilizado ~ Resultados por ehajenaciones y otras” d

e las cuentas de

amortizados ascendian a 4,173

cubrir Yos posibles rlesgos a que estan sujstos

La polifica de
los diversos alementos de su inmaviiizade materfal para arendamiento. Los Administradores de la Socledad
manifiestan que, al 31 de diciernbre de 2011 y 2010, no existia déficit de cobertura alguno relacionade con
gichos rlesgos. ‘
6.- Inversiones inmobiljarias
Los movimientos gue se han producido duranie los ejercivios 2011 y 2010 en ios saldos de las cuenias gque
compongen las inversiones inmoblliarias y sus correspondientes arnottizaclones acumuladas y provisiones han
sido los siguientes: '
Wiilgs de ‘Euros
Suldos al Saldos al
1 de enero<e | Adiciones o 31 de diciembre
2011 Dotaciones | Utilizaclones de 2011
Coste:

Terrenosy construcciones 138.321} - - 138.321
Total coste 138,321 - - 138,321
Amaortizaciones:

Construcciones (4.217) (1.730) - (5.947)
Total amortizaciones (4.217) (1.730) " (5.947)

Detertoro:

Corecciones de valor por deterioro (2.857) {812) - {3.669)

Total provisiones (2.857) (812) - (3,669).

Inmovilizado material, neto 131.247 (2.542) - 128,705
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Miles de Euros
= Saidos al Saldos al
1 de enero de | Adiciones 0 1 31 de diciembre
5 2010 Dotaciones | Utilizaciones | de2010
™ Coste:
Terrenos y congtrucciones 138321 - 138,321
3 , ; :
Toial coste 138,321 - - 138.321
o
¥ Amortizaclones: ‘
2 Construcciones (2.781) (1.436) - (4,217}
2 Total amortizaciones : (2.18%) (1.436) - (4.21
Deterioro:
a9 Correcciones de valor por deteriore (2.073) (784) - (2.857)
i [Total proyisiones @.073) 184) - 2457
) inmovilizado material, neto 133.467 (2,220} - 131.247
b/
Lag inversiones inmabiliarias de la Sociedad corresponden a inmuebles destinados & su explotacion en régimen
% de arrendamiento, principaimente naves industriales. Las pérdidas por deterioro de estos activos se han
determinado a partic de tasaciones realizadas por expertos independientes.
E Al 31 de diciembre de 2011y 2010 no gxistia ningan tipo de restriccion para 8l cobro de los Ingresos derivados
_ de las mismas ni en relacién con los recursos obtenidos te una posible snajenacion.
e
& 7. Activos financleros
. Al 31 de diciembre de 2011y 2010, el detalle de los activos financieros es el siguiente:
"
_ Miles de Buros
Lo Largo razo Corto plazo Total
] 2011 2010 2011 2010 2011 2010 -
-
Valores de renta fija . 278 761 - 761 278
e Créditos g terceros 14,980 - 1.676] - 18.656 -
‘ Deposito de flanzas 1.910 1.974 . - 1.910 1.974
W Deudores comerciales y otras cuentas 2 :
: cobrar - . 15,987 16,545} 15,987 16.545
» Pérdidas por deterioro - - {13.265) (11.506) (13.265) {11.506)
' Saldos a 31 de diciembre 16,890 2,252 7,159 5035 24.049 7,291
=
ke
W 13
“




@ @ W W

-4 "i}

E@ A

B

Y

't DY |

[N 3

53

CLASE 8 ¥

a) Depbsite de fianzas

El detalle de los saldos de la cuenta *Draposito de fianzas
el sigulenta:

0J5705210

v de! datalle anterior, en funcion de su venhgimiento, es

[ Miles de Eurog
2005y :
© 2013 siguientes Total
Deposito de flanzas 471 1439 1.910]
Saldo al 31 de diciembre de 2011 471 1,439 1,910
Miles de Buros
2014y
2013 siguientes Total
Depdsito de flanzas 535 1.439 1,974
Saldo al 31 de diciembre de 2010 535 1.43% 1.974

b) Deudores comerciales

Al 31 de diciernbre de 2011 y 2010, el desglose del &
de batance adjunto, era el sigulente:

plgrafe "Deudores comerciales y otras cuentas & coprar’

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre

2011 2010

Clientes por ventas y prestacion de serviclos 1.359 1.6352
Clientes por ventas y prestacion de servicios — dudosos 14.479 14.773
Empresas del Grupo y esociadas {(Nota 14) 20 -
Remuneraciones pendientes de pago 56 28
Activos por impuesto corriente (Nota 12} 17 1
Administraciones Piblicas (Nota 12) 72 5
Pérdidas por deterioro (13.265) {11.506)

2.722 5,035

Bl movimlento de las pérdidas par deterioro ha sido el siguiente:

i
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CLASE 87
I Miles de Huros ]
2011 : 2010

Saldo al inicio del ejercicio 11.506 | 6.053

Dotaciones con cargo 4 resultados del ejercicio 4,245 | 9.503

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (2.486) {4,050 .
| Dotaciones netas del gjercicio 1,759 5,453

Saido al cierre del ejercicio 13,265 11.506

La Sociedad ha reglstrado a 31 de diclembra de 2011 y 2010 pérdidas netas de créditos comarciales
incobrables por importe de 560 iniles de euros y 446 miles de eurcs, respectivamente, en ef epigrafe "Otros
gastos de explotacion ~ Perdidas, deterloro y variacién de provisiones poF operaclones comesciales” defa

cuenta de pordidas y ganancias adjuita,

¢) Participaciones en empresas del Grupo y asocladas

Socledad manti‘eﬁe paricipaciones de cardcter poso significativo en

Al 31 de diciemnbre de 2011y 2019, la
a mas significativa es fa pariicipacion

otras entidades det Grupo Banco Espafiol de Crédito (véase Nota 11). &
en el capital social de Banesto Financlal Products, P.LC

Miles de Euros ]
Datos de 1 Socledad a 31 de diciembre de 2011 (*)
Y% ' Resultado _ _
Participacion ‘ . Resto de Total Coste en
Denominacién Directa Capital _| Bxplotacién Neto | Patrimonio Patrimonio Libros

Banesto Financial :

Produsts, P.L.C, 0,01% 44 42 23 183 406 -

57 de dicemire de 2011 astén pendiantes de ser aprobadas par su Junta

) Las cuentes anuals de ssta Socledad a
General de Accionistas.

Banesto Financlal Products, p.L.C. es una socledad financiera domicliada en lrlanda cuyas acciones ne

cotizan en ningan mercado organizado,

d) Valores representativos de deuda

y 2010, ol desglose de los epigrafes ‘Inversiones financleras a largo plazo” e

Al 31 de diclembre de 2011
o plazo” del balancs adjunto, era el sigulents;

“|nversionas financieras a cor

15
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Miles de Euros
Largo plazo Corto piazo
2011 2010 20%1 2010
Valores represemtativos de deuda de terceros - 278 157 -
Intereses devengados y no veneidos - - 4 .
Créditos 4 terceres 14,580 - 1.676 .
14,980 278 4.437 -

» ol balance de situaclén recoge log créditos que ha resonocido la
nimos a recibir a corte plazo por 108 arrentdamlentes financlercs

iipo de Interés implicito dal contrato.

Ei saldo del epigrafe "Créditos a torceros
Sociedad por el valor actual de los pagos mi
mas el valor residual del active descontado al

21 saldo de tas cuentas “Valores represantativos de deuda de lerceros' recogen valores de renta fija, todos
elios garantizados por Banco Espafiol de Crédifo, o A La Socledad se subrogo en la posicién de acreedor
por sendos contratos celobrados el 31 do diclemie de 2010 vy el 20 da mayo de 2011 con Banco Espaliol de
Crédito, S.A. Las caracterlsticas ds las Inversiones vivas al 31 de diclembre de 2011 y 2010 son fas

sigulentes:
Miles de Buros
Nominal Efectivo Feche de
Concepto 20110 2010 | .201) 2010 Vencimignto
Pagaré M.B. Todlem, 5.5 . mp - 164| 15/0172012 |
| Gestarmnp Parana, S.A, 59 59 57 571 15/01/2012 ¢
Gestamp Gravatal, 3.A. 59 59 57 571 15/01/2012
Gestamp Gravatal, 8.A. 646 - 643 .| 15/0172012
757 278

Los intereses devengados durante el ejerciclo por los valores de renta fiia han ascendido a 10 miles de
euros, que se encuentran registrados en ol epigrafe "Ingresos financieros — De valores negoclablos y otros
instrurnetitos financieras de tercoros’ de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias adjunta, De diche mporte, at 31
de diciembre de 2011, se encontraban pendientes de cobro 4 miles de euros, reglstrades en el epigrafe
"pversiones financieras & corto plazo" del balance de situacion adjunto,

Arrendamientos financleros

con los arrendatarios las siguientes cuotas de
fos en vigor, sin tensr &n cuenta reparcusion de
ctualizaciones futuras de rentas pactadas

Al ciere del sjerciciv 2011 fa Sociedad tiene contratadas
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales conira
gastos  COMUNEs, incrementos  futures  por  IPC, nt a
contractuatmente (en miles de GUros),

16




W W v e

& & W

W

&

(CTRN VT ¢

L SEEEEEY T - LR YL Y

1. B

B B

N

La conclllacién entre ei valor nominal de la cuentas por cob

Sateae ke 2 AT e

045705213

CLASE 87

Arrcnd‘amlentos 1l1naucieros Valor actual Valor norinal
{cuotas minimas)

Menos de un 4o 3.676 4,598

Entre uno y cinco aios 8.758 10.076

Miés de cinco afios 7 6,222 6.230

Total 18.656 28.904

rar derlvadas de ammendamientos financieros

{inclulda 1a opelon de compra, si la hubiese) y su valor aciual al cierre del ejercicio 2011 es la siguiente.

Miles de ewros
Valor nominal de las cuentas & cobrar 14,921
Valor nominal de las opciones dé compra 5,983
Total valor nominal al cierre 20,904
Ingresos financieros no devengados (2.249)
Valor actual al cierre 18,654

e} Informacion sobre naturaieza y nivef de riesgo de los activos financieros

La gestién de los riesgos financiers de la Socledad asta Integrata en la gestion del riesgo de su grincipal
accionista. Los principios basicos sobre lus que este apoya la gestion del rigsgo son:

L.a Implicacion de la Afta Direccion que define la politica de riesgos, fija los limites de atribuciones
atorgadas & los rganes de decision y dictamina operaciones.

La Independencia de la funcion de riesgos, sin menoscabo de la vocacién de apoyo al negocia,
colaborando con los ctiterios ¥ objetives generales de fa Sociedad.

Compromiso de mantener un petfil de fesgo medio-bajo. Para elio la asuncion de riesgos se realiza
mediants decisiones colegiadas y ceniradas en riesgos ptedecibles y poco volaties. Ademas se
persigue la diversificacion por cilentes, grupos, sactores vy productos, evitando una sievada

consentracion del riesge.

Antlcipacion y seguimiento active mediante |a evaluacion continua de los desgos a través de sistemas
de ssguirniento evitande el deteriore imprevisto da la calidad de la cartora de cliantes.

A continuacian se indican los principales riesgos financieros que Jmpactan a la Sociedad:

f

Riesgo de crédifa

El riesgo de crédito se defing como la posibilidad de incumplimiento de una comrapariida de las
obligaciones contractuales ofiginando pérdidas para la entidad.

El proceso de admision de riesgos en la Socledad se estructura en funclon de la segmentacion del

cliente:

17
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Riasgo minorista

acterizado por una gestion prudente y responsable

Los procesos de admision de riesgos se han car
axio eoonomico actual.

det riesgo, adecuando las politicas y alstemas af cont

3@ han establecido estrateglas diferenciadas por segmentos de negocio parmitiendo aicanzar en 2011
tes y cumplir con los objetivos basicos de funcionamiento.

un alto grado de calidad de los clien

La Sociedad cugnta con eficaces sistemas en los gqua 88 conjugan avanzades modzlos de decision
automatica y solidos squipos de analistas de riesgos con alto grado de experiencia y especializacion,

para consegulr l0s abjetivos que requkire en calidad de riesgo.

£ modelo de Pérdida Esperada en la admisibn de operaciones con Pymes, ha permitido mejorar la
gestion del riesgo de los analistas, faciitando la adecuacion de las garantias al perfi dal ollente. En
particulares, se dispone de herramientas avanzadas de analisis de comporamiento (scores),
incorporadas en la admision, lo qué constituys un instrumento eficaz de evaluacion y seguirniento del

rlesgo.

Riesgo de emprosas

Sigulendo un estricto aiiterio de prudencia, acorde con ia sHuacién economica actual, que esta
permitiendo  mantener los estdndares de calidad crediticia de la carters en niveles elevados. la
adrision de riesgos de ta Red de Ermpresas e Inicla en los Centros de Empresa Y Direcciones

Tarrltoriales.

La especializacion de los equipos ¥ & Uiilizacion de cirouitos de admision y nerramisntas de analisis y
asignacion de ratitg ospecificos para el segmento, aseguran el tratamignto homogéneo de las
propuestas de clasificacian de riesgos y operaciones de los clientes.

en bage 8 una supervision estrechy de las operaciones

£ proceso de seguimlento de riesgos se realiza
respuesta

concedidas y el riesgo vivo sxistente, Esto permite anticipar sityaciones problematicas y una
adaptada a cada gscenario. :

Los sistemas de seguimlento del riesgo s¢ fundamentan en laos sig
. Revision periddica de los rafings intemos de los clientes.

wientes pilares:

. Moniforizacion de contratos itreguisares.
- Utilizaclén de herramientas que permian oblener informacion precisa del comportarmien
cartera.
Respecto a la actividad recuperaioria, los contratos inferioras a uh determinado imparte son tratados con
el apoyo de una amplia red de sociedades y gestores de recobyo externos, que son madidos
semesiralmente por ratios de eficlencla y estimuiados a conseguir el &xito.

to de la

Riesgo de mercado

Bl riesgo de mercado es el darivade de laincerfidumbre en la svolucién futura de los mercades, propia da
ta actividad financiera, Para medir y sontrolar esie riesgo en Banesto e distingue entre la gestion de los
riesgos propios de nuesira posicion estruciural y la gestidn de las poslciones de |la cartera de negocic.

Dado que la totalidad dé los activos y la mayor parte de los pasivos estan referenciados a un tipe de
interés fijo, los Administradares estiman que e riesgo de tipo de interés no es significative.
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i, Riesgo operacional

go de pérdida resullanite de deficienclas o fallos de los procesos internos, recuraos
0 bien derivado de circunstancias axternag, Qg trata de sucesos que tienen una
enle aperativa, lo que los diferencia de los riesgos de marsado o crédito.

Se defing como el ries
humanos o sistemas,
caysa originaria puram

W § W

Son hechos no esperados relacionados con 1a operaliva interna y externa de la entidad, asl como el
rasgo de que existan varlaciones significativas en le informacion generada, gonsecuencia de enoras en

los registros contables de acuerdo con la nommaiiva reguladora.

U L P T Y

El riesgo operacional es gestionado directamente y de una maneia activa por la Sociedad para la
tolalidad de las fases det cicio operativo, medlante la aplicacion de fos procedimientos ¥ controles
necesarios pera eliminar las causas que generen estos fiesgus ¥ con ello minimHzar las pérdidas que

pudieran derivarse de los mismos,

8, Efectivoy otrog activos liguidos equivalentes

£] saldo del epigrafe “Efectivo y oiros activos liguidos equivalentes”, al 31 de diclembre de 2010, dal balance

adjunto corresponde a la caja de la Socledad, .

3
5 g, Pasivps financleros
“:5 Al 31 de diciembre de 2011y 2010, el detalle de los pasives financieros es el sigulents:
- N . WMiles de BUros _ 1
L _ Largo plazo Corto plazo Total ﬂ
_ 2011 [ 2010 2011 2010 2011 3010
]
-d
Derivados (Nota 10) - - - 21 - 2]
) Débitos y partidas a pagar 153,754 165.038 73.74% 104.957 227.503 269.995
Fianzag recibidas 1.841 2,316 22 ) 491 1.863 2.365
i Saidos n 31 de diciembre 155,595 167.354 73,711 105,027 229,366 272,381
o
£l detalle de los pasivos financieros a largo plazo, al 31 de diclembre de 2011y 2040, en funcidn de su
- vencimianto, es el siguiente:
i i . Miles de Euros
2 \ 2016 yT
4 2013 2014 2015 siguientes Total
n . L2 -
Débitos y partidas a pagar 26.537 22023 0.879 95,313 153,754
" Fianzas recibidas . 369 27 4 i.441 1.841}
. @ldos a 31 de diciembre de 2011 26.906\ 22,052 9,883 96.754‘ 155.595
A
=i
=
) 13
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Miles de Buros
2015y
2012 2013 2014 siguientes Total
[ébitos v partidas a pager 6.077 5.995 6.396 146,570 165.038; .
Fianzas recibidas 21 827 25 14431 - 2316
Saldos a 31 de diciembre de 2010 6.098 6.822 6.421 148,013 167.354

El movimiento de los pasivos financieyos a largo piazo en ef ejercicio 2011 y 2010 ha sido el slgulente:

Miles de Euros

Traspaso de Saldos a 31 de
' Saldos a 1 de | largo a corto diciembre de
| enero de 2011 plazo Altas Valoracién Baias 2011
[>ébites y partidas u pagar 165.038 (6.076) “ - (5208) 153.754
Fianzas recibidas 2.316 (20) 66 - {521) 1.841
Total 167.354 (6.096) 66 - (5,729) 155,595
Miles de Buros
Traspaso de Saldos a 31 de
Saldosa 1 de | largoacorto diciembre de
enero de 2010 plazo Altas Valoracion Bajas 2010
Derivados (Nota 10) 64 @n . (43 - -
Débitos y partidas a pagar 212,795 (47.562) - _ . {195) 165.038
Fianzas recibidasg 2,137 {32) 551 - (340) 2,316
Toial 214.996 {47.615) 581 {43) (83%) 167,354

Deudas con empresas del Grupoe

La composicion de los epigrafes

smpresas del Grupo y asociadas a conte plazo

siguients:

"Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” y "Deudas con
" dal batanoe al 31 de diclembre de 2011y 2010 adjunto, es la

20
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Miles de Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2011 2010 2011 2010
Banco Espafiol de Crédito, S.A: .
Préstamos 66,952 96325 150.190 161.262
Deudas por infereses 3,223 3.142¢ “ -
- permuta financiera de tipos de interds - 21 - .
70.177 59 488 150.1501 16).262
Banco Santander, 5.A, (Nota 12}
Declaracién tribularia congolidada - - 1,564 3,776
Otras guentas a pagar 104 2.684 - -
76,281 162,172 183,754 165.038

E| detalle de los préstamos y créditos suscritos por la Sociedad con Banco Espafiol de Crédito, S.A, a 31 de
diciernbre de 2011 y 2010, se muestra a continuacion:

Miles de Euros |
Pendignte/Dispuesto
Modalidad Vencimiento | Tipo de Interés Limite | Corto Plazo | Largo Plazo|  Total
Préstamo 11-03-2019 4,77% 21.0481 587 17.495 [8.082
Préstaimo 29-06-2019 4,51% 9271 277 7,682 7.959
Préstamo 01-05-2016 3,33% 10,197 966 3.553 4519
Préstamo 22-08-2017 3,23% §.023 686 3,513 4,199
Préstamo 15-02-2018 3,35% 4.947 405 2.245 2.650
Préstamo i7-07-2014 3,19% 3,891 508 1.067 (.575
Préstamo 17.07-2016 3,25% 4,602 466 2.019 2,483
Préstamo - 15-03-2019 4,24% 48,000 1.184 43,068 44,252
Préstamo 10-102015 3,96% 4,307 546 1.668 2214
Préstamo 24.11-2023 3,986% 12.065 174 11,549 11,723
Préstamo 24-11-2023 3,986% 12.43% 180 11,905 12,085
Préstamo 24-11-2023 3,986% 6,706 97 6.426 6.523
Crédito personal £9-12-2012 | Buribor 3 meses +0,10% 10,000 1.601| - 1.601
Crédito personal (USS) | 14-07-2013 Libor USD | mes 17.800 9.262 - 9.262
Crédito personal 19.04-2012 1,9% 2.500 13 - _ 13
Crédito personal (*} Furibor | afio + 0,10% (*) - 3.000 3.000
Crédito personal (nueva) ™ Buribor | afio £ 0,10% (*) - 20,000 20.000
Crédito personal (") Euribor 1 afio + 0,10% (") . 15.000 15.000
Crédito personal *} Buribor 1 afio +0,10% (*} 25,000 - 25,0001
Crédito personal *) Buribor § mes + 0,10% * 23.000 - 25000
Saldos al 31 de diclembre de 2011 175.796 66.952|  150,190]  217.142

{*} Linea da crédito cuyo limila asclends a 86.000 miles de euros y vence en difacantes fechas segin 1 disposicion, hasla el 15 de abril de Z015.
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("} Linea de crédito cuyo liniie asctende & 200,600 milgs de euros y vénce en

E| importe da los infereses d
ascendido a 7.340 miles de
"Gaatos financieros — Por deu

adjuntas,

infarmacion sobre log aplazam

A continuacion se detalla fa informacion requerid
julio, en relacion con 1o establecido en la Lay 372
iucha contra la morosidad en las operaciongs com

Durante & ejercicio 2011,
de los mismos se han rea

Al 31 de diciembre d
acurhulara un aplazamlento superio

evengados du
euros y 8,156 miles de euro

los pagos realizados & pr
lizado dentro det plazo méximo legal de pago.

@ por Ya disposicion adici
004 de 20 de diciembre, por Ia g
erciales, al 31 de dicternbre de 2011

rante los jercicios 2011 y 2010 por
s, respectivaments, ¥

e 2010 no habla importe alguno de pago pendient'e a acreedorgs cOMe
r at plazo maximo legal de pago.

jorttos de pago efectuadoes a provesdores,

CLASE 87 \
Miles de Euros
Pendiente/Dispuesto
vodalidad Vencimiento Tipo de Interés Limite | Corto Plazo | Largo Plazo Total
Préstamo * 11-01-2019 4, 77% 21.048 ) 332 18,083 18.613
Préstamo 29-06-2019 4,51% 9271 250 7.958 8.208
 Préstamo 29-12-2011 Euribor & un mes 8.576 1.318 - 1.31%
| Préstamo 01-05-2016 3,33% 10,197 934} 4518 T 5452
Préatamo 22-08-2017 3,23% 8.023 665 4.200 4.865
Préstamo 15-02-2018 3,35% 4,947 392 2.633 3.045
Préstamo 17-07-2014 3,19% 3.891 493 1.575 2.068
Préstama [ 17-07-2016 1,25% 4,602 45] 2483 2.936
Préstamo 15-03-2019 4,24% 48,600} 1.033 44,253 45,286
Préstamo 10-10-2015 3,96% 4307 324 2215 2.739
Préstama 24-11-2023 3,986% 12,065 142 11,722 11.864
Préstamo 24112023 3,986% 12,439 146 12,085 12,234
Préstamo 24-11-2023 3,986% 6,706 7% 5515 6.594
Crédito personal 09-12-2011 | Buribor 3 meses + 0,10% 10.000 6.938 - 6.938
Crédito personal (US$) 14-07-2013 Libor USD | mes 17.800 0.426 - 9.426
Crédite personal 30-03-2011 1,9% A 2:500 2.502 - 2.502|
Crédito personal *y Euribor 1 afto + 0,10% (") i - 3.0001 3.000
Crédito personal {*) Buribor | afio +0,10% {*} - 25.000 25.000
LCrédito personal (") Buribor 1 afo + 0,10% & . 15.000 £5.000
Crédito personal " Euribor 1 aflo + 0,10% " 1.500 . 1,508
Crédito personal {*) Buribor 7 dfas + 0,10% " 14.000 - 14,000
Crédito personal (*3 Euribor 4 meses + 0,10% (" 10.000 - 10,000
Crédito personal (*) Euribor 1 affo + ,10% *) 20.000 - 20.000
Crédito personal * Eutibor 1 afo +0,10% (*) 10.000 - 10.000
Crédito persongl {*} Euribor 1 afio + 0,10% {*} 15.000 - 15.000
Saldos al 31 de diciembre de 2010 184,372 96,325 161,262 157.587
difarenies fechas segin Iy disposicion, hasla ol 15 de abril de 2015,

dichos préstamos y créditos ha
figura registrado en el apigrafe
das con empresas de Grupo ¥ asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias

onal tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
us 38 establacen medidas de

oveedores ascienden a 28,744 miles de euros y 'a lotalidad

rciales que
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instrumentes financieros derivados

11.

0%, la Sociedad conirato con Banco Espafiol de Crédito, 3.A. una permuta financlera de
intargses (IRS) con un vailor nocional de 8,676 miles de BUrDS, liguidacionas mensuales y vencimlento el 15 de
diciernbre de 2011, La Socledad recibla en cada fecha de Hiquidacion un tipo de Interés variable pquivalente al
Euribor a un mes y pagaba un fipo de interés flio dal 3,07%, Dicha operacion fue conitatada fuera de los

marcadas Organizados.

£] 31 de diviernbre de 20

Ei importe de la perodificacion de los yasios @ ingresos financieros devengados durante el ejerciclo 2011 por
dicha operacion ha ascendido a 136 miles de euros y g miles de euros, respectivamente, (223 miles de euros y
17 miles de euros, respectivamente, durante el gjarcicio 2010) y figuran registrados en |03 epigrafes "Gastos
financteros — Delidas con empresas del Grupo y asocladas” & “Ingresos financleros ~ De valores negociabies ¥
oiros ihstrumentos financleros en empresas del Grupe ¥y asocladas”, respeciivamente, da lag cuentas de

pérdidas y ganancias adjuntas.
La Sociedad ha registrd durante el ejercicio 2011 beneficios por impbrte de 21 miles de euros (43 miles de euros

durante el ejercicio 2010) por la valoracion de estos instrumentos financleros en et epigrafe “farincion del valor
razonable en instrumentos financieros — Cartera do negociacion y otros” de las cuantas de perdidas y panancias

adjuntas.

Eondoes propios

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 el caplitat soclal estaba represaniato por 35.000 acclones de 32 euros de
valor nominal cada una, totatmente susclitas y desembolsadas, todas flas oon idénticos derechos politicos ¥
econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias para su rransmisitilidad, Dichas acciones no colizan en

Bolsa,

a Socledad era Banco Espafiol de Cradito, 8.A.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ol accionista mayoritario de
a% de su caplial social.

{intagrado, a su vez, en al Grupo Santander), que pusels el 99, B

Reserva legal

do de la Ley de Socledades de Capital, las socledades que obtengan beneficios

De acuerdo con &l Texto Refund
legal hasta gue ésta gicance, al

en ol gjercicio econdmice deberan destinar un 10% del mismo a la resemrva
menos, el 20% del capital social desembolsado.

La reserva legal podra utitizarse para aumentar e capital en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para esta finalldad, misntras no supers ol 20% del capital snclal, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan ofras reservas disponibles suficientes para

esta fin.

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, osia reserva se encontraba totaimenta constituida.
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Tributario cuya cabgcera 8%

La Sociedad buta en régimen de consolidacion fiscal formando parte del Grupo
rlidad de los

Banco Santander, 8.4 La Sociadad tiene sujeta 2 inspeccion por las awtoridades fiscales la 0

impuestos que le spn de aplicacion cotrespondientes a 108 cuatro UIHMos gjervicios.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, al detalle de 10 saldos con 1as Administracionas publicas, era el giguiente:

W_PMM,MWH R
Miles de Buros
 BUIOS e
Acreedor

Impuesto sobre el Valor Afiadido
Hacienda Piblica acreedora pot o} Impuesto gobre

1a Renta de las Personas Fisicas
Impuesio General Indirecto Canario (Nota 7.b)

Organismos de 1 Seguridad Social
Ofres

La conclliacion del resultado contable de los gjercicios 2011 y 2010 ton \a basa imponible del Impuesio sobie

Sociedades U8 cada ejercicio es la siguients:

_,,__,,.—aw..,,_.,,___-—-.mn——-w

Resuitado antes de impuestos

Diferencing temporales:
Aurnentos
Disminuciones

e e T

La Sociedad ha registrado 4 899 miles de Buros en ol capitule “activos por Impuesto diferido” del balancs adjunto
en concepte de cradito fiscal por |2 base imponible nagativa estimada al 31 de diciernbre de 2011, Agimismo, 18
gociedad ha dado do baja 168 miles de euros en &l citado capfiulo del balance adjunto derivado de |a Boidacion
del impuesto de socledades de} Grupo Tributario Consolidado de 2010. .

Las cifras anteriores son una estimacion pendiente de ratificar por el Gupo Tributario Consolidado, sl plen la

Direccion de i gociedad estima que no ge produciran diferenclias significativas. ,

o la hase imponible por diferencias teraporales corresponden ala diferencia gue

. sg produce gntre 1a amortizacion calcutada pof 18 gociedad para al inmovillzado en arrendamismto Y ia
amortizagion fiscal gorrespondients, €O la conslguiente diferencia de resultada en vents und yez gue dichos

bienes en grrendamiento 50N dadus de baja del balance.

LOS aumenios y disminuciones d
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Debido a las diferentes interpretacionss que e pueden dar a ciertas normas flscales aplicables a las

operaciones realizadas por ta Sociedad, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingerite que no
son susceptibles de ser avakiados cbjetivaments. No obstante, en opinidn de los Administradores de la
Socledad, la deuda irbutaria que, en su €aso, pudiera derivarse de posibles fijuras actuaciones de la

Administracion Fiscal, no tendria una Incldencia significativa en fas cuentas anuales.
La Sociedad fiene registrada una cusnta & pagar a Banco Santander, 8.A. por lmporte de 3.864 miles de euras

(3.776 mlles de euros a 31 de diclembre de 2010) en &l eplgrafe *Deudas con empresas del gruno vy asocladas a8
largo plazo” (véase Nota 8), como consecuenoia de la declaracion en régimen consolldado,

Periedificaciones a gorio plazo

cibldas en conceplo, fundamentaimente, de
engade, ascendia a 4,215 miles de euros y
"periodificaciones a corto plazo” del

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, el importe de las facluras re
mantenimianto y seguro cuyo gasto @ dicha fecha no se habia dev
5962 miles de eurcs, respeciivaments, y figura registrado en el eplgrafe

Los servicios facturados y no devengados al 34 de diciembre de 2011 y 2010 en concepto de alquiler dg fos
nen el inmovilizado esoendian a 2037 miles de euros y 2,383 miies de euros,

respectivamente, y figuran registrados en e epigrafe sperodificaciones a corto plazo” del pasive de log balances

Los serviclos de mantenimiento ¥ saguro facturades y no devengados al 31 de dlciembre de 2011 y 2010 por
aste concepto ascienden a 537 miles de euros y 617 miles de euros, respectivamenta, y figuran registracios en el

epigraie "Pericdificaciones a corto plaza” det pasivo de los balances adiuntos,

13.
activo de los balances adjuntos.
glementos ¢gue compo
adjuntos,
14,

Operaciones y sajdos con partes vinculadas

1 detalle de los saldos mas signiticativos mantenidos por ta Socledad

como los ingresos y gastos devengados en los &f
Banco Espafiol de Credito y Grupo Santander, se muestra a continuacion:

1

al 31 de diclembre de 2011 y 2010, asl
arcicios terminados en dishas fechas con sociedadas del Grupo
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\7 Miles de Euros
2011 2010
Active
Inversiones en empresas del Grupo ¥ asociadas
(Nota 7.¢) - ‘ -
Empresas del Grupo, deudores {Nota 7) 20 -
' 10 -
Pasive .
Dendas con empresas del Grupo (Nota 9 224,035 267.210
224,038 267,210
Pérdidas y ganancias
Haber
Prostacién de servicios 799 1,029
Ingresos financleros (Nota 10) 9 17
820 1.046
Debe
Gastos financieros (Notas 9 y 10) 7.476 §.37%
] 7,476 8,379

Adicionaimente, durante el gjareicio 2011 la Socledad ha adauirido y vendide inmavilizado material a entidades

perienacientes & Grupo Santander pof jmporte de 887 miles de euros y 3.685 miles de suros, respectivamente,
{2.180 miles de eurps y 5.766 miles de suros, respectivamente, durante ol gjercicio 2010). El resuitado generado

por estas transacciones No % significativo.

Retribuciones al Consejo de Acministracion y a Ja Alta Direccién y ofra informacion

n percibido de ésta remuneracion alguna en su condicidn de talss

Los Administradores de la Sociedad no ha
rolcio 2011 por el personal de Alta

durante los ejercicios 2011 ¥ 2010, Las retribuciones percibidas en a8l eje
Direceion de la sociedad han ascendido a 153 titas de eures.

Durante el ejercicio 2009 se habla concedido un anticipo por importe de 17,6 miles de euros {7 miles de euros
pendiantss al 31 de diciembre de 2011) a un miembro dal Consejo de Administractan, Asimisme, 12 Sociedad
fiene contratado un seguro de vida y un seguro de asistencla meédica para et mismo, hablendo satisfeche en el
ejereiclo 2011 1,6 miles de euros y 2,3 miles de euros, respactivamente, de prima anual, gue s recoge en l&
cuenta de pérdidas y gananclas adjunta, For (Itimo, al 31 de digiembre do 2011 no existiian créditos ni
obligaciones confraidas en materla de pensiones, ni se habian asumide compromisos por garantias © avales
respecto a los miembras actuales o anterlores del Consejo de Admiristracion.

y de Socledades de Capital, con &f fin de reforzar @
lembros del Organo de administracion manifiestan
das a log mismos, segun 58 define en la Ley de
| mismo, analego © somplementario génaro de

De conformidad con lo establecide en ol articulo 229 de la Le
{ransparencia de ias sociadades anonimas cotizadas, los m
que no ostentan, nl ellos ni determinadas personas vincula
Sociadades de Capital, participacion en sociedndes con o
actividad af que constituye el objeto social de Banesio Renting, 8.A.

rdo con el texto mencienado, arteriormente, manifiestan gue no reafizan, per cuenta propla
fario género de setlvidad del que constituye el objeto
| artieuto 114.2 de la Loy dal Marcado

Asimismo, y dg acue
o ajena, actividades del mismo, andlogo o complemen
social de la Sociedad, Adicionalmenta, de acuardo con lo requerido por €
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2011 y 2010, los Administradores de la Sociedad no han
racion con la Sociedad o con otras socledades del Grupo

Banesto ajenas al trafico ordinario o en condiciones que no hayan sido de mercado. Y de conformidad con el
articulo 229 de la Ley de Socledades de Capital, se informa de Ia inexistancia de situaciones de conflictos de

interés en 2010 por parte de los miembros del Consejo de Administracion,

Je Valares, se hace constar que duranie los sercicio
realizado por si ni por persona interpuesta, ninguna ope

Ingresos Y gasips

A continuacion se desglose ef contenido de algunos epigrafes de las suentas de pérdidas y gananciag
comrespondientes a los ejercicios anuales terminados &l 31 de diclembre de 2011 y 2040 adjuntas, asl como

clerta informacion relacionada con los mismaos:

Importe neto de la cifra nagocios

os” de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde

£l saldo del eplgrafe “Importe neto de la cifra de negoch
" y prestacién de serviclos de

integramente @ cuotas poy akjulleres de bienes muebles © inmuebles {"renting
mantenimierito de los mismos (véase Nota 4-f).

Ingreses financieros por Arrendamientos finangioros

Al 31 de diclembre de 2011 1a Sociedad ha registrado 3.361 miles de euros en concepto de Intereses
devengados por los coniratos de arrendamientos financieros formatizados de acuerdo coh el métode del tipo de

interés efectivo.

Otros gastos de explotacién

L.a composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el sigiiente:

3
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Miles de Euros
2011 2010
Servicios exleriores

Mentenimiento 9456 11313
Sepuros 3.030 3.977
Gastos de gestion 9 .
Castos de bancos - 10
Comisiones 61 69
Gastos generales 1.503 1.950

14,059 17,321

il saldo de la cuenta "Gaslos generales” del datalle anterior, incluye los honorarios relativos a serviclos de
auditorla de las cuenias anusles de la Socledad por importe de 30 miles de euros (34 miles de euros en &l
ejercicio 2010). Durants los eferciclos 2011 y 2010 no se han devengado otros honorarios adicionales a los de

auditorla por el auditor o por otras entidades vinculadas al misme,

ores cumplen con los requisiios de independencia recogldos en la Ley

Lo servicios contratados a nuestros audit
de Reforma del Sistema Financiero.

4412002, de 22 de novierbre, de Medidas

Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a Ios ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 adjunita, es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Sueldos y salarios 693 658
Seguros sociales 120 1o
Qtros gastos 63 48
878 '816J

E| numero medio de persanas empleadas en el ejercicio 2011, detallado por categorias, es el sigulente:

2011 2010 |
Alta Direccidn 1 |
Directores 2 2
Técnlcos especiallzados 6 8
Oficiales administrativos 4 3
13 4|
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Al 31 de diciembra de 2011 y 2010, la distrlbucion del personat empleado por la Sociedad, distribuido por

categorias y género, es la siguiente:

Namero de Empleados

Hombres Mujeres
‘ 2011 2010 2011 2010
Alta Direccidn 1 o - -
Directores 2 2 - .
Técnicos especializados I 1 5 5
Oficiales administrativos 2 2 2 2
6 6 7 7

En relacion con los miembros del Consejo de Administracion de la Soctedad, al 31 de diclembre de 2011 y 2010,

estd Integrado por 6 miembros, todos silos varones,

A 31 de diciembre de 2011y 2010, la Socledad no tenia asumidos compromisos por pensionss con su personal.

Qfroy resultados

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

coresponde, fundamentalmente, a ingresos derivados de 1a regularizacion de fianzas cobradas a los clientes.

29
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Banesto Renting, $.A,

Informe de Gestion del gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2011

Evolusién de los negocios Y situacion de la Bocledad

t.a Sociedad continia con sus aclividades econdmicas. Se pueden varificar, sus caracleristicas y volumen,

consultando los diferentes componentes de sus cuentas anuales.

ones, en linga con 14

En ol afo 2011 la aclividad de ta Sociedad se ha reducido en el numeto de operac
fientes a través de la

reduccién general de actividad en al mercado, manteniendo la captacion de nuevos ¢
colaboracion con las sucursales ¥ digtintas areas del banco,

Durante este afo la socledad ha desarrllade y puesto en marcha un nuevo producto de renting de vahiculos
con la incorporacion de nuevos servicios orientado a ampliar su cartera de clientes, ofreciéndolss un servicio de
calidad y con el objetivo de mejorar la capacldad ds movilided de los conductores que utilizan este nuevo

produeto.

Principales riesgos cel negocio
La Sociedad visne aplicando unas eriterlos rigurosos en la gestion del riesgo de crédito, apoyandose en las
astructuras y sislemas de control del riesgo del grupo consolidable para anafizar y determinar ia viabilidad de las
nuevas operaciones, y slguiendo las premisas marcadas a nivel de grupo consolidable. Los pringipios basicos
sobra los que el grupo consolidable apoya la gestion del riesgo Som:

- La implicacion de la Alta Direccion que define la politica de riesgos, fla los limites da atihuclones

otorgadas a los Grganos de decision y distamina operacionas.

. La Independencia de fa funcion de riesgos, sin menoscabo de la vocacion de apoyo al negocio,

colaboranda con los criferios y objetivos generales de fa Socledad.
- Compromiso de mantener un porfil de resgo medio-bajo. Para elio 12 asuncion de riesgos se realiza

mediante decisiones colegiadas ¥ centradas en sigsgos predecibles y poto voidilles, Ademas se
persigue la diversificacion por ciientes, grupos, sactores y productos, avitando uha elevada

concentracion del resgo.
avaluacidn confinua de 10§ riesgos a través de sistemas

. Anticlpacion y seguimiento activo mediante ia
de seguimlento evitande el deterioro imprevisio de la calidad de la carlera de clisntes.

A continuacion se indican los principales riesyos financieros que Impactan a ia Sociedad:
I, Riesge de crédito

El riesgo de crédito se define como fa posibiiidad de incumplimiento de una corfrapartida de ias

obligaciones contractuales originando perdidas para i3 entidad.

gl proceso de admisién de riesgos en |2 Socledad se estructura en funcion de la segmentacion del

clienie:

Riesgo minorista
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) 108 procesos de admmision de riesgos 68 han caracterizado por una gestion prudente y responssble
=) de! rlasge, adecuando las politicas y sistemas al contexta econdmico actual.

Se han establetido sstrategias diferenciadas por segmentos de negacio permitiendo alcanzar en 2010

= un atto grado de calidad de los clientes y cumplir con los objetivos basicos de funcionamiento.

a) La Socledad cuenta con eficaces sistemas en los que se conjugan avahzados modelos de decision

- aulomética y solidos equipos de analistas de riesgos con alto grado de experiencia y especializacian,

o para consegulr los objetivos gue requiere en calldad de riesgo.

. £ modelo de Pérdida Esperada an Ja admision de operaciones con Pymes, ha permitido mejorar la

- gestion del riesgo de los anallstas, faciliitande la adecuacion de las garantias al perfil del cliente. En
particulares, se dispone de horramientas avanzadas de analists de somportamiente  {scores),

=) incorporadas en ta admisidn, lo que constituye un instrumento eficaz de evaluacion y seguimiegnto del

~ Hesge. .

=) Riesgo de empresas

- Siguiendo un estricto criterio de prudencia, acorde con la situacion scondmica aciual, gue ostd

rediticia de la cartera en niveles elevadcs, la

permitiendo mantener los estandares de calidad ©
admision de riesgos de la Red de Empresas se inicia en los Centros de Empresa y Direcciones

'@ Territoriales.

i La espacializacion de los edquipos y 1a utilizacion de circuitos de admisidn y herramientas de analisis ¥y
asignacitn de rating especificos para el segrmento, aseguran el fratamiento homoygeneo de las

propuestas de clasificacion de riesgos y operaciones de los clientes,

£ proceso de seguimiento de riesgos se reallza en base a una supervision estrecha de fas operaciones

§ concedidas y el riesgo vivo existente. Esto permite anticipar situaciones problematicas y una respuesta
adaptada a cada escenario.
%9 Los bistamas de seguimiento del riesgo se sundamentan en ios siguientes pilares:
33 - Revision periodica de los ratings internos de los clientas,
. Moniftorizacion de contratos iregulares.
=) - Utilizacién de herramientas que permitén obtener informacidn precisa del compeortamiento de la
) cartera.
£ Respecto a 1a actividad recuperatoria, los contratos inferiores a un determinado importe son tratados con

ol apoyo de una ampiia red de sociedades y gestores de recobro externos, que son medldos
e semestralmente por ratios de eficiencia y astimulados a conseguir el éxito. Estas mismas astructuras son
lag gue sustentan Jos relevantes nlveles recuperatorios de crégitos fedldos.

=5 i, Riesgo de mercado
=,5 | Aesgo te mercado es el derivado de la incertidumbre er la evolucién futura de los mercados, propia de
la aclividad financiera, Para medir y controlar aste riesgo en Banesto se distingue entre Ja gestion de los

oy riesgos propios de nuestra posicién estructural y la gestion de las posiciones de Ia cariera de negocelo,

- Dado que la totalidad de los activos ¥ la mayor parte de los pasivos estan referenciados a un tipo de
= interés fijo, los Administradores estiman que el riesgo de tipo de interés no es significative. '
=9 iii. Riesgo operacional
22
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Se define como el riesgo de pérdida resultante da deficiencias o fallos de 1os procesos INemos, recursos
humanos o sisternas, o bien derivado de circunstancias extemnas. Se trata de sucesos que tlenen una
causa ofiginaria puraments operativa, lo que los diferencia de los riesgos de mercado 0 crégito.

Son hechos no esperados relacionados con la dperaﬁva interna y externa de la entidad, asi como 8l
rlasgo de que exislan variacionos significativas en la informacion generada, consecuencia e errores en

los registros contables de acuerdo con la notmativa reguladora,

cflva por la Sociedad pard Iz iotalidad de ias
tos y coniroles necesarios para gliminar las
dieran derivarss de 108 Mismos.

£ riesgo aperacional 0% gestionado directamenie y de una mansara a
fasas del ciclo operative, mediante fa apllcacion de los procedimien
causas gue generen esios rietgos y con olto mintmizar las pérdidas que pu

LHilizacion de instrumentos financieros

réditos se han contratado con Banco Espaficl de Cradilo, S.A. Adicionalmente,
éste una permuta financiera de intereses - IRS ~ en eurss, cuyo detalle figura
do cancelado a su vencimiento el 16 de diclembre de 2011,

La totalidad de los prastamos y ©
la Socledad tenia contratada con
en las cuentas anuales, y que ha si

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se ha producido ningan hecho

que tenga un efecto significativo en jas mismas.

Evolucion previsible de la Sociedad

La Sociedad tiens previsto activar nuevos productos de renting y ponenos a disposicion de Ta rad de oficinas y
areas del banco, orentados a 1a caplacion de nuevos clienles y operaclones.

Acciones propias y actividades de investigacién y desarrolie

En cumplimiento de la normative lega vigente sobre et contenido que debe presentar el Informe de Gestién dela
ps que no han existido

Socledad (At 262 del Texto Refundido de la Ley de Sucledades de Capital), declaram
inverslones en investigacion y desarrolio, ni operaciones con acciones proplas © de ja Sociedad dominante.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Banesto Renting, S.A. D. Luis Vita La
Iglesia, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la

Sociedad han procedido a formular, por medio del presente documento que se compone de 37 hojas de papel

timbrado, impresas por una sola cara numeradas de la 0J5705192 a la OJ5705228 ambas inclusive, las
cuentas anuales y ! informe de gestion de Banesto Renting, S.A. correspondientes al gjercicio terminado el 31
de diclembre de 2011, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General
de Accionistas, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Socledad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de los que doy fe.

, Madrid, 30 de marzo de 2012

- D. Carlos Garcla Casas D. lMls Vita La lgiesia |
' Presidente ' Secretario no consejero

“D. Dario Andrés de Vega Mefio 0. Celestino Gonzalez Mareno )
Consejero Delegado Consejero -
A 5 e 1 ) 'i\ I
. Matias FranciscoiSanchez Garcia D. Enrique PterS\Jl io
Consejero Cons%jero
\_.-f'")




