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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Renting, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banesto Renting, S.A. (“la Sociedad™), que comprenden ef balance al 31 de
diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, ¢l estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identitica en la Nota 2.2, de la Memotia adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normaiiva reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigentes en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
oriterios contables utilizados y de las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspeclos significatives, la
inagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banesto Renting, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion v, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinidn llamamos la atencién respecto a Jo sefialado en la Nota 1 de la memoria adjunta en la
que se menciona que las operaciones de la Sociedad se efectian dentro de la gestion del Grupo Banco Espafiol de
“rédito originandose los saldos y transacciones con sociedades vinculadas que se indican en la Neta 14 de la memoria
adjunta. En este contexto, tal y como se menciona en en la Nota 2.¢ de la memoria adjunta, la Direccion de la
Sociedad y Banco Santander, S.A. tienen previsto presentar a sus respectivos Consejos de Administracion una
propuesta de fusién de ambas sociedades por absorcion de Banesto Renting, S.A. por parte de Banco Santander, S.A.
l.as cuentas anuales adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse en este
contexto,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos vetificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditeres se limita a la
verificacién del inforime de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisidn de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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GLASE 37

Banesto Renting, S.A.

CLIENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

0L450016

4 LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 INOTAS 1,2, 3 v 4)

{Mites de Eurcs)

Nota 2012 2011
tmporte note de la cifra de negocios 15 46.263 66,873
Otros ingresos de explotacion 685 111
Gastos te parsonal 15 (B89) (874)
Surldes, salanos y asimilados (40 {758)]
Cargas sociales {129) e
Qtros gnstos de explotaclon (12.033) (16.813)
Sarvitios exterloras 15 {10.953) (14.059)
Tributos {51) {136)
Pérdidas, deteriora y variacién de provisionas por operacionss comerciales 7 (1.029) {2.319)
Amortlzacldn dal Inmovilizado ’ 5y8 {32.676) (42.201)
Excesos de provislones - -
Daterlore y resultado por enajenaciones def Inmovilizade {110} 466
Deterioros y pérdidas 5y6 (hak)y 84)
Resultadas par angjenacionss y otras B 535 546G
Otros resuitados th {4%) 133
Resultado de axplotacion 1.128 7.790
ingresos Hnansleras 9.236 3.389
Da valares negociables y olros instrumentos financieros an smpresas del Grupo y asedndas 10 ] 4
Gia valores nequoaties y oltes INstrurmentas financeros de lerceros Ty ib 9.230 3.380
Gastos financleros « Deudas con smpresas el grupo y esociadas 9y 0 {5.111) (7.478)
Varlacién de vaior razonable en ingtrumeantes fnangleros 1¢ . 4
Cartera e negooiacion y olres 21
Detatlore y resultade por enajenaclones de Instrumentos financieros .
Resullados por snajgnacionas y otras . -
Resuftado flnansiero 4,924 {4.066)
Resultado antes da impuestos 6,249 3,724
tmpussto sobre bengficios 12 {1.675) (1117
Resultado del sjerciclo 3.674 2,607

{*) S prasenta, (nica y exclusivamante, a efectos comparativos.

Las Nolas 1 3 15 descrilas an la memoria adjunta forman parte inlagrante ria la cuenta de pérdidas y ganancias correspondianta ai gjercicio anual terminado gt 31 da

diciembre dg 2012,
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CLASE 82

Banesto Renting, S.A,

ESTADOS DE CANBIOS EN El. PATRIMONIO NETO CORRES

ENTES

014500168

ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS1, 2 3Y 4)

AYESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

-

2012 2011 (%)
Rosultado de la cuenta de pérdidas y gananslas 3.674 2607
Total Ingresos y gastos Imputados diractamente al patrimenio neto
Total transferanclas a 1a cuenta de pérdidas y gananctas " -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQOCIDOS 3.874 2,607

(*) e presanta, dnica y exclusivamante, a efectos comparalivos,

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de Ingresos ¥ gastos raconecidos coraspondlente

al sjerclcio anval terminado ol 31 de diciembre de 2012,
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LLASE 87

Banesto Renting, S.A.
ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICION ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {(NOTAS 4, 2. 3 Y 4)

B)_ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros}

Capltai

Resultado del

Egcriturado Reservas gjercielo TOTAL

SALDO FINAL DEL ANG 2010 (4 1,120 9,333 (208) 10,246
I Ajustes por cambios de critério 2010 - - - -

N. Ajusles por erroras 2010 : - - . - )
SALDQ AJUSTADO INIGIO DEL ARO 2041 1.120 9.333 (208) 10,245
I. Total iIngresos v gastos reconocidos - - : 2.807 2,607
Il. Operaciones con socios o propietarios - -

. Otras variaciones del patrimanlo heto (208) 208 -
SALDQ FINAL DEL ANO 2011 (%) 1.120 9,125 2.607 12,852
I Ajustes por cambios de ariterio 2011 - - - -

H. Ajustes por erores 2071 - - - -
SALDO AJUSTADRO IRICIO DEL. ANQ 2012 1,120 9,125 2,507 12,852
I. Total ingresos vy gastes recohocidos - 3.674 3.674
. Operaciongs con socios o propietarios - - -

li. Otras variaciones del patrimonio neto - 2.807 (2.607) -
SALDO FINAL DEL ARG 2012 1.120 11,732 3.674 16,528

(*) Se presenta, Unlca v exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Nofas 1 a 15 descritas en la memoria adjuria forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonlo peto
correspondiente af ejercicio anual terminado el 31 de diciebre de 2012,
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SLASE B

Banesto Renting, 5.A.

ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES

0L4500170

ALOS EJERCICION ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y.2011 (NOTAS 1,23 Y 4)

(Miles de Euros)

Ejerclclo Ejarclsio
a2 201 ()
FLUJOS DB EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXFLOTACION (I 38,050 49141
Resultado dol sjercicle antes de Impuestos 5.249 3724
Alustes al resuitada: 17 46121
- Amnrtizacion del inmovilizads 32.678 42.201
- Correcciones valorativas por deleriore 645 a1
- Variacidn de las provisionss 1.0289 2319
- Resultados por bajas y ensjenacidn del inmovifizado 1535, 1548)
- Resytados por bajas y enajenacidn de nstrumantos financieros
- lgrosos financieros ' (9235 {3 388)
- Gastos finarceros £.411 Y
- Varacion de valer razenable an hstrumantos financierns 121)
- QUDS Ngresos y gasios {2.674) 13000
Camblag en el capitat corrlente 1.842 4.277
- Deudares y otras cuentas & cobrar Ge1) {6
« Otros aclivos corienies 1.388 1047
- Acraadaras y ofras cuentas a pagar (4242 a6
- Dlrey pasivos corignlas 2,457 2674
Qtros flujos de efective de las actividades de axplotagion 2,942 {3.581}
- Fago de interoses [6.284) {7 326}
- Cobro da intereses 8.235 3.389
- Cabres (pagos) por impuesta sobre baneficios %) (44)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {II! (8,170} (8.191)
Fagaa por inversiones {13.001} {22.211)
- inmovilizado matgrial (16} {526)
- invarsiones wmokilianas - -
- {tros aclivos flinanciaros {12 985) {21 785)
Cobros por desinversiones 3831 14,120}
- Emprasas del giupo v asociadas
- inmovilizado intangible -
- inmovilizado material 3470 14:120)
- Ditros achves financieros 781
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDARES DE FINANCEACION (Il (27.778) {40,951)
Cobros y pagoes por insttumantos de patrimenlo - .
Cobros y pagos por mstrumentos de pasive flnanciero (27.778) {40.951)
- Emisidn da deudas con empiesas dal grupo ¥ asocizidas 41065 G0.876
- Ermigidn de atras deurlas - .
- Davglucion de deudas.con amprosas del grupo y agociadas (88.539) (101.325)
- Davolucién de otras deudas (254) {602)
Pagos por dividendos y remuneracionds de otras Instrumentog de patrimonio - -
EFECTO DE LLAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV,
AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUHVALENTES (I+H+111+1V) 2 (1
Efeclive o eguivalenties al conwenzo del gjercicio . 1
Eleslive o aguivalertes al inal del gjarcicio 2

(") Bo prasanla. Unisa y Sxclusvaments. a efecios SomMparsuvos.

ies Notas | & 15 deseritas e Ja maniada adjunta lorman pane inlegranta def estado ds ujos <le sfevlivo correspandiante al sjercicle 2012
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GLASE 82

Banesto Renting, S.A,

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado el
31 de diciembre de 2012

Actividad de Ia socledad

Banesto Renting, S.A. ("la Sociedad") fue constituida el 3 de septiembre de 1992, siendo su ohjeto social la
compra, venta, administracion, arrendamiento, subarriendo y cesién, por cualquier titulo, de toda clase de bienes
y la prestacion de servicios de reparacién, mantenimiento, revision, sustitucian y asistencia técnica en relacion a
los misimos, ’

=i demicilio social de fa Sociedad se encuentra en la Avenida Gran Via de Hortaleza 3, de Madrid.

La Socledad esta integrada en el Grupo Banco Espaftol de’ Grédito (véase Nota 11), cuya socledad dominante
es Banco Espafiol de Crédito, $.A., con domicilic soclal en Gran Via de Hortaleza 3, de Madrid, siends esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas ds! Crupo Banco
Espaficl de Crédito del ejercicio 2012 fueron formuladas por los Administradores de Banco Espafioi de Cradito,
S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 18 de febrero de 2013, aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2013 y depositadas en el Registro Mercantfl de Madrid.
Asimismmo, Barnco Espafiol de Crédite, S.A., estd integrada en el Grupo Santander, cuya sociedad dominants es
Banco Santander, $.A., con domicllio soclal en Paseo de Pereda, ntimeros @ al 12 de Santander. Lag cuentas
anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio 2012 fueron formuladas por los Administradores del
Banco Santander, 8.A, en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada e 28 de enero de 2013,

aprobadas en la Junta General de Accionistas el 22 de marzo de 2013 ¥ s& encuentran depositadas en el
Registro Mercantil de Santander,

l.a Sociedad obtiene la finandiacion necesaria para la concesidn de operaciones de entidades de Grupo Baneo
Espafiol de Crédito y utiliza (3 red de oficinas del mismo para ef desarrolle del negocio, Por lo anterior, las

cuentas anuales de la Sociedad deben interpretarse en ol contexto del Grupo en el que Ia Socledad realiza sug
operaciones y no como una entidad independiente,

Con fecha 9 de enero de 2013 los Consejos de Administracion de Banco Santander, 8.A. y Bance Espafiol do
Crédito, S8.A., aprobaron el proyecto comun de fusién por absorsion de Banesto por parte de Banco Santander
con extincion, via disolucion sin fiquidacion de la prirmera y transmision en bloque de todo su patrimonio a la
segunda, que adquirird por sucesién universal los derechos y obligaciones de la absorbida. €l proyecto comun
de fusion fue aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de Banco Santander v de Banasto los dias 21 y
22 de marzo de 2013, si bien la eficacia de (a fusion ests sujeta a delerminadas condiciones suspensivas,

Por todo lo anterior, si son obtenidas todas las autorizacionas necesarias para llevar a caho la fusion, y se
cumpien las condiciones suspensivas, a partir de la fecha de inscripcidn en el registro de la escritura de fusion,

el socio mayoritario de la Sociedad, asi como ¢ titular de la financfacion concedida a la Socledad {véase Nota
9), sera Banco Santander, $.A.
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GLASE 87

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marce normativo

b)

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio v a restante legislacidn mercantil,

b)  El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales,

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

dy  Elresto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion,
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y 58 han
formulado de acuerdo con el marco normative de informaclén financiera que resulta de aplicacién ¥, en
particular, can tos principios y criterios contables en &l contenidos, de forma qgue muestran la imagen flel del
patrimonio de la Sociedad, de su situacian financiera, de los resultados de sus operaciones, de los camblos

en su patiimonle neto y de sus flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de.2012,

c) Principio de empresa en funcionamiento

Como consecuencia del desarrallo de su negocio fa Scciedad presenta un fondo de manlobra negative, al 31
de diclembre de 2012, por importe de 56.268 miles de euros, No obstante la Sociedad cuenta con al apoyo
financiero de su accionista mayoritario Banco Espafiol de Crédito, S.A, (véase Nota 9). Adicionalmente la
Direccion de la Sociedad y de Banco Santander, $.A. tiene previsto presentar a sus respectivos Censejos de
Administracion una propuesta de fusion de ambas socledades por absorelén de Banesto Rerting, S.A. por
parte de Banco Santander, $.A. con extincién, via disolucion sin liquidacion de Banesto Ranting, S.A. y

transmision en bloque de todo su patrimonio & ia segunda, que adquirira por sucesién universal los derechos
y obligaciones de la absorbida,

No obstante lo anterior, los Administradores de Ia Sociedad han formulado las presentes cuentas ahuales
siguiendo el principio de smpresa en funcionamiento. Dichas cuentas anuales se sncuentran pendientes da

aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los Administradores estiman que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Por su parte, las cuentas anuales dal gjercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 27 de Junio de 2012,

d) Comparacién de fa informacién

l.os Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
halance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio natg, del estado de
flujos de efectivo, y de la memorla, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las comrespondientes a gjercicio
anterior. Las cifras correspondientes al sjercicio 2011 que figuran en esta memoria se presentan, tnica y
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GLASE 87

axclusivamente, a efeclos comparativos, por lo que no constituyen las cuentas anuales de la Seciedad del
gjercicio 2011.

&) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no abligatorios. Adicionalments, fos Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales, No existe ningan principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significaliva, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

g) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la Incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicaments estas estimaciones se refieren a:

»  La evaluacion de pasibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véanse Notas 5, 6y 7).
»  Lavida 0til de los activos materiales e inmateriales {véase Nota 5).
+ £l cdleulo de provisionas (véase Nota 4-h),

A pesar de que estas estimaciones se han reallzado sobre la base de la mejor informacion disporible al
cierre det ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

h) Cambios en criterios coptables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respacto a los
criterios aplicados en &l gjercicio 2011,

i) Impacto medicambiental

Dadas fas actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades; gastos, activos
ni provisionss y contingencias de naturaleza medicambiental gua pudieran ser significatives en relacién con
el patrimonio, (a situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memorla respacto a informacion de cuestiones medicambientales,

i} Hechos posteriores

Desde el 1 de enerc de 2013 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido

ningun suceso que las afecte de manera significativa que no se hayan mencionado en otras Notas de la
prasente memoria, :
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CLASE 4

Ristribucidn de resultados

Los Administradores prapondran aa Junta General de Acclonistas la aplicacion de la totalidad del beneticio del
ejercicio 2012 a "Reservas voluntarias™,

-

Normas de valoracidn v principios de contabilidad aplicados

A continuacién se describen ias principales normas de valoracion y los principios de contabilidad mas
significativos que s han aplicado en la elaboracion de las cuentas anuales dsl ejercicio 2012;

a) Inmovilizaciones materiales

"Bl inmovilizado material se valora inicialmente a su precio de adguisicidn o coste de produccion v,
posteriormente, se minora por la correspondients amortizacion acumulada v, en su caso, las pérdidas por
deterioro (véase Mota 5). Se produce una pérdida por deteriore del valor de un elements del inmovilizado
material, cuando su valor contable supera al importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su vator razonable menos los costes de venta y su valor en uso. Al menos al clerre de cada sjercicio, la

Socledad evalla sf existen indicios de que algin elemento dal inmovilizado material pueda estar deteriorado,
eh cuyo caso se afectlian [as correcciones valorativas que procedan,

Los gastes de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmavilizade
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el conirario, los
importes invertidos en mejoras que confribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil
de dichos bienas se registran como mayor coste de los mismos,

La Sociedad amartiza et inmovillzade material para uso propio siguiendo & método lineal, en funcidn de los
aftos de vida 0til estimada, segln el siguiente detalle:

Afios de Vida
|Utit Estimada

[nstalaciones téenicas y maguinaria §-12
Otras instalaciones y mobiliario 7-10
Elemerntos de transporte 4-6,25
Equipos para proceso de informacion 4

El inmavilizado materlal para arrendamlento se amortiza a lo largo de la vida del contrato de arrendamiento
por la diferencia entre el valor de adquisicién y el valor residual del mismo al término del contrato.

Adiclonalmente, cuando se detectan factores identificativos de riesgo en la recuperacion de los blenes
procedentes de contratos finalizados o en fase de cancelacion, se dotan las oportunas corecciones de valor
por deterioro, de acuerdo con una estimacion de sus valores recuperables,

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a estimar, mediante el denominado "Test de deteriore”, la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos actlvos al de un Imponts
inferior al de su valer en libros, El importe recuperable se determina como el mayor importe antre al valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso. El procedimiento iImplantado por la Direccion de la
Sociedad para la realizacién de diche tesi consiste en astimar log valores recuperables alemento a elemento,
de forma individualizada,

4
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b) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversicnes inmobfliarias del balance incluye los terrenos, edificios y otras construcclones que se
mantienen para explotar en régimen de alquiler. Estos activos se valoran de acuerde con los criterios
inditados en el apartado anterior relativo al inmovilizado material,

¢) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y las ventajas inherentes a
l# propiedad del activo objeto dsl contrato. Los demas arrendamientos se clasifican come arrendamientios
operativos,

Arrendamientos financisros

La totalidad de los arrendamientos realizados por la Sociedad durante el ajercicio 2012 se han registrado
como arrendamientos financieres ya que tat y como establece la normativa vigente, y de las condiciones
econdmicas de los acuerdos de arrendamiento, los Administradores de la Sociedad han dedusido que se

transfieren todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objefo del contrate de
arrendamiento, .

En las operaciones de arrendamiento financiero en las gue la Sociedad actia come arrendador, en @l
momento inicial dae las mismas se reconoce un crédito por ef valor actual de los pagos minimos a recibir por
el arendamiento mds el valor residual del activo, descontado al tipo de iMerés implicito del contrate. lLa
diferencla entre el crédito registrade en el activo y la cantidad a cobrar, corraspondiente a intereses no
devengados, se Imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del elercicio a medida que se devengan, de
acuardo con el método del tipo de interés efectivo,

Los ingresos y gastos dernivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias en el gjercicio an que se devengan.

Asimisino, el coste de adquisicién de los bienes atrendados se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado per el importe de los costes directamente imputables, que se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias durante la vida del contrato, aplicando el mismo critedo que el utilizado para el
reconacimiento de los ingresos del arrendamiento.

d) Instrumentos financleros

1. Activos financieros
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorlas:

- Créditos a terceros: corresponde al valor de los pagos minimas a percibir por el arrendamiznto
flnanciero mas el valor residual descontado al tipo de interés efectivo. Dentro de este epigrafe se
incluyen fos créditos registrados por la Sociedad por los contratos de arrendamiento financiero y el
importe del valor residual del activo, :

(523
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. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la pres_tacibn
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o log que, no teniendo un origen comerctal, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo,

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo: se consideran empresas del Grupe aquellas
virculadas con la Sociedad por una relacion de contral,

- Fianzas en efectivo constituidas por la Socledad: la Socledad las registra por el Importe
desembolsade. No obstante, estas fianzas deben estar reflejadas en el balance por su valor
razonable, y |a diferencia entre el valor desembotsade y el valor razonable se dehe registrar como un
pago anticipado y deberia llevarse a la cuenta de pérdidas y ganancias a 1o large de la vida del
contrato del que traen causa, sl blen su efecto no es significativo para estas cuentas anuales.

- lrversiones mantenidas hasta el vencimienio: valores representatives de deuda con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercade activo y sobre

fos que la Sociedad manifiesta su intencion vy capacidad de conservarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de fa confraprestacion entregada mas
los costes de ia transaccidn que sean directamente atribuibles.

Los créditos a terceros, préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta of vencimiento se
valoran por su coste amortizado, utilizando el método de *tipo de interés efectivo”,

Las inversiones en empresas del Grupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por &l importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros v el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
suU valor razonable menos log costes de venta v el valor actual de los flujos de efective fuiuros derivados
de la inversidon. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por fas plusvalias tacitas existentes en la fecha de (3 valoracion.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un "lest de deterioro” para los aclivos financieros que
no estén registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva del deterioro si el valor
recuperable del activa financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de esie
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Socledad sigue &l criterio de registrar correcciones valorativas a los deudores comerclales y otras
cuentas a cobrar en situacién Irregular per pago atrasado, insolvencia y mora, asl como de los riesgos
derivados de las operaciones en vigor en base a un analisis individualizado de los deudores.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos sobre los
fiujos de efectivo y s han transferido sustancialimente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

if. Pasivos financieros

l.os pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Déhitog y partidas a pagar: pasivos financleros orlginades en la compra de hienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o fos que no teniendoe un origen comercial, ne son derivadas,

6
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- Paglves fingncieros mantenidos para negociar: instrumentos derlvados no designados come cobertira
contable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacien recibida,
ajustada por los costes de la transaccidn directaments atribuibles, Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerde con su coste amortizado.

Dentro de este eplgrafe se incluyen las flanzas recibidas en efectivo de los dlientes por los contratos de
arrendamiento financiero, Estas flanzas deberfan estar reflejadas en el balance por su valor razonable, y
fa diferencia entre el valor desembolsado y el valor razonable, registrada como un cebro anticipado,
deberfa llevarse a pérdidas y ganancias a lo largo de la vida del contrato del que trasn causa, no
obstants, la sociedad las registra por el importe desembuolsado.

Los pasivos financleros mantenidos para negoclar se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de perdidas y ganancias el resuftado de las varlaciones en dicho valor razonable.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligacicnes que los han
generado,

e) Clasificacién de los activos y pasivos como corrientes y no corrientes

f)

Los activos, créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre del
ejercicio se clasifican en el balance como activos o pasivos cordentes, presentandose como no corrfentes
aquellos con vencimiento superior al citado perfodo.

Ingresos y gastos
Amendamiento operativo de bienes {"Renting”)

Los ingresos por alquiler de bienes muebles e inmusbles y por la prestacion de Ics servicics de
mantenimiento de los mismos que estan incluidos en la cuota periddica gue se cobra a los clienies, se
racanocen linealmente durante la vida de los contratos, al vencimiento de cada cuota, en el caso de gue
tengan perlodicidad mensual, y por meses vencidos, en el caso de que tengan periodicidad superior al mes,

y se registran en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pércidas y ganancias
(véase Nota 15).

Arrendamiento financiero e bisnes muebles

Los ingresos derivados del arrendamiento financiero se reconocen financieramente a lo largo de la vida de
los contratos incluyéndose en la cuota periddica que se cobra a los clientes. Dicha cuota incluye, asimismo,
los ingresos por la prestacion de servicios de mantenimiento y seguro de dichos hienes que se imputan a
resultados linealmente a fo large de la vida de los contratos, Todos los ingresos menclonados anteriormente
se reglstran en el epigrafe "Ingresos financieros - de valores negociables ¥y otros instrumentos financieros en
terceros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Para cubrir ef compromiso de mantenimiento v seguro de los bienes mueblas objeto de los contratos de
arrendamiento financiero asumidos con sus clientes, fa Sociedad ha venido suseribiendo determinados
contratos con los proveedores, .en virtud de los cuales estos Ultimos se comprometen a la presfacién del
sefvicio de mantenfmiento y segura. El coste de los contratos mencionados se reconoce a lo largo de ia vida
de los mismos, de forma simétrica al reconocimiento de los ingresos por mantenimiento Y 8GQUro, ¥ se

0L43500177




S S S 2

\il ,‘ij \i‘l

-3 b1 RS-~ B

&

0L4500178

GLASE 82

registra en el epigrafe "Otros gastos de explotacldn — servicios exteriores” de fa cusnta de perdidas y
ganancias adjunta

Los importes pendientes de pago a los proveedores econdmicos, de mantenimiento y de seguros, se

H L]
encuentran racogidos en ef capitule "Acresdores comerciales y otras cuentas por pagar - Proveadores” del
halance adjunto,

El importe de los contratos de mantenimiento y seguro contratados con los proveedores y pagados por
anticipado se encuentra dentro de la cuenta “Créditos a tercerog” dal balance adjunto (véase Nota 7),
clasificado entre el cotio y &l largo plazo en funcién de la fecha de imputacion de las cuotas de arrendamiento
a la cuenta de pérdidas y ganancias,

Ofros ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan, generalmente, en funcién del principlo de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de hienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corrisnte moneataria o financiera derivada de ellos,

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprends la parte relativa al gaste ¢ ingreso por el
impuasto corrlents y la parte correspondiente aj gasto o Ingreso por Impuesto diferido.

El impuesto coriente es la cantidad que la Sociedad ha de satisfacer como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficlos relativas al ejerciclo, Las deducciones y ctras ventajas
flscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales

compensables de ejerciclos anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe det
impuesto corrients, '

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacion de los aclivos y
pasivos por impuesto difarido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se pravén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en Yhros
de l0s activog vy pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion. Dichos importes se registran aplicando a la diferencla temporaria o créditg que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Por su
parte, los activos por impusstos diferidos sélo se reconocen en la madida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto,

En cada cierre contable se reconsideran los activos por Impuestos diferidos registrados, efectudndose lag
oportunas correcclones a log mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidn fulura,
Asimismo, en cada clerre se evallan los activos por Impuestos diferidos no registrados en balance y ésfos

son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios
fiscales futuros,
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h) Provisiones
s .
' Los Administradores de la Socledad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre;
9 a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
3 cuya cancelacion es probabte que origine una salida de recursos, pero que resultan indsterminados
en cuanto a su importe y/o momento de ¢ancelacion.
o b}y Pasivos contingentes: obfigaciones posibles surgidas como consecuancia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a gue ocurra, o no, ung o mas evantos fuluros
» indgpendientes de la voluntad de la Socledad.
& Las cuentas anuates correspondientes al ejerciclo terminado el 31 de diclembre de 2012 incluyen todas las
‘ provisiones respecto a aquellas obligaciones para las que se estima gue la probabllidad de tener que
atenderlas es mayor que de lo contrario. Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion
® posible del importe necesario para cancelar o fransferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias,

i} Transacclones en moneda extranfera

e 4

La moneda funcional utilizada por ta Socledad @s el euro. Consecuentemente, las operaclones en otras

- divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigantes en las fachas de las operaclones.
o . —_ , . .
Al cierre del efercicio, los actlvos v pasives monetarios denaminados en moneda extranjera se convierten
@ aplicanda el tipo de cambio en la fecha del balance. Los heneflcios o pérdidas puestos de manifiesto se -
imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
3 . o .
f) Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaclones a aguelios
@ empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales, Por tanto, las
- indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonabie se registran como gasto del gjercicio
. en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha ragistracdo provision
o alguna por dicho concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza,
“ k) Transaccliones con vinculadas
W La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de |a
o Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro
] _
5, |nmovilizado materlal
Los movimientos que se han producido durante los ejercicios 2012 y 2011 en los saldos de las cuertas que
) componen el Inmovilizado material y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correccionegs de valor
: por deteriore han sido los siguientes:
b
"
W 9
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Miles de Euros

g E B & E @

Saldosal | Recuperaciones Saldos al
I de enero de | {Dotaciones) Retiros o 31 de diciembre
) 2012 Netas Aplicaciones| Traspasos de 2012
Coste;
Para uso propio-
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.974 - (21.468) 21.552 4.058
Otras instalaciones y mobiliario 5.637 - (16.791) 18.215 1.061
Otro inmovilizado- _
Equipos para procese de informacién 582 2 (7.440) i4.551 1.695
Elementos de transporte 1.892 - (20.644) 20.612 1.860
12.085 2 (66.343) 74.930 20.674)
Para arrendamiento-
[nstalaciones técnicas y maquinaria 51.365 3 - {21.552) 29.816
Otras instalaciones y mobiliario 36.627 - - (18215} 18.412] .
Ortro inmovilizado- L
Equipos para proceso de informacién 23.253 - - (14.551) 8.702
Elementos de transporte 78.116} 11 - (20.612) 33515
189.361 [4 - (74.930) 114.445
Total coste 201,446 16 (06.343) - 135,119
Amortizacicnes;
Para uso propio-
Instalaciones técnicas y maquinaria {3.782) (147 21.964 {21.980) (3.943)
Otras instalaciones y mobiliario (5.022) (151) 16,779 {18,080 (6.483}
Otro inmovilizado-
" Equipos para procesos de informacién (566) (190) 10.848 (17.786) (7.694)
Elementos de transporte ' (1407 (468) 13,994 (13.629) (1.51)
(10,777 (956) 63,585 (71.484) (19.632)
Para arrendamiento-
Instalaciones téenicas y maguinaria (33.356) (8.082) - 21,980 {19.458)
Ouras instalaciones y mobiliario {25.392) (6.741) - 18.089 (14.044)
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informacién (14.887) (8.711) - 17,786 {5.812)
Elementos de transparte (35.086) {6,138) - 13.629 {27.595)
(108.721) (29.672) - 71,484 (66.909)
Total amortizaciones (119.498) (30.628) 63.585 - (86.541)
Comecciones de valor por deterioro (1.256) 264 223 . (769)
Total deterioro (1.256) 264 223 - N {769)
Inmovilizado material, neto 80,692 (30.348) (2.535) - 47.809
10
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Miles de Furos

Saldos al | Recuperaciones Saldos al
| de enero de | (Dotaciones) Retiros o 31 de diciembre
2011 Netag Aplicaciones | Traspasos de 2011
Coste:
Para uso propio-
instalaciones téenicas y maquinatia 3.767 - (15.611) £5.818 3.974
Otwras instalaciones y mobiliario 5.782 . {19.217) 19.072 5.637
Otro inmovilizado-
Equipos para proceso de informacién | 998 2 (5.875)] 5.457 582
Elementos de transporte 1,260 - (25.586) 24,218 1.892
[3.807 2 (66,289) 6,563 12,083
Para arrendamiento-
Instalaciones técnicas y maquinaria 66,794 389 - (15.818) 51.365
Otras instalaciones y mobikiario 55,545 154 . (19.072) 36.627
Otrg inmovilizado-
Equipos para proceso de informacién 28.710 - - (5.457) 23.253
Elementos de transporte 102,286 48 - (24.218) 78.116
253.335 501 - (64.565) 189,361
Total coste 267,142 593 (66.289) - 201,446
Amortizaciones:
Para uso propio-
Instalaciones téenicas ¥ maquinaria (3.466) (i61) 14,392 (14.747) (3.782)
Otras instalaciones y mobiliario (4.814) {192) 18.256 (18.272) {5,022
Otro inmovilizado- :
Equipos para procesos de informacién (947 (148) 6,206 (5.677) (566}
Elementos de transporte {(1.910) (704} 13,299 (12.092) (1.407)
(11.137) {1.203) 52.353 (50.788) {(10.777)
Para airendamiento-
Instalaciones técnicas y maquinaria (37.739) (10.364) - 14.747 {33.356)
Otras instalaciones y mobiliario (33.576) (10.088) - 18.272 (25.392
Otro inmovitizado-
Equipos para proceso de informacién (12.257) (8.307) 3.677 (14.887)
Elementos e wransporte (36.671) (10,507) 12.092 (35.086)
{120.243) (39.266) - 50.788 {108.721)
Total amortizaciones (131.380) (40.471) 52.3583 - {119.498)
Correcciones de valor por deterioro (2.349) 731 362 - (1.256)
Total deterioro {2.349) 731 362 - (1,256)
Inmovilizado material, neto 133.413 (39.147) (13.5874) - 80,692
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L.os resultados por enajenacion del inmovilizado durante los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido a 535 miles
de euros y 546 miles de euros, respectivaments, vy se encuentran registrados en el epigrafe "Detarloro y
resultade por enajenaciones del inmovilizado - Resultados por enajenaciones y otras” da la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2012, los elementos del inmovilizads material totalmente amortizados ascendian a 6.334
miles de suros (4.173 miles de euros al 31 de diciembre de 2011),

La poiltica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material para arrendamiento. Los Administradores de la Sociedad
manifiestan que, at 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existia déficlt de cobertura alguno relacicnado con

dichos riesgos.

8.« Inversiones inmobilatag

Los movimlentos que se han producido durante los sjercicios 2012 y 2011 en los saldos de ias cuentas gue
componen las inversiones inmabiliarias y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones han

sido los siguientes:

Miles de Euros

Saldoé al

Saldos al

| 1 deenero de | Adiciones o 31 de diciembre
2012 Dotaciones | Utilizaciones de 2012
Coste:

Terrenos y construcciones 138.321 - - 138.321
Total coste 138,321 - - 138,321
Amortizaciones:

Construcciones (5.947) {2.048) - (7.995)
Total amortizaciones (5.947) (2.048) - (7.99%8)
Deterioro:

Correcciones de valor por deterioro {3.669) (909) - (4.578)
Total provisiones (3.669) (909) - (4.5378)
Inmovilizado material, neto 128.705 (2,957 - 125,748
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i Miles de Euros
w Saldos ai Saldos al
) 1 de enero de | Adiciones o 31 de diciembre
] 2011 Daotaciones | Utilizaciones de 2011
e Coste:
Terrenos v construcciones £38.321 - - 138.321
;’ d
3 Total coste 138,321 - - 138.321
T
‘ Amortizaciones: '
= Construceiones (4.217) (1.730) - (5.947y
) Total amortizaciones 4.217) (1.730) - {5.547)
) Deterioro:
Correcciones de valor por deterioro (2.857 (812) - (3.669)
Total provisiones (2.857) (812) - (3.669)
-
' Inmovilizado material, neto 131,247 (2.542) - 128.705
¥
) lLas inversiones inmobiliarias de la Sociedad corresponden a inmuehles destinados a su expiotacién en régimen
de arrendamiento, principalmente naves industriales. Las pérdidas por deterioro de estos zctivos se han
# determinado a partir de tasaciones realizadas por expertos independientes.
- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existia ningtin tipo de restriccién para el cobro de los ingresos derivados
W de las mismas nil en relacién con los recursos obtenidos de una posible enajenacion,
o
Y 7. Activos financieros
] Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los actives financieros es el siguiente:
W Miles de Euros
- Largo plazo Corto plazo Total
9 2012 2001 2012 2011 2012 2011
% Valores de renta fija - - - 761 - 761
.| Créditos a rerceros 19.833 14.980 12,008 3.676 31.841 18.656
%! Deposito de fianzas 1.446 1910 264 - 1,710 1910
.| Deudores comerciales y otras cuentas a
W cobrar - - 7.973 15.987 7.973 15.987
| _Pérdidas por deterioro - - {5.589) {13.265) (5.589) {13.263})
%l Saldos a 31 de diciembre 21.279 16.890 14.656 7150 35,935 24.049
b
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a) Depdsito de flanzas

Ft detalle de los saldos de la cuenta “Deposito de fianzas

en funcion de su vencimiento, es el siguiente:

0LA4A500184

» del detalle anterior al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Miles de Euros
2015y
2013 2014 siguientes Total
Deposito de fianzas 264 - 1.446 1,719
Saldo al 31 de diciembre de 2012 264 - 1.446 1,710
Miles de Euros
2014y
2012 2013 siguientes Total
Depdsito de fianzas - 471 1.439 1.910
Saldo al 31 de diciembre de 2011 . 471 1,439 1,910

b) Deudores comerciales

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el desglose del epigrafe "Deudoras comerciales y ofras cuenias a cobrar

del balance adjunto, era el siguiente:

Miles de Euros
3012 2011
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2127 1359
Clientes por ventas y prestacién de servicios — dudosos 5.329 14.479
Empresas del Grupo y asociadas (Nota 14) 66 20
Remuneraciones pendientes de pago 62 36
Activos por impuesto corriente {(Nota 12) ! !
Administraciones Publicas (Nota 2) 388 72
Pérdidas por deterioro (5,589 (13,265)
Saldo al 31 de diciembre 2,384 2,722

El movimianto de las pérdidas por deterioro ha sldo ¢l siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 13.265 11,5086
Ddtaciones con cargo a resultados det gjercicio 2.189 4.245
_ Recuperacién de dotaciones con abono a resuftados (9.863) (2.486)
Dotaciones netas del ejercicio (7.676) 1.759
Saido al elerre del ejercicio 5.589 13.265

La Sociedad ha registrado a 31 de diclembre de 2012 y 2011 pérdidas netas de créditos comerciales
incobrables por importe de 8.705 miles de euros y 560 miles de euros, respectivamente, en el eplgrafa "Otros
gastos de explotacion ~ Pérdidas, deterioro y variaclion de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. '

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sogiedad mantiene participa'clones de cardcter poco significativo en
otras entidades del Grupo Banco Espafiol de Crédito (véase Nota 11). l.a mas significativa es la participacion

en el capital social de Banesto Finaneial Products, P.L.C.

Miles de Euros
Datos de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 ()
% Resultado
Participacidn Resto de Total Coste en
Denominacion Directa Capital | Explotacion Neato Patrimonia| Patrimonio Libros
Banesto Financial
Prachucts, P.L.C. 0.01% 40 57 40 352 432 -

(*) Las guentas anuales de esta Séciedad del glercicio terminado el 31 de diclembra de 2012, no han sido auditadasg, y se
ehcuentran pendientes de ser aprobadas por su Junta General de Accionlstas.

Banesto Financial Products, P.L.C. es una socledad financiera domicillada en Irlanda cuyas acciones no
cotizan en ningUn mercado organizado,

d} Créditos a terceros y valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el desglose de los eplgrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e
“‘Inversiones financieras a corto plazo” del balance adjunte, era el siguiente:
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Miles de Euros
Largo plazo - Corto plazo

2012 2011 2012 2011
Valores representativos de deuda de terceros - - - 757
Intereses devengados y no vencidos - - - 4
Créditos a terceros 19.833 14.980 12.008 3.076

19.833 14,980 12.608 4,437

El saldo del epigrafe “Créditos a terceros” del balance recoge los créditos gue ha reconocido la Sociedad por
el valor actual de los pagos minimaos a recibir por los arrendamientos financieros mas el valor residual del
activo descontado al tipo de interés implicito del contrato,

Al clerre de los ejerciclos 2012 v 2011 la Socledad tenia contratadas con los arrendatarios las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de

gastos comunes, incrementos futuros por IPGC, ni aclualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Miles de euros

. . - , 3 o} -
Arrendamientos financieros 2012 ‘ 2011
(cuotas minimas}

Valor actual | Valor nominal | Valor actual Valor nominal

Menos de un affo 12.008 14.625 3.676 4,598

Entre uno y cinco afios 19.791 22.739 8.758 10,076

Mas de cinco atos 472 42 6.222 6.230
Total 31,841 37.406 18.656 20,904 |

l.a conciliacion entre el valor nominal de la cuentas por cobrar derivadas de arrendamiantos financieros

(incluida la opcion de compra, si la hubiese) y su valor actual al clerre de los gjercicios 2012 y 2011 es la
siguiente: :

Miles de euros
2012 2011
Valor nominal de las cuentas a cobrar 28.736 14,921
Valor nominal de las opciones de compra §.670 5983
Total valor nominal al cierre 37.406 20,904
Ingresos financieros no devengados (5.565) (2.249)
Valor actual al cierre 31,841 18,656
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Al 31 diciembre de 2071 el saldo de la cuenta "Valores representativos de deuda de terceros” recogla valores
de tenta fija, todos elios garantizados por Banco Espafiol de Crédito, S.A. La Sociedad se encontraba
subrogada en ia posicidn de acreedor por el contrato celebrado el 20 de mayo de 2011 con Banco Espafiol
de Crédito, $.A, Dichas inversiones vencieron integramente durante ef ejercicio 2012,

l.as caracteristicas de las inversionas vivas al 31 de diciembre de 2011 eran las siguientes:

Miles de Euros
Nominal Efectivo Fecha de
Concepto 2012 2011 2012 2011 [ Vencimiento
Pagaré M.B. Todlem, S.L. - - - - 15/0172012
Gestamp Parana, S.A. - 39 - 57| 15/01/22012
Gestamnp Gravatal, S.A, - 59 - 57 150172012
Crestamp Gravatal, S.A, - 646 - 643| 15/01/2012
- THT

Los Intereses devengados durante el ejerciclo 2012 por los valores de renta fija ascendieron a 2 miles de
eures (19 miles de eurcs durante el ejercicie 2011}, que se encuentran registrados en el epigrafe “ingresos
financieros ~ De valores negociables y otros instrumentos financieros de lerceras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. De dicho importe se encuentran pendientes de cobro cero miles de aeuros (4 milas de
euros al 31 de diciembre de 2011), registrados en el epigrafe "Inversiones financieras a corto plaze” del
balance de situacton adjunto.

Informacfén sobre naturaleza y nivel de rlesgo de los ackivos financieros

Durante el gjercicic 2012 [a gestion de los riesgos financieros de la Sociedad ha estado integrada en la

gestion del riesgo de su principal accionista. Los principios basicos sobre fos que este apoya la gestion det
ri@sgo som:

- La implicacién de la Alta Direccién que define la politica de tiesgos, fija los limites de atribuciones
ctorgadas a log drganos de decision y dictamina operaciones,

- La independencia de la funcién de riesgos, sin menoscabe de la vocacién de apoyo al negocio,
colaborando con los criterios y ohjetivos generales de la Sociedad,

- Compromiso de maniener un perfil de riesgo medio-bajo. Para ello la asuncion de riesgos se reaiza
mediante decisiones colegiadas y centradas an riesgos predecibles v poco volatiles, Ademas se
persigus la diversificacion por clientes, grupos, sectores y productos, evitando una elevada
concentracién del riesgo.

- Anticipacion y seguimiento activo mediante la evaluacién continua de los riesgos a través de sistemas
de seguimiento evitando el deterioro imprevisto de |a calidad de la cartera de clientes,

A conlinuacion se indican los principalas riesgos financieres que impactan a la Sociedad:

i Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito se define como la posibilidad de incumplimiento de una contrapartida de las
obligaciones contractuales originando pérdidas para la entidad.

El proceso de admision de riesgos en g Socledad se estructura en funcion de la segmentacion del
cliante: -

Riesgo minorista

Los procesos de admisidn de riesgos se han caracterizado por una gestion prudente y respohsable
del riesgo, adecuando las politicas y sistemas al contexio econdmico actual.

Se han establacide estrategias diferenciadas por segmentos de negocio permitiendo alcanzar en 2012
un alto grado de calidad de los ¢lientes y cumplir con los objetivos baslcos de funcicnamiento.

l.a Sociedad cuenta con eficaces sistemas en los gue se conjugan avanzados modelcs de declsion
autornatica y sdlidos equipos de analistas de riesgos con alto grado de experlencia y especializacion,
para conseguir los objetivos que requiere en calidad de riesgo.

El modelo de Pérdida Esperada en la admision de operaciones con Pymes, ha permitido majorar la
gestion del riesga de los analistas, facilitando la adecuacién de las garantias al perfil del cliente, En
particulares, se dispone de herramientas avanzadas de andlisis de L.omportamiento (scores),
incorporadas en la admisién, lo que constituye un instrumento eﬂmz de evaluacion y seguimiento del
resgo,

Riesgo de empresas

.

Siguiendo un estriclo criterio de prudencia, acorde con la situacién scondmica actual, que esta
permitiendo mantener los estandares de calidad crediticia de la cartera én nivelss elevados, la
admision de riesgos de la Red de Empresas se inicia en los Centros de tmpresa y Direcciones
Territoriales.

La especializacion de los equipos y la utllizacidn de circuitos de admision y herramientas de andlisis y
asignacidn de rating especificos para el segmento, aseguran el tratamientc homogénea de las
propuestas de clasificacldn de riesgos y operaciones de los clientes,

El proceso de seguimiento de riesgos se realiza en base a una supervision estrecha de las operaciones
concedidas v el riesgo vivo existenta. Esto permite anticipar situaciones problematicas y una respuesta
adaptada a cads escenario.

Los sistemas de seguimiento del riesgo se fundamentan en los siguientas pilares:
- Revision periddica de los ratings internos de los cliantes,
- Monitorizacldn de contratos iregulares.

- Utilizacién de herramientas que permiten obtener informacién precisa del comportamiento de la
cartera,

Respecto a la actividad recuperatoria, [os contratos inferiores a un determinado importe son tratados con
el apoyo de una amplia red de sociedades y gestores de recobro externos, que son medidos
samestralmente por ratios de eficiencia y estimulados a conseguir el exito,

18
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, bropia de
la actividad financiera, Para medir y controlar este riesgo en Banesto se distingue enfre la gestion de los
riesgos propios de nuestra posicion estructural y la gestion de las posiciones de la cartera de negocio,
Dado que [a totalidad de los activos y la mayor parte de los pasivos estan referenciados a un tipo de
interés fljo, los Administradores estiman gue el riesgo dae tipo de interés no es significativo.

Rigsgo operacional

Se define como el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos inlernes, recursos
humanos o sistemas, o hien derivado de circunstancias externas. Se trata de sucesos gue tienen una
causa otlginaria puramente operativa, lo que los diferencia de los riesgos de mercado o crédito.

Son hechos no esperados relacionados con la operativa Iinterna y externa de la entidad, asi como el
riesgo de que existan variaciones significativas en la Infarmacidn generada, consecuencia de erroras en
los registros contables de acuerdo con la normativa reguladora.

El riesgo operacional es gestionado directamente y de una manera activa por la Sociedad para la
totalidad de las fases del ciclo operativo, medlante la aplicacién de los procedimientos y controles
necesarios para sliminar las causas que generen estos riesgos y con ello minimizar las perdidas que
pudieran derlvarse de los mismos,

8. Efectlvo y otros activos liguidos equivalentes

El salde del epigrafe "Efective y ofros activos liquidos equlvalentes”, al 31 de diclembre de 2012, del batance
adjunto corresponde a fa caja de la Sociedad.

9. Pasives financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los pasives financieros es el siguiente:

0L4500189

Miles de Euros
Largo plazo Corto plazo Total
2012 201 2012 2011 2012 2011
Débitos y partidas a pagar 126,132 153.754 71.439 73,749 197.571 227,503
Fianzas recibidas 1.485 .84 84 2 1.569 1.861
saldos a 31 de diciembre 127,617 [55.595 71.523 73.771 199.140 229.366

El detalle de los pasivos financieros a largo plazo, at 31 de diclembre de 2012 y 2011, en funcién de su

vencimiento, es &l siguiente.
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Miles de Euros
B} 2017y
2014 2015 2016 siguientes Total
%)
Débitos y pattidas a pagar 15.542 3.000 4.093 103.497 126,132
® Fianzas recibidag 7 3 28 1445 1.485
Saldos a 31 de diciembre de 2012 15.549 3.005 4.121 104,942 127.617
D,
® Miles de Euros
. 2016y
® |_2013 2014 2015 | siguientes Total
) Débitos y partidas a pagar 26.537 22,025 9,879 95,313 183.754
Fianzas recibidas 369 27 4 1.441 [.84]
® Saldos a 31 de diciembre de 2011 26,906 22.052 9.883 96,754 155,595
> El movimiento de los pasivos financieros a largo plazo en el ejercicio 2012 y 2011 ha sido el siguiente:
K )
Miles de Euros
) Traspaso de Saldos a 31 de
Saldosa | de | largoe a corto diciembre de
") enero de 2012 plazo Altas Valoracién Bajas 2012
) Débitos ¥ partidas a pagar 153.734 (25970 - (1.652) 126.132
Fianzas recibidas 1841 (50 {4 - (320) 485
) Total 155,395 (26,020) 14 . {1,972) 127.017
w
S Miles de Euros _
8 Traspaso de Saldos a 31 e
_ Saldosa 1 de | largo a corto diciembre de
G, enere de 2011 plazo Altas Valoracion Bajas 2011
¥ Débitos y partidas a pagar 165.038 (6.076) . . (5.208) 153,754
3 Fignzas recibidas 2.316 (20) 66 {521) 1,841
% Total 167.354 (6.096) 66 - (5.729) 155,595
»
3 Deudas con empresas del Grupo
o La compesicion de los epigrafes ‘Deudas con empresas del Grupo y asocladas a largo plazo” y “Deudas con
k empresas del Grupo y asocladas a corto plazo” del balance al 31 de diclembre de 2012 y 2011 adjunto, es la
siguiente;
¥9
§;9 20
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Miles de Euros
Carto Plazo Largo Plazo
2012 2011 2012 20101
Banco Espaiiol de Crédito, S.A.:
Préstamos 67.025 66.957 122,631 150,190
Deudas por intereses 2.052 3.22 - -
69.077 70177 122.63] 150,199
Banco Santander, S.A, (Nota 12);
Declaracién tributaria consolidada - - 3.501 1.564
Otwras cuentas a pagar 106 104 - -
69,183 70.281 126,132 153,754

El detalle de los préstamos y créditos sus
diclembre de 2012 v 2011, se muestra

a continuacién:

critos por la Sociedad con Banco Es

pafiol de Crédite, S.A., a 31 de

&1

Miles de Euros
, Pendiente/Dispuesto
Modalidad Vencimiento Tipo de Interds Limite | Corto Plazo [ Largo Plazo Total
Préstamo [1-01-2019 4,77% 21.048 645 16,850 £7.495
Préstamo 29-06-2019 4,51% 9271 - 306 7.376 7.682
Préstamo 01-05-2016 3.33% 10.197 908 2,555 3.553
Préstamo 22-08-2017 3,23% 8.023 709 2.804 3.513
Préstamo 15-02-2018 3.35% 4.947 419 i 826 2.245
Préstamo 17-07-2014 3,19% 3.891 525 542 1.067
Préstamo 17-07-2016 3.25% 4,602 481 1.538 2019
Préstamo 15-03-2019 4,24% 48.000 1.343 41.725 43.068
Préstamo 24-11-2023 3.98% 12,063 210 11.33% f1.549
Préstamo 24-11-2023 3,98% 12,439 217 11.688 11.903
Préstamo 24-11-2023 : 3.98% 6.706 117 6.388 6.305
Crédito personal 04-12-2013 | Euribor 3 meses + 0,10% 10,000 3.985 - 5.983
Crédito personal (US$) | 14-07-2013 Libor USD 1 mes 17.800 7.057 - 7.057
Crédito personal 03-05-2013 1.9% 2,500 13 - [3
Crédito persony! (") Euribor + 0,10% (*) - 3.000 3.000
Crédito personal’ () Euribor + 0,10% (*) 20,000 - 20.000
Créddito personal (") Euribor + 0,10% (") - 15.000 £5.000
Crédite personal (*) Euribor + 0,10% {*) 3.000 - 3.000
Crédito personal ™M Euribor + 0,10% ™ ‘ 25.000 - 25.000
Saldos al 31 de diciembie de 2012 171.489 67.025 122,631 189.636

("} Linea de crédito cuyo limile asciends a 200,000 miles de suros
Linea de crédito referanciada al tipe Ewribor al pi

¥ vence en difarentes fe
azo de cada una de las disposiclones.

chas segun la disposician, hasta el 15 de abril de 2015.
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Miles de Euros
) Pendiente/Dispuesio
Modalidad Vencimiento Tipo de Interés Limite | Corto Plazo | Largo Plazo Total
D
Préstamo 11-01-2019 4,77% 21.048 587 17,495 18.082 N
5) Préstamo 29-06-2019 4,51% 9271 77 7.682 7.959
Préstamo 01-05-2016 3.33% 10.197 966 3.553 4,519
5) Préstamo 22-08-2017 3,23% 8.023 086 3.513 4.199
Préstamo [5-02-2018 3,35% 4,947 405 2.245 2.650
) Préstamo 17-07-2014 3.19% 3.891 508 1.067 1.575
Préstamo 17-07-2016 3,25% 4.602 466 2,019 2.485
) Préstamo - 15-03-2019 4,24% 48.000 1.184 43.068 44,252
h Préstamo 10-10-2015 3.96% 4.307 346 1.668 2214
B) Préstamo 24-11-2023 3,986% 12.065 174 11,549 11.723
Préstamo 24-11-2023 3,986% 12.439 180 11,905 12,085
, Préstamo 24-11-2023 3.986% 6,706 a7 6.426 6.523
» Crédito personal 09-12-2012 | Euribor 3 meses +0,10% 10.000 1.601 - Leot|
. Crédito personal (US$) | 14-07-2013 Libor USD 1 mes 17.800 9.262 - 9262
9 Crédito personal 19-04-2012 [,9% 2.500 I3 . ~ 13
] Crédito persond] {*) Euribor + 0,10% {*) - 3.000 3.000
® Crédito personal {(nueva) (*) Euribor + 0,10% (" - 20.000 20.000
Crédito personal *) Euribor + 0,10% (*) - 15.000 [5.000
) Crédito personal (*) Euribor + 0,10% {*) _ 25.000 - 25.000
Crédito personal (*) Furibor + 0,10% {*) 25.000 - 25.000
c Saldos al 3t de diciembre de 2011 175,796 46,952 150,190,  217.142
(*) Linea de crédito cuyo lImite asciende a 240,000 miles de euros y vence en diferentes fachas segin Ia dlsposiclén, hasta el 16 da abrll de 2015,
@ Linea de crédito referenciada al tlpo Eurlhor al plazo de cada una da las disposiclones.
@
W El importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2012 y 2011 por dichos préstamos vy craditos ha
ascendido a 5,111 mites de euros y 7.340 miles de euros, respectivamente, y figura registrado en el eplgrafe
I "Gastos financieros — Por deudas con empresas del Grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas v ganancias
% adjuntas.
% Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
o A continuacion se detaila la Informacion requerida por fa disposicién adicional tercera de la Ley 18/2010, de 5 de
julio, en relacidn con lo establecido en la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de
) lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, Durante el ejercicio 2012, los pagos realizados a

proveedores ascienden a 36,180 miles de euros y la totalidad de tos mismos se han realizado dentro del plazo
) méaximo legal de pago,

- : Al 31 de diclernbre de 2012 v 2011 no habia importe alguno de pago pendiente a acreedoras comerciales que
w3 acumulara un aplazamlento superior al plazo méaximo legal de pago.

»
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10, Instrumentos financleros derivados

£1 31 de diciembre de 2005, la Sociedad contratd con Banco Espafiol de Crédito, S.A. una permuta financiera de
intereses (IRS) con un valor nocional de 8.578 miles de euros, lquidaciones mensuales y vencimiento el 15 de
diciembre de 2011. La Socledad recibia en cada fecha de liquidacion un tipo de intergs variable equivalente al
Eurtbor a un mes y pagaba un tipo de interés fijo del 3,07%. Dicha operacion fue contratada fuera de los
mercados organizados,

El importe de [a periodificacién de los gastos e ingresos financieros devengados durante el gjercicio 2011 por
dicha operacion ascendid a 136 miles de euros y figuran registrados en los epigrafes "Gastos financieros -
Deudas con empresas del Grupo y asocladas’ e “Ingresos financiercs — De valores nagociables v otros
instrumentos financieros en empresas del Grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganangias adjunta.

La Sociedad registro durante el sjercicio 2011 beneficios por importe de 21 miles de euros porla valoracion de
estos instrumentos financieros en el epigrafe "Varacion del valor razonable en instrumentos financieros -
Cartera de negodiacion y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

14, _Fondos propios

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social estaba representado por 38,000 acciones de 32 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y
aconomicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad. Dichas acciones no catizan en
Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el accionista mayoritario de la Sociedad era Banco Espafiol de Crédito, S.A,
(integrado, a su vez, en el Grupo Santander), que posela el 99, 99% de sy capital social.

Reserva legal

De acuardo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan banaficlos
en el sjercicio econdmico deberdn destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social desembolsado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% dei capital
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva 2élo podré
destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
asta fin.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta reserva se encontraba totalmente constituida.

12, Administraciones Publicas v situacion fiseal

La Socledad fributa en régimen de consolidacién fiscal formando parte del Grupo Tributario cuya cabecera es
Banco Santander, 5.A. La Socledad tigne sUjeta a inspecclon por las awtorldades fiscales a totalidad de los
impuestos que e son de aplicacién correspondientes a los cuatro Ultimos ejercicios.

A! 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los saldos con las Administraciones Publicas, era el siguiente:
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Miles de Euros
Deudor Acrcedor
2012 2011 2012 2011
[impuesto sobre el Valor Aftadido . 388 - " 1.266
Hacienda Piblica acreedora por el lmpuesto sobre
la Renta de las Personas Flsicas - - 52 51

[mpuesto General Indirecto Canario (Nota 7.b) - 72 5 -
Organismos de la Seguridad Secial - . 9 7
Otros - - 128 129

388 72 194 1,433

La concillacidn del resultado contable de los sjercicios 2012 y 2011 con la base imponible del Impuesio sobre

Sociedades de cada gjercicio es la siguients:

Miles de Euros
2012 2011

Resultado antes de impuestos 5.249 3.724
Diferencias temporales:
Aumentos 7.845 10438
Disminucioness (25.472) {20.491)

{17.627) {10.033)
Base impontble fiscal (12.378) {6.329)

La Sociedad ha registrado 3.713 miles de euros en el capitulo “actlvos por impuesto diferido” del balance adjunto
en concepto de crédito fiscal por la base imponible negativa estimada al 31 de diciembre de 2012. Asimismo, la
Sociedad ha dado de baja 54 miles de euros en el citado capitulo del balance adjunto detivadc de la liguldagion
del impuesto de sociedades del Grupo Tributario Consolidado de 2011.

Las cifras antetiores son una estimacion pendiente de ratificar por el Grupo Tributaric Consolidado, si bien la
Direccién de la Sociedad estima que no se produciran diferencias significativas.

Los aumentos y disminuciones de la base imponible por diferencias temporales corrasponden a la diferencia que
se produce sntre la amortizacién calculada por la Sociedad para el inmovilizado en arrendamiento y la
amortizaclon flscal correspondiente, con la consigulente diferencia de resultado en venta una vez que dichos
bienes en airendamiento son dados de baja det balanca.

Dehido a las diferentes Interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, existen determinados pasives fiscales de cardcter contingents que no
son susceptibles de ser evaluados objetivamente, No obstante, en opinidn de los Administradoras do la
Sociedad, la deuda tribufarla que, en su caso, pudiera derlvarsa de posibles futuras actuzcicnss de la
Administracion Fiscal, no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales,
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Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene registrada una cuenta a pagar a Banco Santander, S A. por
0y importe de 3.501 miles de euros (3.564 milas de suros al 31 de diciembre de 2011) en el eplgrafe "Deudas con

empresas del grupo y asociadas a largo plazo” (véase Nota 9), como consecuencla de la declaracién en régimen
,.) o_onsoltdado.

-

) 13. Periodificaciones a certo plazo

» Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe de las facturas recihidas en concepto, fundamentalments, de
mantenimiento y seguro cuyo gasto a dicha fecha no se habia devengado, ascendla a 2.827 miles de etres y

4.215 miles de euros, respectivamente, y figura registrado en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del

C, activo de los balances adjuntos.

» Los servicios facturados y no devengados al 31 da diciembre de 2012 y 2011 en concepto de alquiler de los
elementos que componen el inmovilizado ascendlan a 1.675 miles de euros y 2.037 miles de euros,

Ty respectivamenta, y flguran registrados en el epigrafe *Periodificaciones a corto plazo” del pasivo de 108 balances
adiuntos,

»

. Los sarvicios de mantenimiento y seguro facturados y no devengados al 31 de diclembre de 2012 y 2011 por

™~ aste concepto ascienqen a 482 miles de euros y 537 miles de euros, respectivamente, y figuran ragistrados en el
E eplgrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo de los balances adjuntos,
¥
14. Operaciones y saldos con partes vinculadas

o El detalle de ios saldos mas significativos mantenidos par la Sociedad al 31 de diclembre de 2012 vy 2011, asi
- come |os ingresos y gastos devengados en los ejercicios terminados en dichas fechas con sociedades del Grupo
B Banco Espaiiol de Créditoy Grupo Santander, se muestra a continuacién:
15 Miles de Euros
. 2012 2011
R
. Activo
R Inversiones en empresas del Grupo y asociadas
) (Nota 7.¢) ' - -
] Empresas del Grupo, deudores (Nota 7) 66 20
] 06 20
% Pasivo
i Deudas con empresas del Grupo (Nota 9) 195315 224035
o 195,315 224,035

Pérdidas y ganancias
% Haber

Prestacion de servicios 743 799
i Ingresos financieros (Nota 10) 3 9

748 829

» Debe

(Gastos financieros (Notas 9y 10) 5.411 7.476
X ) 5111 7.476
b
3
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Adicionalments, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha adguindo y vendide inmaovilizado material a entidades
pertenecientes al Grupo Santander por importe de 118 miles de suros y 2.611 miles de euros, respectivaments,
(897 miles de suros y 3.685 mliles de euros, respectivamente, durante el ejercicio 2011). El resultado generado
por estas transacciones no es significativo,

Retribuciones al Consejo de Administracién y a a Alta Dirasccidn y otra informacién

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de ésia remuneracion alguna en su condicion de tales
durante los ejercicios 2012 y 2011, Las reiribuciones percibidas en el ejercicio 2012 por el personal de Alta
Direceion de la sociedad han ascendido a 141.4 miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 se habia concedido un anticipo por importe de 17,6 miles de euros (2,6 miles de suros
pendientes al 31 de diciembre de 2012) a un miembro del Gonsejo de Administracldn, Asimismo, la Sccledad
tiene contratado un seguro de vida y un seguro de asistencla médica para el mismo, habiende satisfecho en el
ajercicio 2012 1,5 miles de suros y 2,3 miles de euros, respectivaments, de prima anual, que sa recoge en la
cuenta de perdidas y ganancias adjunta. Por (ltimo, al 31 de diciembre de 2012 no existian créditos ni
obligaciones contraidas en materia de pensiones, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales
respacto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion, o

De conformidad con lo establecldo en el articulo 229 de |a Ley de Socledades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anonimas cotizadas, los miembros del 6rgano de administracion manifiestan
que no ostentan, i ellos ni determinadas personas vinculadas a los mismos, seglin se define en la Ley de’
Sociedades de Capital, pariicipacion en sociedades con el misma, analogo o complementaric género de
actividad at que constituye el objeto social de Banesto Renting, $.A.

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, manifisstan que no realizan, por cuenta wropla
0 ajena, actividades del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Socledad, Adicionalments, de acuerdo con lo requeride por el articulo 114.2 de fa Lay dei Mercado
de Valores, se hace constar que durante los ejercicio 2012 y 2011, los Administradores de la Sociedad no han
realizado por si ni por persona interpuesta, ninguna opéracion con |a Sociedad o con otras sociedades del Grupo
Banesto ajenas al trafico ordinarlo o en condlclonas que no hayan sido de mercads. Y de conformicad con el
articulo 229 de la Ley de Socledades de Capital, se informa de la inexistencla de situaciones de conflictos de
interes en 2012 por parts de los miembros del Consejo de Administracion.

ingresos v gastos

A continuacion se desglosa el contenido de algunos epigrafes de la cuenta deé pérdidas y ganancias
corraspondiente a fos ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 adjunta, asi como cierta
informacion refacionada con los mismos:

Importe neto de |a cifra negocios

El saldo del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde
integramente a cuotas por alquileres de bienes muebles e inmuebles {"renting"} y prestacion de servicios de
mantenimiento de los mismos (véase Nota 4-f),
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Ingresos flnancieros por Arrendamientos financleros

Al 31 de diclembre de 2012 la Socledad ha registrado 9.228 miles de euros en concepto de intereses
devengados por log contratos de arrendamlientos financieros formalizados de acuerde con &f métado del tipo de
interés efactivo (3.381 miles da euros al 31 de diciembre de 2011).

Otros gastos de explotacidn

La composicion dal saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Serviciog exteriores

Mantenimiento 6.595 9.456
Seguros 2.024 3.030
(Gastos de gestion 173 9
Gastos de bancos 8 -
Comisiones 816
Gastos generales 1.337 1,503

10,933 14,059

Ef saldo de la cuenta “Gastos generales” del detalle anterlor, incluye los honorarios relativos a servicios de
auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad por importe de 30 miles de euros (30 miles de euros en el
ejerciclo 2011). Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han devengado ofros honorarios adicionales a los de
auditoria por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo,

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogldos en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiere,

Gastos de personal

La composicidén del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 adjunta, es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 675 G935
Seguros sociales 129 120
Otros gastos 635 63
869 878
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El numero medio de personas empleadas durante los gjercicios 2012 y 2011, detallado por categorlas, es el
@ siguiente:

, : 2012 | 2011
D —
Alta Direccidn 1 -
5) Direciores 2 2
: Técnicos especializados 6 6
5 Oficiales administrativos 4 4
' 13 13
D!
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la distribucién del personal empleado por la Sociedad, distribuido por
) categorfas y género, es la siguiente;
) Nimere de Empleados
] Hombres Mujeres
® 2012 [ 2011 | 2012 | 2011
Alta Direccidn [ ! - -
» Directores 2 2 - .
. Téenicos especializados | ! 5 5
s Oficiales administrativos 2 2 2 2
) 6 6 7 7
%
L En relacion con los mismbres del Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

esta integrade por & miembros, todos ellos varones,

1

A 31 de diclambre de 2012 y 2011, la Socisdad no tenla asumlidos compromisos por pensiones comn su perscnal.

&

Otros resultados

&l

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, ¢l saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
correspondse, fundamentaimente, a ingresos derivados de la regularizaclon de fianzas cobradas a los clientes.




&

" & el
") w! L]

-
.

R R R R

!

0L4500199

CLASE 8

Banesto Renting, S.A.

Informe de Gestidn del gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios y situacion de la Socledad

La Sacledad continlia con sus actividades econémicas. Se pueden verificar sus caracierfsticas v volumen,
consultando log diferentes compoenentas de sus cuentas anuales,

En el afio 2012 la actividad de la Socledad se ha reducido en el nimero de operaciones, en linea con la
reduccion general de actividad en el mercado, manteniendo la captacién de nueves clientes a través de la
colaboracion con las sucursales y distintas areas del Banco.

Durante este afio la socledad ha dedicado sus esfuerzos comerclales a incrementar la penetracién del producto
de renting de vehiculos, que implementd en 2011, bajo la marca Renting Banesto Seleccion,

Principales riesgos del negocio

La Sociedad viene aplicando unos eriterlos riguroses en la gestion del riesgo de crédito, apoyandose en Jas
estructuras y sistemas de control del riasgo del grupo consolidable para analizar y determinar ia viabilidad de tas
nuevas operaciones, y siguiendo fas premisas marcadas a nivel de grupo consolidable. Los principios basicos
sobre los que el grupo consolidable apaya la gestién del riesgo son:

- La implicacion de la Alta Direccién que define |a politica de riesgos, fija los limifes de atribuciones
otorgadas a los drganos de decision y dictamina operaciones.

- La independencia de la funcién de riesgos, sin menoscabo de la vocacién de apoyo al negocio,
colaborando con los criterlos v objativos generales de la Socledad.

- Compromisa de mantener un perfil de riesgo medio-bajo. Para ¢llo la asuncién de riesgos se realiza
mediante decisiones colegiadas y centradas en riesgos predecibles y poco voldtiles. Ademds se
persigue la diversificacion por clientes, grupos, sectores y productos, evitando una elevada
concentracion del riesgo, .

- Anticipacidn y seguimiento activo mediante la evaluaciéon continua de los riesgos a través de sistemas
de seguimlento evitando el deteriero Imprevisto de |a calidad de la cartera de clientes.

A continuacion se indlean los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

i, Rissgo de credifo

El rlesgo de crédito se define como la posibilidad de incumplimiento de una contrapartida de las
obligaciones contractuales originando pérdidas para la entidad.

2l proceso de admisidn de riesgos en la Sociedad se estructura en funcién de |a segmentacion del
cliente:

Riesgo minorista

Los procesos de admisién de riesgos se han caracterizado por una gestién prudente y responsable
del riesgo, adecuando las politicas v sistemas al contexto econdmico actual.
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Se han establecido estrategles diferenciadas por segmentos de negoclo permitiendo alca:znzar en 2012
,) un atto grado de calidad de los clientes y cumplir con los objetivos basicos de funcionamiento.

. La Sociedad cuenta con eflcaces sistemas en los que se conjugan avanzadps modelos de_, Qecis,ién
5) automatica y solidos equipos de analistas de riesgos con alto grado de experiencia y especializacion,
T para conseguir los objetivos que requiers en calidad de riesgo.

A,

2}
£l modelo de Pérdida Esperada en la admisién de operaciones con Pymes, ha permitico mejorar la

¥ gestion del rlesgo de los analistas, facilitando la adecuacion de las garantias al perfil del chente. En
particulares, se dispone de herramientas avanzadas de andlisis de comportamiento {scoras),

q) incorporadas en la admisidn, lo que constituye un instrumento eficaz de evaluacion ¥ seguimiento del
riesgo.

=) Riesgo de empresas

) Siguiendo un estricto criterio de prudencia, acorde con la situacion econdmica actual, gue estd
permitiendo mantener los estandares de calidad crediticia de la cartera en niveles alevados, la

=) admision de riesgos de la Red de Empresas se inicia en los Centros de Empresa y Direcclonaes

Territoriales,

La especializacidn de los equipos y la utilizacién de circuitos de admision y herramientas de anslisis y

- asignacion de rating especlficos para el segmento, aseguran el tratamiento homeaegéneo de las
.) propuestas de clasificacion de rlesgos y operaciones de los clientes.
) El proceso de seguimiento de resgos se realiza en base a una supervision estracha de las operaciones

concedidas y el riesgo vivo existente. Eslo permite anticipar situaciones problematicas y una respuesta
%) adaptada a cada escehario, :

Los sistemas de seguimiento del riesgo se fundamentan en los siguientes pilares:
- Revisian periddica de los ratings internos de los clientes.
») -~ Monitorizacién de contratos Irregulares.

- Utilizacion de herramientas que permiten obtener informacion precisa del comportamiente de la
») cartera.

Respecto a la actividad recuperatoria, los contratos inferlores a un determinado importe son tratados con
) 8l apoyo de una amplia red de sociedades y gestores de recobro externos, qug scon medidos

semestralmente por ratios de eficiencia y estimulados a consaguir el éxito. Estas mismas sstructuras son
») las qua sustentan los relevanies niveles recuperatorios de créditos fallidos,

il. Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia de
g) la actividad financiera. Para medir y controtar este riesgo en Banesto se distingue entre |a gestion de los
riesgos propios de nuestra posicion estructural y la gestion de las posiciones de la cartera de negocio,

X

¥ Dado que la totalidad de los activos y la mayor parte de los pasivos estan referenciaclos a un tipo de
» interés fijo, los Administradores estiman que ef riesgo de tipo de interés no es significativo,

- . Riesgo operacional

®

L/
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Se define como el rlesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos
) humanos o sistemas, ¢ bien derivado de citcunstancias externas. Se trata de sucesos que tienen una
causa originaria puramente operativa, lo que las diferencia de los riesgos de mercado o crédito,

3on hechos no esperados refaclonados con la operativa interna y externa de la entidad, asi como el
riesgo de que existan variaciones significativas en lg informacion generada, consecuencia de errores en
D los registros contables de acuerdo con fa normativa reguladora.

) El riesgo operacional es gestionado directamente y de una manera activa por la $ociedad para la fotalidad de las
fases del ciclo operativo, mediante la aplicacién de los procedimientos y controles necesarios para eliminar las

®) causas gue generen estos riesgos y con ello minimizar las pérdidas que pudieran derivarse de [os mismes,

8 UtHizacion de instrumentos financieros

> l.a totalidad de los préstamos y créditas se han contratado con Banco Espafiol de Crédito, $.A.

»

- Acontecimientas importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

%)
A principios de 2013 la Sociedad ha comenzado a comercializar un nuevo producto alternative de renting de

=) vehlculos bajo la marca Renting Ahorro Plus, con servicios diferentes orientado a clientes que demandan un
precio mas ajustado pero manteniendo los niveles de calidad y atencion al conductor, con el ohjetivo de majorar

53 la capacidad de movilidad de tos conductores que utilizan este nueve producto,

5 Evolucion pravisible de la Sociedad

. A finales del afio 2012 ¢l Consejo de Administracién de Banco Santander, S.A, adoptd 1a decisién de fusionar

L por absorcion a Banco Espafol de Crédito, S.A. Esta fusidn ha sido aprobada por las respectivas Juntas de

] Acclonistas de ambos Bancos, celebradas en marzo de 2013, La direccion de Banesto Renting, 5.A, y de Banco

) Santander, 5.A. tienen previsto presentar a sus respectivos Consejos de Administracion una propussta de fusién
de ambas sociedades por absorcion de Banesto Renting, S.A. por parte de Banco Santander, S.A., fusion que

D) se debers llevar a cabo durante este afio 2013,

9' En este escenario, y sl la fusion se lleva a cabo, la Sociedad integrara en 2013 todas las operaciones activas

: con sus clientes en los modelos y procesos de Bahco Samtander, manteniendo los niveles de calidad y swrvicio
ofrecidos hasta ahora. Los clientes de Banesto Renting se beneficiaran ademas del amplio calalogo de servicios

D) de renting que pone Bance Santander a disposicion de sus clientes, :

’) Acciones propias y actividades de investigacion y desarroilo

D) En cumplimiento de la normativa legal vigente sobre el contenido que debe presentar al Informe de Gestién de la
Socledad (Art. 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital), declaramos gue no han existido

'9 inversiortes en investigacion y desarrollo, i operaciones con acciones propias o de la Socledad dominanta,

)

B
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Banesto Renting, $.A. D. Luis Vita La
Iglesia, para hacer constar que lodos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han procedido a formular, por medio del presente documento que se compone de 36 hojas de pape!
timbrado, impresas por una sola cara numeradas de la 0L4500166 a la OL4500201 ambas inclusive, las
cuentas anuales y el informe de gestion de Banesto Renting, 8.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2012, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General
de Accionistas, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de los que doy fe.

Viadrid, 26 de marzo de 2013

i

D Carlos Garcia Casas D. Luis Vita La Iglesia /
Prasidents Secratario no consejero
D. Dario Andrés de Vega Mefio D. Celestino Gonzalez Moreno
Consejero Delegado Consejero

D. Enrigue Pretus Rubio
Consejero

fanesto Renting, SA.  Avda. Gran Via de Hortaleza, 3
Edificio CPD 1, Planta 12
28043 MADRID
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