ACTA DE LA REUNION DEL CONSEJO DE. ADMINISTRACION DE “CAVALSA
GESTION, S.A.”, CELEBRADA EI, DA 28 DE JUNIO DE 2016,

! En Boadilla del Monte, en la Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria, s/n, siendo las 16:30

’ horas del dia 28 de junio de 2016, se retne el Consejo de Administracién de Cavalsa Gestion, S.A.,
con la asistencia personal de la totalidad de los Conseferos, quienes se relacionan a continuacién y
quienes, cumpliendo los requisitos legales, deciden, por unanimidad, constitnirse en Consegjo de

Administracién,

?

E ASISTENCIA
i

: . Don Antonio Miralles Caballero— Presidente

. Don Pedro Diaz Montafiés— Consejeto

‘ Dofia Carmen del Pozo Sainz— Consejera

s Pafia-Clara-Thaibraretagss lares—Consejero

. Don José Antonio Blanco Herranz — Consejero

; . Don Jogé Maria Gonzilez de Castején — Conséj ero
{

; . Eduardo Otero Romero - Secretario no Consejeto

En la presente sesidén actla como Presidente el que lo es del Consejo de Adminisiracion, don
Anfonio Miralles Caballero, y como Sectetario, quien tarbién lo es del Congejo, don Eduardo Otero
Romero.

El sefior Presidente, halldndose presentes todos los miembros del Consejo de Administracién, declata
validamente constituido el Conseje.

A continuacién, 1a totalidad de los miembros del Consejo fijan y aprucban, por unanimidad, el
siguiente

ORDEN DEL DIA

1°-  Aprobacién de la fusién por absorcidn de CAVALSA GESTION, 8.A. UNIPERSONAL,




SANTANDER CARBON FINANCE, 8.A. UNIPERSONAL, TITULOS DE RENTA FIJA,
8.A. UNIPERSONAL, FORMACION INTEGRAL, 8.A. UNIPERSONAL, OfLDOR, S.A.
UNIPERSONAL y CARPE DIEM SALUD, S.L. UNIPERSONAL por BANCO
SANTANDER, 8.4,

-2~ Lecturd y, en sy caso, aprobacién del Acta de la sesidn,

ADOPCION DE ACUERDOS

Una ver abierta la sesidn, se pasa a debatir ol Orden del Dia, adoptando la totalidad de log miembros
del Consejo, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

PRIMERQ.-APROBACION DE LA FUSION POR ABSORCION DE CAVALSA
GESTION, 8.3. UNIPERSONAL, SANTANDER CARBON FINANCE, S.A.
UNIPERSONAT,, TITULOS DE RENTA FIJA, S8.A, UNIPERSONAL,
FORMACTON INTEGRAL, §.A. _UNIPERSONAL, OILDOR, §.A.
UNIPERSONAL ¥ CARPF DIEM SALUD, &.L. UNIPERSONAI. POR. ‘BANCO
SANTANDER, S.A.

(A) Aprobacién del proyecto comin de fusién por absorcién de Cavalsa Gestién, S.A.
Unipersonal, Santander Carbon Finance, S.A, Unipersonal, Titulos de Renta Fija, S.A.
Unipersonal, Formacién Integral, S.A. Unipersonal, Oildor, S.A. Umpersonaly Carpe
Dviem Salud, S.L. Unipersonal por Baneo Santander, S.A.

Se acuerda por unanimidad aprobar y suscribir el proyecto comuin de fusion porabsorcion de Cavalsa
(festi6n, S.A, Unipersonal (“Cavalsa™), Santander Carbon Finance, 3.A. Unipersonal (“SC Finance”),
Titulos de Reuta Fija, S.A. Unipersonal (“Renta Fija™), Formacion Integral, S.A. Unipersonal
(“Forinsa™), Oildor, S.A. Unipersonal (“Oildor”) y Carpe Diem Salud, S.L. Unipetsonal (“Carpe
Diem™) por Banco Santander, S.A. (“Santander™) (en adelante, el “Proyecto de Fusién” o el
“Proyecto”), todo ello de conformidad con lo previsio en los artfculos 30, 31 y concordantes y en los
articulod 49 v 51 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las
Sociedades Mercantiles (la “Ley de Modificaciones Estructurales™), En adelante, Cavalsa, SC
Finance, Renta Fija, Forinsa, Oildor y Carpe Diem serdn denominadas, conjuntamente, como las
“Sociedades Absorbidas™.

Copia del Proyecto de Fusion, debidamente firmado por los miembros de este consejo de
administracién, queda incorporada a los antecedentes de la presente acta y archivada en la secretaria
gencral de Cavalsa.

De conformidad con el articulo 32, apartados 1 y 2, de la Ley de Modiﬁcamones Estructurales, el
Proyecto de Fusidn se insertard en [a pagina web corporativa de Santander (www.santander.com) y
serd presentado para su depdsito por los administradores de Cavalsa y de las restantes Sociedades
Absorbidas en el Registro Mercantil de Madrid.

Se hace constar que estd previsto que, en el dia de hoy, el Proyecto de Fusién sea también suscrito y
aprobado por los administradores de las restantes Sociedades Absorbidas, asi como por los
administradores de Santander, Segiin se indica en el apartado 11 del Proyecto y con arreglo a lo
establecido en los articulos 51.1 y 49.1.4° de la Ley de Modificaclones Estructurales, no serd




necesario que la junta general de accionistas de Santander ni el socio tinico de Cavalsa y las restantes
Sociedades Absorbidas (1.e., Santander), respectivamente, aprusben la fusién, sin perjuicio de su
necesaria aprobacién por la junta general de Santander en el caso de que accionistas representativos
de, al menos, un uho por ciento de su capital social soliciten la convocatoria de una junta general en
los términos previstos en el articulo 51.2 de 1a Ley de Modificaciones Estructurales,

(B)  Aprobacién del balance de fnsién con Santander

Se acuerda por unanimidad aprobar como balance de fusion de Cavalsa, alos efectos previstos en el
articulo 36.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el balance cerrado a 31 de diciembre de
2015, correspondiente a las cuentas anuvales del ejercicio 2015 formuledas por el consejo de
administracidén de Cavalsa con fecha 21 de marzo de 2016 y que ha sido debidamente verificado por
Deloitte. 8.L., auditor de cuentas de Cavalsa, con fecha 28 de marzo de 2016.

Se hace constar que dicho balance fue aprobado por log soclos de Cavalsa el pasado 30 demayo de
2016,

El texto del tialance de fusidn con Santander y ¢l correspondiente informe de verificacidn del avditor
de cuentas de Cavalsa quedan incorporados a los antecedentes de 1a presente acta en Ja secretaria de
Cavalsa.

(C) Aprobacién de la fusién por absorcién de las Sociedades Absorbidas por Santander, con
extincion sin liquidacién de las primeras y traspaso en bloque de su patrimonio a la
segunda, que Io adquirird por sucesién a titulo universal, de conformidad con lo
previsto en el Proyecto de Fusién

Se acuerda por unanimidad aprobar la fisién entre Santander y las Sociedades Absorbidas, mediante
1a absorcién de las Sociedades Absorbidas por Santander (sociedad absorbente), con extincién, via
disolucidn sin liguidacién, de las primeras y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la
segunda, que adquirird, por sucesion univetsal, la totalidad de los derechos y obligaciones de lag
Sociedades Absotbidas (en adelante, la “Fusitn™).

Las Sociedades Absorbidas son sociedades integramente participadas de forma directa por Santander,
por lo que es aplicable el régimen simplificado establecido en los articulos 49 y siguientes de la Ley
de Modificaciones Estructurales. En partioular, de acuerdo con el articulo 49, en relacién con el
articulo 26 del mismo texto legal, Santander no aumentar4 su capital como consecuencia de la
absorcion de fas Sociedades Absorbidas,

Por ello, no se incluye entre la informacion que debe suministrarse con arreglo al articulo 228 del
Reglamento del Registro Mercantil, y que se contiene a continvacion, (i} el tipo de canje de la fusion,
los métodos de atender al canje y €l procedimiento de canje; (ii) la fecha a pattir de la cual las
acciones entregadas en canje de acciones o participaciones sociales, segln corresponda, dardn
detecho a participar en las ganancias sociales; ni (it} la referencia a las posibles ventajas que se
hubicran atribuido al experto independiente.

Tampoco serd necesaria la aprobacién de Ia Fusién por Ia junta general de accionistas de Santander
—salvo golicitud por parte de socios que representen, al menos, el uno por ciento de su capital social—
mi por decisiébn del socio Gnico de las Sociedades Absorbidas, al amparo de los artfculos 51.1 y
49.1.4° de 1a Ley de Modificaciones Hstructurales, respectivamente,

Informacion gobre los términos v circunstancias del acuerdo de Fusion




Se exponen a continuacidn las menciones que, de.confarmidad con el articulo 228 del Reglamento
del Registro Mercantil, en relacién con el articulo 49.1.1° dela I ey de Modificaciones Estructurales,
debe expresar necosariamente este acuerdo de Fusidn, las cuales se ajustan estrictamente & lo
establecido en ol Proyecto de Fusioén,

(®)

Identificacion de las sociedadeé intervinientes:

Sociedad absothente

Banco Santander, S.A. es una entidad de crédito de nacionalidad espafiola con domicilio
social en Paseo de Pereda, mimeros 9 al 12, 39004 (Santander), ndmero de identificacién
figeal A-39000013 e inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria en 1a hoja 286, folio 64,
libro 5° de Sociedades, inscripcidn 1%, y en el Registro de Bancos y Bangueros del Banco de
Espafia con el niimero 0049,

Sociedades Absorbidas

Cavalsa Gestion, 8.A. Unipersonal es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, sin, 28660, Boadilla del Monte
(Madrid), nimero de identificacién fiscal A-86704954 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 30,998, folio 180, seccién 8*, hoja M-557.961, inscripeion 17,

Santander Carbon Finance, 8.A. Unipersonal ed una sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n, 28660, Boadilla del
Monte (Madrid), mimero de identificacion fiscal A-80694201 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 7.004, folio 126, seccién 8%, hoja M-113.908, inscripclon 1%,

Titulos de Renta Fija, S.A. Unipersonal e una sociedad de nacionglidad espafiola, con
domicilio social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n, 28660, Boadilla del
Monte (Madrid), ndmeto de identificacion fiscal A-28324325 e inscrita en el Registro
Mercanti! de Madrid al tomo 5.627, folio 190, seccidn 8%, hoja M-92,084, inseripoidn 23%

Formacion Integral, S.A. Unipersonal es una socledad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n, 28660, Boadilla del

- Monte (Madrid), nimero de identificacién fiscal A-78813011 ¢ insctita en el Registro

Metcantil de Madrid al tomo 5.231, folio 108, seccién 8%, hoja M-85.641, inscripeidn 24%,

Cildor, S.A. Unipersonal es una sociedad de nacionalidad espafiola, con demicilio social en
Cindad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, a/n, 28660, Boadilla del Monte (Madrid),
niimero deidentificacién fiscal A-79984316 einscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 1.387, folio 107, seccidén 8%, hoja M-25.866, inscripeidn 1%

Catpe Diefn Salud, S.L. Unipersonal es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n, 28660, Boadilla del Monte
(Madrid), numero de identificacion fiscal B-81542357 e insctifa en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 11,517, folio 30, seccién &, hoja M-180.816, inscripeion 17,




()  Moedificaciones en los Bstatutos sociales de Santander:

Como consecuencia de la Fusidn no se producird modificacion alguna en los Bstatutos soclales de
Santander. Por lo tanto, una vez se complete la Fusién, Santander, en su condicién de sociedad
absorbente, continuard regida por los Estatutos sociales entonces vigentes, Bl texto de los Estatutos
sociales, seglin se encuentran vigentes a la fecha de este acuerdo y cuyo texto figura en la pdgina web
corporativa de Santander (www.santander.comy}, s¢ adjunta al Proyecto de Fusidn, a los efectos delo
previsto en el artlenlo 318" de la Ley de Modificaciones Estructurales.

(¢)  Fecha a partir de ln cual las operaciones de las Sociedades Absorbidas se consideran
realizadas o efectos contables por cuenta de Santander:

Se establece el dia | de enero de 2016 como fecha a partir de la cual las operaciones de las
Sociedades Absorbidas se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de Santander, No
obstante lo anterior, si la inscripeidn de la Fusion se produjera en el ejorcicio 2017, con posterioridad
ala formulacidn de las cuentas anyales de Santander correspondientes a 2016, resultar de aplicacién
lo previsto en el apartado 2.2 de la Norma de Registro y Valoracién 19 del Plan General de
Contabilidad, aprobade por medio del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (por remision de
la Notma de Registro y Valoracion 21%),

Se hace constar, a los efectos oportunos, que la retroaceidn contable as{ determinada es conforme con
¢l Plan General de Contabilidad, aprobado por medio del Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre.

{(d) Prestaciones accesorias, derechos especiales v titulos distinfos de los representativos del

capital:

No existen en Santander ni en las Sociedades Absorbidas prestaciones accesorias, acciones o
participaciones sociales de clases especiales ni privilegiadas ni personas que tengan atribuidos
derechos especiales distintos de la simple titularidad de las acciones o participaciones sociales, segiin
corresponda, por lo que no procede el otorgamiento de ningin dereche especial ni el ofrecimiento de
ninghn tipo de opciones.

()  Ventajas atribuidas a los administradores:

No se atribuird ninguna clase de ventaja a los administradores de Santander o las Sociedades

Absorbidas.
@  Condiciones suspensivas:

La eficacia de la Fusion estd sujeta suspensivamente a su autorizacion por el Ministro de Econom{a y
Competitividad, de acuerdo con lo previsto en la disposicién adicional 12° de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de otdenacion, supervisién y solvencia de entidades de crédito.




(D)  Aplicacion a Ia operacién, del régimen fiscal establecido en el capitulo VII del titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y en Ja disposicién
adicional segunda de ésta, asi como en el articulo 45, parrafo LB, 10 del Texto Refundido
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Doeumentados

De conformidad con el articulo 89.1 de I Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Inpuesto sobre
Sociedades, la Fusién est4 sujeta al régimen fiscal establecida en el eapftulo VI del titulo VI yenla
disposieién adicional segunda de dicha Ley, asf como en el articulo 45, parrafo 1B.10 del Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados; régimen que permite
efectuar reestructuraciones societarias bajo el concepto de neutralidad impositiva, siempre que dichas
opetaciones se efectiien por motivos econdnricos validos, como los que se.exponen en ¢l Proyecto de
Fusion,

Dentro del plazo de los tres nieses siguientes a la inscripeion dela escritura de fusién, se comunicard
la Pusién a la Administracién Tributaria en los términos previstos en los articulos 48 y 49 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

(E)  Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar alos consejeros, D. Antonio Miralles Caballero, D, Pedro Diaz
" Montafiés, I, Clara Ibaibarriaga Nanclares, D, Carmen del Pozo Sainz, D. José Marta Gonzélez deo
Castejon Aritioc y D. José Antonio Blanco Herranz, asi como al secretario del consejo de
administracion, D. Edvardo Otero Romero, sin petjuicio de las delegaciones o apoderamientos que se
encuentren actualments en vigor, para que cada vno de ellos, solidariamente, pueda realizar cuanios
actos sean precisos o converientes pare la gjecucidn, desarrollo, efectividad y buen fin de los
acuerdos adoptados y, en particular, para los siguientes actos, sin cardcter limitativo:

(i) . aclarar, precisar y completar los acucrdos adoptades y resolver cuantas dudas e aspectos se
presenten, subsanando y completando coantos defectos u omisiones impidan w obstaculicen la
efectividad o inscripeion de las cotrespondientes decisiones;

(i)  publicar, enla forma establecidaporla Ley, los anuncios que correspondan enrelacién conla
Fusién y, en particular, el aguncio previsto en el articnlo 51.1 de la Ley de Modificaciones
Bstructurales;

(ii) efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los acreedores que se opongan a la
Fusidn, en log términos que establece la Loy de Modificaciones Bstructurales v, en general,
dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 44 de la referida Ley, incluyendo la facultad de
declarar el trangcurso del plazo de oposicion;

(iv)  tomar los acuerdos que sean precisos o necesarios para la gjecucidn v desarrollo de las
decisiones adoptadas y suscribit los documentos piblicos y/o privados y realizat cuantos
actos, negocios juridicos, contrates, declaraciones y opetaciones sean procedentes al mismeo
fin




(v)  comparecer o remitir comunicaciones y solicitar cualesquiera autorizaciones a los 6rganos
competentes de las autoridades administrativas y cualesquiera otros organismos y entidades
que correspondan, incluyendo, el Ministro de Economia y Corpetitividad, la Direccidn
General de Tributos o cualquier otro organismo, entidad o registro, piblico ¢ privado,
nacional o extranjero, que sea necesatio o conveniente en relacion con la Fusidn a fin de
realizar los trémites y actuaciones necesarios para su mds completo desarrollo y efectividad; y

(vi)  comparecer ante Notario para otorgar la escritura de fusion y demés escrituras piiblicas o actas
notariales necesarias o convenientes a tal fin, con facultad expresa de ratificacién,
subsanacion, aclaracién o rectificacion.

SEGUNDOQ.- Lectura y aprobacién del Acta de la sesién.

Interrumpida durante algunos minutos la sesion, el sefior Secretario redacta la presente Acta que,
leida a los asistentes, se aprueba por unanimidad, por lo que siendo las 17,30 horas del dia de la
fecha, el sefior Presidente da por finalizada la sesidn, de todo lo cual, yo, ¢l Secretario, doy fe.

Aol i
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Don Antonio Miralles Caballero Don Eduardo Qtero Romero







