Titulos de Renta Fija, §.A.

Cuentas anuales abreviadas
correspondientes al elercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013
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TITULOS DE RENTA FIUA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2042

(Eurs)
Hotas IAWIII Y IAR2012 7
Otros gastos de explotacin 16 {20.243,34) {24 820,45}
Resultado de explotacion £20.243,34) 24.620,45)
ingresos financieres 750.993,71 :%ﬁ?,sz'&ﬁf!
Ds participacionas sn inshumentos de patrmonio 5 1.206,38 ; 870,77 _
De valoras negociables v olros Instrumentos financieros 5 748, 787,33 307.180,82
Sastos financisros - ; -
For deydas coniercenns o “
Yarizcion de valor razonzble en instrumenitos financieros 71,67 -
Cartera de negoclacion v olros T ; -
Detariore ¢ resultade por enslenacion de instrumentos financieros ] .3535&%&35} {8.360.0080,80) |
Deterioros v pérdidas 5 {1.883.388,08} {8.5300.000,00) 1
Resuftados por enajenaciones y ofras (18,99 : "
Resultado frunciera (1.182,443,27) | (7.992.178,41)
Besultado antes de npussios » {1.122.686,81) {8.016.798,86)
Impuesio sobre Sociedades g {26588 1,73} ! -
Resuliado del ejercicio {1.388.568,34} {3.6;3 £.758.86)

i

£ Datos no auditados, as oifres comsspondienies al elerciclo 2012, se presentan, unica v exdusivamenie a sfeclos eampaf&ﬁms-

Las Notas 1 a 13 descrifas en bz memoria abreviada adiunta forman parte integrants de b cuenta de péndidas v ganancias abrevsada

correspondients &l slercicio anual terminado ol 31 de diclambra de 2013,
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TITULOS DE RENTA FUUA, B.A

_Flmeasia ey 4 31512}2&12{*}

Resuitadio de Iz cuenta de péididas v paranciss : 1,558.668,34) {8 aés,?\ss aﬁ} :
Ingresbs v gesios imputados directarvents al pairimonio neip-
Por gioraciin de inshumentos fuanceros - -
Por coberiuras da fiufos de sfectivo _ - -
Bubwsiciones, donacionds ¥ legades recibides - Poo-
Por ganangies v pordidas astustisles v olros sjustes - Po.
Efycto mposiiive ' - Lo
Tota! ingresos v gastos imputados drectarmente al patvimonio nele . .
Transfarencias 3 la Suents de pérdidas v ganannias-
Por valoracian de Insrumentos finandieros - -
Par cobariures de flujos de sfective _ - -
Subvenciones, donationes ¥ lsgados reciidos - -
. Efecio imiposithvo ' - .
CTokad ramefarencias a fa cusnta de pérdidas v ganancias : ! e . -
CTOTAL IRGRESOS ¥ GASTOS RECONGCIDGS I (1.38B.558,34) HR45,700,85)

Iy Detos no suditatdos, fas cifrag sorrespondianiet a ejercido 2012, 52 presentan, unica y exchusiaments a sfecios comparativos.

Las ;’%ﬁm 4 o 13 degorliss on s Memodia abraviada ae?gun‘za forman parle integrante dal estado de ingresos v gasios redonotidas mrr&spondzerﬁe =i}
gleyciclo anual terminatdc ol 31 de diclembee da 2013,
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ESTADOS DS CAMBIOS BN B PATRIMONIO BETO ABREVIADD DE LOS BJERCICIONS 2013 ¥ 2612

TITULOS DE RENTA FIJA, S.A

B BSTADC TOTAL DE CAMBING BN &1 SATRIIOMO NETO

{ Eirot)

. Resultados de
R o | Primade Bniisicn | Reservas ejeroicios Reimmas | totme
anteriores ’ ¢
FBALDO FINAL DEL ANG 201407 T2.200,00 - X e 30 670 553 79,608,68
| Anistes por cambios de mriterdo 201 ¥ antariores = - - ~ - -
Il Basstos por wrrores 3041 - - - o - S ) -
PSAL 00 AJUSTADD INICIQ DEL ARG 201204 $28.200 08 - 63.852.07 183.413,83) 26,828,573} 70 808,56
b Total ingresos ¥ gaetos reconoeidds - - - - | {8.016.788 86} {B.016.798,88} 1
il Cperaciones con sosies ¢ propiefarios S.516,00 18.995.876,08 - - - 16.990.886,00
1, AumEnos de capiie SO 1 1689387600 - - - £.590,856,00
2 ¢} Redooriones ge sapita - - - - - -
3, &) Diskisucidn de dividendas - - - - - -
BUL Cwms vassclongs del pedimenio nefo . - « - {20.829,55% J0838 5% -
IoAD0 FAL DEL R0 209200 T 126,210,601 16.095.575,60 S BRE g (104,355 36} | IB.0'5,795,85; G.062.508,80
1. Ajistes por camblos o oriterie 2012 v anierires - - - - - -
1. Ajusies por gyvores 2012 ) = ~ ) - - ~ -
SALDD AJUSTANG IICIO DEL ARG 201304 12824006 16.993.878,00 BIA52 02 {104,342 36} | (5.0415,798,88) 9.082.885,80
I, Total Ingreses v gaskos reconocidos ) - - - - {1.388.865.34) | {1.388.58834)
It Operagiorss oon socios o propelarion “ - - « - «
4. Aurenios de capial - - - = - -
- 2, {0 Redustiones de cepiial - = - - - : -
3, {3 Distrimiin ge dividendss - - - - - ! -
18, Drras variadiones det patrimonio neto - - ] - {8.016.798,86] 8.014.798.88 : -
JEALDO0 PINAL DEL AND 201203 156,210,600 | 16.008 876,00 GLAGE02 | (BA2TA80,02) § (100850341 | 767400748
3 Datos no susfados, s ciires corvespondisnies o ejervicle 2017, se presantan, unics vy exslusivamnentis & efectus comparatives,
Les Motes 1 8 10 deserilas o Iz Mamnors abrevisda adiunts forman parie lisgrants ol estido toie! de camblos en of palimonio nets abreviads corasgondients al efercigio Yenninado e 34

de drientre de 213
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Titulos de Renta Fija, 8.A.

Mﬁmera anual abreviada correspondiente al

1.

4

ejercicio anual terminado 6l 31 de diclembre de’ 2{313

Hasafia da 1 ﬁquiadg ¢l

Thulos de Renta Flig, B.A., (an adalante, ta "Sociedad”) se constituyd ¢l 18 de junic de 1873 an esditura piblica
otorgada ante el Notario de Maddd D. Eardgus Sanchez Oliva con ef n° 923 de su protoc:ﬁle Gu Codigs de
ldemificacion Flacal es A-28324325, v estd Integradd én'el Grupo Santandsr {en o supasiva, el *Brupe” - véase
Notz 8}

Congtituye su oblato soclal la poripraventa por quenta propis de toda elase de valores mobillarios.

La Bociedad no ouents con personal propio, uliizande para [ realizacion de su actividad, con la organizagion y
medios de las ampresss del Grupo Santander, oon (@8 que flene firmadoes detemminados contratos do gemitr v
prestacién de senvicios (véase Not 8). En consecusncla, la gesiidn de la Socledad, sus opersciones v las
cusntas anuales abreviadas han s considerarse en e contéxio del Grupo dl que perfanece.

La Boviedad estd integradae ep ¢f Grupe Santander cuya sodedad dominants es Banco Santander, 8.A. (vdase
Nota 7), con domicilio soclal en Paseo de Pereds, nimatos 9 af 12-de Santander siendo esta sogleded Ia que
formuld puentas anuales consolidadas, Laz cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejarciclo
2013 freron formuladas por log Administradores de Banco Santender, A en ia reunidn de su Conselo de
Admirdstracién celebrada el 27 de enero de 2014, slendp aprobadas per la Junta General Ordinada de
Agtionistds celebrada el 28 de marze de 2014, hablendo side presentadas pam su depdsito en &l Regisiro
Tdercantil de Candabria.

tado

a} Marco nermative de Informacién financiers aplicabls & 1a Socledad

Bl marco normativo de informacion financisra apllcable a la Sociedad es of establecido an:

a)  Ef Codigo de Comerclo v la restante legistacion mercantil,
by -El Plan General de Contabllidad, aprobada por gl Real Dacrota 151412007, de 18 de noviembre.

¢} Las normas ds obligado cumplimienlo aprbbadas por & Insiiluto de Contabifidad v Auditoria de Guantas,
en desarrolle del Plan Ganargl de Sontabilidad.

d) Bl reslo da la normativa conteble espafinla qus resulte de aplicadan,

0159143 M
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CLASE 57

Imagen figl

Estas cusntas anuales abreviadses, qus han slde obtenidas de los regisiros contables do la Sociedad, han

sida formudadas por los Administradores do la Socledad el 31 de marzo de 2014 v se presentan de acuerdo

OL5814335

2

&

eon el marco normative ds informacion fnanciera qué resulta de aphoacion (vbass apartaﬁcs amterior y &n

particular, con log principlos v criterdos contablas en & contenidos, de forma gue mussiran la imagen figl dal

patrimonto y de ka situacion financiera de la Sociedad al 31 de diclembre de 2013 ast como de los resultados -

de sus operaciones y de los cambios en &l padrdmonio neto gue se han producido duramie e eferclclo anuat
terminade &n dichs fecha.

Dichas cuantas anusles abreviadas esidn pendlentss de ser aprobadas por la Junts General de Acpiondstas

" de ls Socledad, No obstante, log Administradores de s Socledad esfiman que las mismas serdan aprobadas

sin medificaciones. Las cusnias anuales del elercicio 2012 feron aprobaedas por la Junta Generaf de
Acclonisias an su reunidn del 28 de junio de 2013,

Principios contables no obligatorios

En la elaboracidn de estas cuentss anuales abreviadss se han saguido los principins contables v las normas
da valoracidn gensralments aceptados que so desoriban an la Nota 8. No axisle ningdn principio contable o
norma te valoracién de cardcter obligstoro gue, siendo su efecto significative en fas cuentas anuales
abreviadas, se haya defado de aplicar.

Aspectos vrificos de s valoracin y astimacion dg la incertidunmbire

La totalidad de lg informaciin contenlda en estas cuenlas anvales abreviadas es responsabilidad da los
Administradores de la Socledad.

En la elaborenion de esias cuenlas anupies abreviadas se han utilizade, ovasionslments, estimaciones
wealizadas por log Administradores de Iz Sosledad pars cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingrasos
v gastos que figuran registrados en olias, Estas eslimacionas se reflaren, bdsicamente, alz evaluaddn do
s posibles pérdidas por deterlorn de determinados activos (viage Nola 3hiy e)

Estas estimaciones se han sfecluado en funciln de la mejor Informacin disponitle a la focha do
formisacion de estes cuenizs anvales sbrevisdes, sobre los hechos analizados. 8in embargo, o5 posible
que acontecimientos que pusdan lener lugar sn el fulure oblicuen 2 modificardas (al alze ¢ & 13 baja) sn los
proximos gercicios, 1o que so roalizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconaciendo s efacios de los
caribios de esthtackin en la cuenta de pérdidas y ganancies abreviada de los ejercicios afectados.

Agrupactin de partidas
Digtarminadas parfidas daf balance sbreviade, de 1a cuenta de pérdidas y gananclas abreviada v def sstado
ahraviado de cambios en el patdmonio neto, se presentan de forma agrupade para facllitar su compransion,

si blen, en ls msdida en gue sea signiffostive, la informacidn desagregada se ha Inclaido en lag
sorespondiantes Notas de esla memoria shreviads.

Camblos gn griterfos contablas

Diurands el ajarcicic 2013 ro se han producido cambios de erilstios contablas signilicativos respacio de lm;

aplicndos en & ejlercitio 2012
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CLABE &

) Correstitn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales abreviadas no se ha detectado ningin aerror significativa que
~ haya supueato & reaxpms:éﬁ de 1o 06 importes Incluldos en las cusniat anuales dele j srolcio 2012,

£

fi)  Distribucion de resuliados

L4 propuesta de apiicaciﬁﬁ del resultade del ejercieio gue ot Codselo de Admi niatraxﬂon propondrd, pare sy
aprobacidn, a e Junta Geners! Grdinada de Acclonistes s T sigulente:

Euros
A resultados nagatives de elercicios e N
anferfares 1.568.668,34
-4 388.654,34

3. MNormas derveg gim ¥ vaiuxac}én

Las prAncipales normas de regsstm ¥ valorasion uishxadaﬁ por 1a Sociedad en la elaboracion de éstaa z:;,feﬁtas
anuales pbrevigdas, de scuerdn con lay establecitias an el Plan General e Contabilidad, han sido tas
siguientes:

3} Regonotimienio de ingresos y gasios
- Los ing{e@s y gastos ée _imputan, generalmenta, en fungidn det principio de devengo, ss decir, cuando se
produce fn corrdente real de Wenss v servicios que los mismos represenian, con. independencia el

momento en que sa produzea la cordante monetasia o financlers derivads de elios. Dichos Tngresos se
valoran por i valor razonabie de 1a contragrestacion isoibids, deducdidos descuentos & impusstes.

b} Definiclones v glasificacidn de los Instromentos fnanoleros
i ﬁ@ﬁﬁi@;‘mms

Un “nstrumento financlere® es un contrate que da fugar a4 un active finiinciero en ung entidad v,
simultdneaments, & un pasivo financisrd o instrumento de caplial en ofra entidad.

Un “inetrumento de capital® o de "patrimanio neto” &3 un negocto jurldico que svidencia ung partclpacion
residug! an log aclivos de la sntidad gue Io emite, una vez deducidos todos SUS pasivos.

i Giasiffioscidn d¢ log aclivos fnancleros a @facms the presantacién v valorachin

y Los activos financieras se desglosan, a slectos de su prosentaclon y valorackin, én log siguientps
eplgrafes del balance de situacién adiuntor

: - Efective y olros activos liguidos equivalentes; recogn las cuentas cordentes dque ta Bodiedad mantiens
; an instituciones financleras, péra poder desarrollar su actividad.
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~ inversiones en ampresas del Grupo v asocladas a large plazor rechgs las pardicipactones gue la
Bociwdad mantians en empresss del Grupo v asociadas. Be olastfican, a efetios de st valoracion,
como "Inversiones en of patrimonic de empresas del Grupo, mulligriipo v asociatdas”,

i

- Invérslories Tinanderas a corto plazo: se compone de 108 sigUiantes epigrales:

+  instrumentos de patrimonio: ingtrumentos financleros emitidos por oiras entidades que
tienan s nafursteza de instrurmentos de cap;iai’ para g emisor. Este eplgrafe se dasifics,
g efaclos de su valoracidn, come "Actives financievos disponibles para la venta”

- Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar; recoge los derechos de créddifo v cusnizs deudoras
qua, por sualquisr concepto, ostents la Socledad frente a terceros. La tolatidad de los deudores se
clasifican, a sfactos de su valoracién, como *Prestamos y parikias a cobrar”.

Clasillcaclin de lus pasivos financleros o efecios de presentaditn v valoraclin

Los pasivos financiercé se desglosan, a efectos do su presentactdn v valoracidn, en los siguientes
epigrafes del balance de shudclon adjunto:

- Aorsedorss comércigles v otras cuentas a pagar débftos v pardidas a pagar que se han orginado an la
eompra de bienes ¥ servicios por operscionss de trdfico, o fambién aquelios gus, sin tener un origen
somercial, ne pusden ser consitderados como Instrumenios financlerss derlvados. Se clasifican, a
efactos de su valorackln, came “Débltos v paslidas & pagar”,

g} Regonocimisnto y valpracion de log acfivos y pasivos financieros

i

Reconovirients y valorattdn de los acthos finandleros

Los zolives financieros clasificados come “Prostamos v parlidas 8 cobrar” v comn "lhversiongs
manknidas hasta ) vencimlento®, sl como los aclivos clasificados @n e eplorafe “Efectivo v olros
actves liquidos aguivalentss”, se valoran inicialmends, por su “valor razonabls” {que, selvo avidentla en
confrario, sard of precly da la operacion), inclivendo los costes de transacclon direciamente alrdbuibles a
fa operaclén. Posterdorments, dichos astivos se valoran por su cosle amostizado, contabilizando Tos
nterases devengados en el epigrafe “Ingreses financleros” de la cusnta de pérdidas y ganancias por
aplicacidn del watodo del tipo de interés efectivo. No obstante, aguelias partidas cuyo imporie se espara
recibir &n un plaze inferlor & un afio se veloran por sy valor nominal, siempre v cuando ol efeclo de no
actuslizar fos fujos de efestive no ses sigiificativo,

Los activos financieroy clasificados como “lnversiones en of patrimonio de empresas del Grnpo v
asoclades § koo plazo”, se valoran iniclalmente al coste, que squivaldrd al valor razonable de la
sonbrapresiaclon entregada més los cosles de Iransaccldn que le sean diecldnente aldbuibles,
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste, menas, e su 6850, ¢ iuporte scumulado de fas
corraccionss valaralivas por deterdoro.

Al manos al clerre del gjercicio, deberan afeciuarse las conecciones valoratives necesaras skempre que
exista evidancia objefiva ds que ef valor en librog de una inversion no serd recupsrable. Salvo mejor
pvidancia del imporle recuperable de las inversiones, en la eslimacion del detstioro de este clase de
aclivos se tormard en consideracttn el patimonio nelo de la entidad paricipada, corregido por laﬁ
plusvalias thoites existentas an la fesha de valoracidn.




Los activos financlers dasificades como "Activos financlgros disponibles para la venta”, se valoran
frdcialments por &y “valor razonghie” {qus, salva. evidendla en conbrario, serd ol preclo de Ea ppemeling,
gue aquivels af valor razonable de la conraprestacion entregada, més lok costes de transaccion qus les
sean directamente atibuibles. Posteriormente, los aciivoa se valoran por su valor razonable, sin deducir

fow Togtay ds TEneaceiB 8 (s se pudisra IRoUTTr g S emaenaaion, regResrass en gl patifianie—

neto el resultado de las vardedonss en dicho velor razonsbie, hasta que & activo sk enajene o haya
sufrido un deteriore de valor {de cardoter astable o permanante), momento en l cual dichos resuftados
geumuiades, reconceldos previamante sn e paimonio. neto, pasan a reglstrarse en ja cuents de
pardidas v ganancias, En este sonlido, s¢ considera que exigle detetioro {(cardoier perimafiente; 3l 5 ha
pwdwiide ura caltia de mas del 40% del valor de odtizasién del astive, durante un periode de un afio v
redlie, sin que ss hays recuperado el valor En 8l caso de los nsbumentos de déuda adauirides, se
enngidera qus gxisie deterlors &f se produge unereduceidn o retraso o los flujos.de slectivo satimados
futuros, gue puaden venir molivados por s insclvencia del deudaor,

Almenos 8l clerre del ejercido, Iz Socledad rewliza un et de deleriore” para los adtivos financieros que
no estan reglstrados g valor razonable, Se conaldsra que gxiste evidencla obiative de deferiors sl of valor
racupsrable tel aclive fnanclero eg inferior @ su valer en fibrs. Cyando se produce, of reglstro do este
delerlore se registra on Ja quenta de pérdides v genanclas,

En ndo cnso, pars Iz delenninaciin del valor razonable de fos actives fzmnamm& se atendetd g o
&igﬁ eme

1. Instrumentos t:te patrimionko cotizados: su valnr razonable es &l valor de mercado que resulta de
aplivar ¢ cambio oficlal de clerre del die de referencle, ! existe, o inmediato habil anterior, 0 8l
carmbio medic ponderado st no aexistiers precio oficial de clems, utilizando of mercade més
rapresentativo por volumen de negagacidn,

2. Instrumentos de palrimonie ro cotizados; su valor razongbls so caloula tomando como refarencla
el vaior tefirice-vontable gus coresponda a dichas inversiones en et patrimonio contable sjustade
de la entidad partivipada, corragido en et importe da las plusvelias o minusvalids Hcitas, netas de
Fnpusstos, gus subsistan en e momanic de e valoracion.

i, Regonacimionto y vaibracion de los pasivos financieros

Los pasivos financleros clasificados como "D4ébitos v parlidas a paga” se valoran Iniclalmente par su
“valor razonable” (que, salvo evidencia en contrario, serd «l precio de Ia operackHng inciuyende los costes
de transaccldn directaments atribuibles a la eperackm Posteriorments, s2 waloran por su cogle
amortizede, contabifizando log interesss devengados an el eplgrafe “Gastos francleros™ de Ja cugnia de
pérdidas v ganancias por aplicacién del método def tipa de interés efsctivo. No obstente, aquelias
parlidas cuyo Tmporte se espera recibir e un plazo Inferisr & un affo sa valoran por su valor nominal,
siempre y cuando. gl efscto da no actualizar los fivjos de sfectivo no sea significativo.

o)  Trensscclonss en monada exfranfers
La moneds funclongd utllizads nor 1a Sodedad 28 ¢ suro, Consecutremants, 1ag ooeracionss en olas

dmsas distintse del suro se cersideran denominadas en moneda extrenjara vy se registran aplicando ipg
tipos de camblo vigentes en las fachas en que 5o efsctin cata operacidin

Al clerre de cada elérciclo, los aclives y pasivos monekirlos denominadas en moneda exiranjers-se--

convierlgn g guros aphsands 6l 4P de cambio existente @ 1a fecha del balanea alyoviado. Los beneficlos o




Al 31 de diclembire ds 201

phrdidas que, en su caso, se pongan de manifiesto se imputen directaments & la cuents de pérdidas v
gananclas abreviada del gjerciclo en que se praducen.

)

rnaneds exiranera,

Impnrasto sobre Sociedades

b

La Socledad tibula en réglmen de declaracién consolidada en &l impuesto sobre socladades mediante su
incorporackan, como socledad dependiente, gl Grupo Consolidado 1789, cuva socledad dominante es
Bango Bantander, 8.4

El gasto por ¢ Impuesto subre Socledades de cada sfercicio se caloula en fimeion ded resultado economico,
antes de impuestos, sumentade o disminuido, sepln caresponda, por las diferencias permanentas con el
resultado lseal {fentendiande dstas como las producidas entre kb base imponible v of resuliado contable gue
no revisrten en perfodos subsiguientes), minoredo por lag bonificaciones v deducclones et 18 cunls,
swclirdes las relgnciones v 1os pagos 4 cuente.

£l impuesto comiente es el Imporle que s Socledad satisfase como consecusnaia de las liguidacionsa
fiscales det Impuesto sobre & beneficlo relatives v o ejarcicio. Las dedugclones v otras ventajas fisceles en
a cuntz del impussto, excluldas las relenciones vy ios pagos & cuenta, asl como les pérdidas flscsles
compeanssahiss da eforciclos anterdores v aplicadas efectivarmende en gsta, dan luger 8 un menor Imporis del
imigugsio corrlante,

Se rpconncen  pasivos por impuestos diferidos para odes las diferencias temoorsras Imponibles, sxcepto
parg aquelias derivadas del reconucimienio iniclal de fondos de comercio o de ofras actives v pasivos en
vag opavacidn gque no afecta ni af resultade fiscal nl ol resultado contable v ne s ung combinacién de
RegoUins.

Los activos peor impuestos diferidos solo se reconocen en s medida en que se considare probable qus s
Sociedad vaya a disponer de genancias fiscales futuras contra lag qus poder hacerlos sfectivos.

Los aclivos v pasivos por impusstos diferidos, orginados por oparacionss con cargos o abonos direclos en
cuantas de patrimonio, se contabilizan fambidn con contrapartida en sl patrimonio neto.

En ceda clerrs confable se reconsideran los aclives por impusetns diferidos registrados, -efeciuando las
cporines conacciones a los mismos en fa medida en gue existan dudas sobie su recuperscidn Afura.
Asimlsmo, en cada clarre se evaldan los aclivos por Impuestos diferidos no registrados en balanes, slendo
ubjelo de reconocimianio en [ madids on gue pase & ser probable su recuperacidn con banefiglos fiscales
futuros,

De acuario con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejerciclo podrén
wompansarse, & efectos fiscales, con los bensficios qus, 8n su caso, & oblengan en tos disclocho
sjarcicios nmediatos sigulentes & aguel an que se generavon, si bien, ef imporde final & compensar potrd
gar modificado como consscuencia de los inspeccinnies Bscales qua, en sU caso, tangan lugar de s
glercloios e log gue ga produieron. Sigulendo un criterde de prudencia, los balances abreviados adiunios no
recogen 8 efecto del beneficic fiscal gue pudiera derlvarse de la compensacidn futura de las bases
imporibles negativas declaradas,
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CLASE &7

fi  Reconochmiento de ingresos y gastos

Los Ingresos y gasios se reconocen contablementa, en.fun.ci'én_ del principlo de devengo, es deckr, cuando
8 produse k corrente read de bienes y seiviclos que los mismos répresertan, eon indspendenda del
momento en gue s produzia d corfiente wionstara ¢ financira derivada de'ellos. ™

) Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental
Dada ln achvided a la gue ss dedica la Socledad, éata no tiene resporsablidades, gastos, activos, nf
provisionss y contingencias de naturdleza medicambiental que pudleran ser sigrificativos en relacidn con ¢l
patimonie, fa situackin firanciera y los resultados de ta misma. Por este motivo, ne se incdluyen desgloses
aspecificos en g presente memdra respento a Informatién de cuastiones medivambientales,

H)  Prégtamos y débitos. Clasificacion a corlo ¥ fargo plazo

Los préstames v débltus se clasifican en funcion de sy venslmlento, considerande como a corto plaze Tos
vencimientos inferiores a"doce mases contados desde la fechs del balance v coms & large plazo las
restantes,

I} Transacciones eon partes vinctjadss

La Sociedad realiza todas sus operaciongs con partas vinculadas a valores ds mercado. Los pracios de
frangferencia s¢ encueniran adecuadamente soportados, por lo que los Administradorss de e Sorledad
cansitdaran que no axisten rdesgos significativos por esls aspecto de los que pusdan derivarse pasives de
consitaracion en gl fduro,

La Sosledad mantiens participaciopss poco significativas en &l capltal de algunas socladades del Grupo

Bantarider,
Eures
Porgentaje
de 1 Gosle Dateriorg | Walor Nato

Farticipagion

Parteneclentes al Grupo Santander: _ .
Fomanto o Inversiones, 5.4, (Nota 12} B% 36,00 - 36,00
Total - 35,00 . 36,00

Este sphyrabe no ha vedficado movimientos duranie los gjarcicios 2013 y 2012,




CLASE 8.

yversiones flaancioras

El delalie -ciél suldo del este epigrafe de fos balances abreviados adjuntos, g8 muestra & condinuacicr:

Euros

23 2012

Corto Plazo Largo Flazo | Corto Plazo | Largo Plaze

Hinstrumenioy ds Patrimonio

Cosies o #5.407.80 " 25 602,90 -
Dividendos pendientes 282 - . .
Deterioro | (20.388,81)] -] (20450.88) -

Total instrumentas de pateimonio 80081 ] * 5,143,082 -

Valores representativos de denda:

Costes 16.800.060,00 | - - 16.800.000,00

intareses devengados g 1.108.928,27 - 357,138,094 -

Bretarion | (10.153.398,08} - - {8.300.006,00
Total valores represantativos de deuda | 7.553.626.21 - ASTI36,84)  B.500.000,80
Total Inverslones Financleras | 7.658.950,02 “ 362.281,96] 8.300.000,60

Valores representatives os deuda:

Con fecha 30 de ulin de 2012, s Seeledad formalizé un contralo de compraventa de bonos nominatives con
Banos SBanlgnder, S.A por &l que adauldd 168 bonos sonvarliblas an acclones de la sodledad Promolor de
Informaciones, A, con un vakr nominal de 105.000 suroy por boro ¥ Techa de ventimients &l 8 de Julio de
2044,

La Socledad ha procedido &l caleulo del valor razonable de estas inversiones calouiado coma o diferencls entre
st valor actualizado del cupdn y el valor de las obligaciones a vencintiento, aclualizado a la fecha de valoracin.
Gomo resuliado de ests valoracion, en ol gercicio 203, I Socladad ha registrads uny delerors por imparte de
1.855.358,06 eurcs (deterioro de B.300.000.00 ewros en ¢ elercicio 2012) que se encusnira reglstrado en el
apigrafe "Deterfore v resultados por enajenacionas de insfrumentos financieros- Deledoro y pérdidas’ de la
suenty de pérdfidas v genancias abreviada de dicho ejerdiclo adjunta.

La remuneracion de dichos bonps e del BEuribor g un mas mag el 4,18% {znual). Por esie conceplo, en el
gigrcicio 2013 fa Sociedad ha devengado 749.787,33 aures on concapto de intereses (307.150,82 eurcs on al
gjsrciclo 20132), que se sncusniran registrades an ol epigrafe "igresos financisros - De valoras negociables y
alros Instrumentcs financieros de tercarcs” de fa cuenta de pérdidas y garencias abreviada de diche slercicie
adjunta, Dishos infereses son pagaderos anuaimenta, por ko gue al 31 ds diclembre de 2013 se snconfraban
pendientes da pago v, en consacuencla reglslrados en of epigrafe “inversionas financieras a corto plaze- Valores
reprasentativos de dewdda” del balance a dichs fecha adjuntn,

A la facha de adguisicion de diche bonos, exiglia un cupdn corido devengado por Bance Bantander, S.A. par
importe de 49.838,13 surss que sp encunnira registrado an los eplgredes Sinvergiones fnanclerss 2 oorlo plazo”
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GLASE B2

v "Deudas con empresas del grups v asociadas a corte piaze”de fos balances abrevigdos 8131 da didiambre de
2013 y 2012 sdjuntos, vy que la Socledad deberd abonar a Banoo Sanfandst, S.4.

" Instrumentos de patrimonio:

El saldo de aste eplgrats del cuadro anterior recoge Hulos de renta yariable de diferentss sodedades cotizadas
¥ o volizadag, clasificadas, a efectes de su valoracion, como “Carlera de negostaciin’.

El movimlents que se ha producido 8n el saldo del epigrafe “Instrumentos de pairimenio” del cuadro antatior,
durands oo elercicios 2043 ¢ 20112_, ha sido el siguiante:

Ejercicio 2013:
_ Eios
Goste; .
Saldos af 1 de enaro de 2013 28,602 90
Altas -
Badas (185,10}
Saldos al 31 de diciembre de 2013 | 25.407,80
Riusvaliss / Minusvailas:
| Baldas sl 1 de ensro de 2013 (20.458,88)
| Phusvalias 74,07
Minusvailas -
i Baldos netos al 31 de diciembre de 2013 | (20:388,81)
Ejerciclo 2012
. Eurns
Coste:
Saidos gl 1 de enero de 2012 25.602,90 |
Altag ' .
Bajas N
Saldos.al 31 do diclembre de 2042 | 25.602,00
Piugvalfas | Minusvalias:
Saldos al 1 do engro de 2012 {20,455 AB)
Flusvalias “
:Mihusvaﬁas . : .
Saldos netos al 31 de diciembre dp 2012 | (20,459,88)




B013yv 2012, es la gue se detalla a continuacion:

CLASE B2

La composicién de la eartera de instrumentos de patrimonio que le Socledad mantlene al 31 de diciembrs de

0L5914343

Goste de adguisicidn
i {expresado en euros)
[ 2013 2012
Acclona, S.A. 4227 51 4,227 81
Fadesa Inmabillaria, 5.A, 17597 177597
Sagyr Vallshermoso, 8.4, 2.081,02 208102
Telafénica, S.A. 3820200 309323
Iberia Lineas Adreas 087,65 OE7,B85
Metrovacesa 248804] 216789
iNH Hoteles, S.A. 508,62 sog a2
Friga, 8.A. 280,08 60,08
lrira Sigtermasg, 5.4 1.440,00 1.58G.42]
Ebro Puleva, S.A, 1.326,12 1.328,12
Ohrascon Huarte Lain, 8.A, 432,52 452 52
Hbardrola, 3.4, 1.985,08 1.805,98
{Red Eldctrica de Espafia, S.A. 933,64 833,84
1Gestavision Telednoo 1.881,82 1.861,82
Endesa Capital Financlero 850,54 450,54
Total 25.407,80] 25.802,80

Durarite 8l gjerciclo 2013 ia Socledad ha ragibido dividendos e estas padicipacionss por importa de 1,.205,38
awros, registrado en of epigrafe “ingrasos financterog- De perticipaciones en Instrurmentos de palimonin” de la
cuerda de pérdidas v ganancias abreviada de dicho gjercloie adjura (870,77 euros durante ef slercicio 2012).

wivalentes =~ Tesnreria

Al 31 de dictembre de 2013, o saldo de este epigralfe dat balance de situacidn abreviado adunto recogs las
cusntas cortemes mantgnidas por la Sociedad en Banco Santandder, §A. v Santander Investment 8.4,
danominaday sn aures, Dichas cuentas comentes no han devengado interasas,

Patidmonits Neto

GapHal soclal

A] 31 de diclembre de 2013, e capital soclal ascerddis a 126.210,00 surog v astaba dividido en 21.000 actionas
ordinarias, nominalvas, de 607 suros de valor nominal cade una de wllas, Infegraments suscrites vy
tdesambolsadas.

kit
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A dichs facha, los scelonistes de {a Sodedad eran Tos sigulentes:

o, 1 -]

i 8%&_@% . ?aﬁiciﬁgcién 5 A{:bg;igr?;es
Banco Santander, S.A. ' ' 99,9952% 20,699
Lantabro Calalana de Inverslones, 8.4, (0 0,0048% 1

' ' - T too,0000% 21.000

{*) Socledad integrada en o Crupo Santander

Reservs legal

Da acuardo con of Texty Refundido de la Ley de Bocladades da Capital, debe destinarse urg offts fgusl & 10%
dal beneficlo del elercicly & Ia reserva legal, hasta que éstg alvance, al mengs, of 20% del capital social, La
resarva legal podra Lilfizarse parg aumentar el capital en (o parte de su saldo gque exceda ded 10% def capltal ya
sumeniado, - Salve para esta finalided, v mientras no supere 8 20% del capltat soclal, esta ressrve sobo podd
dastinarse o o compensioldn do pérdidas y slempre que no existan Diras reservas disponitles suflclentas para
anhs fin, '

Acreedores somerciales v otras oyg

El desglose de esta epigrale de los balances abrevigdos adionton at 31 de didemibre de 2018 v 2012 es ol
shpdante:

R
 Hacienda Pliblica Acreedora 1 21821344 558,96
FAcraedores Proslaciin Servidios Grupo (Nota 10 y 123 _ 2.979,08 1.489,52 {
- Otros 178,88 176,88 |
o 222.368,39 2.225 34

Bitnacion fscal

La Saciedad tributa en régimen consolidade del impuesto sobre sociedadas dentre del Grupo fiscel del gue es
sovisdad domirante Banco Santander, S.A, {véase Nota 7).

La concliacion sntre ol rasultado contable, anies de impuastos, de los sjarciclos 2013, ast como & calevlo del
gasio por mpueste, s& prasanta a continuacdn;




CLASE §.

CL5E914345

16,

En el sjerciclo 2013, la Socledsd ha reglatredo un ingreso por impussio sobre bensficios por imports de
48, 768,29 suros, como consectiendia de i diferencla qua se ha producids en la cuota de e;&mfcios antardores
gfectivaments liquidada at Grupo de Congolidacidn Flecal,

Al 31 de Sdambre de 2043 18 sociedad lackiye an &l epigrafe *Deudas con emgpresas del Grupo v asociadas a
gorin plazo®, del pasive del batance abreviedo adjunto Inchiye 50.581,53 suros por deudas & conto plazo con
Bance Battander, 5.A. por e efacto Impositive de la consclidagton fiscal,

La Soviedad tene sufela o inspacaldn por las sutoridades fiscales la totafidud de los impuesios cosrespondientes
7 las operaciones realizadas en os dltmos cualro gjercitios,

ingresos )

Ingresos Hnancivroes

El saldo de este eplgrafe de les cusntas de pdrdicas y ganancias abrevigdas adjuntas recogs, basicaments, o
dividandes obtenidos por la rentabilldad de lzs participaciones que figuran en la Nota 5.

tros gastos oy axplotacion

Ef desglose de este apigrafe de las cuentss de pérdidas v ganancias abreviades adiuntas at 31 de diclembre da
2013 v 201 2 8 ol siguients:

Euroa
2013 207
Serviclos administraiivor subcontratados (Mota 12) 1787429 1,878 85
SBervicios Bancarlos v Sindlares (Nota 12) ' 108,581 218,84
Notarios y Reglstros 291,06 4.808,20
Otros Tributos 1.668,48 204,78
2024334 2462045

Bl eplgrafe "Senvicios administrativos subcontratados” del cusdio anterlor recoge Jos gastes en conceplo de
sarvicihs do administracidn que hen sldo prestades per Gesban, Serviclos Administrativos Globates, S0

e 1 g

Resultade contable antes de impussios (base mpanible) {1.122.686,61)
Diferencls temporarias valores representativos da deuda 1.853.506,08
|Buse Imponitile ' . o o T TAA A e

Tipa de gravarmen 30%

Cuota integra 219,213,44

Deducciones por doble lmposiclin ’ -

Gasto por Impuesto sobre socledades del j@fclsia -

Aluste por Hguidacin fieﬁr:it ya del imptesto sobre ' 4B.755.28

Socledades dol ejercicio antarior e
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{socigdad pertenedients al Grupo Santarzderj Al 41 de dicismbre de 2013 v 2012, se encaniraban peritientas de
pagr} 2, 9?8 09 sures v 1.489,52 suros respectivamente: {vaa% Nr;atﬁ 8.

11,

s e e i e . - " - e g N P L R

i1 Jon aplazamientos de page sfectuados a proveedores

informasiin sobre Jo

De-acugrde a lz Informacidn requardda por |a Disposicion Adiclonal "%mera da fa Ley 162010, de 5 da jullo, I
Socledad ha realizado la totalidad dg sus pagos a proveedores dentro del piazc-méxzmo tagal.

Los pagos 2 proveedorss indicados e el pdrafo anterir hazen referancie @ aguelios mie por su naturalexs son
acrsadores comarciales por deudas con suministradores de blenes v senvitios, de mode gus nclsyen fos datos
relativos  fa parﬁda “Acresdores comerciales v ofras cuenas a pagar —~ Asreedores verios™ del pasho corrents
el balance adjunio.

El plaza medio pondsrado sxeedide (PMPE) de pagos se calouls como el caclente formade en of numerador por
@l sumalorie de los producma da eada uno de los pagos a prm&ﬁdt}ms roaflzados en el sfgrcicio con un
aplazamients supsrior al réspectiva plazo legsl de page v ol nikmero de dlas de splazamients exopdide del
respectivo plazo, ¥ en ef denominador por ¢f importe total de 08 pagos realizades an el efercicio con un
aplazamigvio superior af plazo legal de pago. Purante &l sjericio 2013 no se han producido pagos fugra dal
paza legal, por lo que of PMPE a3 nulo. .

£l plazo méxima fegal de pago aplicable a la Socledad en lus glerciclo 2013 y 2012 sagin la ley 3/2004, de 29
g diciembre, por la que se ssioblevan lad medidas de jucha conlra |z morositsd en las operacipnes
pamerciales, es de 50y 78 dias eepeclivaments.

Al 31 de diciembre de 2013, s Socledad no mantenia saldos con aplazamients de pago superior al plazo fegal
e page.

El datalie ge los saldos més significativas mantenides por la Socledad, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, con
sociadades del Gropo, se musstra a continuaciben

2093 2012
Balance dp shtuagion:
- Antivos
Inversionas en emprasas del Grupa y Asoeladas (Nota 4 ' 38,00 38,00
Tosoreda (Nota §) 1 43808593 452.84454
| Pastvio- .
Daudas con smpresas del grupo yasacladas af grupo a vorlo plazo
Deuda Grapo Tributars (Nota 8) - : 1 B0.B8153 <
Qiras deudas {MNota 5 4998813 . 40988137
Acresdorss Prestaclon Sarvicios Grupo (Nota ' 2979001 0 1489521
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2013 2012
Cuenty de pérdidas y gananclas!
e v ot 2o rm&h.a-;w-f . oo g A - e vnim i e nnn e o DR ERTI O PR
Servicios Profesionales Independiantes 17.874,29 1757885
Servicios Bancaros : i 109,51 218,684

13. Otra informacidn

a) Informacién relativa af Organe de Administractén

Durante ef periodo comprendido entre vl 1 de enoro v el 31 de diclembre de 2013, ol Consejo de
Adminisiracidn de la Socledad no ha persibide ninglr nporde en conceplo de suakios, digtas u olras
semunerasiones,

Astmismo, &l 31 de diclembre de 2013, no esistlan anticipos, créditos of ebligaciones contraldas en maleria
de pensionas o saguros de vida, nl se habian ssumido compromisos por garantias o avales respecio a log
ardsriores v actual Administradorss,

Do conformidad con o establecido en ef artfouln 229 v concordantes del texto refundide de la Ley de
Sovledades do Capltal, se hace constar que ninguno de los miaminos del Consejo de Administracion de
Thulos de Renta Fia, 8.A,, ni las personas o gilos vinculadas, tenfa o 31 de didembre 2013 participacian en
al capital de otres sockedades que desarollsran actividades con of migmo, andlebo o complementaric
génery de actividad gl gue constifuys el objsto goclsl de la Sociedad.

Asimismo y de acuerdo con ef faxio mencionade anferforments, & confinuactin se Indica 1a reallzaciin por
ougnta ajena de actividades reafizadas por parte de los distintos mlembros daf Consejo de Administracidn,
del mismo, andlogs o complementanio género de acvided del que constituye el objeto sogisl de Thulos de
Renta Fija, 8.4, tanto Tuera como dentro del Grupo Santander;

Don Juan Cardoy Olez Zapatare es conasjern de Santabro Catalana de Inversiones, S.A.

Don Fernando Esteban Sobrino es consejero de Cantabra Catalana de Inversionss, $.4.. y Administrador
Urico de Céantabrs de Inversiones, 8.A., de Carpe Diem Sehud, 8.0, v de Fomento s Inversiones, S.A.

En cumplimienio de lo establecido en 1a indicacton octave del artioulo 280 del texto refuridido de Ia Ley de
Sociedades de Capital, se Informa qua los mismbros del Consajo de Administrasién son 3, v an su tolalida
hombres.

i¥}  Hachos seascidos con posterioridad al clerre dal periodo

Desde o 31 de diciombre de 2013 hasta la fecha de formulacion de estas cuenins anusles abroviadas no
s¢ has producido ningin hecho que tenga un efecto significativa en dichos estados fnancietos.
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Diligencia que levanta ef Secrstario del Consejo de Administracién de Tikulos de Renta Fila, S.A. pars
hacer constar gue las Cuanlas Anuales Abreviadas (Gue se gomponen @ bslante de siuacion
abreviad, cuenta de pérdidas y ganancias sbreviads, estado abreviado da cambios en & patrimonts
nete, y memorle abriviada) correspondientes al sierdiclo anual terminado ¢l 31 de diclembre de 2013,
formuladas por oz miembros det Censein de Administracitn de la Sccladad en sy reinidn de 31 de
marizo-de 2014, con vistas a su aprobacion por la Junta General de Agclonistas, son los gue $e recoen
&n 18 holas de papel thnbrado, Inprasas por ling sola cara, numetadas de ta 0118914330 a la DLER1434T,
ambas inclusive, a fas que queda unlda la presents, en la que esfampan sy inna los Consejaros do la
Sociedad cuyos nomixes y apaliidos constan a conlinbiacion de sus respectivas ribricas, de To que doy
fe. . '

En Boadilia del Monte, 8 31 de marzo c{; 2044 {

% |

Carios _Beiiréﬁ Garcha-Echaniz
Consefero y Secretardo del Consajo de Adminisfracion

W i
Juan Carfos Digz-Zapaters
Prasidente del Consejo de Administracion

Farnando Eeleban sobrino
Consajern




