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TITULOS DE RENTA FIJA, S.A.
AL ANCES DE SITUACION ABREVIADOS AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 ¥ 2043

(Euros)
ACTIVO . MNotas| 3122094 {7) | 31AXHNS E‘-l PASHO Matas| 322014 t‘,l 31M21203 M
2 CTIVO NG CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
imepcsionss en empresas del Grupo v asociadas 2 lamgo plaze 4 36,00 38,00 | FONDOS PROPIOS ‘7 .
Invarsiores Financieras a large plazo & s.0188 501899 Capital suserito 126.210,00 128210.00
Totzl active no corriente 505499 £.054,39 Prima de Emislér 18.053.875,00 16.093 876,00
Reservas £3.852,02 83.852,02
Restttados de ejeritios anteroras [9.508,810,58) {BI2114222)
Resuiado del ejeroicio [Azgs302.58) | {1.3885688,34)
Ajustes por canbiog de valor 860,08 -
Tetal pairimenio neto 4 353.834.95 T E74.227 48
ACTIVO CORRIENTE
Deutores camercisies y oirag cuentas 2 cobrar 544,58 544,56 | PASIYO CORRIENTE :
InvErsianas inencleras a corto plazo 5 4185807623 | 7553831,03 Deudss con empresas del grupo ¥ asociadas =1 grupa 2 corto plazo jy8 28879497 190,565,668
Efactive y otred actvos liquidos equivaleniss & 41782045 4232 036,83 Acreadores cortercialss ¥ oiras cuentas a pagar 8 > 1.686.41 F02 359,39
Totalactivo corrienta 4576241,34 | 7.992111,52 Totzl pasive corrente 271.461,38 SZ2uR9,08
TOTAL ACTIVG 458120683 1 7.997.168,51 FOTAL PATRIMONICO NETQ Y PASVG 4.581.256,32 #.887.166,51 .

{*} Datos no auditados, tas ciftas corespondientes al gjercicde 2013, se presentan, wnica y exclusivarente a efectos comparativos.
Las piotas 1213 descrites en e memoria abreviada adjunia forman pante integrante del balence de situacidn shraviado gl 31 de dciembre de 2014
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TITULOS DE RENTA FidA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES
A1 OS EJERCICIOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013

{Euros)

Notas INM212014 (%) 31/12/2043 (%)
Ctros gastos de explotacion 10 (1.515.395,33) (20.243,34)
Resuliade de exploiacidn {1.515.385,33) (20.243,34)
ingresos financieros . 439.531,28 750.893,71
De pariicipaciones en insfrumenios de patrimenio 5 1.072.84 1.206,38
De valores negociables v ofros instrumentos financieros 5 438.458,51 749.787,33
Gastos financieros - . -
Por deudas conterceros - -
Varizcion de valor razonable en instrumentos financieros - 71,07
Cartera de negoclacién v olros - - 71,07
Deteriors v resultado por enajenacion de Instrumentos financieros {2.289.488,51) {1.853.508,05}
Deterigros y pérdidas 5 8.588.152,27 {1.853.398,08)
Resultados por enajenaciones y ofras (10.878.840,78) (109,99)
Resulizdo financlere {1.849.957,26) {1.402.443,27}
Resufiado antes de impuestos {3.365.352,59) {1.122.686,61)
Impuesto sobre Socledadses 9 - {265.981,73)
Resulfado def efereicio (3.365.352,59) {1.388.668,34)

{*} Datos no suditados, las cifras comrespondienies al elercicio 2013, se presentan, unica y exclusivamente a efectos comparafivos.
i as Notas 1 & 13 descritas en la memoria abreviada adjunta forman parte integrents de la cuenia de pérdidas y ganancias abreviada

correspondiente &l sjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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TITULOS DE RENTA FlJA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS FN ElL. PATRIMONIOQ NETO ABREVIADO DE 1 08 EJERCICIOS 2014 Y 2043 A
A) ESTALO BE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS

{Euros)

;9 38Y19

3111212014 () 311212013 (9

Resulizdo de [z enenta de pérdidas y ganancias (3.365.352,59) {1.338.668,34}

ingresos v gastos irnputados directamente al patrimonic nefo-
Por valoraclén de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efactivo - -
Subvencicnes, donaciones v legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y ofros sjusies - -
Efecio impositivo - -
Toial ingresos y gastos impufados directamente al patrimonio nefo - . -

Transferencias a la cusnte de pérdidas ¥ ganancias-
Por valoracidn de instrumentos financieros - -
Por coberiuras de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones v iegados racibidos - -
Efacto impositivo - -

Totzl fransferencias a la cueniz de pérdidas y ganancias - . -

TOTAL [NGRESGS Y GABTOS RECONOCIDOS {3.365.3582,5%) {1.388.668,34)

{*y Datos no auditados, las cifras correspondientes al sierdicio 2013, se presentan, unica y sxclusivamente a efecios cemp‘araﬁvos. :

1 as Notas 1 2 13 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrarite del estado de ingresps y gastos reconocidos ccrrespon‘.tente al
gjercicio anual ferminado el 31 de dictembre de 2014.
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TITULOS DE RENTA FIJA, S.A.

ESTARQS DF CAREIOS EN EL PATRIMOMIO NETO ABREVIADO DE EOS EJERCICIOS 2044 Y 2013
B) ESTADO TOTS! DE CAMBIOS EN FL PATRIMONIO NETO

{ Eurog)
5 Resultados de -
Capital L. N Resultado det Ajustes por .
e | Prima ae Emisten Reservas sjercicios afercicto cami)ios. depgaior TOTAL
anteriores
SALDO FINAL DEL AND 2012(7) 126.210,08 15.993_876,00 £3.852,02 {104.343 36} {8.016.758,36) - 9.062.855,80
1. Ajustes por cambics de eriterio 2011 ¥ anisriores - - - - - -~ -
§1I. Ajustes por erores 2611 - - - . - - .
PSALDO AJUSTARD IECIO DEL ANG 201305 176.210,00 16.583.8756,08 63.952,02 (104.343,36} {8.015.708,86} - 9662895 80
1. Total ingresos ¥ gzsios reconocidos - - - - {1.388.568,34) - {1.388.668,34)
tl. Operacionss ten sotics © propletsrics - - - - - - -
1. Aumeriss d¢ cepial - - - - - _ B
2. () Reducciones de capital - - - - - - -
3 {-) Distibucion de dividendos - - - - - - -
1. Oiras varfaciones del patrimonic nets - - = (8.016.798,88) 8.016.728,85 - -
SALD0 FINAL DEL AND 2013(9 126.210,00 16.983.875,50 63.952,02 {8.121.142,2% {1.385.588,34) - 7.674237,46
t. Ajustes par camhios de critero 2012 y entericres - - - - - - =
B Alusies por smores 2012 - - - - - - _
SALDC AJUSTADC INICIO DEL ARO 2054 426.210,00 15.993.876.60 63.952,02 (8.121.142 23} {1.388.668,34) - 7874207 48
1. Total ingrescs y gasics reconocidos - - - - {3.365.352 59) $60,08 {3.364.302 51}
11. Operacionss con socios @ propistedos - - - - - - -
1. Aumentos de capital - - - - - - -
2. () Reducsionss de capizt - - - - - - -
3. (-} Disyucion de dividendos - - - - - - -
IiL. Ofres variaciones del patrinosio neic - - - (1.388.668,34} 1.388.668,34 - -
SALDG FiAl DEL ANO 201405 125.718,80 15.993.875,00 63.952,02 {9.509.5316,55) {3.365.352,59) 950,08 4.309.834,95

{*} Daios no auditados, las oiffas sorrespondientes &l ejercicic 20113, se presentan, udica v exclusivemarnts a efectos comparativos.

{ a5 Nofzs 1 2 13 descritas en bz Memoria aireviada adjunia forman perie ntegrante del estado el de sambios en & paliimonio neto abreviado comespondients al ejercicio ferminado &l 31 de'diciembre de 2014,
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Titulos de Renta Fija, S.A.

Memoria anual abreviada correspondiente al
eferciclo anual terminado el 31 de diciembre dg 2014

s

Resefia de la Socledad

Tlulos de Renta Fila, S.A., (en adelante, la "Socledad") se constituyd el 15 de junio de 1973 en escritura plblica
otorgada ante &f Notario de Madrid D, Enrique Sanchez Qilva con el n® 923 de su protocolo. Su Codigo de
|dentificacion Fiscal os A-28324325, y estd Integrada en el Grupo Santander (en lo sucesivo, @l "Grupo" - véasa
Nata 8),

Constituye su cbjeto social la compraventa por euanta propla de tods clase de.valores mobiliarios,

La Sociedad no cyenta con personal proplo, utiiizando para la realizacion de su actividad, con la organizacién y
medios de las empresas del Grupo Bantander, con las que Hene firmados determinados contratos de gestidn vy
prestacidn de serviclos {véase Nofa 8), En consecuencia, la gestidn de |a Socledad, sus operaclones vy las
cuentas anuales abreviadas han de conslderarse en al contaxto del Grupo al que pertenece.

La Sociedad estd integrada en el Grupe Santander cuyva socladad dominante es Bance Santander, 8.A. {véasa
Nota 73, con domilcilic soclal en Paseo da Pereda, ndmeros 9 al 12 de Santander siendo esta socledad {a que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuaies consolidadas del Grupo Santander dal ejerciclo
2014 fusron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en [a reunion de su Consejo de
Administraclon celebrada el 27 de enero de 2014, siendo aprobadas por la Jurta General Ordinarla de
Acclonistas celebrada el 28 de marza de 2014, hablendo sldo presentadas para su depdsito en o] Reglstro
Mercantl de Cantabria,

Bases de presentacion de lag cuentas abreviadas y distribucion del resultado

a) Marce normativo de infarmacldn financiera aplicable a la Sveledad

El marce normativo de Informacion financlera aplicabls a la Socledad es el establecido en:

a) El Cddigo de Comerclo ¥ la restante leglslacidn mercantil,
b) El Plan General de Contabilidad, aprobado por ef Real Decreto 1614/2007, de 18 da naviembre.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institiio da Contabllidad y Auditorfa de Cuantas,
en desarrollo del Plan General de Contabilidad.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de abi[cacién.
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Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido obtenidas de [os reglstros contables de la Sociedad, han
sido formuladas por los Administradores de ta Sociedad el 31 de marzo de 2015 y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de Informacién financlera que rasulta de aplicacion (v8ase aparfado anterior) y en
particular, con los princlplos y ciiterios contables en 8l contenldos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonlo y de la situacion financlera de la Socledad al 31 de dfclemba’e de 2014 as{ como de los resultados
do sus aperacionss ¥ de los eambios en el patimonio neto que 'se han praducide durante el ejercicio anual
terminaclo en dicha facha,

Dichas cuantas anuales abreviadas estan pendiantes do sor aprobadas por la Junta General de Acclonistas
da la Bocledad. No obstante, los Administradores de la Socledad estiman que |as mismas sardn aprobadas
sin modificaciones. Las cuentas anualas del sjercicic 2013 fusron aprobadas por la Junta General de
Acclonistas en su reunign del 30 ds junic de 2014,

Principlos contables na obligatorios

En la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas se han saguido los principios contables v las normas
de valoracion generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningin principlo contable o
norma de valoraclén de cardcter obligatorlo gue, siende su efeclo significativo en las cuantas anualss
abravladas, se haya dejJado de aplicar.

Aspectos criticos de fa valoracion y estimacidn de Ia incertidumbre

La totalidad de la informacion contenida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad de jos
Adminlstradores de la Socledad.

En la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas se han ulillzado, ocaslonalments, estimaclones
reallzadas por los Administradores de la Socledad para cuantificar algunos de los actlvos, pasivos, ingresos
y gastos que figuran registrados on ellas. Estas estimaciones se refleren, baslcamente, a la evaluacion de
las posibles pérdidas por deterloro de detarminaclos activas (véase Nota 3.by e).

Estas eslimaciones s& han efectuado en funclén da ta malor Informacion dispenible a la focha de
formulaclén do estas cuantas anualos abreviadas, sobrae 108 hechos analizados. Sin embargo, es posible
¢us acontecimientos que puadan tener lugar en el future obllguan a medificarlas (al alza o a la baja) en los
préximos ejerciclos, lo que se realizarla, en su ¢aso, de forma prospaciiva, reconociendo los efectos de los
camblos gde estimaclén en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada de los eferclcios afectados.

Agrupacién de parfidas

Determinadas partidas del balance abreviade, de la cusnta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado
abraviado de camblos en el pafrimonio neto, se presentan da forma agrupada para facllitar su comprenslén,
sl blen, en la medida en que sea significativa, la Informacidn desagregada se ha incluido en las
cofrespondisntes Notas de ssta memoria abreviada.,

Camblos en eriterios conlables

Durante o ejerciclo 2014 no se han producide camblos de criterios contables significativos respecto de los
aplicados an el ejarclclo 2013,

b
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g} Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas no se ha defectado ningdn error significative que
haya supuesto la reexpresion de los Importes incluldos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

h} Disiribucion de resultados

La propuesta de eplicacién del resuitado del ejerciclo que el Conlsejo do Administracion propondra, para su
aprobacién, a la Junta General Ordinaria de Accionlstas es la sigulente;

Curos
A resultados negatives de ojerclcios
| anteriores ~3,366.352,59
, -3.365.352,59

Normas de reaistro v valoracion

Las principales notmas de reglstro v valoraclon utilizadas por la Socledad en la elabotacion de éstas cuentas
anuales abreviadas, de acuerdo con las establacidas en al Plan General de Contabliidad, hanh side las
siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los Ingresos vy gastos se Imputan, generaiments, en funclén del princlpio de devengo, es dedir, cuando se
produce la coriente real de blenes y serviclos que los miamos representarn, con Indepandencia del

momento en que se produzca la corriente monetaria o financlera derlvada de ellos, Dichos ingresos se
valoran pot el valor razonable de Ia confraprestacién racibida, deducidos descuentos a impuestos.

i) Definfciones y clasificacion de las instrumentos financleros
i. Definiciones

Un “lnstrumento financlero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simultaneaments, a un pasivo financlero o Instrumento de capital en otra entidad.

Un “insirumanto de capital’ o de ‘patrimonio neto” s un negocle jurldice que evidencla una participacion
rosidual en los activas de la entidad que lo emite, Una vez deducidos fodos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financisros a efactos de presentacion y valoracion

Los aclivos financlaros sa desglosan, a efactos de su presentacidn y valoraclén, en los siguientes
eplgrafes del balance de situacién adjunto:

- Efectlvo v olros activos fiquidos equivalentes: recoge las clentas corrlentes que la Socledad mantlens
en Instituclones financleras, para poder desarrollar su actividad,
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- Inversiones en empresas del Grupo v asociadas a largo plazo: recoge las pariicipaciones gus la
Socledad mantisne en empresas del Grupo y asocladas. Se clasifican, a efectos de su valoraclén,
como "Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multignipe y asocladas”,

- Inversiones financieras a corfo plazo: se compona de los sigulentes epigrafes;”

¢ Inslrumentos de patrimonio: instrumentos financlercs emltidos por otras entidades que
tienen la naturaleza de Instrumentos de capital para el emisor. Este epigrafe se clasifica,
a sfectos de su valoraclén, como “Actives financlaros disponibles para la venta®.

- Deudoras comerciales y otras cuentas a cobwar: recoge los derachos de crédito ¥ cuentas deudoras
que, por cualquler conceplo, ostente la Socledad frente a tetceros, La totalidad de los deudores sa
clasiflcan, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos v partidas a cobrar’.

Clasificacion de los pasivos financleros a efectos de presantaciin y valoracion

Log pasives financieros se desglosan, a efectos de su presentacldn y valoracion, en los sigulentes
spigrafes del batance de situacion adjunto:

- Acreadores comerciales y ofras cuentas a pagar: débitos v partidas a pagar que se han originado en la
compra de blenes y serviclos por oparaciones da (rafico, o también aquellos que, sln tener un orlgen
comercial, no pusden ser considerados como instrumentos financleros derlvados. Se clasifican, a
afactos de su valoracidn, como “Débitos y parfidas a pagar”,

¢f  Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros

1,

Reconocimiento y valoracicn de los activos financieros

lL.os activos financleros clasificades como “Préstamos y partidas a cobrar® y como ‘“inversiones
marntenidas hasta 2l vensimiento®, asf como log actlvos oclasificados en sl spigrafe "Efective y otros
activas liguidos equivalentes’, se valoran inlclalments, por s “valor razenable” (que, salvo evidencla en
contrario, serd &l precio de la oparacldn), Incluyendo los costes de transacclén directaments atribuibles a
la operaclon. Pesterlormente, dichos actlvos se valoran por su coste amorilzado, contabilizando los
intereses devangados en el eplgrafe “Ingresos financleros” de la cuenta de pérdidas y gananclas por
aplicacldn del método del tipo de interds efectivo. No obstante, aqusllas parlidas cuyo lmpotte se espera
reciblr en un plazo Inferlor a un afio se valoran por su valor nominal, slempre y cuando el efecto de no
actuallzar los flulos de efectivo no sea significativo,

Los activos flnanclerps clasificados como *lnversiones en el patrimonio de empresas de! Grupo y
asociadas a large plazo®, se valoran iniclalmente al coste, que equivaldré al valor razonable de la
confraprestacion entregada més los costes de transaccitn due le sean directamente atribuibles.
Postarlormeants, dichos activos se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcclones valorativas por deterloro.

Al menos at clerre del ojerclcio, daberdn efsctuarse las correcclones valorativas nacesarlas slempre que
exista evidencla objeliva de que el valor en libros de una Inverslén no serd recuperable. Salvo melor
avidencia del Importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esla clase de
activos se tomard en conslderacion el patrimonio nete de la entidad particlpada, corregido por las
plusvelias tacitas existantes an la fecha de valoracion.

0L6603779
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Los aclivos financisros clasificados como “Astivos financleros disponlbles para la venta’, se valoran
Inlclalmerte por su “valor razonable” (que, salve evidencla en contrario, serd el preclo de la operacian),
que aquivale al valor razonable de la confraprestacion enfregada, mas los costas de transacclén que les
sean dirsctamente atribuibles. Posterlormente, los activos se valoran por su valer razonable, sin deducir
“fos costed U8 fransacciBn en dué @ pudipra IRSUTTF & su ‘enajenacion; registranduss en el patrfmanta
neto el resultado de [as varlaclones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o haya
sufrido un deterioro de valor {de cardcter estable 0 permanante), momento en ¢l cual dichos resultades
acumulados, recoriccidos previamente en sl patrimonio nblo, pasan a reglstraree en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En este gentido, se considera que existe daterioro (cardcter permanante) &l se ha
producido unz calda de mas del 40% del valor de colizacién dal activo, durante un periodo de un afio y
medig, sin qua se haya recuperado el valor. En el caso de los instrumentos de deuda adquirldos, se
cansldera que existe deterloro sl se produce una reduccldn o retraso en los flujos de efectlvo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insclvencia del deudor.

Al menos a} cierre del elercicio, la Socledad realiza un “test de deteriore” para los actlvos financieros que
no estén registradoes a valor razenable. Se considera que existe evidencia shjetiva de detericro sl @l valor
recuperable del activo financiero es Inferior a su valor e libros, Cuande sa produce, € registro de este
deterioro se registra en la cuents de pérdidas y gananclas,

En todo saso, para lg determinacion del valor razonable de 1os activos financleros sa atendera a lo
sigulente:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razenable es al valor de mercade que resulta de
apllcar el cambio oflclal de clerre del dia da refarencla, sl exlste, o Inmadiato hébil anterlor, o el
camplo medio ponderado sl no existiera praclo oficial de clerrs, ulllizando al marcada mas
representativo per volumen de negociacion,

2. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonabla se caloula tomando como refarencia
al valor tadrico-contable que corresponda a dichas inverslones en el patiimonlo contable ajusiado
de la entldad particlpada, correglde en el impotte dea las plusvalias o minusvallas tacitas, netas de
Impuestos, que subslstan en el mamento de la valoragion.

i, Reconceimiento y valoracién de los pasivos financleros

Los pasivos financleros clasificados coma ‘Débitos y partidas a pagar” se valoran inicialmente por su
"valor razonable® (que, salvo evidencia en contrario, serd e! precio de la operacion) Incluyende los costes
de transaccldn dirsctamente. atribuibles a la oparacion. Posterlorments, se valoran por su coste
amoartizado, contabliizando los Intereses devengados en al eplgrafe *Gastos financleros” de la cuenta de
pérdidas y gananclas por aplicacidn del método del tipo de Interés sfeclivo, No obslante, aquellas
parfidas cuyo imparte se aspera eacikir en un plazo infetlor a un afio se valoyan por sy valor nominal,
slempre y cuando &l efacte de no actualizar los flujos de efactive no sea significative.

o) Transacciones en moneda extranfera
La moneda funclonal utllizada por la Sociedad es ef euro. Consecusntemente, lag oparacionas en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en monada extran|era y se reglstran apllcando los -
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectiia cada operac:én.

Al clerre de cada elerclcio, los activos v pesivos monetarlos denominados en monada extranjera ss
convierten & euros aplicando el tipo de cambio existente a la fecha dal balance abraviado, Los benaiicios o
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perdidas que, en su casc, se pongan de maniflesto se Imputan directamente a 1a cusnta de pérdidas vy
gananclag abreviada del ajercicio en que se producen,

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Socledad no mantenla elementos de activo 0 pasivo expresados en_
monada exiranjera.

Impuasto sobre Socledades

3

La Socledad tributa en régimen de declaracion consolidada en el impuesto sobre sociedades maediante su
Incorporaclan, como socledad dependiente, al Grupo Consolidade 17789, cuya sociedad dcmsnante es
Banco Santander, S.A,

El gasto por el Impueste sobre Socledades de cada ejercicio se calcula en funcidn del resultado econdmico,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn corresponda, por las diferencias permanentes con el
resuliado flscal (entendiendo éstas como las producidas entre la base Imponible y el resultado contable que
no revierten en periodos, subsiguientes), minorado por las bonificaclones y deducclones en la cuots,
axcluidas las retenclones y los pagos a cuenta.

El impuesto cardents es ol importe que la Socledad satisface como consecuencia de las liquidaclones
fiscales del impuasto eobre el benaficlo relativas a un ejerclaio. Las daducsiones v ofras ventajas fiscales en
la cucta del impuesto, excluldas las retenclonas vy los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscalas
comperisablas da elarcicios antarlores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuaste corrients,

Se reconocen pasivos par impuestos difaridos para todas las diferencias ternporarias Imponibles, excepio
para aquallas detlvadas del reconocimiento Iniglal de fondos de comercio o de otros aciivos y pasivos en

una operacidn que no afecta nl al resultado fiscal nl al resultado coniable y ho es una combinacién de

nagocios,

Los activos por impuastos diferidos sdlo se reconocen en la medida an que se congidere probable que la
Socledad vaya a disponer ds ganancias flscales futuras contra las gue poder hacerlus afactivos,

Los aclivos vy paslvos por Impuestos diferldos, originados par operaclonas cor cargoes o abonos direttos en
cuentas de patrimonio, se contabllizan tamblén con contrapartida en el patimonio nete.

En cada clarre contable se reconskleran los activos por Impuestos diferidos reglstrades, sfectuando las
oportunas correcctones a los mismos en la medlda en que exlstan dudas sobre su recuparacléh futura,
Asimismg, en cada clerre se svaldan los activos por fmpuestos diferldos no regisirades en balance, slendo
objeto de reconocimisnto en la medida ai que pase a ser probable su recupsracion con benaficios fiscales
futuros. '

De acuerdo con la normativa aplable, lee bases Imponibles negativas de un alerclcio podran
compensarse, a efectos fiscalos, con los beneficios que, en su caso, se oblengan en los dleclocho
alorclclos Inmediatos slgulentes a aguel en que se gsnheraron, sl bien, el Imporie final a compensar podra
ser modificado como consecuencia de las Inspecclenss flscales que, an su caso, tangan lugar de los
ejatclcios an los que sa produjeran. Sigulende un criterio de prudencia, los balances abreviados adjuntos no
recogen el efecio del beneflclo fiscal que pudiera derivarse de la compansacion fuitira de las bases
imponibles negativas declaradas.

ol

0L6009781




W W W W W WP W ay I B O W W WP W e W T W W EM W e e ke e

0L6009782

CLASE 87

R NPT

fl  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se raccnocen contablemente, en funclon del principlo de devengo, es dacir, cuando

8¢ produce 1a corriente real de blenos y servicios qua los mismos rapresantan, con Independoncta del

momento en que sa produzea la corrflente monetaria o financisra derlvada dselfos.” ™~~~ 7 T T o
¢)  Elemenfos patrimoniales de naturaleza medicamblental  »

Dada la acividad a la que se deadica la Socledad, ésta no tiene responsabllidades, qastos, actives, ni

provisiones y contingencias de naturaleza medioamblentafl que pudieran ser significativos en relacion con el

patrimonio, la situacién financlera vy los resultados de la misma. Por este mofivo, no se incluyen desgloses
especiflcos en la prasents memeoria respacto a Informacidn de cuestiones medioambientales.

h) Préstamos y débltos. Clasificacién a corto v largo plaza
L.os préstamos y débltes sa clasifican en funcién de su vencimiento, considerando como a cortoe plazo los

vencimientos inferiores a doce meses contados desde la fecha del balance y como a largo plazo las
rastantes,

i) Transacciones con partes vinculadas
La Socledad reallza todas sus operacionses con paras vinculadas a valores de marcado, Los precios de
transfarencla se encuentran adecuadamente soportacos, por lo que los Administradores de la Socledad

consideran que no. existen rlasgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracidn en el futuro.

Inversiones en erpresas del Grupo v asociadas a largo plaze

La Socledad mantiene participacionss poco significativas en el capital de algunas socledades del Grupo
Santander.

Euros
Porcentaje
de Coste Ceterioro | Valor Neto
Participacion
Perteneclentes al Grupo Santander: .
Fomento e lnversiones, 8.A, (Nota 12) 5% 36,00 - 36,00
Total 36,00 " 38,00

Este eplgrafe nao ha varificado mavimlsntos durants los ejerciclos 2014 y 2013,
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Inversionss financieras

El detalle del seldo def este epigrafe de los balances abreviados adjuntos, se muestra a continuacion:

Euros

2014 2013
Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo
Instrumentos de Patrimonio .
Costes 24 447,72 - 25.407,80| -
Dividendos pendisntes ‘ 2,82 . 2,82 -
Daterioro (19.428,73) . (20.388,81) -
Total instrumentos de patrimonio 5.021,81 - 5.021,81 -

Valores representativos de deuda:

0L6009783

Costes
Intareses devengacdos

4.158,073,51
1.495.208,66
(1.495.396,66)

16.600.000,00
1.106,826,27
{10.153.308,06

Deterioro )
Total valores representativos de deuda | 4.158.073,51 . 7.553.528,21 .
Total lnversiones Financieras 4.163.095,32 " 7.668.550,02 .

Valores reprasontativos de deuta:

Con fecha 30 de julio de 2012, 1a Sacledad formalizé un contrato de compraventa de bones nominativos con
Banco Santander, S.A. por al que adquirié 166 bonos convertibles en acclones do la socledad Promotora ds
Informaclonas, 8.A., con uh valaor nominal de 100 miles de euros por hono vy fecha de vencimiento &l 6 de julio de
2014,

La remuneracion de dichos bonos era Eurlbor & un mas mas 4,15% puntos basicos. Al 31 de diclembre de 2013
ostos bonos sstaban contabllzados en el epigrafe “lnversiones financleras & large plazo- Valores
represantativos de deuda” por su valor razonable, que ascendla a 6.447 miles do euros (los deterioros
acumulados registrados minorando su valor en libros a 31 de diclembre da 2013 ascendlan a 10,879 miles de
8uros).

Con facha 6 de jullo de 2014 se produjo la conversldn de los bonos en acclones de la socledad Promotora de
Informacionas, 8.A, El canje se efeciud a un preclo por accidn de 1,03 elros, slendo la cotlzacién a dicha facha
de 0,355 euros, racibiendo la Socledad, por tanto, 16.118.504 acclones, En consecusncia, la Socledad ragistrd
inlclaimente a dicha facha en el aplgrafe “Inverslones inancleras & large plaze — Instrumsntos de patrimonlo” del
balance abreviada sdiunte 5,721 miles de auros, squivalentes al valor razonabls <o las acciones recibidag, y en
al aplgrafe "Deterloro y resultace par enajepacicnas de Instrumentos financieros ~ Daterloro y pérdidas’ de fa
clanta de pérdidas vy ganancias abraviada adjunta 728 milles de euros por la diferencia entre el saldo contable
de los bonos canjeados y el valor razonable de las acclones rechidas,

Al 31 de diclemire de 2014, las acdones de la socladad Promotora de Informaclones, $.A, se encuentran
reglstradas en el eplgrafe "Inversiones financleras a largo plazo — Instrumentos de patrimonle” del belance
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ghreviado adjunfo por su valor razonable, 4,158 miles de euros, habiendo registrade [a Socledad al cierre de
dicho ajerclcio 1.663 miles de suros en concepto de deterloro en e eplgrafe “Deferioro v resultado por
engjenaciones de Instrumentos financieras - Deterioro y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias

abraviada adjunta por la diferencia entre el lmporte registraclo inlclalments y su valor razonable a d|cha fe-::ha el
~ cual se considera deterloro dé sy valor.

Los Intersses devengados durante los primeros meses dal ejerciclo 2014 hasta su conversltén an acciones han
ascendido a 438 miles de euros {750 miles de euros an &l ejercicio®2013), que se encuentran registrados en el
eplgrafe “Ingrescs financleros - Da valores negoclables y ofros Instrumentos flnancieros de terceros™ de las
cuenta de perdidas y ganancias.

Las inverslones financieras a corto plazo representaban a cierre del ejercicie 2013, los intereses de los bonos de
Promotora de Informaciones, 8.A. Al 31 de diclembre de 2014, la Socledad registra la baja de la totalidad de los
interasas pendiantes de cobro correspondientes a los ejerciclos 2014, 2013 y 2012 por los bonos canjeados en
acciches de la Socledad Promotora de Informaciones, S.A. en el eplgrafe “Deterioro vy resultade por
enajenacianes de Instrumentos financleros” de su cuenta de pérdidas y ganancias abreviada adjunts, al estimar
el Administracior Unica que los mismos no serdn recuperables, dicho importe asciende a 1.495 miles de eurns.

El detalle de los Intereses pendiantes de cobro g8 muestra g continuacién:

Miles de Euros
2014
Patlddica 31.12.12 307
Pariddica 31.12.13 750
| Interages 2014 438
1,495

instrumentos de patrimonio:

El saldo de este epigrafe del cuadro anterlor recoge ttulos de renta variable de difsrentes gociedades cotlzadas
y no colizadas, clasificadas, a efectos de su valoracidn, corno "Cariera de negoclacian”,

El movimiento que se ha producldo en el saldo dal eplgrafe “Instrumentos de patrimonlo” del cuadro anterlor,
durante los gjerciclos 2014 y 2013, ha sido el sigulente:
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Ejerciclo 2014
Euros
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2014 25.407,20
Altas s -
Bajas (860,08)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 24.447,72
Plusvalias { Minusvalias:
Saldos al 1 de enero de 2014 (20.388,81}
Plusvalias 960,08
Minusvalias -
LSfltlc:lc»s netos al 31 de diciembre de 2014 (19.428,73)
Ejercicic 2013:

i [ Euros’

Coste:

Saidos al 1 de enero de 2013 25.602,00

I Altas -
Bajas {196,10)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 28.407,80
Plusvalias ! Minusvalias;
Baldos al 1 de enero de 2013 (20.459,88)
Plusvalfas 71,07
Minusvallas -
Saldos netos al 31 e diclembre de 2013 {20.388,81)

016009785

La composlcién de la cartera de Instrumentos de patrimonio que la Socledad mantiena al 31 de diclembre de
2014 y 2013, o3 la que se detalla a contlhuacion;

10
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Coste de adquisicion

{expresado en euros)
e e 2014 | 2013
Aceiona, S.A. 4.227,81 4.227.61
Fadesa Inmobiliaria, 5.A. ’ 1.775,97 1.775,97
Sacyr Vallehermoso, S.A. ¥ 2.051,02 2.051,02
Telefanica, S.A. ' 3.92020( 3.99323
Iberia Lingas Adreas 067,65 967,65
Meatrovacesa 2.156,04 2.167,69
NH Hoteles, S.A. 508,62 508,62
Prisa, S.A. - 960,08
Indra Sistemas, S.A. 1.440,00 1.650,42
Eoto Puleva, S.A. 1.326,12 1.328,12
Cbrascon Huara Lain, S.A. 432,52 452,62
Iberdrola, 8.A. 1.895,98 1.895,98
Rad Eléctrica de Espafia, S.A. 933,64 833,64
Gestavision Telacince 1.861,82 1.861.82
Endesa Capital Financlero 850,54 850,54
Total 28.407,80; 26.602,90

Durante al ejerciclo 2014 ta Secledad ha recibide dividendos de estas parficipaciones por importe de 1.072,64
suros, reglstrado en al epigrafe “Ingresos financleros- De partlelpacionss en instrummentos de patrimonin” de la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada de <licho ejerciclo adjunta {1.206,38 euros durante el ejercicio 2013).

Efectivo y ofrog activos llquidos equivalentes — Tesoreria

Al 31 de dieiembre de 2014, el saldo de este eplgrafe de! balance de situacién abreviade adlunto recoge las
cusntas corrlenies mantenidas por la Socledad en Banco Santander, S5.A. v Santander Investment S.A,,
denominadas an auros, Dichas cuentas corrlantes no han devengado inforeses.

Patrimonio Neto
Capital soclal

Al 31 de diclembre de 2014, el capital soclal ascendla a 126.210,00 euros y estaba dividide en 21.000 acclones
ordinarias, nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellag, integramante suscritas y
desembolsadas,

A dleha fecha, los acclonistas de la Socledad eran los sigulentes:

ki
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% N° de
Socledad Participacion Acciones
Banco Santander, S.A. 99,9952% 20,999
- | Céantabro Catalana da Inverslones, §.A. (*) - s e 0,0048% ceeee
100,0000% 21,000

(*) Socledad Intagrada en &f Grupo Santander

Reserva legal

3

187

De acuerdo con al Texto Refundido de la Loy de Saciedades de Capltal, <ebe destinarse una clfra Igual al 10%
del baneficlo del ejerciclo a |a reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva lsgal podrg utllizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital va
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supsre el 20% del capital soclal, esta reserva solo podra
deslinarse a la compensacién de pérdidas vy slempre que no existan otras reservas disponibles suficlentes para

este fin.

Acreedores comercialos y ofras cuentas a pagar

El desglese de este eplgrafe de los balances abreviados adjuntes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:

2014 2013
Haclenda Plblica Acreedora - 219.213,44
Acreedores Presiaclon Servicios Grupo (Nota 10y 12) 1,489,586 2.878,09
Otros 176,86 176,86
1.666,41| 222.369,39

Situacion fiscal

La Socledad tributa en régimen consolldado del impussto sobre socledades dentro det Grupo flscal dal que es

socladad dominante Banco Santander, S.A {véase Nota 7).

La conclliaclén entre ol resultado contable, antes de impuestos, del sjercicle 2014, asl como el caleule del gasto

pol impuesto, se presents a continuacldn:

1%
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Resultardo contable antes de impuestos (base imponibia) (3.365.362,59)
Diferenclas temporariaa valores reprasentativos de deuda {(7.092.755,61)
Base Impenible - . . o I | 410.459.108,20
Tipo de gravamen 30%

Cuata integra -
Deduccicnes por dable imposicion ) -
Gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio -

Ajuste por liguidacion definitiva del impuesto sobre
Sociedades del ejercicio anterior

La Socledad tiene sujeta a inspeccidn por las autoridades fiscalas la fotalidad de los Impuestos correspondientes
a lag operaciones realizadas en,los Gltimes cuatro eferciclos.

Ingresos v gastos

Ingresos flnancieros

Et saldo de eats apigrafe de fas cuentas de pérdidas y gananclas abraviadas adjuntes recoge, bésicamente, los
dividendos obtenldes por la rantabilldad de las participaciones que figuran en la Nota §,

Otros gastos e explotacion

El desglose de este apigrafe de las cuentas de pérdidas v ganancias abreviadas adjunias al 31 de diciembre de
20114 v 2013 es el sigulente:

Euros
2014 2013
Serviclos adminlstrativos subcontratados (Nota 12} 17.874,30 17.874,28
Serviclos Bancarlos y Similares (Nota 12) 36,30 109,51
Notarios y Reglstros 82,68 201,06
Otros Tributos . 1,068,438 1.968,48
19.998,67 20.243,34

El epigrafe "Sarvicios administrativos subcontratados" del cuadra anterior recoge los gastos en concepto de
serviclos de admidistracion que han sldo prestades por Gesban, Serviclos Adminlgirativos Globales, S.L.
(sociedad perteneciente al Grupo Santander). Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, se encontraban pendientes de
pago 1.489,55 euros y 2.979,09 euros respactivamente {véase Nota 8),

13
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informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveadores

De acuerdo a la Informacion requerida por [a Disposiclon Adiclonat Tercera de la Ley 15/2010, de % de julio, la
Socledad ha reallzado ta totalldad de sus pagos a proveederes dentro dl plazo méaximo legal.

Los pagos a proveedoras indicados en el pérrafo antetior hacen referencla a aquellos gue por su naturaleza son
acreadores comerciales por deudas con suministradores de bienaes y serviclos, de modo que Incluyen los datos
relatives a la pariida "Acreedores comerciales y ofras cuentas g pagar - Acreedores varios” del pasive corriente
del balance adjunto,

El plazo medic ponderada excadido (PMPE) de pagos se caleula como el coclente formado en el numerador por
el sumatorlo ds los productos de cada uno de los pagos a provesdeores reallizados en el ejercicie con un
aplazamiente supetior al respeciivo plazo jegal de pago y el ntimero de dlas de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el Inporte fotal de los pagos reallzados en el elerciclo con un
aplazamiento supetlor al plazo tagal de pago. Durants el slercicio 2014 no se han producido pagos fuera de!
pazo legal, por lo que ef PMPE es nulo.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Socledad en los ejerclolo 2014 y 2013 segin la ley 32004, de 29
de diclembra, por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosldad en las operaciones
cemerclales, es de 30 v 60 dias raspectivaments.

Al 31 de diclembre de 20114, Ya Socledad no manienia saldos con aplazamiento de pagoe superior al plazo legal
de pago,
Saldos y transaceiones con entidades vinculadas

El detalle de los saldos mas significativos mantenldos por la Sociedad, al 31 de diclembre de 2014 y 2013, con
socledades del Grupo, se muestra a contlnuacion;

2014 2013
Balance do situacion:
Activos
Inversicnes en empragas del Grupo vy Asocladas (Nota 4) 36,00 36,00
Tesoreria (Nota 6) 417.620,48 438.035,93
Pasivo- '
Deudas con empresas del grupo y asocladas al grupo a corto plazo
Deuda Grupo Tributario (Nota 8) 269,794,097 50.581 53
Ofras deudas (Nota 5) - 49,988,13
Acreedores Prestaclon Serviclos Grupo (Nota 1.489,68 2.079,09
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2014 2013
Cuenta de pérdidas y ganancias.
| Dabe- o ' o
Serviclos Profesionales Independientes 17.874,30 17.874,29
Servicios Bancarlos % 36,30 109,51

13. Ofrainformacidn

a) Informacidn refativa al Organo de Administracion

Durante el perlodo comprendida entre el 1 de enero y el 31 de diclembre de 2014, el Consglo de
Administracion de 1a Socladad no ha percibldo hingln importe en concepto de sualdos, dietas u otras
remuneraciones,

Asimismo, al 31 de diclembre da 2014, no existlan antlclpos, créditos ni obligacicnes contraldas an materia
de pansiones o seguros de vida, nl se hablan asumido compromisos por garantias o avales respecto a los
anterioras y actual Administradores.

De conformidad con lo establecido en el artlculo 228 v concordantes del texto refundido de la Ley de
Socladades de Capital, an la redacclén dada por la Ley 31/2014 de 3 de septiembre, se hace constar que
les miambros del Consele de Administracion de la Socledad no han comunlcado sltuacidn alguna de
conflicto, directo o indirecio, gue ellos n} personas vinculadas & ellos pudieran tener con el interés de la
Socledad. .

En cumplimlents de lo establecido en la indicacion octava del articulo 260 dal texto refundide de la Ley de
Sosledades de Capital, se informa que los mlembros del Consejo de Administracién son 3, y en su totalldad
hombres,

b} Hechos asaccidos con posterloridad al cierre del parfoda

Desde el 31 do diciembre de 2014 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales abreviadas no
se ha produclde ningln hecho que tenga un efecto significativo en dichos estados financleros.

1%




Diligencla gue lavanta ol Secretario del Conseljo de Administracion de THulos de Renta Flja, 8.A. para
hacer constar que las Cuentas Anuales Abreviadas (que se componen de balance de sttuacion
abreviadlo, cuenta de pérdidas y gananclas abreviada, estado abroviado de camblos en el patrimonio
nsto, Y memeria abreviada) correspondientes al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
formuladas por los miembros del Congejo de Administracion de la Sociedad sn su reunién de 31 de
marzo de 2018, cori vistas a su aprobacion por la Junta General de Accionlsias, son [os que se recogan
en 20 hojas de papel timbrado, imprasas por una sola cars, numeradas de la 0L6009771 a la OL6G08774
ambas inclusive v de la 0LEO0Y776 & la OLEODATI0, ambas inclusive, a las gue queda unida la presente,
en la que estampan su firma Jog Conselercs de & Sccledad cuyos nombres y apellidos constan a
gantinuacién de sus respectlivas ribricas, de lo que doy fe.

En Boadilia del Monte, a 31 de marzo dle 2015

Carfos Beliran Gargla-Echaniz \
Consejero vy Sacratario del Consejo de Administraci

AN

AN

Juan ‘C}‘étt[gs,lafé; Z%patsro

Presidents del Consejo de Adminlstracion

e . .
Fernando Esteban Sobrino
Censsjero







