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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Acclonistas de
Cavalsa (estion, $.A.:

Informe sobre las cuentas anuales abreviada_s

Hemos auditado las cuentds anuales abreviadas adjuntas de Cavalsa Qestidn, S.A. (la “Sociedad™), que
comprenden el balance abreviado a31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias-abreviada, el estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio ammal terminado
en dicha fecha, ' .

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen le imagen fiel del petrimanio, de la situacion financiera y de los resultados de Cavalsa Gestién,
8.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiers eplicable a la Socledad en Espafia, que
se identifica en la Nota 2.2 de la memoria abreviada adjunta, y del control Interno que consideren necesatio para
permitir la preparacién de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del guditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales abreviadas adjuntas basada en fuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, as{ coma que
planifiquemos y gjecutemos la auditorfz con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuvales
abreviadas estdn libres de incotrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para cbtener evidencla de auditorfa sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, in¢luida 1a valoracién de los riesgos de incorrecoion material en las cuentas anuales abreviadas, debida
a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, ef auditor tlene en cuenta ol control interno relevanie
para la formulacién por patte de los Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales abreviadas, con el fin
de diseflar los procedimicntos de auditorfa que sean adecuados en funcitr de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad, Una auditorla tambidn
incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de 1a razonabilidad de tas estimaciones
contables realizadas por la direceidn, asi como la evaluacién de fa presentacién de las cuentas anuales abreviadas
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de audlitorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la

imagen fisl del patrimonio y de la situacién financiera de Cavalsa Gestién, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asf -

cotmo de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en diche fecha, de conformidad con el marco
normative de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ef mismo.

Deloitte, 5.L. inscrila en ¢i Registrs: Mercantt de Madnd, tomo 12,650, seccidn 8%, folio 188, hufa M-54414, insctipddn 96 C.LE: 879104468,
Damieifio socisl: Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid,




Pdrrafos de dnfasis

Liamamos la atencidn respecto a lo sefialado en JaNota 1 de lamemoria abroviada integrante de las ouentas anuales
abreviadas adjuntes, en fa que se indica que la Sociedad estd lntegrada en el Grupo Santander, cuya entidad
dominants es Banco Santander, $.A. y que la actividad de la Sociedad debe entenderse realizada en o) marco de
su pertenencia y 1a estrategia de diche Grupo, con el que realiza transacciones relevantes para su actividad (véase
Nota 13 de la mencionada memorls sbreviada adjunta).

En este sentido, llamamos también la atencién sobre los hechos descriios en lus Notas 1 v 14 de la memoria
abreviada infogrante de Tas onentas sunales abreviadag adjuntas en la que se Indica que el acofonista mayoritario
de la Socledad (véase Nota 8 de la memoria abreviada adjunta) he considerado el cese de In asctividad de ls
Socledad desde finales del ejercicio 2015, y que el Cousejo de Administracién de la Sociedad, s au reunién
celobrada el pasado 27 de julio de 2015, adoptd I declsibu del cese paulatino de la actividad de ka Socledad, de
tal forma que al 31 de diclembre de 2015, la Socledad ya no mantiene ninguua posieidn ¢n productos derivados y
ha cesado su operativa; ¥ que posterformente, ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado e 21 de
marzo de 2016, adoptd el acusrds de proponer a la proxima Junts General de Accionistas fa disohucidn de la
Bogiedad,

En e} sontexto descrito en ef pérrafo anterior, tal y como se indien em la Notr 2.4) de la memoria abreviada
Integrante de las cuentas anuvales abreviadas adjuntas, los Admintstradores de I Sociedad entienden que Ias cuentas
anuales abreviadas de fa-Sociedad no pusden formularse aplicando ef principio contable de empress en

- funcionamiento, por fo que las mencionadas cuentas amsales abreviadas del efercicio 2013 de 1z Sociedad han sido

formuladas por sus Administradores aplivando, en fodos sus aspectos significativos, el mareo de Informanién
firranciera recogido en ia Resolucidn del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, de 18 de ootubre de
2013, sobre el mared de nformacién financlera cnando no resulta adecuada la aplicacién del principio de etnpresa
en funcioriamiento, Estas cuestiones no modificen nuestra opinidn.

DELOIYTE, 8.L.
insorita en ¢} R.0O.A.Caif

DELOITTE, 8.8,

Juan Manuel Alonse Ferndndes Ao 2016 O1MGROTTOR
28 de mufo de 2016 SELLO CORPORATIVG, 98,00 EUR
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CLASE 82

2

CAVALSA GESTION, $.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIARAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

Notas 2015 2014 (%)
OPERACIONES CONTINUADAS
imports neto de la cifra de negoclos - -
Gastos de personal 12 (481) {774}
Sueldos, salarios y asimilados (368) {897)
Cargas sociales (113) {77)
Otros yastos de explotacion 12 {1.018) {622}
Servicios exteriores (1.012) {492)
Tributos € (30)
- RESULTADO DE EXPLOTACION {1.499) 1.296){
Ingresos financieros 8 {2) 149
De valores negociables y otres instrumentos financieros (2) 148
Gastos financiaros - (8)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (8}
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 12 {502) 48.557
Cartera de negosiacién y ofros (502) 48,557
Diferenclas de cambio 12 {230) 1477
RESULTADO FINANCIERO {734} 50.177
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {2.233) 48,881
Impuestos sobre benheficios 10 11 (14.664)
} RESULTADO DEL EJERCICIO {2,222} 34,217

{(*} 8o presentan, (nica y exclusivamenta, a efectos comparativos,

Las Notas 1 & 14 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parie integrante de a cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada correspondients at ejercicio anual terminade el 31 de diclembre de 2015
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CLASE 82

Cavalsa Gestion, S.A.

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015

Actividad y resefia histérica de la Sociedad

Cavalsa Gestién, S.A. (ia *Sociedad") es Una sociedad andnima, de nacionalidad espaficla que fue constituida el 4 de
abril de 2013 por tiempo indefinido can 1a denominacion social de Altamira Santander Reat Estate Distribucion, SA,
estando Inscrita en el Registro Mercantll bajo ol Tomo 30,898, Folio 180, Sectidn 8, Hoja M-B57861, Inscripaion 1. Su
domicilio soclal se encusnira en Avenida de Cantabwia, s/n, de Boadiia del Monts (Madrid),

£l 26 de marzo de 2014, Ja Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé fa modificacion de fa denominacion
social de la Sociedad por Cavalsa Gestién, S.A. En dicha Junta, también se acordd procader a reafizar una ampliacion
de capltal (véase nota 8) y modificar su objeto social, quedando establecido en:

- La adquisiclén por cualquier fitulo permitido en derecho, el mantenimiento en cartera y la engjenacian de
valores negociables de cualguier tipe, pliblicos o privados, cotizados o no, de renta fija o varlable, emitidos
por emisores nacionales © extranjeros, de contado o futuro, pudiendo concertar sobre tales vaiores
cualesquiera negocios jurldicos, ask como la compra o venta de opolones o futures financieros y cualesquisra
ottos instrumentos financieros derivados.

- El otorgamiento de préstamos y otras formas de financiacidn a las socladades o empresas en cuya
administracién, gestion o direceidn participe.

- Laadministracién, gestian y direcsion de empresas y sociedades, pudlendo parlicipar o no en su caplial soclal

- El asesoramients 8 empresas y sociedades en aspecios corporativos, organizativos, juridicos, econémicos-
financieros, Inmobiliarios e informaticos.

- L&s actividades sefaladas podran desarroliarse tanto en Espafia como ¢n el extranjers, pudiendo llsvarse a
cabo bien diractaments, de forma total o pareial, por ta Sociedad, o blen mediants la tularidad de acciones o
de participadiones en otras sociedades.

Los servicios de administracion han sido prestados pot sociadades pettsnecientss al Grupo Saniander. En el ejerciclo
2015 se han registrado gastos, por este concepto, por impoite de 842 miles de suros (438 miles de euros en el ejercicio
2014), que figuran registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacién-Servicios exteriores” de las cuentas de perdidas
y ganancias abreviadas adjuntas (véanse Notas 12.ay 13).

La Sotiedad estd integrada en ef Grupo Santander cuya sociedad dominasnie es Banco Santander, 8.4, con domiciio
soclal en Paseo de Pereda, nimeros © al 12 de Santander, siendo esta socledad ia que formuta cuentas anuales
consolidadas. En este sentldo, la actividad de la Sociadad debe entenderse reslizada en el marco de su pertenencia y
de Ia estrategia de dicho Grupo, con el que realiza fransacciones relevanies para su actividad (véase Nota 13). Las
cuentas anuales consolldadas det Grupo Santander del ejercicio 2015 fueron formuladas por los Administradares de
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Banco Santander, 8.4, en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 12 de febrero de 2018, habiendo
sido aprobadias por su Junta General de Accionistas el 18 de marzo de 2018.

En este sentido, en ef contexto dei procese de simplificacion da la estructura corporativa del Grupo Santander y de
busqueda de una gestién dptima e integral del capital y de la eficlencia, et acclonista mayoritario de |a Sociedad (véase
Nota B) he considerade que la Bociedad cesasa su aclividad desde finales del gjercicio 2015, habiando adoptado el
Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el pasado 27 de julio de 2015 ef cose paulatino de la actividad de
la Sociedad de tal forma que al fingdizar ¢l elerdicio 2018 la Socledad ne manfiene ya ninguna posicién en derivados y
ha cesado su operativa.

Dicho Consejo de Administracion aprabd también qus el Comité de Seguimiento @ Inversidn preparara un Plan para
llevar a cabo el mencionads cese da actividad, estableciendo las estrategias que se consideren més adecuadas para
la ordenada liguidacion ds [as pesiciones cuyo vencimierto se extendiese mas alld dei 31 de diclembre de 2015.

Dada 1a actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tlene responsabilidades, gastos, activos, il provisiones y
contingenclas de naturaleza mecioambiental que pudieran ser significatives en relacion con el patimonio, la situacion
financlara v los resultados de ia misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses espechicas en la presente memorla
abreviada respecto a informacidn de cuastiones medicambientates,

2. _ Bases de presentacion de las cyentas snuales

a Marco Normative de Informagién financiera aplicable a la Sociedad
El marce normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, es ei establecido en:
« ElCodigo de Comercio ¥ la restante legislacion mercantil

+ [ElPlan Ganeral de Gontshilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, de 18 de noviembre, v sus
posterores madificaciones.

« Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ¢l institute de Contabilidad v Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabliidad y sus norinas eomplementarizs,

«  Resoluelén, de 18 de octubre de 2013, dat Instituto de Contabllidad v Auditorfa de Cuentas, sobre el marco
de informacidn financiera cuande no resulta adecuada fa aplicacidn del principlo de empresa en
funclonamiento.

.« Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b Imagen fiel

Estas cusnias snuales abreviadas, que han sldo obtenidas de log registros confables de Iz Socledad, han sido
formuladas par sus Administradores, en su raunidn celebrada el 21 da marzo de 2016, de acuerde con el marco
normativa de informacion financiera que le resulta do aplicacién {véase apartadao a) anferior) y en particular, con los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen flel del patrimenio y de la sltuacion
financlera de 'a Socledad al cierre de! elercleio 2015 asl come de los resultados de sus operacicnes ¥ de los cambios
en el patrimonio neto que se han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas anuales
abreviadas se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose gue serdn aprobadas sin
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modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales abraviadas del gjarcicio 2014 fueron aprobadas por la Junia
Gaeneral de Acclonistas cefebrada el 23 de funio de 2015,

i ¢} Principlos contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracion los principios
contables y las normas de valoraclén de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales abreviadas. No existe ningin principio contable qus siends obligatorio, haya dejado de aplicarse. No se han
| aplicade principios contables no obligatorios,

d) Aspecios erificos de la valoraclién y estimacion de la Incertidumbre

La inforrmacion contenida en esta memoria abreviada es responsabilidad de los Adminlstraderes de la Socledad. En
este sentido, indicar que en la elaboracién de estas cuentas anuales abreviadas se han ufilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunes de los aclivos, pasivos, Ingresos, gasios y
compromisos que figuran reglstrados en ellas. Basicamente, estas astimaciones se refieren al valor de fiquidacion de
determinados Instrumentas financieros.

En este sentido, tal y como $6 ha indlcado en los pérrafos anteriores, el Consejo de Administracion de I Socledad,
tormando en consideragion la decisién adoptada por su accionista mayoritario, ha adoptado |a decisién de cesar la
actividad de la Sociedad, motivo por el cual, los Administradores de la Sociedad, en aplicacién de lo dispuesto en la
i normativa contable aplicable, entienden que las prasentes cuentas anusles abreviadas de la Sociedad no pueden
; formulares aplicando el principio de empresa en funcionamiento, y las han formulado aplicando el marco de informagion
] financlsra, eh todos sus aspectos significativos, difundido en ia Resolucion del 18 de octubre de 2013, del Instiiuto de
: Contabilldad y Auditorfa de Cuentas {ICAC), sobre ef marco de infermacion financiera cuando no resulta adecuada |a
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

g) Comparacion de la informacion

La mformacion contenida en esta memoria abrevieda comespandients al sjercicle 2014 se presenta, Unica y
axclusivamente, a efectos comparativos con lg informacion det sjercicio 2015 y no canstituyen, por tanto, jas cuentas
anuales de la Socledad del sjercicio 2014. En este sentido, sefialar que, taf y come se ha indicado en el apartado d)
1 antetier, la informacion del ejercicio 2015 se presenta aplicando el marco de informacion financlera recegido en la
| Resolicion de ICAS da 18 ds octubre de 2013, que ofrece, por tanis, @l marco de infarmacién financiera aplicado en
| la elaboracién de la informacién financiera del ejerclclo 2014, con &l consiguiente reparto en la comparabiiidad de la
informacién, por lo que no es comparable.

) Agrupacion de partidas

Determinadas particas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y dei estado abreviado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria
abreviada.

g} Correccfon de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas no se han puesto de manifiesto errores significativos que hayan
suplesto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2014,
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3, Normas de registro ¥ valoracion

Las principales normas de registro v valoracion uifiizadas por la Socledad en la elaberacion de estas cuentas anusles
abreviadas, de acuerdo con jas establecidas por ¢l Plan Ganeral de Contabilidad vigente y en {a Resolucién de 18 de
ootybre de 2013 del ICAC han side las siguientes:

a) Instrumentes financieros

Activos finangieros
Ciagificacion-
Los activos financieros que ha mantenido y que mantiens la Socledad se clasifican coma:

1. Actlvos financleros mantenidos para negoclar: son aquelios adquiridos con el objstive ds engjanarios en e
corto plazo o aquellos gue forman parte de una cariera de la que exisien evidencias de actuaciones recientes
con dicho objetivo, Fsta categoria incluye también los derivados fihancleros qua no gean contratos de
garantias financieras (por ejemplo, avales} ni hayan sido designados como nstrumentos de cobertura, Al 31
de diclembre de 2015, la Sociedad no maniiene activos financieres clasificados en esta categoria,

. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieres originados en la venta de enes o en la prestacion de
servicios por operaciones de irafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comardial, no son
instrumentas de patrimonio ni derlvades y Gliyos cobres son de cuantia fja o determinable y no se negogian
an un mereado active, Al 31 de dicismbre de 2015, el Gnico activo financlero gue mantiene la Sociedad s el
salde de una cuenta corrlente mantenida con Banco Santander, 8.A. (véase Nota 7).

Valoracién iniclal -

Como regla general, los activos financleros se registran, inicialments, por su valer razonabie que, salvo evidencia en
confrario, equivale al valar razonable de la contraprestacion entragada mas jos costes de fa transaccion gue sean
directamente ahibulbles, Sin embargs, ios cosies de transaccion gque sean directamente atribulbles a log actives
financleros mantenidos para negeciar, se reconocen en fa cuenta da pérdidas v ganancias abreviada del ejercicio
suanda se producen.

Mo obstante lo sefialado en o parrato anterior, los créditos por opsraciones comerclales con vencimiento no superior
a un afio v gue no tengan un tipo de interés contractual, asi come los anficipos y créditos al personal, en caso de existir,
a6 valoran por su vator nominat cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion postsrior -

{03 getives financleros mantentdos para negoclar se valoran, en case de exiglir, & su valor razenable, registrandose
en ia cuenta de pérdidas y gananclas abroviada ef resultado de las variaciones en dicho vaior razonable.

Los préstamos v partidas a cobrar se valoran por sU coste amortizado, Se entiende por coste amottizado el importe
por ef que inicialmente fue valorada un instrumento financlero, mencs fos resmbolsos de principal e intereses que se
hubieran producldo més o menos, segln proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
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utifizacién del método del tipo de Interés afectivo, de la diferencia entre el Importe inicial y el valor de reembolse en e
vencimiento y, para el caso de los activos financlercs, menos cualguler reduccion de valor por deterlora que hubisra
sido reconacida. Bl Hipo de interds efectivo es of tipe de actualizacion gue iguala ef valor Inicial de un instrumanto
financiero con et valor actual estimado de los flijos de efeclive 4 lo largo de la operacién sin considerar posibles
pérdidas por riesge de crédito fuiuras, '

Sin perjuicio de lo anterior, los activos financieros valorados inicialmente por su valor nominal, continGian valorandose
posteriormente por su valor nominal, menos los deterioros que hublesen podido existir, en su caso.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterloro para los acfivos financieros que no estén
regisirados a valor razonable. En caso de existir evidencia objetiva de deterloro, se procede a estimar el valor

‘recuperable del active financiero, existiendo deterioro si eske es inferior & su valor en libros. Cuando se producs, el

registro de este deterioro se contabiliza, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. La reversién dsl
deterioro, en caso de producirse, tendra como limite el valor en llbros del activo financlero que esteria raconecido en
la focha de reversién si no se hubiese reglsirado el deterioro del valor,

Baja def balance d¢ los actives financlaros -

t a Socledad da de baja los activos financieros cuande expiran o se han cedido los derechos sobre fos flujos de efectivo
det correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los resgos y beneficios Inherentes a su
propledad o cuando sin haberse retenido ni transferido sustancialmente los riesgos y beneficlos del activo cedido, Ia
Sociedad no hublese mantenido, en su caso, el control sobre el activo financlero transferido,

Por el condrario, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida, en las ceslones de activos financleros en las que se retenga sustanclaimente los rlesgos
y beneficios Inherentes a su propiedad o en aquellas transferenclas de actives financieros en las que, en su caso, sin
existic ni transferencia ni retenclon sustanclial de los rlesgos v beneficios del activo transferkdo, mantenga et control
sobre el mismo.

I Pasivos fingncieras

Los pasivos financleros de ia Sociedad se clasifican como "débitos y partidas a pagar” que incluyen aguellos pasivos
que asuma fa Sociedad y que se han originade en la compra de bienes y serviclas por operacicnes de tréfico de la
empresa, o tamblén aquélios que, sin fener un origen comercial, no pueden ser considerados como instiumentos
financieros derivados.

Los ¢ébitos y partidas a pagar se valoran, Iricialments, por su valor razonable, que equivaie salvo evidencia contraria,
al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los costes de Ia fransaccion direclamente atribuibles.
Con pasterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerde con su coste amortizado.

8in perjuiclo de lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio, gue no
tengan fipo de Interés contractual se valoren por su valor nominat cuando el efecto de no actuallzar fos fiujos de efectivo
no sea significativo, y contindian reglstrandose a su valor nominal con posterioridad a su registro inicial,

Los instrumnentos financiercs derivadas de pasivo, en case de existir, se valoran & su valor razonzble, sigulendo los
mismos eifterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
antarior,
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Por sy parte, los valores representatives de deuda adquiidos temporaimente se clasifican, en caso de existir, como
pasivos financieros 4 valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias y se vatoran aplicando los mismos criterios
gue se ha aplicada anteriormants para los activos financieros mantenidos para negociar,

Baja def balance de fos pasivos fnahcieros -

1 a Sociedsd da de baja los pasives financierosg cuando se extinguen las obligaciones gue tos han generado o cuando
se recomprasen, en su caso, por parte de la Socledad.

il Instrumentos de patrimonio

" Uninstrumento de patrimonio representa una participacion resigual en el patrimonio de la Socisdad, una vez deducldos
todos sus pasives,

Los instrumentos de capital emitidos por la Socledad se reglstran en et patrimonio neto por el importe recibido, nete de
los gastos de smision.

b} Impuestos sobre beneficlos

La Sociedad esta integrada en &l Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracicn Consolidada de Banco Bantander,
8.A, (véanse notas 11y 13).

El régimen especial de ibutacion consolldada de los grupos de sociedades requisre que el grupo de enfidades que
configuran la base imponible del Impuesto sea considerado, a todos los efectos, coma un dnico sujeto pasive. Cada
una de las entidades que forman el conjunto consolidable debe, sin embargo, calcular la deuda tributaria que le
corresponderfa en [a hipétesis da declaracion independiente y contabilizar of impuesto sobre beneficios a pagar o a
cobirar seglin el signo de su apartacion. :

B! gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte reletiva ai gasto o ingreso por el impuesto corriente
y la parte correspondients al gasto o ingreso por impuesto diferido,

El impuesto corrients es el Imporie que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobrs e! beneflcio relativas a un ejercicio. Las deduccionss y otras ventajas fiscales an la cuota del impuesto,
excluidas Jas retenciones y los pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiseales compensables de gjercicios anteriores,
no activables en gjerciclos anterlores, en caso de existin, v aplicadas efectivamente en $ste, dan lugar a un menor
importe del impussto corriente.

108 activos y pasivos por impuestos difsridos, originados por operaclones con carges o abones diractos en cuentas de
patrimonio, e contabilizan también con contrapartida en pairimonio neto, en case de existir.

c) Ingresos y gastos

Los ingresas y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es declr, cuando se produce la corriente real de
bienes v setvicios qus los mismos representan, con independencia dsf memento en que se produzca la corriente
monetaria o financlera dedvada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonabie de |a contraprestacion
recibida, deducidos descushtos e impuestos.

0
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£l reconocimiento de ios Ingresos por ventas se produce en ef momento en que se han fransferido al comprador los
riesgos v beneficios significativos inherentes a ta propiedad del blen vendldo, no mantentendo i gestion corrients sobre
dicho blen, nl reteniendo el control efectivo sobra el mismo.

l.os intereses recibidos de aclivos financleros se reconecen utiizando el método de! tipo de interés efectivo y los
dividendos, en caso de existir, cliando se declara el dereche del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los interases
y dividendos de activos financleros devengados con posterloridad al momente de fa adquisicion se reconacen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, mientras ¢ue lo devengado, en su Gaso, en el momente de
adquisicién no forma parte de los resultados de la Sociedad. .

d} Transacciones con vinculadas

Como norma general, la Sociedad realiza sus operacionas con vinculadas & valores de mercado, Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en of fufuro,

¢) Estado abreviado de camblos en el patrimonio neto

El estado abreviado de cambics en ¢ patrimonlo neto que se prasenta en estas cuentas anuales abreviadas musstra el
total de las variaciones habidas en el patrimaenio neto durante el eercicio. Esta Informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: ef estado abreviada de ingresos y gastes reconocldos y @l estade abreviado tofal de cambics en el
patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracterfsticas de |a informaclon contenida en ambas partes
def estada;

» Estado abreviado de Ingresos y gastos reconotidos

£n asta parte del estado abreviado de cambios en el patrimanio neto se presentan los ingresos y gastos ganerados pef &
Sociedad como consecuencia de su actividad duranie &l ejercicio, distinguiendo aquelies registrados como resulfados en
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio y los otros ingresos v gastos registrados, de acuerds cen lo
dispuesto en fa normativa vigente, directamente en el patitmonio neto.

+ Estado abreviado fotal da cambios en el patrimaenio neto

En esta parte del estado abreviade de cambios en & patimonio neto se presentan todos los camblos habldos en el
patrimonio nato, incluidos las que tisnen su origen en camblos en los criterios contables y en cofreccicnes de errores, en
U caso, Este estado muestra, por tanto, una conailtacion del valor en libros al comienzo y at final del ejercicio de todas las
partidas que forman el patimonto neto, agrupando los movimientos habldos en funcitn de su naturaieza en las siguientes
partidas

a.  Alustes por cambios en criferios contables y correccion de errores: que incluys fos cambios en &l patrimonio
neto gue surgen como cansecuencia ds la re-expresién retroactiva de los saldos de los estados financigios
con origen en cambios en los criterios contables 0 en la correccion da emores, en caso de que existan,

b, Ingresos y gastos reconocidos en ¢l ejercicio; recoge, de manera agregada, el totel de las partidas registradas
an el estado abraviado da ingresos y gastos reconccidos anteriormente indicadas.

¢ Operaciones con accionistas y otras vatlacionss en el patimonio neta’ recoge el resto de partidas regisiradas
en & patrimonio neto, coma pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucién de resultados,
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operaciones con instrumentos da capital propios, pagos con instrumentos de capital, fraspasos enfre partidas
del pafimorifo nato y cualgquisr otro Incremento o disminuslon del patrimenio neto,

f) Fartidas cotrientes y no caorrientes

Se conaideran activos corrientes aquelios vingulados al ciclo de explotacion que con cardcter gengral se considsera de un
afo, también aquellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca en &f corto
plazo desde |a fecha de dierre dal sjercicio, los activos financieros mantenidos para negeciar, con fa excepcién de los
derivados financleros cuyo plazo de liquidacitn sea superior al afio y e efectivo y otros activos liguldos equivalentes. Los
actives que no cumplen estos reguisitos se califican como no corrientas.

Del mismo mado, scn pasfvos cordentes los vinculados al clclo de explotacion, los pasivos financieros martenidos para
negociar, con la excepcicn de los derivados financieros ctyo plazo de liquidacion sea superior al afo y en general todas
las obligaciones cuya vencimiento o extinclén se producira en e corto plazo. En casc contraric, se clasifican como no
cerrientes. '

4. Distribucidn del resultads

La distribucion del resultado del ejerciclo 2015 que los Administradores de la Socigdad prepondréan a la Junta General
de Acclonistas para su aprobacion, se detalla a continuaclon:

Miles de Eurog |
ResuEtach.ne,tc detl ejercicio (2.222)
Distribucién:
| Resultados negativos de gjercieios anteriores {2.222)
| Totat | ' (2.222)
8. verslones en empresas del grupe v asociadas 3 corto plazo

La composician dal saldo del epigrafe “Inversiones en empresas de grupo y asocladas a ceorto plazo” de los balances
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 adjuntos es Ia siguiente:

Miles de Euros
2013 2014
Valores representativos de deuda — Repos - 216,826
Fianzas contratadas por instrumentos financieros ~ Futuros - 18.809
Fianzas contratadas por instrumentos financieros — Repos - 3.010
I S YT X7

Al 31 de diciembre de 20185, la Socledad ho tiene adquisicionas temporsies de actvos ni fianzas al haber cesado la
actividad de la Sociedad {véase Nota 1},
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Al 31 de diciembre de 2014, o saldo del epigrafe *lnversiones en empresas del grupe y asocladas a corto plazo -
Valores representativos da deuda” def activo del balance abreviado & dicha fecha adjunto, correspondla al valer de dos
adquisiclonas temporales de activos (‘repos™) gue tenia la Socledad con &l Banco Santander 8.A. (véase Nota 13) por
valor npominal de 175.000 miles da euros y 28,000 miles de euros, raspectivamentes. Asimismo saldo reflejado en diche
eplgrafe Inclufa los Intereses devenyados por dichos repos hasta lg fecha, La Sociedad tamd prestado dichos repos
para poder vendérselos a un tercero (véase Nota 9) esperando poder recuperarlos a un precio mas hajo y asl obtener
un benefick. E} activo subyacente de estos repos al 3t de diclembrae de 2014 eran bonos del Estado Espafiol. Por otro
lado, aste eplgrafe refisjaba también, el saldo de las fianzas por la operativa con productos dervados yrepos que fenls
la Sociedad contratados con el Banca Santander, S.A. {véase Nota 13).

Inveralones financleras a corto plazo

A coninuacién, detellamos los activos financigros clasificados como “Inversiones financieras a corto plazo’ en los

“patances al 31 de diclembre de 2015 y 2014 adjuntos:

Inversiones Financieras a Corto Plazo {miles de euros)
Clases
Créditos, Derivados y Otros Total
2015|2014 2015 2014
Derivados - 3.594 - 3.594
Préstarnos y partidas a cobrar - 18.256 - 18.256
Total - 21,850 - 21880

Los "Derlvados” y "Préstamos y partidas a cobrar” que la Socledad ha tenta al 31 de diclembre de 204, han ido
venclendo durante el ejsrcicio 2015, sin proceder a su renovacion como consecuencia de la decisidn adoptada por el
Consejo del cese de la actividad durante el ejercicio 2016 (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2014, e saldo dal eplgrafe “Inversiones financleras a corto plazo - Derivados” del activo del
balance abreviado a dicha facha adjunto, correspondia a la valoracién positiva de tres "equily swaps® quie la Socledad
tenfa formalizados con Morgan Stanley & Co. International PLC, JP Morgan Chase Bank y Commearzbank
Aktlengesselischaft en los que se acuerda fa permuta financiera de las variaciones en la valoracion del valor de
acciones de Banco Santander, S.A., accitnista mayorltario de la Socledad (véase Nota 8), por un tipo ds Interés y sa
encontraba clasificado en Ia cartera de “Activos financieros mantenidos para negoclar”. Adicionaimente, s¢ encontraban
registradas las opciones FX y apclones en mercados organizados en los que opera la Sociedad. Dicha valoracion
positiva ascendia a 3.584 mites de euros a dierre del gercicio 2014,

En el ejercicio 2014 y en & ejercicio 2015, hasta el cese de la actividad de la Sociedad, ja Sociedad reglstrd, por esta
operativa y por la operativa mencionada en fa Nota 5, un resultado que se detalla en la nota 12c¢. El resultado total por
esta operativa figuraba recogido en &l eplgrafe “Variaclon del valor razonable en instrumentos financleros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas adjuntas de los ejercicios 2015 y 2014,

Adicienaimente, los “equity swap® establacen que [a Socledad debe cubrir el rlesgo de coniraparte de la operativa
mediante una flanza o garantia que serd administrada por las contrapartes. Al 31 de diclembre de 2014, estas flanzas
estaban registradas en el epigrafe “Inversiones financleras a corio plazo - Otfres activos financieros” del balance
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abreviedo adjunto v estén clasificadas en ia cartera de “Préstamos y partidas & cobrar”, por importe de 18,256 miles
ds euros. Estas gavantias devengaron 149 miles de euros en concepto de Intereses en el ejerclcio 2014, que se
encontraban regisirados en &l epigrafe “ingresos financieros - De valores negociables y otros instrumentos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada de! ejercicio 2014 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2018, al produclrse la cahcelacion de esta operativa a consesuencia da la dagision adoptada por
ei Consejo del cese de la acfividad, se han cancelads tfamblén estes fianzas, Durante et ejercicio 2014, debido a fa
imporianta calda de ivs tipos de interés hasta tines negativos, estas garantfas han devengade 2 miles de eurcs de
Intaresss negativos que s encuentran ragistrados en el epigrafe *Ingresocs financieros - De valores negoclables y otros
Instrumentos financleros” de ia cuenta de perdidas y ganancias abreviada del ejercicio 2015 adjunta.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesyo de los Instrumentos finangieros

Los riesgos generados por la operativa de |a Socledad hasta el cese de su actividad, han sido supervisados y
controlados por {a Divisién de Rlesgos del Grupe Santander, con areas especializadas en (a gestion de los diferentes
fiesgos, en parficular: Riesgos de Mereado, Riesgo de Crédilo/Contraparte y Riesgo de Liguidez,

Asimismo la gestion del Riesge de Cumplimiento/Pravencion de Blanqueo de Capitales, Riesgo Reputacional y Riesgo
Operacienal estén delegados y contrelados por las respectivag dreas corporativas del Grupo Santander.

La gestién del Riesgo Legal y Riesgn Fiscal se gestiona mediante la participacion v asesoramiento de las Areas de
Asescria Juridica y Asesorfa Fiscal del Grupo Bantander.

Estos rigsgos quedan estipulados en la Politica ds Rizsgos del Grupo Santander gue se describe en la memoria de las
cuentas anuales conscliidadas dei Grupo Santander del eferciclo 2015.

A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Socledad;

a) Riesge de crédio
Con cardcter general la Sociedad mantiens s tesoretfa con su matiz, Bance Santander, S.A, tal y como se detalia
an la Nota 7. .

by Riasge de lguidez

Con al fin de asegurar la liguidez y poder atender todos los compromisos de pagoe que se derivan de s actividad, la
Socledad dispone de la tesoreria que muestra su balanoce abreviado.

7. Efectivo y otros activog Hguldos eqgulvalentes

Ei saldo de este epigrafe de los balances abreviados adjuntos al 31 de diciambra de 2015 v 2014 corresponde al saldo
de la cuenta corrisnte que mantiene la Sociedad en Banco Banfander, 8.A. Al 31 de diciembre de 2014 la Socledad
mantenia adiclonalmente una cusnta corriente en Santander Securities, S.A. que ha cancelado durante el gjercicio
2018, Dichas cuentas corrigntes no han devengado Intereses durante fos ejercicios 2015 y 2014, siendo sy detalie el
siguients (véase Nots 13);

10
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Miles de BEuros
2015 2014

Cluentas cotrientes -
Banco Santander, S.A. 296.694 261,030
Santander Securities Setvices, S.A . 43

286,694 261,073

. piudos propios

El caphulo "Fordos Propios” de los balances abreviados adjuntos incluye los importes del patrimonio neto que
corrasponden a apartaciones realizadas por los acclonistas y a los resultados acumulados reconocidos a fravés ds la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada que, en la distribucién del beneficio, se destinaron al patrimonlo nete.

El movimiento de tos fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2015 y 2014, se muestra en el "Estado
abraviade total de camblos en &l patrimonio neto” adjunto.

a} Capital soclal

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la sociedad estaba dividide en 50.000 acclones ordinarias de 50 euros
de valor nominal cada una. )

El 26 de marzo de 2014, ka Junta General de Accionistas aprobd realizar una ampliacian de capital mediante la emisidn
de 4.950.000 acciones nusvas de 50 euros de valor nominal, gue fueron emitidas a la pat, integramente suseritas y
desembalsadas por fos accionistas de ia Sociedad, Como consecuencla de la ampliacién de capital realizada, el capital
social de la Socledad al 31 de diciembre de 2014 y 2015 ascendla a 250.000 miles de suros formafizado en 5.000.000
acciones ordinarias de 50 euros de valor nominat cada una, todas ellas con los mismos dereches polfticos vy
sconomicos, El 4 de abril de 2014, se inscribld en el Registro Mercantil de Madrid, la ampfiacidn de capitat de la
Socledad antes indicada.

La composicidn del capital social de la Socledad, al 31 de disiembre de 2045 y al 31 de diclembre de 2014 es la

| siguiente:

Parcentaje Nimero de

? Saciedad de Participacidn Acciones
Banco Santander, $.A. (*) 99,998% 4.999.900

1; Ciéntabro Catalana de Inversiones, S.A. (%) 0,002% 100

? 100,000% 5,000,000

() Sociedad integrada en el Grupo Santander,

b} Resetva legal

De acuerdo con ef articulo 274 del Texto Refundido de 1a Ley de Socledades de Capital, debe destinarse una cifra
lgual al 10% del beneficlo del ejerciclo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital sodial.
l.a reserva legal podra utilizarse para aumentar ef capital en fa patte de su saldo que exceda del 10% del caplial ya
b aumentado, Salvo para la finatidad mencionada anteriormente, ¥ mientras no supers el 20% del capital soclal, esta
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raserva stlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suflclentes para este fin. Al 31 de diclembre de 2018 v 2014, |a reserva legal no-se encuenira ictalmente constituida,

La composicién del salde de las reservas de la Sociedad al 31 de diviembre de 2015 y 2014 se muestra a

confinuzoion:
Miles de euros
2015 2014
Reservas restringldas: |
Legal 3.422 -
Reservas voluntarias 30,790 -
34212 -

5. Deudss a corto plazo v Deudas con empresas del grupo v asociadas a gorie plazo

La composicien del saldo de los epigrafes “Deudas g corto plaze” v "Deudas con empresas del grupo y asocladas a
corto plazo” de fos balances abreviados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 adjurtos &3 la siguiente:

Clases
Breude a Corto Plazo (miles de euros)
Otros Pasivos .
Financieros Den.vados y Otros Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo (Nota 11} [ 14.671 - - - 14.671 -
Pasu‘ms & valor raz.nnab]e. con cambios en . 291754 . . . 291754
pérdidas ¥ ganancias

- Mantenidos para nagociar (Nota 6) - 221.754 - - - 221,754
Derivados . - - 2.361 - 2.361
Total 14671 221,754 - 2.361 14.671F 224,115

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo del eplgrafe "Deudas coti empresas del grupo y asociadas a corto plazo’
corresponde a ta obligacidn de pago frente al Banco Santander 8.A, por la consolidacion fiscal (véase Nata 11},
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Al 31 de diciembra de 2014, ¢ saldo del epigrafe "Deudas a coto plazo-Olros Pasivos Financieros® del pasivo del
balance abreviado a dicha fecha adjunto, correspondla integramente a Ja valoracion de la deuda que tiene la Sodiedad
por la vanta de bonos de renta fiia adguiridos temporalmente (véase Nota 5).

Los “Pasivos a valor razonable con camblos en péididas y ganancias” que la Socledad tenfa al 31 de diciembre de
20114, han ido vanclendo durante ef elerciclo 2016, sin proceder a su rehovacin como consecusancia de ia declsion
adoptada por el Consejo del cese de la actividad durante el ejercicio 2015 {vedse Nota 1),

Asimismo, ol saldo registrado en e epigrafe 'Deudas a corto plazo-Derivades® corresponds con la operativa con
productos derivados que llevaba a caba la Soctedad en dicho efercicio cuya valeracion ascendia a 2,361 miles de euros
al 31 de diciembre de 2014,

Estos "Dervados® que la Bociedad tenda at 31 de diclembre de 2014, han ido venclendo durante el ejercicio 2015, sin
proceder 2 su renovacién como consecuencia ds la declsion adoptada por el Gonsejo del cese de la actividad durants
¢l gjercicio 2015 {véase Nota 1).

Ef resuitade obienido por esta operativa durante los ejercicios 2016, hasta ef momento del cese de la actividad de fa
Sociedad, y 2014, se encontrabe registrade an el epigrafe "Varscidn del valor razonable en instrumertos fingncieros’
de 1as cuentas de pérdidas v gananciag abreviadas adjuntas (véase Nota 12.¢),

10.  Otra Informacion

10.1 Informacion subre ¢l perlode medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera “Deber da
informacién® de la Ley 15/2010, de § de julic

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para ia mejera del goblerno
corparativo y la Ley 15/2010, de 5 de jullo, de modifieackin de ia Ley 3/2004 de 29 de diclembre. Dicha informacién ha
sido preparada por los Administradares de la Sociedad aplicando fa Resolueién del instituto de Contabilidad y Auditorfa
de Cuentas de fecha 28 de enero de 2016,

2015
Dias
Parfodo madio de page a proveedores 12

Los datos expuastos en el cuadro anterior sobre el perlodo medic de page a proveedares hacen referancia a aquelios
que, por su naturaleza, son acreedores comerclales por deudas con suministradores de blenes y servicios, de modo
gue incluyen los datos relafives a las partidas "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores” del
pasivo cotriente del balance abreviado del ejerciclo 2015 adjunto, Adicionaliments, conforme a la Disposicion Adicianal
Unica de la mencionada Resolucidn det Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, para este primer eferciclo de
aplicacian de la Resolucion, no se prassnta informacion comparativa, calificandose estas cuentas anuales abroviadas
como {niciales 8 los exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacitn del principio da uniformidad y del requisito
e comparabilidad.
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Se entenders por *Rerfoda medio de pago a proveedores” el plazo gue transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del provesdor y &l pago matevial de 1a operacién. Dicho "Perlodo medio de pago a
proveedores” se caloula como el coclente formado en el numerador per ef saldo medio de acreedores cormnerciales v,
en el denominador, ef importe de las campras netas ¥ gasios por servicios exteriores,

10,2 Marcha del proceso de cese de actividad de la Socledad
Una vez cosada la operativa de la Socledad 2l 31 de diclembre de 2015, taly come agordd ef Consejo da Adminisiracion

el 27 de Wlio-de 2015 (véase Nota 1), el Conssjo de Administracion de la Sociedad, en la reunidn celebrada &l 21 marzo
de 2018, adopto el acuerdo de proponer @ ka préxima Junta General la disolucion de la Socledad.

11 __Administraciones Pdblicas v Situacion fiscal

La Socledad fributa en régimen de consofidacion fissal en el Grupo Consolidade Tributaric cuya cabecera es Banco
Santander, 8.A. (véase Nota 8), i

8aldos corrlentes con las Administraciones Publicas

l.2 composicidn de los saldos acreadores corrientes con fas Administraciones Pablicas &s Iz sigliente:

Miles de Buros
2015 2014

Saldos acreedores; .
Hacienda Pliblica por Impuesto sobre Sociedades (Nota 9) - 14.673
Hacienda Pliblica acreedora por retenciones = 1 24
Hacienda Piiblica acresdora por IVA - 11
Organismos de la Seguridad Social Acreedors 1 3

11 14.713

Congiliacidn resultado contable y base Imponible fiscal

A continuacién se muestra la concifiacion entre ef resuitado contable v la base imponible del impuesto sobre sociedades
¢4 la sigulente:
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U
|
|
Ejerciclo 2015:
Miles de Euros
Ingresos y gastos
directamente
Cuenta de pérdidas y irputados al
ganancias abreviada patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos - (2222 - - - - (2.222)
del gjercicio
‘ Aumentos | Disminuciones A b A D
;i _ “an | (D)
' Impuesto sobre - - - - - 1
; Sociedades 7
i: Diferencias temporarias 35 . - - - - 35
| Baze imponible fiscal 2,198
Eferciclo 2014:
; _ Miles de Euros
! Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos Reservas Total
s ganancias directamente
! imputados a
patrimonio
: Saldo ds ingresos ¥ - 34217 - - - - 34.217
I gastos del ejercicio _
Aumentes |Dismimuciones A D A D
(“A”) (“DS‘)
| Impucsto sobre . 14664, - - . . 14.664
: Soctedades
} Diferencias temporatiag 27 - N - - - _ 7%
Base imponible fiscal 48.909
i
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Conclliacidn entre e resultado contable y el gasto per impueste sobre sociedades

La conciliaglén entre ¢l resultado contable antes de Impuestos ¥ el gasto por Impuesto sobre Sociedades, de los
glercicios 2015 y 2014, es i sigulente:

Miles de Buros

2013 2014
Resuliado contable antes de impuestos - (2.233) 48.881
Resubtado contable gjustado 1 (2233)] 48.381
Cuota al 30% (*) - (14.664)
1 Deducciones/Bonificacionss - -
Total ‘ingresof(gasto) reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias i (14.664)
abreviada (*)

{*) Considerando el case de la actividad de la Sociedad al que s2 ha hecho mencidn en apartades anteriores, los
Administradores estiman que, an aplicacion de lo dispussto en la Resolucion del ICAC de 18 de octubre de 2013 y
de la politica del Grupo de Consolidacion fiscal en &l que se integra, qus no se cumplen {os requisitas para proceder
8 & activacidn de los cormespondientes antives fiscales diferidos.

Ejercicios pendientes de comprobaslén y actuaclones inspectoras

Segun establece ia legislacion vigente, los impuestes no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que Jas
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
praseripsion de clatro afios.

Durante el ejercicio 2015 se han notficado a Banco Santander S.A., como entidad dominante del Grupe Fiscal
Conhsuolidado, los acuerdos de liquidacién de las actas | firmadas parte en conformidad y parte en disconformidad, que
documentan ios resultados de las actuaciones de comprobacion de log ejercicios 2008 a 2007 del Grupo Fiscal
Consolldado al que pertetsce la Socledad.

Asimismo durante el gjercicio 2014 se inlcié en el Grupe Fiscal Consolidado la comprobacitn par |a Inspeccion hasta &
elercicio 2011, quedando sujetos a revisidn en el Grupo Fiscal Consclidado los gjerciclos objeto de comprobacién
inspectora asl come los postericres hasta sl ejercicic 2015 ihciusive, respeacto de 108 principales impuestos qua le son de
aplicacion.

En relacién con las actas clladas anteriormente v con ef resto de elercicios sujetos a supervision los Administradores de
1a Sociedad consideran qua se han practicado adscuadamente las correspondlentes liguidaciones, por lo que, alin en el
caso de que surgieran discrepancias en la interpratacién de la normativa vigente por &l tratamiento fiscal otorgado a fas
oparaciones, los svenluales pasivas resultantes, en casi de materializarse, no afectarian de manera significativa a estas
cuentas anusales abraviadas,
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El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion” de Ias cuentas de pérdidas y gananclas abreviadas adjuntas de los

gjerciclos 2015 y 2014 prasantan la sigulente composicidn:

Miles de Euros
2015 2014
Servicios exteriores 1,012 493
De los que:

Servicios de profesionales 67 53
Otros serviclos 045 439
Tributos ] 30
1.18 522

El saldo del capitule "Servicios profesionales independlentes” del cuadro anterlor Incluye 23 miles de suros en corcepto
de honorarios por la auditorfa de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad del ejercicio 2015 (23 miles de euros
en 2f ejercicio 2014), no habiendo prestado dicho auditor otro tpo de serviclos a la Sociedad. Estos froportes se
encontraban pendientes de page al 31 de diciembre de 2015y 2014, por b que se encuentran registrados en el eplgrafe
“Aoreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Acresdores varios” de los balances abreviados adjuntos.

Enla mibrica "Otros servicios' dal cuadro anterior se 'inr:.[uyen 842 y 438 miles de euros correspondlentes a los serviclos
administrativos prestados por entidades del Grupe Santander a lfa Socledsd durante fos ejercicios 2015 v 2014,

respectivamente (véanas Notas 1y 13).

b} Gastos do personal

El detalle del saldo de aste eplgrafe de las cuentas de pérdidas y gahancias abraviadas de los ejercicios 2015 v 2014

adpuntas, es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Sueldos y salarios 368 697
Seguridad social & cargo de la empresa 46 33
Otras cargas sociales 32 17
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 11 (*)) 35 27
481 774}

(") Corresponde a las aportaciones de planes de pensiones de aportacion definide realizadas por jos
empleados que han estado durante ef ejerciclo 2015 y 2014 en | Sociedad
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El nimera medic de personas empleadas por ja Soeiedad, durante los ejerciclos 2015y 2014, detallado por categorfas,
ea &l siguiente;

Categorfag 2015 2014
Altos directivos 4 4
Titulados, téenicos v administratives - i .
4 4

Al 31 de diciembra de 2015, debido af cese de |a actividad de Ja Sociedad, todos los empleados han sido traspasados
a ofra Sociedad det Grupo Santander, no correspondiendo indemnizacién alguna por este concepto.

Asimismo, la distribucion por sexcs, al cierre de los gjercicios 2015 y 2014, detallads por categorias, es el sigulents:

Distribucién Funcional por Géneto
20135 2014

Titulados, tdenicos y | Titulados, téenicos y
administrativos administrativos

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

T T ' e D e

Alta Direccion Alta Direccidn

¢} Varfacidn del valor razonable en instrutmentos financieros

Las eperativas de renta fija y de derivados han generado durante e ejercicio de 2015 un resultado reflejado en
eplgrafe “Varacion del vator razonable en instrumentos financlercs” de la cuenta de Pérdides y Ganancias abraviada
adjunta de dicho ejercicla 2015, Et detalle de la misma operativa se detalla a continuacion;

Miles de euros

Beneficios / (Pérdidas)

2015 2014
Operativa por renta flja: {10.803) {22.637)
Beneficios - i 33,784
Pérdidas {10.803) (76.421)
Oyperativa por derivados! 10,301 71.194
Benegficios 245,998 108.682
Pérdidas (235.697) (37.488)
{(302) 48,587
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d} Diferencias de cambio

El saldo reflejado bajo ef epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenia de pérdidas y ganancias abraviada adjunta al
31 de diclembre de 2018, corresponde por una parte &l beneficlo o la pérdida produclda por la diferencia en el tipo de
cambio entrg la ejscucion de la operacion y de su valoraclén al final del dia,

Operaciones v saldos con partes vinculadas

|
|
\
| 1
:
’ a} Operacfones con partes vinculadas

El detalle de los saldos més significatives mantenidos por la Sociedad con entidades def Grupo Santander al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, asf como de los ingresos y gastos derlvados de las transacciones efectuadas con dichas
sntidades en los mencionados sjercicios, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Saldes dendores / (acreedores) 3015 o
Batance abreviados
' ~} Activo -
i Efectivo y otros activos Hquidos equivalentes (Nots. 7y 296,694 261073
Tnversiones en empresas de grupo vy asocladas & corto plazo (Nota 5} - 23.819
Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos do deuda (Nota 5) - 214828
Pagivo-
Deudas con empresas ded Grupo y asociadas 4 corte plago 14,671 -
Acreedotres varios 4 110
Hagienda Piblica por Impussto sobre Sociedades - 14.673
Cuenta de pérdidas y ganancias abrevisdas
; Ingresos '
Ingresos financieros (2) 149
i Gastos- i
’ Otros gastos de explotacian - Servicios exteriares (Notas 1y 12) 842 439
Gastos de personal - Aportasiones al plan de pensiories 351 27

b} Retribuciones a log Miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2015 los miembros del Conseje de Adminlstracion han devengade 8 miles de euros en concapto
de sueldos, dietas u otras remuneraciotes.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian anticipes, créditos ni obligacionas contraldas en materia de
pensiones 0 seguros de vida, ni se hablan asumido compromisos por garantias o avales respecto a los anteriores v
actuales Administradores de fa Sociedad.

Al clerre dal ejercicio 2015 ni durante el ejercicio 2015, log mismbros del Consejo de Administracion de la Sociedad i
las personas vinouadas a los mismos segn se defing en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los
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demés mlembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directe o indirecio, que pudieran tener
con el interés de la Seciedad.

En curnplimiento de lo establecide enla indicacian Qotava-del articulo 260 ded Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades
de Caplial, s8 informa que entre los zeis Adminiskradoras de fa Socltedad, dos de ellos son mujeres,

14, Hechos posteriores

Una vez cesada la operativa de la Soctadad gl 31 de diciembre da 2015, sl y como acordd el Consajo de Administracién
el 27 de julio de 2015 {véase Nota 1), el Consejo de Administracion de la Sociedad, en la teunion celebrada @l 21 marzo
de 2018, adoptd el acuerdo de proponer a la préxima Junta Genaral de Acclonistas la disolucion de la Sociedad,

Desda el cierre del gjerolcio 2015, y hasta ta facha de formulacion de estas cuentas anusles abreviadas, no se ha
producido ningdn heche postericr adicional al Indicado an el parafo anterfor que tenga un sfecio significativo en sstas
cuentas anuales abreviadas.
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Dillgencia que levantan los Consejeros de Cavalsa Gestion, .SA:, para hader constar que las Cuentas
Anuales Abreviadas{que se componen del balance abteviado, cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,
sstado abreviado de cambios en sl patrifmorio neto y memorla abreviada), correspondientas al ejerciclo
anual terminado el 31 de diciembre de 2015, formulados por los Admlnistradores de ia misma an su reunlan
celebrada en Boadllia del Monte el 21 de marzo de 2018, con vistas a su verificacién por los auditores y su
postarior aprobacién por fa Junta General de Accionistas, son los que recogen en 24 hojas de papel fimbrado
Impresas por una sola cara, numeradas del 0LB19321 1 al 0L8193234 ambas inclusive y correspondientes
al balance abrevlado, a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, al estado abreviado de camblos an &l
patrimonio neto v a la memoria abreviada, a los que queda unide el presents, en el gue estampan su firma
los Consajeros de la Socledad cuyos nombres y apellidos constan a continuacion de sus respectivas
rabricas.

En Boadilla da! Monte, a 21 de marzo de 2016

CONSEJEROS
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