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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Fomento e Inversiones, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado [as cuentas anuales adjuntas de Fomento e Inversiones, S.A. (Ja “Sociedad”), que
comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha,

Responsabilidad del Administrador Unico en velacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que
se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que considere necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

Responsabitidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con [a normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre Jos
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte del Administrador Unico de la Sociedad de las
cuentas anuales, con el tin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomao 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°. C.).F: 8-79104469.
Domidilic sacial: Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fomento e Inversiones, S.A. al 31 de
diciembre de 2014, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre lo indicado en la Nota 1 de la memoria integrante de las cuentas anuales
adjuntas, en las que se sefiala que la Sociedad estd integrada en el Grupo Santander, cuya entidad
dominante es Banco Santander, S.A. (entidad que formula cuentas anuales consolidadas en las que se
integra la Sociedad), v que la actividad de la Sociedad debe entenderse realizada en el marco de la
estrategia global del mencionado Grupo, con el que realiza una parte relevante de dicha actividad (véase
Nota 12 de la Memoria adjunta). En este sentido, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 2.1} de la Memoria adjunta, en la que se menciona que el balance de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 adjunto muestra un fondo de maniobra negativo por importe de 625.135 miles de
euros y que dicho fondo de maniobra negativo se estima que se corregira con los flujos de efectivo que
ésta recibird en el futuro derivados de su actividad. En la mencionada Nota se informa también que la
Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su accionista mayoritario (Banco Santander, S.A. — véase
Nota 9 de la memoria adjunta -) para continuar con el desarrollo normal de su actividad, motivo por el
que las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2014 adjuntas se han formulado siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento. Estas cuestiones no modifican nuestra opinion,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que el Administrador Unico
considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.OA

Miembro ejerciente;
DELOITYE, &.L.

Juan Manuel Alonso Fernandez Bio 2615 Nt 04/15/68901
COFIA GRATUITA

12 de mayo de 2015 By

Informe sujetoa la tasa establecia en el

articule 44 del texto refundido de fa Loy

dt Auditoria de Cuentas, aprobadg por
Real Decrezo Legislative 1/2011, fg 1'da julle
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014
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FOMENTO E INVERSIONES, S.A.
BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros})

W @

W

ACTIVD Nota 322014 311212013 {1 PASR/O Y PATRIMONIO NETQ Nota 311272014 322013 (%)
ACTIVC NC CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inversiones en empresas de) ghupe y asociadas 3 largo plazo- | Nofa 5.2 1.079.908 1.035.631 FONDOQS PROPIOS- Nota g
Instrumentos de patrimonic 1.079.908 1,035,631 Capitai - 1.208 4.208
Inversiones financieras a largo plazo- Nota 5.1 4158 E.447 Capital escriturade 1.208 1.208
Instrumentos de patrimenic 4.158 - Prima de emisién 31.393 31,393
Valores representativos de deuda - 6,447 Reservas- 12308 12.305
Total Active No Corriente 1.084.068 1.042.078 Legal y estahitarias 242 242
QOtras reservas 12.063 12.083
Resuftados de ejercicios anterfores {32.811) (18.336)
Resultado del eferzicio 11.336 (14.475)
Total Patrimornito Neto 23.431 12085
FASIVO NO CORRIENTE:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaze Nota 8 435.500 435.500
Total Paslvo No Corriente 436.500 435.500
ACTIVO CORRIENTE:
Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo- | Nofa 52 35,679 -
Citros activos financieros 3E.679 - PASIO CORRIENTE:
Inversiones financieras a corto plazo- - 1.106 Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze | Notas 8 661.110 596.032
Valores representativos de deuda - 1.106 Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar- 10 10
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes Nota 7 306 453 Acreedores varios 10 12
Total Activo Corriente 35.985 1.859 Total Pasivo Corriante §61.120 586.042
TOTAL ACTIVQ 1.120.0%1 1.043.637 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.120.0651 1.043.637

[*) Se presenta, tnica y exdustvaments a efectos comparatives

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2014.
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FOMENTO E INVERSIONES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0L8210002

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Miles de Euros)

Nota EJerclclo | Ejerciclo
2014 2013 ()
Importe neto de la cifra de negocios Nota 5.2 70.842 -
Otros ingresos de explotacion - 2
Otros gastos de explotacion Nota 11 (34) (34)
Servicios exteriores (32) (32
Tributos (2) (2}
Resultado de explotacion 70.808 {32)
Ingresos financieros- 440 749
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 440 749
Gastos financieros Nota 8 {56.128) {10.039)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (56.128) (10.039)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 6.1 (3.784) {5.163)
Deterloro y pérdidas (3.784) (5.153)
Resultado financlero {59.472) {14.443)
Resultacdo antes de impuestos 11.336 {14.475)
impueste sobre beneficios Nota 10 - -
Resultado del ejercicio 11.336 {14.475)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014,
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FOMENTO E INVERSIONES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
JERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Mlles de Euros)

Ejercicio EJercicio
2014 2013 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 11.336 (14.4785)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto- .
Por valoracion de instrumentos financieros Por . .
coberluras de flujos de efectivo Subvenciones, -
donaciones y legados rectbidos - -
Por ganancias v pérdidas acluariales y ctros ajustes . .
Efecto Impositive - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias-

Por valoracion de instrumentos financieros Por

coberturas de flujos de efectivo Subvenciones,

donaciones y legados recibidos Efecto

impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

11.336 (14.475)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 14 descrilas en la Memoria adjunta forman parle integrante del estado de cambios en el patrimonio neto (estade
de ingresos y gastos reconocidos) del ejercicio 2014.
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FOMENTO E INVERSIONES, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (Continuacién)
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B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Miles de Euros)

Resultados de Ejercicios

Es(;rim|.-a:f:;l Plt:IO Exigido PE?::::: Reservas Anteriores Re;}-‘e’:?c?odel (Dlt‘;feﬁ::‘:gf ? Total

SALDO FINAL DEL ANO 2012 (%) 1.208 - 31.393 12,304 (18.906) 16.570 (16.000) 26.569
Ajustes per cambios de eriteric 2012 v anteriores - - - - - - - -
Ajustes por errares 2012 - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANOC 2013 (4 1.208 - 31.393 12.304 (18,906} 16.570 (16.000) 26.569
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (14.475) - (14,475}
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - - -
Aumentos de capital - - - - - - - _
Reducciones de capital - - - - - - _ -

Chras participacicnes coh socios o propietarios - - - - - - - -
Distribucién de dividendos - - - - - - -

Ctras variaciones del patrimonio neto - - - 1 570 (16.570) (16.000) 1
SALDO FINAL DEL ARO 2012 (*) 1.208 - 31393 12308 (18.336) {14.475) - 12.085
Ajustes por cambios de criteric 2013 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por errores 2013 - - - - - - - -
SALDO AJUSTADQ INICIO DEL ANO 2014 1.208 - 31.383 12.305 {18.336) {14.475) - 12.085
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - _ 11.336 B 11.338
Operaciones con socios o prapietarios - - - - - - - -
Aumentos de capital - - - - - - R .
Reducciones de capital - - - - - - - -

Oftras participaciones con socios o propistarios - - - - - “ - -
Distribucidn de dividendes - - - - - - - -

Otras varaciones del patimonio neto - - - - (14.475) 14.475 - -
SALDO AJUSTADO FINAL DEL ANO 2014 1.208 - 31.393 12.305 (32.841) 11.336 - 23.431 ’

{7} Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estade de earnbios en el patrimonio nelo (estado fotal de cambios en &l patrimonie neto} del ejercicio 2014.
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FOMENTO E INVERSIONES, S.A.

0L8210005

ESTADOS DE F1L.UJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Miles de Euros)

Ejerciclo Ejerciclo
2014 2013 (%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 35.180 34.742
Resultado del ejercicio antes de impuestos 11,336 (14.475)
Ajustes del resultado {11.370) 5,153
Correcciones valorativas por deterioro 3.784 5.153
Ingresos financieros (71.282) -
Gastos financieros 56.128 -
Cambios en el capital corriente- 51 44.034
Otros activos corrientes 1.106 46.483
Acreedares y otras cuentas a pagar - 4
Otros pasivos corrientes - (2.445)
Otros activos y pasivos no corrientes (1.055) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 35.163 -
Cobros de dividendos 35.163 -
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: {44.277] (35.4201
Pagos por inversiones- (44.277) {35.420)
Otros activos financieros (44.277) (35.420)
Cobros por desinversiones - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 8.950 -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero 8.950 -
a} Emision 8.950 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas 8.950 -
ay Devolucién y amortizacion - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (147 (708)
Efectivo o equivalentes al comienze del ejercicio 453 1.161
308 453

Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

(*) Se presenta, {inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante det estado de flujos de efectivo del ejercicio 2014.
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Fomento e Inversiones, S.A.
Memoria del

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Resefia de la Sociedad

Fomento e Inversiones, S.A. (Ia "Sociedad") se constituy6 & 24 de enero de 1959 vy figura inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, en ef Tomo 5.530, Folio 14 y Hoja 149049 La Sociedad se encuentra
domiciliada en Boadilia de! Monte, Avenida Cantabria s/n (Madrid).

Su objeto social es la administracién, financiacién y promocidn de empresas, compra, disfrute,
administracion y realizacion de valores mobiliarios, hienes muebles e inmuebles; inversidén en compafriias
y negocios de toda indole vy, en general, cualquier actividad relacionada con las anteriores.

La Sociedad no tiene empleados contando, para la realizacion de su actividad, con la organizacion y
medios de ias empresas del Grupo Santander, con las que tiene firmados determinados contratos de
gestidn y prestacion de servicios (véase Nota 11).

La Socledad est4 integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A.
(véase Nota 9), con domicilio social en Paseo de Pereda, ndmeros 9 al 12 de Santander, siendo esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Por tanto, la actividad de la Sociedad debe
entenderse realizada en el marco de la estrategia global del Grupc Santander, con el que realiza una
parte relevante de su operativa (véase Nota 12). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
del ejercicio 2014 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunidn de
su Consejo de Administracién celebrada el 23 de febrero 2015 y aprobadas por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el dia 27 de marzo de 2015, encontrandose pendiente su inscripcién en
el Registro Mercantil.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma, Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de las cuentas anuaies

a} Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
El marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad es &l establecido en:
a) ElCodigo de Comercio v la restante legistacion mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus posteriores
modificaciones.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa
de Cuentas, en desarrollo del Pian General de Contabilidadl.

0L8210006
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d} Elresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.

Imagen fiel '
Estas cuentas anuales, gue han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, han sido
formuladas por su Administrador Unico el 31 de marzo de 2015, y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion (véase apartado a) anterior) y en
particuiar, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimenio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, asi como de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que
se han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales estan pendientes de ser aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad. No obstante, el Administrador Unico de la Sociedad estima que las mismas seran
aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas en su reunién del 23 de junio de 2014.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2013 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la correspondiente al ejercicio 2014,

Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracién generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable
o norma de valoracién de cardcter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar, No se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticas de la valoracion y estimacién de la incerfidumbre

La totalidad de la informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del
Administrador Unico de la Sociedad. A este respecto, indicar que en la elaboracion de estas cuentas
anuales se han utilizado estmaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Estas
estimaciones se refieren, basicamente, a la evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos {véase Nota 3.a) y los criterios y estimacicnes aplicadas para el registro de
activos fiscales diferidos.

Estas estimaciones se han efectuado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja} en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos de los cambios de estimacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en gue sea significativa, la informacion desagregada se ha incluido
en las correspondientes Notas de esta memaoria,

0L8210007
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Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2014 ne se han producido cambios de criterios contables significativos respecto de
los aplicados en el gjercicio 2013. :

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos que
hayan supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Fondo de maniobra negativo

Seglin se desprende del balance al 31 de diciembre de 2014 adjunto, a dicha fecha la Sociedad tenfa
un fondo de maniobra negativo por importe de 625.135 miles de euros. El Administrador Unico de la
Sociedad considera gque dicho fondo de maniobra negativo se corregira con los flujos de efectivo que
ésta recibird en ei futuro derivado de su actividad. Adicionalmente, considerando su pertenencia al
Grupo Santander y a la estrategia del mismo en el marco de [a cual realiza su actividad, la Sociedad
cuenta con el apoyo financiero de su accionista mayoritario (véanse Notas 1 y 9) para continuar con el
desarrollo nommal de su actividad, motivo por el que estas cuentas anuales se han formulado
siguiendo el principio,de empresa en funcionamiento.

Valor razonable de los actives y pasivos financieros no registrados a su valor razonable

El valor en fibros de los instrumentos financieres propiedad de la Seciedad registrados en los balances
adjuntos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 considerando su clasificacion contable, sus condiciones
de naturaleza, plazo y tipo de interés, coincide, sin diferencias significativas, con su valor razonable.

3.  Normas de registro v valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en |a elaboracion de estas
cuentas anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato gque da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto® es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que io emite, una vez deducidos todes sus pasivos.

ii. Clasificacion de ios acfivos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

Los activos financleros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes
epigrafes de los balances adjuntos:

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo: recoge las participaciones de la
Sociedad en empresas del grupo y asociadas. Este epigrafe se clasifica, a efectos de su
valoracidn, como “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo™, y
no tienen la consideracion, a efectos de su valoracién, de "activos financieros”.

0L8210008
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- Inversiones financieras a largo plazo: recoge, en su caso, los valores representativos de deuda
emitidos por otras empresas, asl como los instrumentos de patriimonic de otras empresas. A
efectos de su valoracién, se clasifican como “Activos financiercs disponibles para la venta”.

- Inversiones en empresas del grupc vy asociadas a corto plazo: recoge los dividendos pendientes de
cobro procedentes de las participaciones de la Sociedad en empresas del grupo y asociadas. A
efectos de su vaioracion, se clasifican como "Préstamos y partidas a cobrar”,

- Inversiones financieras a corto plazo: recoge los intereses devengados pendientes de cobro
procedentes de los valores representativos de deuda adquirides por la Sociedad. A efectos de su
valoracién, se clasifican como "Préstamos y partidas cobrar”,

- Efectivo v otros activos liguidos equivalentes: incluye las cuentas corrientes que la Sociedad
mantiene en instituciones financieras para poder desarrollar su actividad.

fii. Clasfficacion de los pasivos financieros a efeclos de presentacion y
valoracion

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracion, en los siguientes
epfgrafes de los balances adjuntos:

- Deudas con empresas del grupo y asociadas; recoge las deudas contrafdas con empresas del
grupo y asociadas por préstamos recibidos y otros déhitos, clasificadas en corto o largo plazo en
funcién de su vencimiente contractual. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Débitos y
partidas a pagar”.

- Acreedores comerciales y oftras cuentas a pagar: recoge aquellos débitos y parlidas a pagar que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos
que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados come instrumentos financieros
derivados. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, cemo “Débitos y partidas a pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i, Reconocimienito y valoracion de los aclivos financieros

Los activos clasificados en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” y "Fréstamos
y partidas a cobrar’ se valoran, inicialmente, por su “valor razonable® (que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la fransaccién), incluyendo los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizando los
intereses devengados en el eplgrafe "Ingresos financieros” de |la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas sin
tipo de interés contractual y cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un aflo se valoran
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

L.as Inversiones clasificadas como “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas
y multigrupo” se valoran por su coste, minorado, en sut caso, por las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable, de cada inversidn entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y ef valor actual de los filjos de efectivo futuros derivados de la
inversién. Salvo mejor evidencia, para determinar el importe recuperable se toma en consideracion
el patrimonic neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la adquisician y que subsistan en fa fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de
comercio, si lo hubiera).
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Los acfivos financieros clasificados como "Activos financieros disponibles para la venta’, se
valoran, inicialmente, por su "valor razonabie” (que, saivo evidencia en contrario, seré el precio de
la operacién), que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccidon gue les sean directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion que pudieran producirse en su enajenacion,
registrando e! resuitadec de las variaciones en dicho valor razonable en el patrimonio neto, hasta
gue el activo se enajene o haya sufrido un deterioro de vaior (de caracter estable o permanente),
momento en el gque dichos resultados acumulados, reconocidos previamente en el patrimonio neto,
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de los instrumentos de deuda
adquiridos, se considera gue existe deterioro si se produce una reduccidn o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, gue pueden venir motivados por la insolvencia del deudor y en el caso
de los instrumentos de patrimonio, que existan evidencias que hagan pensar que no se podra
recuperar el importe de las inversiones realizadas.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, clasificados como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran, inicialmente,
por su “valor razonable” (que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion)
inciuyendo los costes de fransaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, se
valoran por su coste amertizado, contabilizando los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método de} tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afio y sin tipo de interés contractual se valoran por su valar nominal, siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el suro. Consecuentemente, las operaciones en
ofras divisas distinias dei euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln
los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se efectiia cada operacion.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, en
caso de existir, se convierten a euros aplicando el tipo de cambio existente en la fecha del balance.
Los beneficios o pérdidas gue, en su caso, se pongan de manifiesto se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que se producen,

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tenfa elementos de activo y de pasivo denominados en
tmoneda extranjera.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingrescs y gastos se reconocen contablemente, en funcién de su devengo, es decr, cuando se
preduce la corrignte real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,

Con fecha 29 de septiembre de 2009, el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)
publictd sy Beletin n® 79 donde indicaba que las sociedades “holding” deberén presentar los dividendos
y los demas ingresos devengados de la financiacién concedida a las sociedades participadas as(
como los beneficios obtenidos en la enajenacion de las inversiones, exceptuando los que provienen de
la baja de sociedades dependientes, multigrupo o asociadas, en el epigrafe "Importe neto de la cifra
de negocios" de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

0L8210010
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La Sociedad tributa en fégf'men de declaracion consolidada en el Grupe Consolidado 17/89, cuya
sociedad dominante es Banco Santander, S.A. (véase Nota 9), de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente.

El gasto por el impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resuitado
econdmico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal (entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y
el resultado contable que no revierten en perfodos subsiguientes), minorade por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, en caso de existir, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas & un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos & cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ajarcicios antericres y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar,
en su caso, a Un menor importe del impuesto corriente,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto para aquelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en [a medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos- por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también, en caso de existir, con contrapartida en el
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en Ja medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada clerre se evaltian los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance, y estos son objsto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Préstamos y débitos. Clasificacién a corto y largo plazo

Los préstamos y débitcs se clasifican en funcidén de su vencimiento, considerando como a corto plazo
los vencimientos contractuales inferiores a doce meses contados desde la fecha del balance y como a
largo plazo las restantes.

Transacclones con partes vinctiladas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico de la
Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarss
pasivos de consideracidn en el futuro.

008210011
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4. Distribucion de resuitados

La propuesta de aplicacian del resultado neto del ejercicio 2014 gue e! Administrador Unico de la
Sociedad sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto;
Pérdidas y ganancias 11.336
11.336
Aplicacién:
Compensacién resultados negativos ejercicios anteriores 11.336
11.336

8. _Activos financieros

A continuacioén se presenta un detalle de los activos financieros propiedad de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

e N N . - L4 k4 - - . NS k4 s E_

Ejercicio 2014
Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros a large plazo Instrymentos financieros a corto plazo
1 Valores Créditos, | Instrumentos Valores Créditos, Total
nstrumentos . : A . ; ota
Categorlas de patrimonio Representativos | derivados | depairimonio | Represeniatives | derivados
de Deuda y otros de Deuda ¥y otros
Activos a valor razonable con cambios en
i pérdidas v ganancias:
- Mantenidos para negociar - - - K - -
D - Otros - - - - - - -
Inversiones en el patrimonio de empresas del
rupo, multigrupo y asociadas 1.079.908 - - - - 35679 | 1.115.587
) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - . - . - -
Préstamosg y partidas a cobrar - - N ~ N _ -
Activos disponibles para la venta
) - Valorados a valor razonable 4.158 - - - - . 4.158
- Valorados a coste - - - - N - -
) Derivados de cobertura - - B - R N -
Total
1.084.066 - - - - 35.679 | 1.119.745
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) Ejercicio 2013
Miles de Buros
{9 Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
vl Crédit Valores Crédit
i Instrumentos alores. Teditos, representatives Tednos, Total
@ Categorias de p:::];notrio Re%rcsentatlvos derivados ;';s;;'ﬂ.];gﬁ’ii de deuda derivados
e Deuda y otros y otros

@ Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias:
@ - Mantenidos para negociar . - - B . . A

- Qiros - B - _ . R -

Inversiones en el patrimonio de empresas
19 del grupo, multigrupo y asociadas 1.035.63] - - - - - 1.035.631

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - - - - -
1;9 Préstamos y partidas a cobrar - - - - - 1.106 1.106

Activos disponibles para la venta j
. - Valorados a valor razonable 6.447 - - - - 6.447 )
‘Q - Valorados a coste - - - - - . . |

Derivados de cobertura - - R R N N - ]

Total 1.035.631 6.447 - - - 1.106 1.043.184 :

@

5.1 Inversiones financieras a largo plazo

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

w & @

siguiente:
Miles de
- Euros
- 2014 2013
- Instrumentos de patrimonio 4,158 -
- Valores representativos de deuda - 6.447
4.158 6.447
.
@ Con fecha 30 de julio de 2012, la Sociedad formalizé un contrato de compraventa de bonos nominativos
con Banco Santander, $.A. por el que adquirié 166 bonos convertibles en acciones de la sociedad
— Promotora de Informaciones, S.A., con un valor nominal de 100 miles de eurcs por bono y fecha de
- vencimiento el 6 de julio de 2014. La remuneracion de dichos bonos era el Euribor a un mes mas 4,15%
_ puntos bésicos. Al 31 de diciernbre de 2013 estos bonhos estaban contabilizados en el epigrafe
- “Inversiones financieras a largo plazo — Valores representativos de deuda" por su valor razonable, que
’ ascendia a 6.447 miles de euros,
- Con fecha 6 de julio de 2014 se prodijo la conversion de los bonos en acciones de la sociedad Promotora
- de Informaciones, S.A, E! canje se efectud a un precio por accién de 1,03 eurcs, siendo la cotizacién a
L] dicha fecha de 0,355 euros, recibiendo la Sociedad, por tanto, 16.116.504 acciones. En consecuencia, la
Sociedad registrd inicialmente a dicha fecha en el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo —
@ Instrumentos de patrimonio” del balance adjunto 5.721 miles de eurcs, equivalentss al valor razonable de
las acciones recibidas, y en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
— financieros — Detericro y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta 726 miles de euros por la
] diferencia entre el saldc contable de los bonos canjeados vy el valor razonable de las acciones recibidas,
<
-
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asl como la totalidad de los intereses pendientes de cobro de dichos bonos por importe de 1.495 miles de
euros, que también fueron dades de baja del balance al estimar el Administrador Unice que no se va a
recuperar importe alguno al respecto.

Al 31 de diciembre de 2014, las acciones de la sociedad Promotora de Informaciones, S.A. 5e encuentran
registradas en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance
adjunto por su valor razonable, 4.158 miles de euros, habiendo registrado la Sociedad al cierre de dicho
ejercicio 1.563 miles de euros en concepto de deterioro en el epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentes financieros — Deterioro y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, por la diferencia entre el importe registrado inicialmente y su valor razonable a dicha fecha, el
cual se considera deterioro de su valor.

5.2 Inversiones en empresas dol grupo y asociadas a largo plazo

El detalle del saldo de esie epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013 adjuntos se
muestira a continuacion:

Miles de
Euros
2014 2013

Instrumentos de patrimonio (Nota 12) [1.079.908 |1.035.631
1.079.908 11.035.631

L.a informacion mas relevante, de la Unica entidad en cuyo capital participa la Sociedad, se muestra a
continuacién:

Ejercicio 2014

Miles de Euros
Beneficio Menos ~
Domicilic Porcentsje de Prima de (Pérdidn) ) Dividendos y
Sociedad Social Actividad | Participacién |  Capital Emisién Reservas Neto Retribuciones
Santander Consumer |Boaditla del
Finance, S.A. (*) (**) |Monte (Madrid) |Bancaria 11,81% 5.338.6391 1.139.990 986.367 638317 297818

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander Consumer Finance del ejercicio 2014, Estas cuentas
anuales consolidadas estan pendientes de ser aprobadas por su Junta de Accionistas, si bien el Administrador Unico de ta Sociedad
estima que las mismas serdn aprobadas sin modificaciones,

(**) Sociedad no cotizada en Bolsas de valores oficiales,
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Miles de Euros
Beneficio Menos—
Domicilio Porcentaje de Prima de (Pérdida) | Dividendosy
Sociedad Social Actividad | Participacion | Capital Emision Reservas Neto Retribuciones
Santander Consumer |Boadilla del
Finance, S.A. (*} (**) |Monte (Madrid) [Bancaria 11,81% 4.963.639 1.139.990 675,409 609,354 -

(*) Datos cbtenidos de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de Santander Consumer Finance del gjercicio 2013

(™) Sociedad no cotizada en Bolsas de valores oficiales.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad poseila 195.352.174 acciones de Santander Consumer Finance,
S.A. representativas del 11,81% de su capital social.

Con fecha 23 de diciembre de 2014, la Junta General de Accionistas de Santander Consumer Finance,
S.A., aprobd un aumento del capital social, mediante aportaciones dinerarias por valor de 375.000 miles
de euros. Como consecuencia de esta ampliacién de capital se emitieron y pusieron en circulacién
125.000.000 nuevas acciones ordinarias a la par, de igual clase y serie gue las anteriormente emitidas por
esta entidad, siendo el valor nominal de cada una de ellas de 3 euros. La Sociedad acudié a dicha
ampliacion de capital en la cuantfa que le correspondia en proporcién a su participacién en el capital
social, suscribiendo en consecuencia 14.758.743 acciones por un importe de 44.277 miles de euros.
Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad poseia 210.110.917 acciones de Santander
Consumer Finance, S.A. representativas del 11,81% de su capital social.

Al cierre del ejercicio 2014, tomando en consideracion el patrimonio neto de Santander Consumer
Finance, S.A. y de su grupo, considerando, adicionalmente, la evolucién previsible de la misma asi como
los resultados obtenidos por ésta derivados de su operativa recurrente, no existe evidencia de deterioro
alguna gue haga necesaria el registro de comacciones valorativas sobre la misma.

La sociedad ha percibido dividendos de Santander Consumer Finance, S.A., en el ejercicio 2014, por
importe de 70.842 miles de euros (en el ejercicio 2013 no percibio dividendos), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio adjunta. De este importe, 35.679 miles de euros se encontraban pendientes de cobro al 31
de diciembre de 2014, por lo gque figuran registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corta plazo- Otros actives financieros” del active del balance a dicha fecha adjunto,

Informacion sobre naturaleza v nivel de riesgo de los_instrumentos

finangieros

La gestidn de los riesgos financiercs de la Sociedad estd centralizada en el Administrador Unico, que
tiene establecidos los mecanismoes necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de crédito,
liquidez y mercado. A centinuacién, se indican los principales riesgos financieros que afectan a la
Sociedad:

a. Riesgo de crédito

Con cardcter general, la Sociedad mantiene su tesorerla y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticic,
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b. Riesgo de liguidez )

La Sociedad no estd expuesta al riesgo de liquidez de manera significativa en el marco de su
pertenencia al Grupo Santander, del que recibe su financiacion.

c. Riesgo de mercado
La Sociedad, por su actividad especifica, no tiene riesgo de tipo de interés ni de tipo de cambio.
d. Otros riesgos:

El negocio de la Sociedad, en el egjercicio 2014, ha consistido, principalmente, en ostentar una
participacién en Santander Consumer Finance, S.A., por lo que el principal riesgo de negocio se
corresponde con los posibles deterioros gue dicha participacién pueda sufrir en el futuro.

1. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe del balance adjunto al cierre del ejercicio 2014 asciende a 306 miles de euros
(453 miles de euros al cierre del gjercicio 2013) y se corresponde con el saldo de la cuenta corriente que
mantiene la Sociedad sn Banco Santander, S.A. Durante los gjercicios 2014 y 2013 esta cuenta corriente
no ha devengado intereses.

8. Deudas con empresas del grupo v asociadas a largo y corto plazo

A continuacién se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por la Sociedad a 31 de
diciernbre de 2014 y 2013 con el desglose requerido por la normativa aplicable:

0L8210016

Ejercicig 2014
Miles de Euros
Clases
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Categorias Total
Deudas con Obligaciones y Derivados Deudas con Obligaciones ¥ { perivados y
entidades de otros valores entidades de otros valores
1 A y ofros N ! otros
crédito negociables crédito negociables
Débitos y partidas a pagar 435,500 - - 661.110 - 10 | 1,096.620
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y - - - - - - -
ganancias;
Derivados de cobertura - 3 - - - -
Total 435.500 - - 661.110 - 10 | 1.096.620

"
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Ejercicio 2013
Miles de Buros
Clases
Instrumentos financietos a large plazo instrumentos financieros a corto plazo
Categorias Total
Deudas con Obligaciones y Derivados Deudas con Obligaciones ¥ | Derivados y
entidades de otros valores y otros entidades de otros valores otros
crédito negociables crédito negociables
Dibitos y partidas a pagac 435.500 - - - 596.032 10§ 1.031.542
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y - - - - - - .
panancias:
Derivados de coberiura - - - - - - -
Total 435.500 - - - 596.032 10 | 1.031.542

El saldo de estos epigrafés de los balances adjuntos incluye la financiacién otorgada a fa Sociedad por
Banco Santander, S.A., cuyas principales caracteristicas se resumen a continuacion:

Ejercicio 2014

Fecha de Nominal Fecha de Tipo de
Instrumento Financiero Concesidn | (Miles de Buros) | Vencimiento)  Interés Anual
Préstamo participativo 31-12-2013 435.500{ 31-12-2016 |  Variable (¥**)
Préstamo (*) 21-03-2014 546.385( 20-03-2015 1,29%
Préstamo 23-12-2014 9.000( 31-03-2015 | Euribor 3m + 0,07%
Linea de crédito (**) 19-11-2014 52.153| 19-11-2015 |Euribor 3m +0,33%
1.043.038

(*) El Administrader Unico de la Sociedad estima que este préstamo serd adecuadamente renovado a su
vencimiento con objeto de que la Sociedad pueda continuar Jlevando a cabe con normalidad el desarrollo de
sus operaciones.

{**) El limite de esta linea de crédito asciende a 52.732 miles de euros.

{(***) El tipo de interés es variable por tramos en funcion de los resultados oblenidos por la Seciedad. En el ejercicio
2014 el tipo de interés aplicado ha sido el 11%.
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Fecha de Nominal Fecha de Tipo de
Instrumento Financiero Concesion | (Miles de Euros) | Vencimiento| Interés Anual
Préstamo participativo(*) 31-12-2013 435.500| 31-12-2015 | Variable (**)
Préstamo 15-03-2013 537.687) 31-03-2014 1,60%
Linea de crédito 19-11-2013 51.4211 19-11-2014 1,40%
1.024.608

(*) Este préstamo participativo fue renovade a su vencimiento por un periode de dos afies, motive por €l que
figura clasificade come “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo™ en el balance al 31 de
diciembre de 2013 adjunto.

(**} El tipo de interés es variable por tramos ¢n funcidn de los resultados obtenidos por la Sociedad, En el gjercicio 2014
el tipo de interés aplicado fue ef 0%.

Los intereses devengados por dicha financiacién han ascendido a 56.128 miles de euros en el ejercicio
2014 (10.039 miles de eurcs en el ejercicio 2013), gue se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos
financieros — Por deudas con empresas del Grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. De este importe, 53.572 miles de euros se encontraban pendientes de pago al cierre del
gjercicio 2014 {6.874 miles de euros al cierre del ejercicic 2013), por lo que se encuentran registrados en
el eplgrafe "Deudas coh empresas del grupo v asociadas a corto plazo” del pasivo de los balances
adjuntos.

Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2014 y
2013, se presenta en los “Estados de Cambios en el Patrimonio Neto” adjuntos.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Sociedad estaba representado por 200.000 acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, con los
mismos derechos pollticos y econdmicos, no existiendo ninguna restriccion para su libre transmisién,

La Junta Genera! Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 24 de julio de 2012, aprobd un aumento del
capital social por un imparte de 6 miles de euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 1.000
acciones, de 8,01 euros de vaior nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 16.994 euros,
con idénticos derechos politicos y econtmicos gue las antericres, que fueron integramente suscritas y
desembolsadas por su accicnista mayoritario, Banco Santander S.A.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Scciedad estaba
representado per 201.000 acciones nominativas, de 6,01 euros de valor nominat cada una, Integramente
suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos politicos y econdmicos.

La composicion del capital social de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:
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) Porcentaje de | Numero de '
" Sociedad Participacién | Acciones
b Banco Santander, S.A, 99,997% 200.994
Titulos de Renta Fija, S.A. (*) 0,003% 6
i
100,00% 201.000
] (*) Sociedad integrada en el Grupo Santander,
Prima de emisién

}

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la

} prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

J Reserva legal

b De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan en el
gjercicio econdimico heneficios, deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la

} reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

) La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no

) existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

i Al cierre del ejercicio 2014 y 2013, la reserva legal constituida asciende a 242 miles de euros,
representando un 20% del capital social vigente al cierre de dichos ejercicios.

} 10. Situacién fiscal

J La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacion fiscal, formando parne

del Grupo Consolidado Tributario cuya matriz es Banco Santander, S.A. {véase Nota 9).

A continuacion, se muestra la conciliacién entie el resultado contable y la base imponible del impuesto
) sobre sociedades, de los ejercicios 2014 y 2013;
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31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio
S.aldc.) c|ie ingresos y gastos del 11.336 i
ejercicio
Aumentos | Disminuciones | Total Aumentos | Disminuciones Total

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes

Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio

Con origen en gfercicios
anteriores

Compensacion de bases
imponibles negativas de
gjercicios anteriores

3.058 ; 3.058
726 (10.879)| (10.153)
(4.241)

Base imponible fiscal

31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Ingresos ¥ gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del (14.475) i
gjercicio )
Aumentos | Disminuciones | Total Aumentos | Disminuciones Total

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanenites

Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio

Con origen en efercicios
anteriores

Compensacion de bases
imponibles negativas de
gjercicios anterjores

5.153 - 5.153

Base imponible fiscal

(9.322)
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A continuacion se presenta la conclliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 11.336 (14.475)
Diferencias permanentes - -
Resultado contable gjustado por tipo impositivo (30%) 3.401 (4.343)
Impacto diferencias temporarias no activadas {2.129) -
Impacto bases imponibles negativas no activadas - 4.343
Deducciones:

Por doble imposicién - -
Por reinversién de beneficios - -
Otros — Detallar -
Compensacion bases imponibles negativas; (1.272)
Otros — Detallar -

Total gasto por impuesto reconocido en [a cuenta
de pérdidas y ganancias - -

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad acreditaba las siguientes deducciones en concepto de doble
imposicion por dividendos pendientes de compensar:

‘ Miles de
Deducciones de la Cuota Euros
Ejercicio 2007 8.916
Ejercicio 2008 14,209
Ejercicio 2009 3.896
Ejercicio 2010 12.398
Ejercicio 2012 25.150
Ejercicio 2014 21.253
Total 85.822

Antes de presentar la declaracion del ejercicio 2014 la Sociedad tiene pendientes de campensar bases
imponibles negativas correspondientes al ejercicio 2013 por importe de 9,322 miles de euros. Por su
parte, las Unicas diferencias temporarias no activadas son las generadas en el gjercicio 2014.

£1 Administrador Unico de 1a Sociedad con un criterio de prudencia no ha activado ios créditos fiscales por
bases imponibles ni por deducciones existentes pendientes de compensar, ni por diferencias temporarias
existentes, al ser de un elevado importe y por tanto no poder contar con una estimacién fiable del plaze e
importe en el gue podran ser efectivamente compensadas o deducidas, considerando los criterios,
naturaleza y tratamiento a efectos fiscales de los ingresos que se derivan de la actividad de la Sociedad.

Durante el egjercicic 2014 se han formalizado las actas, parte en conformidad y parte en
disconformidad, que documentan los resultados de las actuaciones de comprobacién de los ejercicios
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2005 a 2007 del Grupo Fiscal Consolidado al que pertenece la sociedad. A principios de febrero de 2015
se han notificado los acuerdos de liquidacion derivados de estas actas a Banco Santander S.A., como
entidad dominante. Asimismo durante el ejercicio 2014 se ha iniciado comprobacién por la inspeccion en
el Grupo Fiscal Consolidado de los ejercicios 2008, 2010 y 2011, quedando sUjetos a revision en el Grupo
Fiscal Consolidado hasta ef ejercicio 2014, inclusive, respecto de los principales impuestos que le son de

aplicacion,

Otros gastos de explotacién

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es [a

siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Servicios exteriores 9 9
Subcontrataciones (Nota 12) 22 22
Otros servicios 1 1
Tributos 2
Total * 34 34

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad del sjercicio
2014, (nico servicio prestado por et auditor externo, han ascendido a 7 miles de euros, gue se encuentran
registrados en el epigrafe "Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2014

adjunta.

Los setvicios de administracion han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L.
(sociedad perteneciente al Grupo Santander). En los ejercicios 2014 y 2013, los gastos incurridos por este

concepto han ascendido a 22 miles de euros.

12. Saldos y transacciones con entidades vinculadas

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad, al cierre de los gjercicios 2014 y
2013, con sociedades del Grupo Santander, se muestra a continuacién:
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2014 2013
Entidad | O | pntidag | O
dominante | SPIOSS | qominante | STIProoAS
del grupo del grupo

Balance:
Activo-
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 5.2) - 1.079.908 - 1.035.631
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5.2) - 35.679 - -
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes (Nota 7) 306 - 453 -
Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notas 8) (661.110) - {596.032) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8) (435.500) - {435.500) -
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Gastos-
Gastos financieros — Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 8) (56.128) - (10.039) -
Otros gastos de explotacion — Subcontrataciones (Nota 11) - (22) - (22)
Ingresos-
Importe neto de la cifra de negocio — De participaciones en instrumentos - 70.842 - -
de patrimonio {Nota 5.2) '

13. Otra informacién

a) Informacion relativa al Administrador Unico y a Ia alta direccién

La Sociedad esté organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y
de negocic se toman por su Administrador Unico, por lo que, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Sociedad no tenla personal clave de |a Alta Direccion.

El Administrador Unico de la Socledad no ha perclbido de la misma, durante los ejercicios 2014 y
2013, ninguna retribucion, sueldo, o dieta de cualquier clase.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas
en materia de pensiones o seguras de vida, ni se habian asumido compromisas por garantlas o avales
ni con el actual Administrador WUnico de la Sociedad ni con Administradares anteriores.

En cumplimiento con io establecido en el apartado octavo del articulo 260 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, se informa que el Administrador Unico es un hombre.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, en la redaccion dada por la Ley 31/2014 de 3 de diciembre, se hace constar
que el administrador de ta Sociedad no ha comunicado situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, que él o personas vinculadas a &l pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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b} Informacion sobre los aplazamientos de pago

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
156/2010, de 5 de julia:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago en la Fecha de Cierre
del Ejercicio

2014 2013
Importe % Importe %
Miles de Euros Miles de Euros
Realizados dentro del plazo méaximo legal 43 100% 32 100%
Resto - 0% - 0%
Total pagos del ejercicio 43 100% 32 100%|

PMPE (dias) de pagos - - - -

Aplazamientos que a la fecha de cierre - - - -
sobrepasan el plazo mdximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos
que, por su naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluyen los datos relativos al epigrafe “Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar — Acreedores varios” del pasivo del balance.

El plazo medic ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente enire el
sumatorio de los productos resultantes de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados
en el gjercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago por el nlimero de dias
de aplazamiento excedido del respectivo plazo (numerador), ¥ &l importe total de los pagos realizados
en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago (denominador).

De acuerdo con la disposicion adicional tercera, *Deber de informacién® de {a Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra fa morosidad en las operaciones comerciales, la Sociedad no mantenia al 31 de diciembre de
2014 y 2013 aplazamientos de pago a sus proveedores superiores al plazo legal de pago.

El plazo mé&ximo legal de pago aplicable a |la Sociedad en el ejercicio 2013 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, era de 60 dias. No obstants, la ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al
emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacién de empleo, modifictd la ley 3/2004,
estableciendo el plazo méximo legal de pago en 30 dias, ampliable por pacto entre las partes con un
limite de B0 dias naturales. Esta modificacion es aplicable a los contratos celebrados con anterioridad
a su entrada en vigor a partir de un afio desde su publicacion en el Boletin Oficial del Estadeo.

14. Hechos acaecidos con posterioridad al cierre del ejercicio

Desde la fecha de cierre del gjercicio 2014 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no se ha producido ningtn hecho que tenga un efecto significative en las mismas. Sin perjuicio de lo
anterior, con fecha 21 de enero de 2015 se produjo el cobro del dividendo por importe de 35.679 miles
de euros, que se encontraba pendiente de cobro y recogido en el epigrafe "Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos financieros™ at 31 de diciembre de 2014,
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Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014

Evolucién del negocio en el afio 2014

En el ejercicio 2014, |la Sociedad ha obtenido un beneficio de 11.336 miles de euros (14.475 miles de
euros de pérdidas en el ejercicio 2013), no sufriendo variacion alguna en su actividad.

Evolucidn previsible de la Sociedad

E! Administrader Unico de la Sociedad no prevé cambios significativos en las actividades de la Sociedad
de cara al proximo ejercicio.

Principales riesgos del negocio

El negocio de la Sociedad, en el ejercicic 2014, ha consistido, principalmente, en ostentar una
participacion en Santander Consumer Finance, S.A., por lo que el principal riesgo de negocio se
corresponde con los posibles deterioros que dicha participacién pueda sufrir en el future.

Utilizacion de instrumentos financieros
Durante €l ejercicio 2014, la Sociedad no ha operado con instrumentos derivados.
Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del gjercicic 2014 y hasta Ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales no
se ha producido ninglin hecho que tenga un efecto significativo en las mismas. Sin perjuicio de lo anterior,
con fecha 21 de enero de 2015 se predujo el cobro del dividendo por importe de 35.679 miles de euros,
que se encontraba pendiente de cobro y recogido en el epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo — Otros activos financieros” al 31 de diciembre de 2014,

Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene derechos, gastos, provisiones, contratos
de futuros ni subvenciones recibidas por la emisién de gases de efecto invernadero. Del mismo modo no
tiene contingencias relacionadas con sanciones o medidas de caracter provisional sobre derechos de
emision de gases de efecto invernadero,

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Dada la actividad desairollada por la Sociedad, no tiene actividades de investigacion y desarrollo.
Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha realizade ninguna operacién con acciones propias ni con acciones de su entidad
dominante durante el ejercicio 2014.

Perlodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicic 2014 se ha situado en 15 dfas.
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Diligencia que levanta el Administradar Unico de “Fomento & Inversiones, S.A." para hacer constar que
las cuentas anuates (que se componen de balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efactivo y memoria) e informe de gesfién, correspondientes al
glercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, formuladas por ef Administrador Unico de la
misma en su reunién celebrada el 31 de marzo de 2015, con vistas a su verificacién por los auditores v
su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, son los que se recogen en 25 hojas de
papel timbrado, impresas en una sola cara numeradas de OL8210001 a OL8210025 ambas inclusive, a
los que queda unido |a presente, en el que estampa su firma el Administrador Unico.

=

Fdo.: Fernando eswuen . /—:






