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NTAS ANUALES

INFORME DIE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUE

& los Socios de Suntander AM Holding, $.1.:
Informe sobre fas cuentas anales
Hemos audiiado fas cuentas anuaies adjunias de Santander AM RHolding, S.1., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuentu

de pérdidas y gananeins, ¢l estado de carmbios en el patrimonio neto, ot estado de Rujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha.

Respomsahilidad de los Adminisiradores en rekicion cor las cuemas aruales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales udjuntas, de forma que expresen la imagen fiet del patrimenio, de Ia

stluacion financiera y de los resullados de Santander AM Holding, S.L., de conformidad con el marco normative de informacion financiera

aplicable a i entidad en Espana, que se idertifice en Ja Nota 2.a de la mempria adjunta, y del contro] interno gue consideren necesario para .
permilir [a preparacion de cugntas anuales |ibres de neorrevcién miterial, debida a fraude o error. :

Responsabiliderd del auditor

Muestra responsabitidad es expresar tna opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra suditoria, Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1a auditoriz de cuentas vigente en Espaia. Dicha normaliva exige que cimplamos los
reguerimienios de élica, asi come que planifiquemos y ¢jecutemos Ja auditoria con el fin de oblener wna seguridad rezonable de que fas enentas
anuales estanlibres de incorrecciones materiales,

Una auditorfa requiere Iz aplicacion de procedimisnlos para oblener eviderncia de avdiforia sobre Jos impones ¥ 1a informacidn reveleda en lag :
cuentas anuales. Los progedimientos seleceionadoes dependan del juicio del anditor, incluida fa valoracién de los ricsgos de incorreccion ‘
material en bas cuentas anuales, debida a fraucle o error, Al efeetuar dichas valoraciones del riesgo, ¢l audilor tien¢ en cuenta el control interno
relgvante para la formulacidn por parte de e entidad dg las cuentas anuales, con ¢l fin de disefiar los provedimicntos de auditoria que sean
adecundos ent funcion de las circinslancias, ¥ ho con g finalidad de expresar ung opinidn sobre |y eficacia def control interno de la entidad,
Una auditoria también incluye lo evaluacion de la adecuacion de Jas politicas contables aplicadas ¥ de 1a razonabilidad de 1as estimacioney
contables realizadas por la direecion, asi como la evaluacion de fa presentacion de Jas cuentas amuales tomadas en su conjunto,

Cansidernmos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adectadna para nuesire opinion de auditoria.
Opinidin

En nuestra opinién, las cuentas anmales adjuntas expresan., en lodos 195 aspectos significatives, 1a imagen fiel del patrimonio y de Fa sitnacion
financiera de Santander AM Holding, S.1. a 31 de diciembre de 2005, asi come de sus resubiados y Mujos de efeclivo correspondientes al
¢jercicto wnual terminado en dicha fecha, de coalormidad con ¢l marco nornwativo de informacién fnanciera que resulta de aplicacicn y, en
particular, con fos principios y eriterios contables contenidos en ¢l misme,

Parrafos de énfasis

Liamamos 4 alencion con respecta al eonteaido de fu Nota 1 de ia memoria adjunta, en la que s¢ indicy que cont feeha § e febrero de 2016 1a
Comisién Ejecutiva del Banco Santander, S.A. (ncciopista mayoritario de fa Sociedad), ha autorizado iniciar los trAmiles para llevar a cabo la
fuston de la Sociedad con Banco Santander., 8.A., siendo ¢sia dtima ta entidad absorbente, todo eito sin pequicio de la aprobacion de la fusion
por fos Grganos sociales pertinentes v de la obtencion de las autorizaciones administrativas preceplivas correspondientes. Esta cueslién no
modifica nueslra opinion.

Asimismo, llamames la atencion cop respecto al contenido de Ja Nota 17 de 1a memoria adjuma, en la que se desglosan las ransticciones
realizadas derante el ejercicio 2015 con empresas det Grupo Santandgr, 4 cual pertenece Santander AM Holding, S.E. {véase Nota | de la
memoria adjunia, asi como 105 saldos mantenidos ¢on las mismas. Para uta corrects interpretacion de las cuentas anuales adjunias, debe
tenerse en cuenty esta circupstancia. Esta cuestidn no modifica auvestra opinion.

Fiforme sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunte del gjereicio 2015 contiene tas explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la simacion de
Ia soviedad, la evelucion de sus negocios ¥ sobre olrgs asuntos ¥ to forma panie integrante de las cuenias anuaies. Hemos verificado que s
jnformacion conlable que contiene ¢f citado informe de gestion concuerda con la de Tas cucntas anuales del gjercicio 2015, Nuestzo trabajo
como auditores se limita a la venficacion def informe de gestion con ¢l aleance mencionada en este mismo parrafo y no incluye 1a revision de
infarmacion distinta de fa ebtenida a partir d¢ los registros conlables de la sociedad.
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SANTANDER AN HOLDING, S.L.

BALANCES pat 31 DE ERCIEMBRE DE 2018 Y 2014
{bHles de Euros}

ACTVO Nofzs] 31922015 Fof22014 (% PATRIMONIG NETO Y PASIVO Notas| 31.12.2015 ILAZ2044 ()
ALTIVE NC CORRIENTE $02.032 190.392 ] PATRIMONO NETO 185,580 386.538
rmovilizado matessal 5 2 3 Fordos propios 183,580 3805939
Instalaciones téonicas, y otro inmovilzade materiat 2 3 Tapital 0 25.858 28.386
inversiones en empresas del grups y 2sociatias 2 kago plazs & 172602 177,802 Capital escritwrade 28.366 26.868
Insingmentes de patimonio 178.585 177.565 Reservas 12 160.654 352.299
Giros ackvos financieres kY 37 iegaly aslatutaras 8773 5773
Inversiopes financieras a largl plaze 7 18 21 Olras resenvas 154,861 346.52%

Crédilos a tescaros 18 a Resultade g efercici L 10 {621) -
Ackvos por impuesto diferido 43 1246 42768 Resuftado del siercicio {319 {628}
ACTIVO CORRIENTE 5548 284.685  PASIVO NG CORRIENTE 8.849 8642
Dendores comerciales y olras cusntas a cobrar 303 758 Provisiones a farge plazo 11 1554 1784
Deudoles vasios 308 537 Obligaciones por presiaciones a largo piaza al personal 1.554 1.754
Persomak 15 - 2 Deudas con empresas det grupo v aseciadas a largo plazo 12 7.295 6,888

Otros crédiios con las Administracicnes Piblicas 12 - 169
Electlve y otros astives fiquidas equivalentes 8 5297 283.827 | PASING CORRIENTE 175 85 856
Tesorgia 5207 763.837 Provisiones a gorte plare 11 13 30
Beudas con empresas 46l gnupd y asocizdas a corto plazo 12 - £5.000
Acreedores comerciaes y otras cuentas a pagar 12 BES
Personal {refurgraciones pendientss de pago) 15 41 574
C1iras deudas con ias Adminisecionss Poblicas 13 71 202
TOTAL ACIVD 187.554 476077 TOTAL PATREAONIO NETO Y PASIVO 187 554 ATS.07F
") Sep fnica y axch ente, a efscios comparativos.

Las Notes 1 a 19 descritas en & Memoria adjunta forman parte infegrante def batance al 31 de diciembre da 2015,
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CLASE 87

SANTANDER AM HOLDING, S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS BJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

(Miles de Euros)

{Debe) Haber
Notas 2018 2014 )
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de ka cifra de negoclos B .
Ingregos da participaciones en msliumantes de patfimonio de empresas def grugo y asacladas . -

Gastos dg parsonal 15 (861) {1.113)
Sueldes, salarios y asimilados 470) {1.289)
Cargas soclales (185) {402)
Provisiones 6} 658

Otros gastos de explotacion 16 {865) {821}
Sarvisjos exteriores (869) (8213

Amortizaclon del inmovillzado 8 {2) {3)

Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos fitancieres asociados a la actividad ] 2.600 4,880
Deterioro v pérdidas 2.000 {11,500
Resultados por snajenacionss y olras . 18,360

RESULTADD DE EXPLOTACION 468 2,529

Gastos financieros 16 {31) 28}
Por acluaiizacion de provisionas (313 (28}

Diferencias de camblo 14 1 {294

RESULTARD FINANCIERD {30} 3213
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 434 2602
impueste sobre beneficios 13 (76T (3,228
RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES CONTINUADAS (318) {821}
QOPERAGIONES INTERRUMPIDAS R R
RESULTADO DEL EJERCICIO {319) 1821)

{*} Be presenta, (nica ¥ exclusivamente, a efectos comparativas.

Las Notas 1 a 15 desonlas en [a Memaorla adjunta forman parte integrante ¢e |4 cuenta de pérdidas y ganancias
correspondlente al elercicio anual terminade at 31 de diciembre de 2015
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SANTANDER AM HOLDING, 8.L.

OME268434

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATEEMON%O‘NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS Ef 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

2015 2014 %)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) T {621}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I} . -
TOTAL TRANSFERENGIAS A LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1l . "
TOTAL INGRESDS Y GASTUS RECONOCIDOS {IH+if (319) €7y

(*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 & 19 descrilas en la Mernotia adjunta forman parte integrante del
estado da cambios en &l patrimonig nete del gjerciclo anual lerminado el 31 de diciembre de 2015,




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CORRESPONDIENTES A LOS FJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

SANTANDER AM HOLDING, S.L.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Miles de Euros)

Rescitzdos de Ajustes por
Resuitado {Dividendo efarcicios cambios dg
Capital Reservas del gjercicio a ceenta) anteriores valor Total
SALDOS FINALES DEL EJERCICIO 2813 (1) 28.868 75.5918 347.435 - {71.059} - 354,960
Ajustes por carmbio de criterio - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - -
SALOOS AJUSTADOS AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 (%)} 28.866 75.918 347.435 B {71.059) - 381.168
Tolal ingresos ¥ gastos reconacidos - = {&21} - - - i621)
Operadiones ton socios ¢ propietarios - - - - - - -
Qtras variaciones del patrimonio neta - 276.376 {347.435} - 71058 - -
SALDOS FINALES DEL EJERCICIO 2014 (%) 28.868 352.294 {621} - - - 380.539
Ajustes por cambic de criterio - - - - - - -
Ajustes por eroes - - - - - - -
SALDOS AJUSTADOS AL INICIO DEL EJERCICID 2045 28 866 352.294 {621) - B 380.E39
Total ingfesos, y gasios reconocidos - - {31%) - - - (319)
Qperacionres con socios © propietanies (Nota 10} - {191 B4} - - - - (181 .540)
Otras variacionas del patrimonic neto ~ - 521 - {B21) - -
SALDOS FINALES DEL EJERCICIO 26015 28866 | 160654 {319} - {621) - 158,580

(*} Se presenita, finica ¥ excusivamente, a efectos comparativos.

ia5 Notas 12 19 gestritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante det estado de cambios en o patrimonio neto comespandients a ejercicio anued terminado ef 31 de diciembie de 2615,

5979H0

4¢¥



http:160.0.54
http:380.5.39
http:AM'At.ES

CLASE 87

SANTANDER AM HOLDING, S.L.
ESTADOS DE FLUJOS DE BFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL, 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014
(hilles de Euros)

Notss 2018 2014 (%)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIEON () {2.082) (22,707}
Resuhtzdo del alorcicio antes dé impuestos 438 2602
Ajustes al resuttado! 11.718) [6.118)

- Amortizacion del inmoviizado & 2 3
- Varlacidn da provigiones 15 249 (1,692)
- Gofraceionas valorativas por daterioro 6 (2.000) 11.500
-~ Resultades por baja ¥ enajenaciones de instrurnentos Mnanclercs [} - {15.380)
- Gastos financieros 16 3t 28
- Diferencias de cambic 14 4} 283
- Olros ingrases y gastas - -
Camblog on e capital corrlgnte (801} 3.615
~ Dieuderes y otras cuantpa a cobrar 280 6,227
- Ctros aciivos corrientes - 76
- Acreedored y olras gyenias a pagar (795) (2.956)
- Olfos pasivos corrientes {30 142
- Girps activos y pasivos no cormanles {256) 126
Otros flujos de sfectiva dé las actividades de explotacion B {22806
- Pajos de intereses 16 - [24.5300)
- Gobres de dividendog 15 - 1.500
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION (1) ! 1 24,861
Fagos por tnverslones - -
« Empresas del grupe y asockdag - -
- Inmovilizado material - -
Cobros por desinverslones 1 24,884
- Empresas del grup y asociadas 8 . 24.981
- Inmovilizada materia! 5 1 -
;) FLLlJ0% DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES RE FINANGIACION (1) {276,840
Cobros y pagoes por instrumenios de pasivo financkero 12 (85.0090)
Devolucion y amertizacion
- Deudas con smpresas del gripo ¥ asociadas {85.000) -
Pages por dividendos y remunsracionsd dé otvos mstrunentos de patrimonio 10 (191.840 . .
D} BFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE GAMBIO (V) 4 1 1293
£} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO U EQUIVALENTES (141114} {278,720 1881
Efeclivo o equivatentes al cornienzo del ejarcicie 8 283,927 282045
Efactivo o squivakntes 3l final det glercicle ] 5.207 253,827

t*) Se prasenta, tnlez y exciuslvaments, & alectos compatativos,

Las Melas § a 19 degcritas en la Memaoria adjunta forman pante integrante del
estado de Mujos de efaclivo correspandianta al ejarcicio anual terminado el 31 da diclembre de 20185,
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Santander AM Holding, S.L.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado &l
31 de diclembre de 2018

._Actividad v resefa histdrica de la Sociedad

Santander AM Holding, S.L. {en adelante, la Sociedad) se constituyd el 2 de diciembre de 1997 bajo la
denominacian de Santander Asse! Management, S.L. Con fecha 29 de junio de 2005, por acuerdo de la Junta
General ds Socios, se acordd cambiar su denominacion por la actual, Se rige por la Ley de Sociedades de
Capltal, aprobada poi el Real Decreto Legislative /2010, de 2 de julio, por e! Cédigo de Comerclo y demés
disposiciones legales qus sean de apiicacion.

El domicilio social de la Socledad se encuentra en la Cludad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin
numero, en Boadilla del Monte, provincia de Madrid.

£ objeta social exclusivo de la Sociedad consiste en las siguientes actividades:

- Administracién, gestidn y direccién de empresas y socledades, pudiendo parlicipar 0 no en su capital
soclal y la colocacidn de los recursos financleros derivados de dicha actividad, mediante ia
correspondiente erganizacion de medios materiales y parsonales.

- Asesoramiento y prestaclén de seéivicios de apoyo a la gestion, incluidas aclividades de caracter
financiero, a las entidades parficlpadas y 3 las entidades pertenecientes al grupo de sociedades al que
pertenece la Sociedad,

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas vor la Secledad, total o parciaiments, de mode
indirecto, medianie Ja Hiularidad de acciones ¢ participaciones sociales an otras sociedades con idéntico o
analogo objeto,

La Socledad esta integrada en e Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, $.A., con
dormicillo social en Paseo de Pereda, nUmeros 8 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que formula
sstados financleros consolidados. Las Olimas cuentas anuales disponibles del Grupo Santander del ejercicio
2014 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunidn de su Consejo de
Administracion celebrada ef 23 de febrero de 2018 y se encuentran depositadas en el Registro Mercantll de
Santander.

Ef 30 de mayo de 2013 e Grupo Santander hizg plblica fa firma de un acuerdo con fifiales de Warburg Pincus y
Gensral Atlantic para impulsar ef desarrollo global de su unidad de gestion de activos, Samtander Asset
Managemsant ("SAM"). Una vez obtenidas fas autorizaciones periinentes de los distintos reguladores, durants &l
mes de diciembre de 2013 Warburg Pincus y Genéral Alantic adguirieron el 60% del capital de SAM Investment
Holdings Limited, sociedad holding que integra las gestoras que SAM tiena en varios de [os paises en los que el
Grupo Sanignder opera, gestionando la mencionada sociedad holding conjuntamente con el Grupo Santander.
Como consecuencia del menciohado acuerdo vy ia recrganizacién socletaria, se produjeron a finales del ejercicio
2013 y principios ded 2014 los siguientes movimientos societarios que afectaron a la Secledad.

Con fecha 30 de diciembre do 2013 ia Sociedad adquind la fotalidad de las acciones de Santander Asset
Management, 3.G.F.L.M., 8.A. y Santander Pensdes, 5.G.F.P., SA.
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} - Con fecha 22 de noviembre de 2013 amplié el porcentaje de participacion que posela en Santander Real
N Estate, 3.A, $.G.LLE. v Santander Private Barking Gestidn, S A, 8.G.1.LC. mediante la adauisicién de

nuevas acciones,

Rurante ivs mases de noviembre y diciembre de 2013 vendio ia totalldad de las acciones gque mantenia
en Saptander Asset Management, §.A., 8.G.LLC., Santander Pensiones, 8.A., E.G.F.P,, Santander Asset
Management UK Holdings Limited y Santander Rio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de

Inversién, 8.A.
Cen fecha 27 de enero de 2014 la Sociedad vendid Ja totalidad de acciones que poseia en el gapltal da
Santander Carteras, S.A., 5.G6.C,

En la Nota 6 se detallan los precios fijados para las mencionadas operaciones de compraventa, asi como
los resuitados originados por 1as mismas.

Cen fecha 8 de febrere de 2016 la Comision Ejecutiva del Banco Santander, $.A. (accionista mayoritario de
la Sociedad), ha autorizado iniciar los tramites para lievar a cabo la fusién de la Sociedad con Banco
Santander, $.A., slende esta Ultima la entidad absorbente, todo ello sin perjuicio de la aprobacién de la
fusion por los Grganos sociales pertinentes y de la obtencion de las autorizaciones administrativas
preceptives correspondientes. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han reallzado

| - . ;
| framites adicionales relacionados con el citzado proyecto de fusion.

Al 31 de diciembre de 2015 la Scciedad tenia Unicamente un empleadsn, dado que durante el ejercicio 2015
s& ha producido el traspaso del resto del personal active de la Sociedad 2 Banco Santander, 8.A, Por aste
molive, para la realizacién ds su actividad cuenta con la organizacidn y con los medios necesarios que se
derivan de los contratos de prestacién de servicios que tiene firmado con empresas del Grupo Santander.
En consecuencia, estas cuenias anuales han de considerarse en €l contexio del Grupo al gue perienece.

2. Basges de presentacién da fas cuentas andales
a) Marco normativo de la informacion financiara aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de 1a Socladad, que se han preparado a panlit de sus registros contables, han side
formuladas de acuerdo con el marco normativo de Informacion financlera aplicable a la Sociedad, que es &

establecido en,
El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

Plan Generat de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones secioriales,

l.as normas de obligado cumplimiento aprobadag por el institvto de Cortabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de 1a Sociedad v se preseman
de acuerdo con &l marco normativo de informacion financlera due le resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran 1a imagen fiet def patrimanio, de Ia
situacién financiera, de los resuttados de la Sociedad y de los flyjos de efectivo habides durantg el
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CLASE 8/

correspondiente ejercicio, Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General ge Socios, estimgndose que serdn
aprobadas sin modificacién algina. Por su parte, ias cushias anuales del sjercicio 2014 fusren aprobadas
por la Junta General de Socios celebrada sl 29 de junio de 2015.

L.a Sociedad no ha formulado cueittas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacion al estar
integrade el grupo del que la Socledad es cabecara an a consolidacian del Grupo Santander.

Considerando [a magnilud de las cifras gue aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los vaiores expresadas en miles de auros.

Principios ¢ontables no obligatotios aplicados

No s& han aplicade principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulade estas cusnias anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatorfa que fienen un efecto significative en dichas cuertas anuales. No existe
ningun principlc contable que, siendo cbligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspecios criticos de fa valoracién y estimacidn de la incertidumbre

t.0s resultados y la determinacién def patrimenio son sensibles a los principios v pollticas contables, oriterios
de valoraclon y esifimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para lg elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y pofiticas conisbles y criterios de valoracion se indican en la
Nota 4.

En la alaboracion de las cuentas anuales s¢ han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar alguncs de los activos, pasivos, ingrescs, gasios y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas sstimaciones se refieren a:

- laevaiuacion de posibies perdidas por deterioro {véanse Notas 4.a. y 4.0.).

-~ La vida Gtil de los activos materialag (véass Nota 4.8.),

- El valor razonable de determinados Instrumentos financieros (véase Nota 4.c.).

- El célculo de las provisiones (véase Nota 4.9.),

- Las fipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivas por pensiones y olros compromisos con al
personal {véase Nota 4.).).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible al cierra
del ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimienios que, en su caso, tengan lugar en of futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en proximos elercicios, lo gue se harla conformea a lo
establecido en la normativa vigente, en su caso, de forma prospectiva, reconociende los efactos del cambio
de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondignie cuenta de pérdidas y ganancias,

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta mamoria relaiiva a! elercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspendiente al efercicic 2014,
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f) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas dal balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el

patrimonio neto y del estade de fiujos de efective se prasentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagrupada eh las

corraspondlentes notas de la memaoria.

g) Camblos en criterios contables
Durante sl gjercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables signlificativos respecto a los
eriterios aplicades en el ejercicio 2014.

h) Correcgion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha deteciado ningin error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014,

Distribucion de |og resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad correspendiente a ios elercicios 2015 y 2014 que su
Consgjo de Administracidn propondra (o propuso en el caso del ejercicio 2014) a la Junta General de Soclos
para su aprobacién, asi camo a formulada y aprobada para el gjercicio 2014, son Jas siguientes:

Miles de Furos
2013 2014
A resultados de ejercicios anteriores (319) (621)
A reservas voluntarias . -
Beneficlo/ {Pérdida) neio del ejercicio (319 {621

La propuesta de distribucion del resultade de la Sociedad comespondiente al ejercicio 2014 fue aprobada por
dacision de la Junta General de Soclos el 28 de junio dg 2015,

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion wilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2015, de asuerdo con las

esiablecldas por el Plan Gengral de Contabilidad, han sido las sigulentes:

a) Inmovillzado material
El Inmovilizado material se vatora iniciaimente por su precto de adquisicion o coste de produccion, y
posieriorments, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y por tas pérdidas por deterioro, si
las hubiera.
Los gastos de conservacion y mantsnlmiento de los diferentes elementos que componen el inmovillzado

material s8 Imputan a la cuenia de pérdidas y ganancias del sjercicio en que se inourren. Por el contrario, ios
impories invertidos en mejoras que contribuyer a aumentar la capacidad o eficlencia ¢ a slargar la vida ut)

de dichos bianes se registran como mayor coste de los mMismos.

e i L
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La Socigdad amortiza su inmovilizado material siguienda el método lineal, distribuyendo su coste entre jos
afios de vida (il estimada, segun el siguiente dstalle:

Afios de

Vida Util

Estimada
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4

Detarioro de valor de activos maferiales

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos de
su activo materlal exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce &l valor en
fibros de! active de que se trate hasta su importe recuperable ajustandc los cargos futuros en conceplo de
amodizacion en proporcion & su valor en librog ajustado ¥ a su hueva vida Gfil remanente, en ef caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indiclos de que se ha recuperado e valor de un activo material, ta Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores v afusta, en
consacuencia, los cargos futuros en conceplo de amorizacion. En ningln caso, la reversidn de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremanto de su valor en libros por encima de aguél que tendria
si no se hubieran reconocide pérdidas por detetiore en ejercicios anteriores.

l.a Scdiedad reconace contablements cualguier pérdida que, en su caso, hays podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro.

Asimismo, al menes al final del ejercicio se procede & revisar la vida Otil estimada, el valor residual v el
méledo de amortizacion de los elementos del inmovilizado material, con el objeto de detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion
del carge a [a cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicies futures de la dotacion a su amortizacton en virtud
de la nugvas vidas (files,

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos fingncieros siempre aue de las condicicnes de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialimente los riesgos y beneficios inharentes a
{a propiadad del active objeto del conirato. Les demas atrendamientos se claslfican como arrendamientos
operativos,

Los gastos derivades de Jos acuerdos de arrendamienic operative se cargan a la cuenta de pérdidas v
ganandias en el ejercicio en que se devengan,

Cualguler cobro ¢ pagoe que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cebro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida qua
se cedan o reciban los benafidos del activo arréndado.
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¢} Instrumentos financleros

i, Activos financieras

-‘ Claslficacion-

l.os activos financieros que posee fa Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

b, Préstamos y parlidas a cobrar; activos financieros originados en la venta de bignes o en la prestacidn
de servicios por eperaciones de iréfico de la empresa, o los que no teniendo un crigen cormerclal, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se

negoctan en un mercado activa,

} il tnversicnes en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y mulligrupo: se consideran empresas
| del grupo aquelias vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, v empresas asocladas
| aquellas sobre las gue la Sociedad ejerce una influsncia significativa. Adicisnalmente, dentro de la

categotia de multigrupe se incluye a aqueltas sociedadas sobre las que, en virtud de un acuerdo, se

: gjerce un confrof conjunto con uno o mas socios, i

. Activos financieros disponibles para la venta; se inciuyen los valores representaiives de deuda e [
instrumentos de patrimonlo de ofras empresas gue ho hayan sido clasificados en ninguna de las 1

categorias anteriores,

!_ Valoracidn inicial -

costes de |3 fransaccidn que sean directamenis atribuibles.

En el casc de inversiones en el pairimonio de empresas del grupe que otorgan control sebre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesotes legales U otros profesionales relaclonados con la

L.os actives financieros se registran inicialments al valor razonable de la contraprestacion entregada més los [
|
|

adquisicién de la Inversién se imputan dirsctamenie a la cuenta de pérdidas y ganancias. i

Valoracidn postetior -
Los préstamos y partidas a cobrar $e valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asocladas y multigrupo se valoran por au soste, minorado, en su I
caso, por el importe acumulado de jas correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor : f
iriporte entre su valor razonable menos los cosles de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros [
derivados de la inversidn, Salvo mejor evidencia de! importe recuperable, se toma en consideracion el !
patrimonio nefo de Iz entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de ta 1
1
]

valeracion (Incluyende el fonde de comercio, si lo hublera).

Por Gltime, los actives financiercs disponibles para fa venia se valoran a su vator razonable, registréndose en !
el patrimonio neto € resuliado de fas variaclones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o i
haya sufrido un detetioro de valor {de cardcter estable o parmanenie), momento en el cual dichos resultados ;
ascumulados reconocides previamente en el patrimonio néto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y |
ganancias. En este sentido, existe |a presuncidn de gue existe detferioro (caracter parmanenie) si se ha : :
producido una caida del mercade del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un
descenso del mismo de forma prolongada duramte un periodo de un afio y medio sin que se recupere el
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valor, No obstanie lo antedior, las inversiongs en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse con flabilidad se valorarén por su coste, menos, en su caso, ef importe acumulado por las
correcciones valarativas por deterioro del valor,

Al menos al clerre de cada ejercicio la Sociedad realiza un test de deterforo para los aclives financieros que
ne estan registrados a valor razonable, determinado mediante [a aplicacidn de iéghicas de valoracidn
generalmente aceplados en la préctica basadas, fundamentalmente, en descuentos de flujos y estimacion de
proyacciones fuluras, Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activg financlere es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra
en fa cuenia de pérdidas v ganancias.

Baja del balance de fos activos financieros «

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre fos flujos
de efectivo del carrespondiente active financiero v se han transferido sustanciaimente fos riesgos vy
beneficios inharentes & su propiedad,

Por &l contrario, 1a Sociedad no da de baja los activos financiercs, y reconoce un pasive financlero por un
importe igus! g fa contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y bensficios inherentes a su propiedad.

. Pagivos financleros

Son pasivos financieres aquelios débiltos ¥ partidas a pagar que tiene fa Scciedad y que se hah originado en
la compra de blenes y serviclos por cperaciones de tréfice de |a empresa, o también aguellos gue sin tener
un grigen comerclal, no puaden ser considerados como instrumentos financiaros derivados.

Los débitos y partidas a pager se valoran iniclaimente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamante atribulbles. Con posterloridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su ¢oste amortizado,

Lz Sociedad da d= bala los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones gue fos han generado,

iff. Instrmentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonic representa Una participacian residual en ¢l patiimonio de fa Socledad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por Ja Socledad se registran en el patrimonio neto por el imporie
recibldg, neto de los gastos de emisidn.

Transaceiones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el suro. Consecuentements, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al clerre de cada ejercicio, los activos vy pasives monstarios denominados eh moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesio sa impuian diractamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejergicio en qua sa producen.
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Los actives y pasivos no monetarios cuyo oriterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados
en moneda exjranjera, se convierten segan jos tipos vigenies en la fecha en qgue se ha determinado el valor
razonable, Los beneficios o pérdidas puestos de menifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas vy
garancias siguiendo los mismos criterios que el registre de las varlaciones en el valor razonable (vease Noa

14).
Impuestos sobre beneficios

£t gasto o ingreso por impuesio sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por ¢
impueste corrlente y la parte correspondients &l gasto o ingresoe por impuesto diferido.

£l impuesto costiente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un sjercicio. Las deducciones v ofras ventaias flscales an
ia cuota de! impuesio, excluidas ies retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compansables de gjsrcicios anteniores y aplicadas efeciivamenta en éste, dan lugar a un menar importe del

impuesto corriante.

El gasio o el ingreso por impuesio diferido se comresponde con el reconogimiente v la cancelacion de los
activos v pasivos por impuesto diferide. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquelios impories que se preven pagaderos ¢ recuperables derivados de las diferenctas entre los importes
en libros de los activos y pasives vy su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deduccionss fiscales no apiicadas fiscalmente. Dichos importee sa registran
aplicando a ia diferencia temporarla o crédite que corresponda el tipo de gravamen al qua se espera
recuperarios o liquidarios,

8e reconoten pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercie o de otros aclivos y pasivos en una
operacién que no afecta ni &) resultado fiscal ni al resuliade contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los aclivos por impuestos diferidos sdlo se resonocen an la medida en que se considere
probable gue la Socledad vaya a disponer de ganancias fiscales fuiuras comtra las gque poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operacionas con ¢argos o abones diractos en
cuentas de patrimenio, se contabilizan también ¢on contrapartida en pairimonio neto,

En cada cierre contable se reconsideran log activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oporiunas correcciones a 1og mismos en fa medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cieme se evallian l0s actives por impuesios diferidos no registrados en balance y éstos
son chieto de recanocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios

flscales futuros,

La Socledad tributa en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tribulario del que es socledad
dominante Banco Santander, S.A. (véanse Nofas 1, 10 v 13), La politica del Grupo, en relacién con la
distribucion del Impusste sobre Sociedades consolidade, consiste en, una vez liquidado el Impuesto sobre
Sociedades consolidads por parte de la matriz fiscal, repercutit a las diferentes sociedades que conforman
dicho Grupo Tributario, la cucta resuitante de aplicar los porcentajes definides por la misma en funcién de la

- contribucidn relativa de tas diferentes sociedades en el Grupo Tributario. Como consecuencia de &llg, la

Sociedad registra los créditas y debitos fisgales intergrupo comunicados por la sociedad dominante,

e g1 S 1 St e
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Ingresos y gastos

[.us Ingresos y gastos se imputan en funcién del crilerio de devengo, es decir, cuando se produce la coiriente
real de biengs y servicios que los mismos representan, con independencia de! memento en que Se produzea
Iz corriente monetaria o financiers derivada de elios. Dichos ingresos se valoran por el valor razenable dz la
cohtraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuesios.

Los intereses recibidos de actives financierns se reconocen utilizande el método del tipe de interés efectivo v
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, ios intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisiclén se reconocen
como Ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Debido a su objeto social (véase Nota 1), los ingresos de la Sociedad corresponden, basicaments, a los
dividendos percibidos de sus sociedades participadas, que se registran en ef epigrafe "Importe neto de la
cifra de negocios - Ingresos de participaciones en instrumentos de patimonio de empresas del grupo y
asoclatas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Saciedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

- Previsiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recurses, pero que resuitan indetsrminados en
cuanto a su importe y/o momento de canceiacion,

- Pasivos conlingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o ne, Uno 0 MAs eventas futeres independientes
de la voluntad de la Sociedad. Los pasives contingentes no se reconocen ni en el balance ni en la
cuenta de pérdidas y ganancias, sino que $e informa sobre los mismes en las notas de la memoria, en
la medida en gue na seen considerados como remotos.

- Activos conlingentes: son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
exjstancia esta condiclonada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, aventos qus estan fuera del
control de la Sociedad, Los activos contingentes no sé reconocen en ef balance ni en fa cuenta de
pérdidas y ganancias perc se informa de ellos en la memoria siempre ¥y cuando sea probable el
aumentc de recursos que incorporen beneficios econdmicos por gsta causa.

Las cuentas anuales recogen todas las provigionas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor gue de lo contrario.

Las provisiones se valoran por o} valor actual de ia mejor estimacion posible del importe hecesario para
cancelar o fransferir la obligacidn, tenlendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose fos ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones coma un
gasto financiero conforme se va devengando.

{a compensacidn a reclbir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudss de que dicho reemboise serd percibldo, se registra coma activo, excapio en ef caso de que exista un
vinculo legal por el gle se haya exietlorizado parte del rfesgo, y en virud del cual la Sociedad no esté
cbligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tandrd sn cuenta para estimar el imporie por &f
que, en su caso, figurard (a correspondlente provision.
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h} Indemnizaciones por despido

)

De acuardo con la legislacién vigents, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, hajo determingdas cendiciones, rescinda sus relaciones laborales, Por tanto, las
indemnizaciones por despide susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en &l que s& adopia la decision del despido. En las ¢uentas anuales adjuntas no se ha registrado provision
alguna por este conceplo, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza,

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los hienes que son wtilizados de forma duraders en la
actividad de la Sodedad, cuya finalidad pencipal es la minimizacion del impacio medipambiental y la
proteccion y mefora del medicambiente, ingluyende la reduccidn o eliminacién de la contaminacion futura,

Dada la acilvidad a lz que se dedica la Socledad, la miama no tiene responsabllidades, gastos, aciivos, ni
provisiones o contingencias de naturalaza medioamblental que pudieran ser significativos en ralacion con el
patrimonio, la sltuacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de 1as cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones

medicambienialss.,

Ohligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

i._Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por 1a Sociedad con sus empleados se consideran “compromises
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
ne pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los sevicios prestados en el ejerciclo
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condicionas anteriores son
considerados comao "compromisos de prestacion definida”,

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe “Gastos de
Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad tiene suscrito un acuerde con Un colectivo de empleados por &l cual se compromete a sfectusr
una aportacidn de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacidn definida, Dicha aportacién se sfectud mediante 1a suscripcidn de unsa poliza de seguros con
Santander Seguros v Reaseguros, Compafia Aseguradora, 8.A. (Grupoe Santandar). Segun ias condiclones
establecidas en dicha poliza, g Sociedad se compromele a realizar aportacionss periodicas, pagaderas
trimestralmente, El gasio correspondients a las aportaciones reafizadas por ia Sociedad durante el ejercicio
2015 por impotte de 41 miles de euros (133 miles de eurps durante el ejercicio 2014), se regietra en e saldo
de ia cuenta “Gastos de personal — Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta (véase

Nota 15).

il _Prestaciones a largo plazo af personal

La Sociedad registra-en ¢l epigrafe "Provisiones a largo plazo -~ Obligaciches por prestaciones a targo plazo
al personal” del pasivo del balance, el valor actual de ias obligaciones asumidas por prestaciones a large
plazo con el personal prejubliado (aguét que ha cesado de prestar sus servicios en la Socledad perc que, sin
gstar legalmente jebilado, contintia con derechoes econdmicos frente a elia hasta que pase a la situacién legal

de jubiladol.
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Se consideran "ganancias y pérdidas sotuariales” las que procedan de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y (a realidad, asf como de cambios en las hindtesis acluariales ufilizadas,

Las otras retribuciones a large plazo se reconoacen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas v ganancias
de lg siguiente forma:

- El coste de los serviclos pasados (entendido como el Incremento en el valor actual de izs obligaciones
que se origing coma consecuencia de los servicios prestados en ejercicios anteriores, pussto de
manifiesto en el efercicio actual ya sea por Ia introducclén de nuevas prestaciones o por la modificacton
de las ya exisientes), en el epigrafe “Gastos de persona! - Provisiones” de la cuenia de pérdidas y
ganancias, .

- EI coste por intereses (entendido como & incremento producico en el ejerciciu del valor actusal de ias
obligaciones camo coisecuencia del paso del Hlempo), en su caso, en ef epigrafe "Gastos financieros -
Por actualizacién de provisiones™ de la cuenta de pérdidas vy ganancias adjunta.

Transacciones con vinculadas

t.a Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valeres de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferenhcia se encuentran adecuadamente soportados, por to gue los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen rlesgos significativos por este aspecto de os gue pusdan derivarse
pasivos de consideracion en el future (véass Nota 17},

Partidas cortlentes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aguelies vinsulados &l cicle normal de explotacion que con caractsr ganerai
se considera de un afio, también aquellos otros astives cuyo vencimiento, enajenaclon o realizacidn se
aspera que se produzca en el corfo plazo desde la fecha de clerra dsl ejerciclo, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derlvados financieros cuyo plaze de fiauidacién sea
superior al afio vy sf efectivo y otros actives liquidos equivalenies. Los activos gque no cumplen estos
requisitcs se califican come no corrientes.

Del mismo mode, son pasivos correntes os vinculados al ciclo nomal de exglofacion, los pasivos
financleros manlenidos para hegodiar, con la excepcidn de los derivados financleros cuyo plazo da
liquidacién se superior al afic y en géneral {odas |as obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira
&n ei corto plazo. En caso contrario, se clasifican como ho cortientes.

m) Estados de cambios en o patfimaonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio nelo gue se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en ei patidmonio neto durarite los glercicios. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: ios estados de ingresos y gaslos reconccidos vy los estados totales te
camplos en el patrimonio nato. A sontihuacidn se explican las principales caracteristicas de 1a informaclén
contenida en ambas partes de Jog estados;

Estados de ingresos v gastas eeonocidos

£n esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos vy gastcs generados
por la Sogledead como consecuencia de su actividad durante los ajercicios, distingulendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con le dispuesto enla normativa vigents, directamente en el patrimonio neto.
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CLASE 82

Por tante, en estos estados se presentan, en su caso:

a)
o)

©)
)

€)

Los resultados de los ejgrcicios.

Los ingrescs y gastos que, segln lo requerldo por las normas de valoracidn, deban impularse
directamente al patrimonic neto de la Seciedad,

Las {ransferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas,

El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos Indicados en las lefras b y ¢)

anterioras.

Los fotales de los Ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las lefras anteriores.

Estados tolalas de cambios en ef patrimonio heto

En esta parte de los estados de cambios eh el patrimonio heto se presentan todos los carmbios habidos en &l
patrimonio neto, incluidos los gue tienen su origen en cambios en los criterios contables v en correcciones de
grrores, an su caso, Estos estades muestran, por tanto, una conclliacién del valor en lforos al comienzo y al
final de lo0s sjercicios de todas las partidas que ferman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en tas siguientes partidas:

Ajustes por cambios de criterio y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en e patrimanio neto
gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de 108 saldes de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios cortakles o en la correccion de errores,

Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el {otal de las pariidas regisiradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Operacionas con 20cios 0 propietarios: recege los cambios en el pattimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc,

Otras variaciones del patrimonio: recege el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultades, traspasos entre partidas del patrimonio ngie vy cualguier otre

incremento o disminucién del patrimenio neto.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de fiujos de efective se utllizan las sigutentes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por esios
las Inversiones a corto piazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacidn; son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la entidad, asl como otras aclividades que no puedan ser clasificadas como de inversidn o de

financiacion.

Actividades de [nversion: las de adguisicion, enajenacidn y disposicién por otros medios de activos a
iargo piazo v otras inversiones ne incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacién: las gue producen cambios en el tamafio y compuosicion del patrimonio nete y
de los préstamos {ormados por pane de la entidad que no formen pare de las actividades de explotacién,
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CLASE 8/

A gfectos de a elaboracién de los estados de flujos de efective, se han considerado como “efactivo v
equivalentes de efective” aguellas inversiones a corto plazo de gran fiquidez y con bajo riesgo a cambios en
su vator, De esta manara, la Sociedad consldera efectivo 0 equivalenies de efectivo al saide manienido en
cuentas corrientes, que s& encuentra registrado eh ef epigrafe "Efectivo v otros activos liquidos equivatentes”
del activo del balance (véase Nota 8).

8. _Inmovillzado material

El movimiento habido en este capltulo del balance en los gjercicios 2015 y 2014, integramente cormpuesto por
Inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Equipos

- Informdticos Mghiliario Total
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2014 64 I 65
Adiciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 a4 ] 65
Adictones | - |
Saldo al 31 de diciembre de 2015 65 1 66
Ameottizacién acnmeuladas
Saldo al | de enero de 2014 (59} - (59)
Dotaciones {véase Nota 4.a.) {3) - (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (62) - (62)
Dotaciones (véase Nota 4.8.) {2 - (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (64} - (64)
Activo material neto:

Saldo 2l 31 de diciembre de 2014 2 1 3

Saldo al 31 de diciembre de 2015 1 i 2

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existlan elementos de inmovilizado material completamente amortizados en
uso por un importe de 80 y 58 miles de auros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2018 y 2014 no se han producido perdidas por detercre.

6, _Inversiones en empresas del grupo y agociadas a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Invarsiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo” def balance
al clerre de los gjercicios 2015 y 2014 es ¢l siguiente:
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1 Miles de Evros
2015 2014
Instrumentos de patrimonio 179.565 177.565
Otros activos financieros 37 37
179.602 177,602

a) Instrumentos de patrimonio

En ei Anexo ds esta memorla se Incluye [a informacién relacionada con las empresas del grupo y asociadas,
todas ellas no cotizadas, indicandose los porcentajes de participacién, diresta e indirecta, v otra informacion

relevante.

El movimiento registrado durante ios sjerclcios 2013 v 2014 en las invarsionas financieras a largo plazo en
instrumentos de patrimonio, se muestra & continuacion:

Miles de Euros
206135 2014
Saldos al inicio del gjercicio 177,565 197.586
Adiciones - -
Ventas - (8.321)
Delos que:
Santander Cartergs, S.A., S.G.C. - (8.521;
Correcciones de valor por deterioro 2.000 (11.500)
De los que:
Santander Real Estate, 5.A4., 8.G.1L1.C. 2.000
Santender Asset Management, S.G,F LM, 5.4, - (11.500)
Saldos al clerre del ejercicio | 179.565] 177.565

Santander Carferas, 8.A., 5.G.C.

Con fecha 27 de enero de 2044, previa aulotizacion por parte de le Comision Naciona! del Mercado de
Valores, fue suscrito un conirato de compraventa de acciones por el gue fa Sociedad vendid Iz totalidad de
fas acciones que mantenla en el capital social de Santander Carteras, 8.A., 5.G6.C. a Banco Santander, S.A.
{entidad perteneciente al Grupe Santander), por importe de 24,881 miles de euros. El precio de venta fue
establecido conforme al informe de un experio independiente (BDO Auditores, 8.L.) en el que se ulilizaron
metedologias de valoracion comilnmente aceptadas. El beneficio neto obtenide por la Socledad por ia
mencionada venta ascendié a 16.360 miles de euros, que se registrd en al eplgrafe “Deterioro y resultado
por engjenaciones de instrumentos financieros asociados a la actividad ~ Resultado por enajenaciones y

otras” de la cuenta de pérdidas v gananclas del efercicio 2014,
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Sanfander Real Estate, S A., 3.6.44.C.

Al 31 de diciembre de 2018, dados Jos resultados acumulados y generados a dicha fecha por la entidad
participada, ast como st plan de negocio v [as decisiones estratégicas del Grupo Santander, 12 Socledad ha
registrado una recuperacién del deterioro en la parficipacidn mantenida en Santander Real Estate, S.A,,
S.G.ALC, por importe de 2.000 miles de suros, que se registra en al epigrafe "Delerioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros asoclados a la actividad ~ Deterloro v pérdidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2015.

Santander Asset Management, S.G.F.LM, S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, dados los resultades acumulados y generados a dicha fecha por fa entidad
parficipada, asl como su plan de negocio v las decisiones estralégicas del Grupo Santander, la Socledad
registrd Una correccién dael valor de la participacion mantenida en Santander Asset Management, $.G.F.IM.,
S.A por importe de 11.500 miles de euras, que se registrd en el epigrafe “Detarioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financlaros asociados a la actividad — Deterioro v pérdidas” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2014.

Qtra informacion

Cpfimal investment Services, S.A.

Como consecuencia del fraude de la firma Bernard L. Madoff Investment Securities LLC ("Madoff
Securities”), Intervenida en diciembre de 2008 por la Securdties and Exchange Comimission de log Estados
Unidos ("SEC™), se encuentran en curso procedimientos judiciales contra Opfimal Investment Services, S.A.
(sociedad participada por la Sociedad y enfidad pertensciente al Grupe Santander — véase Anexs), con
origen en la fnversidn de Optimai Strategic US (fondo gestionado por esta Ultima) en activos afectados por &
mencionado fraude. Los Adminisiradores consideran remota la posibilidad de que de dichos procedimientos
se materialice un periuicio para la Socledad.

Carrecciones de valer por deterioro

Durante ¢l sjercicio el eferclcio 2015 se ha registrado una recuperacion por deterioro de la participacion
mantenida en Santander Rea! Estate, S.A, 8.G.LLC. por importe de 2.000 miles de euros., Durante el
sjercicio 2014 la Sociedad reconocid un deterioro por su paricipacion en Santander Asset Management,
S.G.FIM,, S.A. porimporte de 11.500 miles de euras,

Al 31 de digiembre de 2015 y 2014, el deterioro acumulado del saldo del eplgrafe “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a large plazo — Instrumentos de patrimonio” ascendia a 38.000 y 40.000 miles de
euros, respectivamente (v&ase Angxo).

b} Qtros activos financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saido del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo - Otros activos financieros” del balance recoge por Importe de 37 miles de sures, en ambos

glercicios, el importe de las fanzas a largo plazo constifuidas por la Sociedad para el alquiler de fas ofiginas
gue cohstifuyen su sede operativa,
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CLASE 5.

1. Inversiones financieras a largo ptazo

El saldo del epigrafe “Inversionas finanscieras a largo plazo™ del balance al clerre de |os sjercicios 2045 v 2014 es
el siguiente:

Miles de Euros
2015 1 2014
Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 18 21
18] 21
Naturaleza:
Créditos a terceros 18 21
- 18 21

Al 31 de diciembre de 2018 v 2014, el saldo de 1a cuenta "Créditos a terceros® del balance recoge los crédifos
concedidos al personal con vencimienio superiar a un aite (véase Nota 15),

8, _Efectivo y otros actives liqujdos eguivalentes

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la compesicion de la guenta “Tesoreria” era la sigulente:

Miles de Euros
20158 2014
Cuentas corrientes;
Banco Santander, $.4. )~ Cuentas en guros 5.184 283,905
Banco Santander, S.A. 7 - Cuenta en divisa (Nota 14) 23 22
5.207 283.927

[Saldes al elerre del ejercicio
(") Entidad pertenaciente al Grupo Santander {véase Nota 1),

Las cuentas cotrlenies mantenidas per la Socledad en Bance Santande:, 8.A. no han devengado tipo de interas
alguno durante los sjercicios 20185 y 2014.

Las diferenclas de cambio gensradas en los ejercicios 2015 y 2014, por la conversion a euras de la cuenta
corriente mantenida en diviss, ascendieron & 1 miles de uros, &nh ambos ejercicios, gue se Inciuysn en &
epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 14).

Informacion sobre naturaleza v nivel de resge de los instrumentos financiergs

La geslion de los riesgos financlieres de fa Socledad esta centralizadz en la Direcsion Finandlera, 1a cual tiene
estabizcidos los meganismes necesarios para controlar la exposicién a tas variacionas en los tipos de interés y
tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito vy liquidez, Durante los ejerclcios 2015 y 2014, la Sociedad no
ha operado con instrumentos financieros derivados, A continuacién se indican fos principales rissgos financleros

que impactan a la Soctedad:
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[

a) Riesgo de crédho:

c)

Bl riesgo de cradito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las cbiigaciones
contractuales de las contrapartes de ta Sociedad, vy se entiende como el riesgo de que la contraparte sea
incapaz da reintegrar completamante los importes que debe,

Con caracter general 1a Scodedad mantiene su iesorerla v activos liguidos eguivalentes an entidades
financieras de elevado nivel cradiicio {entidades partenecientes al Grupo Santander).

En cualguier caso, la polltica de gestion del riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principlos y marco de actuacion del Grupe Santandar,

Riesgo de liquidez:

Este riesgo refleja la posibls dificultad de la Sociedad para dispener de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que puada hacer frente en todo momenio a
sus obligaciones de pago.

Caon el fin de asegurar la liguidez y poder atender fodos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sccledad dispone de la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes, expuestos en su halance
¥ que se detallan en la Nota 8,

En cualquier caso, 1a politica de gestion del riesgo de e Socledad se encuentra enmarcada dentro de los
princibias y marco de actuacion del Grupo Santander.

Riasge de mercado (incluye fipo de interés, tipo de cambio v otfos riesgos de precio).

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variationes adversas de los tipos da interés de los
activos v pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas tas masas patrimonizles, y de los
precios de mercado de {os instrumentos financieres negociablas,

Tanto ia iesoreria y; en su caso, las adquisiciones temporales de activos como g deuda financiera de 18
Sociedad, estén expuestas al riesgo de tipo de interés, &l cual podrda tener un efecio adverso an los
resultados financieros ¥ en los flujos de caja, Respecto del efectivo y otros activos liquidos equivalentes ia
exposicidn es minima, ya que {os vencimigntos son a muy corto plazo y permiten adecuar rapidaments ia
rentahilizacion a ta evolucion de los tipos de interés.

En al cuadro de la Nota 14 se resume la exposicion de la Seciedad al fiesgo de cambio. En cualguter caso,
dados los activos de la Sociedad al 31 de diciembrs de 2015 v la intencidn de fusionarse con Banco
Santander, 8.A, [véase Notg 1), los Administradores de la Sodledad no consideran gue haya un resgo de
mercado relevante.

Ef riesgo de precio se define como aquél gue surge como consesuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados, bien por factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a
todos los instrumentos negoclades en e mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la
Sociedad, los Administradoras consideran dque la exposicion de la misiva & este riesgo no es refevante en
relacidn al patrimonio.

En cualguier caso, la politica de gestidn del riesgo de la Socledad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marco de actuacion del Grupo Santandet,
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CLASE 8}

fRgsEn H

¢) Otros resgos de mercado;

Los riesgos e incertidumbres gue afronia la Socledad en la consecucién de sus objetivos se derivan,
principalmente, de la evolucion def volumen de actividad de {os mercados en los que las filiales obtienen sus

Ingresos principales.

La experlencia demuestra que los mercados financieros estan sujeios a ciclos de variada duracion e
Intenisidad que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, at tratarse de un sector
sujeto & una extensa regulacion, los cambivs que puedan producirse en el marco regulatorio podrian afectar

a la capacidad de la empresa de mejorar sus resuitados.

En cualguier caso, la politica de gestion del riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marco de actuacion del Grupo Santandet,

10. Patrimenio Neto y Fondos Proplos

10,4, Capitaf

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital soclal de la Sociedad estaba compuesio por 4.803,000
participaciones nominativas de 8,01 suros de valor nominal cads una, totaimenie suscrifss vy
desembolsadas. Todas las participaciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derachos
politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no

cotizando en Bolsa.
Durante los elercicios 2015 y 2014, no se ha producido movimiento alguno en el capital social de la
Sotiedad.

La composicion dal capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015y 2014 era la sigulente:

Naumnere de | Porcentaje de
Participaciones | Participacién

Banco Santander, S.A. 4.802.990 99,999%

Santander Investment, S.A. 7 10 0,001%
Total 4.803.000 190%

(*) Socledades integradas en Grupe Santander (véage Nota 1)

10.2. Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 v 2014 se muestra & continuacion;
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Mijes de Euros
2015 2014
Reservas:
Reservy legal 5,773 5773
Reservas voluntarias | 154.881 346.521
160.654 352,294
Resultados de ejercicios anteriores L {621) -
160033 352,294

Con fecha 28 de junio de 2015 la Junta General de Socios de Ia Sociedad ha aprebade el reparto de un
dividendo con cargo a las reservas voluntarias de fa Sogiedad, por un Importe total de 191,640 miles de
euros, Diche dividendo ha sido abonado et 7 de juiio de¢ 2015,

Reserva fagal

De acuerdo con la Ley de Socledades de Capital, las scciedades que obtengan beneficios en ¢f gjercicio
econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que éstg alcance, 8l menos, &l
20% del capital social, exceplo cuando existen pérdidas acumuiadas, en cuyo caso el beneficio se
destinard a la compensacién de dichas pérdidas, destinandese el 10% del beneficio restante a dolar la
sorrespondiente reserva legal. Al 31 de diciembre de 2018 y 2014, la reseiva legal ya alcanzaba el 20%
del capital social desembolsado.

La reserva legal, mientras no supere el mencionado limlte del 20% del capital social, sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles
sufictentes para este fin,

Reservas voluntarias

l.as reservas voluntarias son de libre disposicion.

11. Provisiones alarge v gorta plazo

A continuagion se muestran los movimientos producides en los efercicios 2015 v 2014 v la finalldad de las
provisionas registradas en estos epigrafes del halance al cierre de los mismos:
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Miles de Euros
Obligaciones
por prestaciones
a largo plazo al | Provisiones a
personal corte plazo

Saldos al 31 de diciembre de 2013 1070 2,204
Dotacion neta con cargo a resultados 811 86
Fondos utilizados (127) {2.260)
Saldes al 31 de diciembre de 2014 1.784 30
Dotacién neta con cargo a resuliados 37 13
Fondos utilizados (257) (30
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.554 13

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

L& cormpasicitn del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2014 se indica a continuacion:

I

Miles de Euros

2015 12014
Prejubilaciones 1.554 1.754
1.554 1.754

Prejubflaciones

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ofrecid a alguncs de sus empleados la posibiidad de cesar con
antericridad a su jubilacién. Por este motivo, durante el gjercicio se constituyd Un fondo con cargo al epigrafe
*Gastos de personal ~ Provisiones” de \a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nata 15), para cubrir los
cornpremisos adquiridos con el personal prejubilado — tanto en materia de salaros como de otras cargas
socidles ~ desde el mornento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubltacion efectiva.

El valor actual de fas mencionadas obligaciones al 31 de diclembre de 2015 vy 2014 se muesira a

continuacidn;
Miles de Eurgs
2015 2014
Valor aciual de las obligaciones;
Con el personal prejubilado 1.554 1.754
Total provisiones per prestaciones a largo plazo al personal 1,554 1,754

La Sociedad ha estimado el importe de dichos compromisos de acuerdo con un estudic actuarial realizado
por un actuario independients en el que se han considerade las siguientes hipotesis:
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1. Meétodo de calculo: “de fa unidad de crédito proyectada”.

2. Hipdtesis actuanales utliizadas: insesgadas y compatibles entrs si. Concretamente, las hipétesis
actuariales mas significativas gue han considerado en sug célculos al 31 de diclembre de 2015 y 2014

80N,

Tipo de interés téenico anual

Tablas de mortalidad

L.P.C. anual acumulativo

Tasa anual de crecimiento de las prestaciones de a Seguridad Social

2013 2014
1,50% 2%
PERMF 2000-P | PERMF 2000-P
1,00% 1,50%
1,00% 1,50%

3. Laedad estimada de jubilacién de cada empleado es iz primera a la que tienen derecho a jubilarse o la

pactada, gn su ¢as0.

Los Importes reconccidos en (a cuenta de pérdidas y ganancias durante los gercicios 2015 y 2014 con
respecte a los compromiscs por prejubliacion se muestrah a continuacion:

Fondos para penstones y obligaciones Miies de Euros
similares — Prejubilaciones 2015 2014
Coste por intereses {Nofa 16) 31 28
{Ganancias)/pérdidas actuariales

ragonocidas en el ejercicio (Nota 15 26 783,
Tatal 57 811

Bt mavimienio que se ha producide durants los ejercicios 2015 y 2014 en &l valor getual de la obligacion

devengada por compromisos por prejubilacion ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Provisiongs por prestaciones a largo plazo al personai 2013 { 2014
Valor actual de Ias obligaciones al inicio del ejercicia 1.754 1070
Coste pot intereses 31 28
Prestaciones pagaclas PAY)] {1273
{Gananciasypérdidas actuariales 26 783
Valor actual de las obligaciones al final del ¢jercicic 1.554 1.754

i Provisiones e corfo plazo

El saldo corresponde a provisiones para operaciones comerciales, recogiendo los gastos pendientes de

pago parg el funclonamiento normal de la Sociedad,
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12., Deudag con empresas del grupo (larqo v corto plazo)

lL.a composicién del saldo de estos epigrafes, incluidos en balance al 31 de diciembra de 2018 y 2014 es la
sigulente:

Miles de Euros
2015 2014
Deudas con empresas del grupo a largo plazo
Deuda a pagar al grupo por efecto impositivo (Nota 13) 7.295 6.888
7,295 6.888
Deudas con empresas del grupo a corto plazo
Préstamos participativos - 85.000
Péliza de crédito - -
Intereses del préstamo participativo - -
Intereses de ia pdliza de crédito - -
- 85.000

Préstamos participativos

Correspandia a un préstamo participative otorgado por Banco Santander, $.A. (entidad perteneciente at Grupo
Sanmtander -~ véasa Nofa 1) a 1a Sccledad por imperte de 85.000 miles da eurns, Con fecha 20 de enerc de 2015
se ha producido la canceiacion total del mencionado préstamo.

Dicho préstamo no devengaba intereses durante agusllos periodos correspondientes a efercicios en que la
Prestaiaria no obtuviera beneficio. Dado que ta Socledad incurrié en pérdidas en los ejersicios 2015 y 2014, no
se ha devengade gasto alguno por este concepto, 8n amboes ejerciclos.

Pdliza de crédito

Al 31 de diclembre de 2013, la Socledad mantenta suscrita una pdliza de crédito con Banco Santander, 8.A por
importe de 150.000 miles de eurns y vencimiento el 31 de diciernbre de 2014, siendo el tipo de interés aplicable,

el Euribor 2 1 afie mas un diferencial del 1,34%.

Con fecha 17 de diciembre de 2013 la Sociedad renovd nusvamente la mencionada poliza de crédito, siendo al
nuevo vencimiento el 31 de diciembre de 2014, manteniendo al resto de condicicnes inaiterables. Asimismo, con
facha 30 de diciembre de 2013 la Sociedad abond integramente el saldo dispuesto a dicha fecha, no habiendo
imporie dispuesto alguno vy pendiente de pago al 31 de diciembre de 2014.

Con fecha 31 de diciembre de 2014 Ja Sociedad renovd nuevamente la mencionada poliza de crédito, siendo el
nuevo vencimiente el 31 de diclembre de 2015, manteniendo el testo de condiciones inalterables. Liegado el

mencionado vencimiento, 1a pdliza de crédito no ha sido renovada.

Durante los efercicios 2018 y 2014 no se ha devengado saldo alguno en concepto de intereses, al no haber
dispuesto imporie algune de dicha pdliza de crédito.
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3. Administraciones Publicas v Situacion fiscal

La Socledad estd Integrada en el Grupe de tributacion en régimen de consolidacion flscal, cuya sociedad
dominante es Banco Santander, S.A. {entidad perteneclente al Grupo Santander - véase Nota 1).

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacién de las finanzas publicas v al impulse de fa actividad econdmica, establecia que fa
amortizacion contable del inmovilizade materal, intangible y de las inversiones inmobifiarias correspondiants a
los perfodos impositivos que se iniclen dentro de los afios 2013 y 2014 pars aquellas entidades gue, en los
mismos, no cumplieran fos requisitos establecidos en los apartades 1, 2 0 3 del artfculo 108 del Texto Refundide
de |la Ley del impuesto sobre Socledades, aprobado por ¢l Real Decrelo Legislativo 4/2004, de 6 de marzo, se
deduclan en ta basea imponible hasta el 70 por ciente de aquelia que hubiera resultado fiscalmente deducible de
no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apariados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La
amortizacion contable gue no resultase fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el mencionado articulo
se deduciria de forma fineal durante un plazo de 10 afies u opclonalments, durante la vida Glil del elemento
patrimontal, a pariir del primer periodo Imposiiivo que s¢ inicie dentro del afic 20156, Al 31 da diciembre de 2013
y 2014, la Sociedad no cumplia los reguisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del arficulo 108 def Texic
Refundide de la Ley del Impuesto sobre Suciedades, mollvo por & cual le resultd de aplicacion la cltada
limitacion, Adicionaimente, la disposicion transitoria frigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de naviembre,
del impuasto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en el
apartade 1 del artictlo 29 de dicha Ley, y les haya resuitade de aplicagion la limitacién a las amortizaciones
establecida an ef articulo 7 de Ja Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tehdran detecho a una daduceion en fa cuota
integra del 5% de las cantidades que integren en Ia base imponible (2% en los periodos impositivos que se
inleien en 2018}, detivadas de las amortizaciones no deducidas en los pericdos impesitivos que se hayan
Infciado en 2013 y 2014,

a} Saldos corrientes con las Administraciones Publices
La composicion de los saldos corrientes con fas Administracicnas Publicas ¢s la sigulente:

Saldos devdores

Miles de euros
2015 2014
Activo corriente:
Otras créditos con las Administractones Phiblicas-
Hacienda Ptblica deudora por Retenciones - 169
- 169
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Saldos goresdores

Miles de eurcs
2018 2014
Pasive corriente:
Otras deudas con las Administracionss Priblicas-
Haclends Piblica acreedora por [VA 40 139
Organismos de fa Seguridad Social acreedores 1 22
Hacienda Pablica acreedora por Retenciones 30 131
{ 71 292

b} Conciflacién resultado contable y base imponible fiscal

E!l desglose del epigrate “impuesio sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los gjercicios 2015y 2014 es el siguiente:

( Miles de Euros

[ 2015 2014
(Ingreso)gasto por impuesto corrienie I -
{Ingreso)/gasto por impuesto diferido 653 (3.058)
Otros {*) i 104 6.281
Total B 757 3.223

(" Corresponde, fundamentalmente, a la diferencia entre 1a fiquidacién del Impuesio sobre
beneficios consolidado del gjercicle 2014 vy la provision del mismc realizado en dicho
alercicio, someo consecuencia de no haberse incorporade finalmanta en & repario
financieto congolidado la folalidad de las deduceiones compensadas porla Sociedad.

La ¢onclliacion enire el resultadoe contable v la base imponible del (mpuesto sobre Sociedades es |a
siguiente:
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Miles de Euros
- 2015 | 2014
Resultado contable antes de impuestos 438 L 2.602
Diferencias permanentes-
Aumentos:
Otros 169 1
Disminuciones;
Diferencias temporaies-
Aumentos:
Planes de aportacidn definida (véase Nota 15) 41 133
Prestaciones & fargo plazo al personal {Nots 11) : 57 811
Correcciones de valor por deterioro (Nota 6) . 11.500
Otros - 1
Disminuciones:
Prestaciones a largo plazo al personal (Nota 11} (257) -
Correcciones de valor por deterioro (Nota 6) (2.000) -
Otros . (17 {2.255)
Base imponible (1.569) 12.791
Compensacion de bases imponibles negativas . R
Cuota integra (30%) - 1.837
Deducciones - (3.837)
Retenciones - .
Cuota a pagar / (a devolver) - - |

De acuerde con g legislacién vigente, las deducciones por dobla imposicién Interna podrén aplicarse a la
cucta (ntegra en las periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmedialos y sucesivos siguientes.
A continuacion se detalian las deducclpnes por doble imposicion acreditadas por la Secledad y pendientes
de aplicacian, con indicacién del afio de origen:

Afio Compensables Miles de
de origen hasta SUros
2013 2020 45.663

2004 2021 4.908
50,571

La Sociedad no ha registrade en el balance edjunic determinados activos por impuesto diferido por no
dispener de una astimacion fiable de su recuperacion con bases imponibles posifivas futuras,

Caongiliacion entre Ia base imponible v ¢l gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre 12 base imponible y el gasio por impuesto sobre beneficios correspondiente & los
ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:
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Miles de Bures
2015 2014

Base imponibie fiscal {1.360) B )
Cuota al 30% - 3.837
Impacto diferencias temporales 653 {3.058)
Otros 104 6.281
Deducciones

Por doble imposicion - (3.837)
Total gasto por impuesto reconocido en I
cuenta de pérdidas y ganancias 787 3223

d) Actives por impuestos diferidos registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al derre de los ejercicios 2015 y 2014 es el sigulente:

Miles de euros
2015 2014

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Depreciacion de valores 10.997 11.597
Compromisos por jubilaciones y prejubilaciones, 1419 1,169

planes de incentivos y ofros ’ '

Bases imponibles negativas -

Deducciones pendientes y otros - -

Total activos por impuesto diferido 12.416 12.766

Los activos por impuesto diferido indicados anterlormente han sido registrados en el balance por conglderar
los Administradores de ka Sociedad que, conforme a la mejor estimaclon sobire Ios resultados futuros de la
Secladad, Incluyendo deferminadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que dichos activos sean

recuperados,
Ejercicios pendiantes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la leglslacidn vigente, los impuestos no pueden considsrarse definitivamente liquidados
hasta que tas declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya

transcurride ¢l plazo de prescripaion de cuatro afios.

Durante el ejercicio 2015 se han nofificado a Banco Santander 8.A., comeo entidad dominante del Grupo
Fiscal Consolidado, los acuerdos de liquidacién de las actas, firmadas parte en conformidad y parte en
disconformidad, que documentan los resultados de las actuaciones de comprobacidn de ios ejercicios 2005
a 2007 del Grupo Fiscal Consolidado al que partenace la Sociedad. Asimismo, duranie el ejercicio 2014 se
inlcit en el Grupo Fiscal Consclidado 1a comprobacién por lz Inspeccion hasta el gjercicio 2011, quadando
sujetos a revision en el Grupo Fiscal Consolidado os elercicios objeto de comprobacién inspectora asi como
los posteriores hasta el ejercicio 2015 incluslve, respectt de los principeles impuestos que le son de

aplicacion.
En relacidn con las actas citadas anteriormente y con €l resio de ejercicios sujetos a supervision los
Administradores de la Socledad conslderan gue se han practicado adecuadamente las correspondientes
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i

liquidaciones, por o que, ain en el ¢aso de que surgleran discrepancias en la interpretacidn de ta normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgade a las operaciones, los eventuales pasivos resultanies, en caso de
matenalizarse, no afectarian de manera significativa a ¢stas cuentas anuales.

14, gneda extranjer

E! detatle de tos saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, al 3t de diciembre de 2015 y
2014, valorados al fipo de camblo de cierre v tine de camblo de la transaccidn, respectivamente, es el siguienta:

Miles de Euros
2013 2014

Active
Bfectivo y otros activos Hquidos equivatentes (Nota 8) 23 22

ET imporie de ias diferencias de cambio reconccidas en &l resuliado de los ejercicios 2015 y 2014 en el epigrafe
“Diferencias de camblo’, por clases de instrumantos financieros, es ol siguienie;

Miles de Euros
2013 2014

Activos financieres:
Efectivo y otros activos Hauidos equivalentes (Nota §) 1 1
Inversiones fmancieras a corto plazo (Nota 15) - (294)
Total activos firancieros ] 293)
Total pasivos financieros - -
Total neto 1 {293)

18. Ingresos y gastos de explotacién

15,1, Gastos de personal
a} Composicién

Ei saldo del epfgrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y gahancias de los ejercicios 2015y
2014 presenta la sigulente composicion:
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F— Miles de Euros
2015 2014
Sueldos y salarios ™ 470 885
Indemnizaciones - 384
470 1.26%
Cargas sociales-
Seguridad Social ) 31 183
. LA
Otros gastos sociales © 84 219
163 402
Provisiones™™™ 26 783
Regularizaciones - {1.341)
26 (558}
661 1113
{ Al 31 de diciembre de 2014 inclufe un imparte de 86 miles de cures correspondientes a los
pagos por planes de ihcentivos a dsterminade personal, ho habiendo saldo devengado
alguno gurante el ejercitio 2015,
(") Al 3% de dicieribre de 2015 incluye un Importe de 41 miles de euros (133 miles de evros af
3% de diciembre de 2014), cormespendientas a aportaciones a planes de pensiones (véase
Nota 4.j.).
") Al 31 ge diciembre de 2016 y 2014 el saldo corresponde &l gasto por pérdidas actuzariales

procedentes de 'as prestacionas 4 largo plazo al personal {véase Nota 11).

b) Numero te empleados

El nimerc medio de empleades de la Sociedad durante log ejerciclos 2015 y 2014 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

Nimerp Medio

de Empleadios
2015 2014
Directivos 2 5
Técnicos 5 g
7 14

El nimero de empleados de la Sociedad at cierre de los ejerciclos 2015 y 2014 distribuido por
categorias profesionalas y género, es el siguiente:

Pristribucién Funcional por Género

2015 2014
Hombres Mujeres Hombres | Mujeres
Directivos - . 4 -
| Técnicos 1 - 4 6
Total 1 - 8 6
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Scciedad fenia registrados 41 y 674 miles de euros,
respectivamente, en e eplgrafe "Acreedores comerciales ¥ ofras cuentas a pager — Personal
{(remunsraciones pendienies de pagn)” del balance, correspondientes & remuneraciones pendientes de
pago a su parsonal {fundameantalmente retribuciones varisbies) devengadas durante dichos gjercicios.

Por ofro lade, af 31 de diciembre de 2015 y 2014, (a Socledad tenia registrados 18 y 21 miles de euros
en e epigrafe “lnversiones financieras a largo plazo - Créditos a terceros" del balance,
respactivamente, correspondientss a préstamas concedidos al personal con vencimiento a farge plazo.
Estos préstamos se conceden a un tipo de interés cero {conforme a lo estipulado en el Convenio
Colectivo de Oficinas y Despachos) v las cuotas de amortizacidn son del 10% de ta mensualidad bruta,
entendiendo ésta cemo el importe bruto del mes (sin pagas exira) deduciende del mismeo la ayuda
alimentaria. Adiclonalmente, al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tenia registrados 2 miles de
suros, que se inclulan en el saldc del epfgrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -
Personal” de} batance, cprrespondientes a anficipos de remuneracionas y préstamos concedidos al
personal con vencimiento a corfo plazo, no habiendo saldo devengade alguno durante el gjercicic
2015.

c) Sistemas da retribucién basados en acclones

En el ejercicio 2007 el Grupo Santander aprobé una pelifica de incentivos & fargo plazo dirigida a
determinado personal directivo de las sociedades del Grupo. Entre los planes gue conforman dicha
pofilica cabe mencionar el Plan de Acclones Vinculadoe a Objetivos, gue implicd fa puesta en practica a
partir de julio de 2007 de ciclos sucesives de entrega de acciones de Banhco Santander, S.A. a los
beneficiarios del Plan. Al 31 de diciembre de 2014, ef Grupo Santander aprobd un total de seis ciclos,
venciendo el Gltimo de eflos en el gjercicio 2014,

En refacion con dichos planes, Banco Santander, $.A. llegd a un acuerdo con la Sociedad por &l que le
garantizaba la enfrega de las acciones gue correspondiasen en su momento, a cambio de una prima
fija no reembolsable. El coste total de los planes (nimero maximo de acciones a entregar valoradas al
coste de la prima anteriormente indicada) era registrado por la Socledad a lo largo del perfodo de
devengo en ‘Gasios de personal®. Al 31 de ditlembre de 2014, la Sociedad registrd 56 miles de euros
en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y gananclas por este concspto, no
habiendo devangado saldo alguno durante el ejercicio 2015.

15.2. Otros gastos de explotacion
g} Desglose
Servicios extetiores-

El saldo del eplgrafe “Otros gastos de explotacian ~ Servicios exteriorss™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los sierciclos 2015 y 2014 presents la sigulente composicion,
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Miles de Euros
2015 2014

Arrendamientos y cénones 294 361

Sisternas informéaticos - 22
Pubjicidad y propaganda 1 20
Gastos de representacion 20 136
Servicios de profesionales independientes (*) 30 1377
Coemunicagiones 12 20
Servicios administrativos subcontratados a1 83
Servicios informacitn de mercados 249 244
Qiros gastos 172 8
iRegularizaciones - (1.650}
Total gastos generales 869 821

(*Y  Elsaldo al 31 de diciemire de 2014 incluta, flundamentalmente, gasles como consecuencia del
acuerdd de Grupo Santander con filisles de Warburg Pincus y Genera! Allanlic, para Impuisar el
desarolln global de ta unidad de gestidn de activos mediante ia compraventa de enfidades

participadas por ia Saciedad (véase Nota 1),

Los gastos correspondientes af arrendamiento de la coficing que constituye & domicilio social de la
Sociedad {véasa Nota 1), se incluyen en la cuenta “"Arrendamiantos y caneones” dal detalle anterior,

lLos importes pendientes de pago &l cierre del eferciclo por estos conceptos se registran, en su caso,
en los eplgrafes "Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar ~ Proveedores, empresas de! grupo
y asocladas” y "Acreedores comerclales y olras cuentas a pagar — Acreedores varios” del balance,

Otra informacion

Incluide en el saldo de la cuenta "Servicios de Profesipnales independientes”, se recogen los
honoratios satisfechos por la Socledad a su auditor por la auditoria de sus cuentas anuales de los
gjercicios 2015 y 2014, que han ascendido 3 miles de euros, en ambos siercicios. Adicionalmente, en
los ejercicios 2015 y 2014 no se han registrados honorarios por otros servigios prestados por sl

auditor.
Infgrmacidn scbre el periodo medic de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera,
«Deber de Informaciong de la Ley 18/2010, de § de julio

A continuaclén se detalla la informacién raquerida por ta Disposicion adicional tercera de la Ley
15672010, de § de julio (modiicada a través de la Disposicion {inal segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resclucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
nformacidn a incorporar en la memoriz de las cuentas anuales en relacion con el perledo medio de

pago a proveedores en operaciones comerciales,

De acuerdo con o permitido en la Disposicion adicional dnica de la Resolucidn anteriormente
mensicnada, al ser éste el primer sjercicio de aplicacion de la misma, no se presanta Informacion

comparativa,
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CLASE 87
Dias
Periodo medio de pago a proveedotes 4,28
Ratio de operaciones pagadas 3,99
Ratic de operacionss pendientes de pago 48,00

Miles de Euros |

Total pagos realizados 974
Total pagos pendientes ]

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el céleulo del periodo medio de pago & proveedores se han
{enido en clenta lzs operaciones comarciales correspondientes a Iz entrega de hlenes o prestaciones
de servicios devengadas desde la facha de enlrada en vigor de lg Ley 31/2014, de 3 de diclembre,

Se consideran proveedorss, alos exclusivos efectos de dar la informacidén pravista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las parfidas "Ceudas con empresas del grupo y asociadas a corfo plaze” y "Acreedores y
cuentas & pagar — Acreadores varios” dal pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por *Periodo madic de pagoe a proveedores” el plaza que transcurre desde la entrega de
log bienes o Ia prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago mateiial de la operacion,

El plazo maximo legal de page aplicable & la Sociedad en el efercicio 2015 saghn la Ley 3/2004, de 28

de diclembre, por la que se establecen madidas de lucha gontra la morosidad en las operacdiongs
comerciales, es de 30 dfas.

16. (Gastos financiaros

£l saldo def epigrafe "Gastos financieros” de los ejercicios 2015 y 2014 presenta la siguiente compaosicion:

~Miles de Buros
2015 2014
Coste por intereses (Nota 11) 31 28
31 28

La totafldad de los importes descriios en ¢l cuadro anterior han sido calcuiadas por aplicacién del método
del tipo de interés efectiva,

17. Partes vinguladas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diclembre de 2015 y 2014 es o siguiente:
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Miles de Euros

20138 2014
Socios de ta Socios de Ia
Grupo Socjedad Grupo - Sociedadj
ACTIVO:
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plaze (Nota ) 179.602 - 177.602 -
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar 309 “ 387 -
Efectivo v otros activos liquidos equivaientes (Nota 8) - 5,207 - 283.927
179.911 5.207 178,185 283,927
PASIVO:
Deudas con empresas del grupe y asotiadas
a Targo plazo (Nota 12) - 7263 - 6.86%
Dewdas con empresas del grupo v asociadas
a corlo plazo (Nota 12} - - - $3.000
- 7.295 - 9].888|
PERDIDAS Y GANANCIAS!
Gastos
Gastos de personal {véase Nola 15) 47 - 166 56
Otros gastos de explotacion (véase Nola 15) -
Servicios exteriores-
Armendamientas y canones 294 - 555 6
Sistemas informéticos - - 22 -
Comunicaciones - 2 -
Servigios administrativos subcontratados 78 - 78 -
Servicios informacién de mercados - - 7 -
Oftrog gasios 1 - 4 «
420 X 834 62 ]

buciones y ctras prestaciones al Consejo de Adminisiracién de ja Socledad v a ja Alta Direccidn v

18. Retril

otra informagion

Cado el proceso de fusidn previsto (véase Nota 1), durante el ejercicio 2015, las principales decisiones
estratégleas y de negocio han sido tomadas desde la socledad Uitima dominante del Grupo Santander al que la
Sociedad perienece — Banco Sartandsr, S.A. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2015 el personal que

gjerce las funciones de Alta Direccidn pertenece a esta (tima sociedad,

Las retribuciones percinidas, en condicidn de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2015 y 2014 por
los miembros de! Conselo de Adminisiracién {que coinciden con fa Alta Direccidn), clasificadas por conceptos,

han sido tas siguientes:
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2015 2014
Retribuciones | Seguros | Planes de 1 Rewribuciones | Seguros Pianes de
acortoplazo | devida | aportacidn | acortoplazo | de vida aportacidn
{*) ¥ sajud definida (*} y sajud definida
Consejo de Administracién 40 7 35 396 16 50

™ De las cudles 40 miles de euros corresponden & percepcicnes fijas (269 miles de eures al 31 de diciembre de 2014,
siando el resto retfbuciones variables que se abonan en funcidn de fa consecucién de objetivos Rjados).

Adicionalmente, af 31 de diciembre de 2015 y 2014, {a Sociatad no tenla concedidos aniicipes, ni otros
compromisos por pensiones, seguros de vida nl compromisos en garantia, ni dietas, ni s&¢ han concedido
créditos por la Socledad a miambros actuales o anteriores de su Consejo de Adminisiracion y de la Alta
Direccion, distintos de los mencionades anteriormente,

Al 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracidn de la Sociedad esta formado por tres miembros del

género masculino.

Por ditimo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los miembros dei Consejo de Administracion de ta Sociedad no
desempeniaban cargos o funciones en sociedades dsl misme, analogo o complementario género de actividad al
que consiituye el objelv social de la Sociedad,

19. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio vy hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuszies, no s& han
ptoducide hechos significativos que pusdan afectar a las cifadas cuentas anuales.
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Anexo

Detalle de eniidades dependientes v asociadas al 31 de diciembre de 2015

o3
r~
=
<2

. Miles de E . LR
Poarcentate de ifes de Enros (a) o
Participacion de la Datos de 1as Sociedades Valor ey tibwas e
Sociedad {2 nivel ndividoal} 31 de dictembre d¢ 2015
Resto de Detericqo
Resultado | Patrivaonio 4l Detertoro
Sociedad Domicifio Actividad Dfresta | jndisecta | Capial | Reserves Neto {8 Cosic | ejercicio | acumulado
Samander Seguros y Reaseguros, S A Espana Aseguradora 4,01% - 43.1081 875.i73 70.347 - 1 - -
Santander Insurance Holding, S.L. Gapafia Aseguradora (1.01% - 3897511 184178 {3.6413 - 24 - -
Santander Real Estate, $.A., S.G.1LLC. Espafiz | Gestorade Fondos | 99.99%] - GO1E 117.456 2 - 143,542 2000 (25139
Santander Private Banking Gestidn, S.A, 5.G.LLC. Cepafia Gestora de Fondos 99,9%% - 14252F 16145 5415 - 25951 - -
Optimai investensnt Services, S.A. Suiza estora de Fondos KO6%| - 646 23,377 {3419} - 4616 - -
]Optimai Allemative Investinents, S.GL1.C., 5.A. {(*} Espafta Gestera de Fondos T8,90%) 21,09% 641 §.770 (X)) - 1.863 - {1.342)
Saptander Ahorre Inmobilisrio 1, S.1Li., S.A Espafia | Sociedad Inmobiliaria G01%: - 28.562 365 828 48 & - -
Santander Ahorre Inmobitiaric 2, S11, S.A Espaita | Sociedad lznmobiliaria G0i%! - 37.144 (216) 387 399 ] - -
Santander Geslidn bunobllisda, S A Espaiia Inmobitiaria 99,99% - 60 218G {320y - 6 - -
Samiander Assel Menagement, S.GF.LM., S A Pottugal Gestora de Fondos 140,00% - 17187 16.080 a7 (7.338%  37.400 - {11.500%
Santander Pensbes, $.G.F.P., S.A Portugat Gestora de Fordps | 106.80%; - 1.000 387 22 2937 4100 - -

(M Seciedad que ha causada baja en la Commisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de diciembre de 2015 v en el Registro Wercant &l 18 de marzo de 2016.
(8) tos datos de las soctedades exiranjeras aparecen convertidos a euros al tpe de cambic al clerre det gjercicio.

) Incluye, en su caso, los dividendos a cuenta que se han efectuade en ef gfericio v los ajusies por valoracion
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Detalle de entidades dependientes vy asociadas aj 31 de diciembre de 2014

Porcentaje de Miles de Euros (s) oy
Parlicipacion de Ia Datos d¢ tas Sociedades ¥ator en Iibros " gy
) Socicdad (a nivel ingividual) 31 de diciembre de 2014 T
Resto de Deterioro E
Resultado | Patrimariio det Deterioro |7
Sociedad Domicilio Aclividad Directa | indirecta Capital | Reservas Neto (&) Coste gjercicio | scumulado
Santander Seguros ¥ Reaseguros, §.A. Espafia Aseguradora 001%) - 43.108; 780,150 71917 19.6358 H - - 1
Santander Insurance Helding, S.1. Espaga Asecguradora 0,81% - 3897511 64178 126.080 - 20 - -
Santander Real Estate, S.A., 5.G.1LLC Espaita Gestora de Fondos 99.99%; . GO0l 116162 £384 - 143,542 - (27.158)
Santander Private Banking Gestion, 3.A., S.GLLC, Espafia Gestora de Fondos 99,95%1 - 14252 12904 3241 - 25.951 - -
Optimal Investment Services, S.A. Suiza (iestora de Fondag 99.96%, - 3827 2353 (2.440) - 4616 - i -
Optimal Altemative investments, $.GLLC, S.A. Espafta Uestora de Fondos 72.90%; 21,09% 641 1.718 58 - 1.863 - { {1.343)
Santander Aborro inmobiliario !, S.LI_S.A Espafia | Seciedad tnmobiljaria 0,01% - 40.454] (10.832) {2.060) 635 6 - -
Santander Ahorro inmabiliarie 2,815,854, Espafia | Sociedad hunobiliaria 0.01%; - 37.144 {216} {7790} 498, & - -
Samander Gestion Inmobiliada, S_A, Espafia tnmobjliaria 96.99% - &0 813 {177 - 60 - -
Santander Asset Management, $.G.F.1, M., SA. Portigal Geslota de Fondos 103,00% - i7.147 16.080 542 {7879y 37400 {11.500) (11.508)
Sentander Pensbes, SG.F.P_ S.A, Postuga? Gestora de Fondos L0G.00% - [REY 387 652 2084 4,100 - -
—

(&} Los datos de Jas sociedades extranjeras aparecen convertidos a euros al tipo de cambio al cierre dsl elercicio,

B} Incluye, en sy casg, los dividendos a cuenia que se han efectuads en o ejercicio v jos ajustes por valoracion,
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CLASE 87

Santander AM Holding, S.L.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucidn de los negocios, situacion de la Sociedad y evolucidn previsible

Tal come se indica en la Nota 1, con fecha § de febrere de 2016 la Comision Ejecutiva del Banco Santander,
8.A (acelonista mayoritario de la Sociedad), ha autorizado iniciar los tramites para llevar a cabo la fusion de la
Socigdad con Banco Santander, 5.A., siendo esta titima la entidad absotbente, todo slio sin perjuicio de
aprobacidn de la fusion por los érganos socigles pertinentes v de la obtencidn de las autorizaciones

administralivas preceptivas correspondientes,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjareicio

Nada gue resefiar distinto de Yo comentario en la Mamoria.

Informacién sobre ¢l periode de pago a proveedores en operaclones comerciales

Nada gue resefar distinto de lo comentads en la Memoria,

Actividades en materia de Investigacién y Desarrolle
Durante el ejercicio 2015 la Sociedad no ha llevado 2 cabo aciividades de nvestigacion y desarrolio,

Adquisicion de participaciones proplas
L.a Sociedad no ha operado con pariicipaciones propias durante el ejercicio 204185,

informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de fos instrumentos financieros

Segln se indica en la Nota B de la Memorta, la gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta
centratizada en la Direceion Financiera, ia sual tiene establecides los mecanismos necesarios para controfar la
exposicion a las varfaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito v
ligwidez. Durante ¢l ejercicio 2015 la Sociedad no ha operade con instrumentos financieros derivados, A
centinuacian se indican los principales riesgos financleres que impactan a la Sociedad,

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidadas financieras
te elevado nivel crediticio (entidades partenecientes al Grupo Santander),

b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar |a liquidez y poder atender todos los comprerisos de pago gue se derivan de sy
actividad, Ia Sociedad dispone de la tesoreria y olros activos liquidos equivalentes.

o
o
o
o)
0

P>
~J
PO




GLASE 82

¢} Riesgo de mercado.

Tanto la tesoreria v las adguisiciones temporales de activos, como la deuda financiera de la Sociedad, estn
axpuastas al riesgo da tipo de interds, &l cual potria tener un efecto advatse en los resuftados financieros y en
loa flujos de caja. Respecto def efactive v olros activos iquidos equivalentas la exposician es minima, ya que fos
vencimientos son & muy corto plazo v parmiten adecuar rapidaments la rentabllizacion = la evolucidn de los tipos
de intarés.

d} Qtros resgos de marcado;

La experiencia demuesira que los mercados financieros estén sujetos a olclos de variada duracién e intensidad
aue influencian notablemente la actividad que se registra. Adiclonatmente, f tralarse de un seclor sujete a una
axtensa regulacian, los cambios que puedan produciise en el marco regulatotio podrian afectar a la capacidad
de |a empresa de meforar sus resultados.
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Diligencia que levanta el Secratario del Consejo de Administracion de Santander AM Hofding, S.1., D.
Gonzalo Alvarez Valentin, para hacer conslar que todos los miembros del Conssjo de Administracion de 1a
Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, dque se compone de las cusntas anuales
(balance, cuemta de pardidas vy ganancias, estado de cambios en el patrirmonio neto, estado de flujos de
efectivo y memoria} ¢ infarme de gestidn, corespondlentss al jercicic cerrado el 31 de diciembre de 2015,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, de la gue doy fe.

Bgadilla def Monte, 31 da marzo de 2016

F) Secretario del Conselo de Administracion

Fdo.: 0. Gonzalo Alvarez Vai@(tin

El Presidente del Consein da Adminictranian.

Fdo.: D. Jorge Martin Garcia

Consajeros:

r@é D. Rubén Navajo Turégano Fdo.: D. Juamearios Plez Zapatero




De OME289474 a 0M6269515, ambos inclugive
De OMB269437 5 OM8269473, ambos inclysive
De 0M6269300 4 OMB260431, ambos inclusiva
Do OM6269348 a OMB269389, ambos inclusive y
De 0M6269306 5 OM6269347, ambos inclusive

habienda estampado sug Imas los miembros def Consejo de Administrasion de la Sociedad en {3 diligencia
adjunta firmada Por mi ef sefia) de identificacion,

Boadilla del Monte, 31 de marzo de 2018

Fdo.: D. Gongzals Alvarezvajentin

Secrotario del Consejo da Administracion
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