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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de .
Santander Carteras, $.A,, Sociedad Gestora de Carteras (Sociedad Unipersonal):

temos auditade las cuentas anuales de Santander Carteras, $.A., Sociedad Gestora de Carleras (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo ¥ la
memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de 1a formulacion de las cuentas anwales de 1a Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera apiicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 1.b, de la memoria adjuitta) y, en
particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
exXpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basadaf en ¢l trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante Ja realizacién de pruebas selectives, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacitn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anvales de! ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Santander Carteras, S.A.,
Sociedad Gestora de Carteras (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2013, asi como de los restltados
de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de formacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afects nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto & que para una correcia
interpretacién de las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2013, debe tenerse en cuenta que la Sociedad
desarrolla su actividad en el contexto del Grupo Santander. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio
2013 con estas sociedades, asi como los saldos mantenidos con las mismas al cierse de dicho ejercicio, se
detallan en ta Nofa 19 de la memoria adjunta.

El informe de gestidn adjunte del ejercicio 2013 contiene [as explicaciones que los Administradores
consideran oporfunas sobte Ja situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
¢l citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacitn del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los regisiros contables de la
Sociedad.
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CLASE 8.7
F3 Ay

Santander Carteras, $.A., Socledad Gestora de Carteras {Sociedad Unipersonal)

LANGES 1 DE DICH:! B DE 2013 oTAS 1ad
{Buros)
ACTIVO Hots 20 2092 ('} PASIVO Y PATRIMONIO NETO Hita w1 20120
TESORERIA - - PASIVO
CARTERA DE NEGOGIACION “ . CARTERA Df HEGDCIACION 4 -
Vlaren ropeeseniathos de deuda - - .
Instrumentos de caplad . - - DTROS PASIVOS FINANGIEROS A VALDR RAZONABLE GON
Derlvedos de negociaciin . . CAMBIOS £ PERDIDAS ¥ GANANCGIAS i
CReot actves finantieros . .
Pro-memoria: Prastadss o ¢t paranin - - PASIOS FIIANCIEROS A CORTE AMDRTIZADO B.747,681,38 $,204,766,22
Deudas con Intermediades fnancieos 10 5,868,935,11 5056 827,79
OTROS ACTIVOS FINANCIERGS A VALOR RAZONABLE CON Duudas son porticulorey I3 204028 187 628,43
CANBLOS EN PERDIDAS ¥ GANANGIAS - . Empréslitos ¥ pasivos subordinades - "
Veloras reprasentativos dé deuda . - Olros pashas fnancleras . N
Olros instaumenios de enpiial - -
Citrs actios Inantieres B . DERIVADOS DE COBERTURA - .
Pro-nemonn. Prastadlos o en (ecaniia - -
FABIVOS ASOOIADOS COM ACTIVOS MO CORRIENTES EN VENTA - *
ACTIVOS FINANCHEROS DISPONBLES PARA LA VENTA 7 4.486,00 2053,00 )
. Vaipres fepheseitatives de douda - . PROVISIONES 12 347.597,65 H7.783.26
' Chig Instrumentos de caplat 4 465,00 206300 Forwos pars pansionesy shiigecionss simbaren 45808 411.006,74
Pro-memaeia: Prestados o en garantie . - Provigionts para Impuesias y oies cordingencins lagalas * -
- Dlras provisiones 301652 &.745,82
INVERSIONES CREDITIGIAS 25.164.804.95 20.510.749,28
Ceddito & ntermediarlos Mancions ’ [} 20.401,638.91 27.409.582,46 [PASIVGE FISCALES | 18 - 93606448 89Y.598,62
' Crtdite a pafiioiieroe [ 3163.466,04 2059.468,80) Conlentes 926,804,48 597.669,5%
Olran doilves fnanelres : - . Diferidos . -
CARTERA DE IMVERSION A VENCIIENTD i . . . REAVO OF PASIVOS 3 13904944 Lt
Prowmemarta: Prastados o en garaniia - - ’
i TaTAl PASIVO 1.764,983.00 5.337.814,03
' DEAIVADGS DR COBERTURA . -
‘ FONOOE PROBIOS 25.506.841,04) 23:401.038,60,
ACTIOS NO CORRIBNTES EN VENTA B - CAPITAL 13 7.761.828,98 7.161426,28
Wolorot seprasentativos de deuds - - Esoltumdo 1,741,26,98, 7,751 826,88
, faalumentos de caplat - - Henns: Capita! no exigido - -
. Adtivo maferiat - . PRIMA DE EMSION - :
Csas . . RESERVAS % 15:846.200,62 1447780042
OTROS RS TRUMENTOS DE CAPTTAL " -
PARTICIPAGIONES - + Ments: Yatores preplos M ‘
Enfidadon del grupo : . . RESLTADO DR, ESERCICIO 3 2,197 805,14 147851020
Erdidades muligrupn - . Hitenos: Dividondos y colribiecionss ' "
Entidades eaoeladas - -
AJUSTES POR VALORACION - "
GONTRATOS DE SEGUROS VINCULADRODS A PENSIONES . - Aetivos Tngideren disponibles pere o venia
Coberiigas e los Mijos da slociive - -
ACTIVO MATERIAL 3 ZAT04 4.045,18Cobariras de hverslones nelas en negocios or ol exlranjere 4 -
Do usa propio 2.870,18/ 1,045,185 | Diforensins da camble - v
Iverskores innotiltarlas - - Rosto de ajusies por vaoratibn . :
SURVENCIGNES, DONACIONES Y LEGADOH -
AGTIVC INTANGIELE - -
Fondo de oomerel: - -
CHira activiy angitle - -
AGTIOS EISCALES & 12903327 167.28T,64
Comentea B .
Hlerkios 17903321 187.208Y.84 .
“HORAL PAYRIMONIO NETO 5,504.541,04 23,401.026,50)
RESTO DE AGTIVOS ] 1288055 17.81848
TOTAL ACTIVG Vi Aa3.8TA87 75.130051,83 | TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO SLIETANET;  20.798.061,83
Promomerio:
Cusnias de Tiosgo y compropiso - -
Olrase pueentas de prden : - n 3248704 609.68]) - 2.857.217.00243

{*y Bopmsonta, dnics y

Lo Notes 16 26 degeriias an ta Memoria adjunts forman parte § togiat W31 da de 2083,
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GLASE 87

ol i

Santander Carteras, S.A,,
Sotiedad Gestora de Carteras (Sociedasd Unipsrsonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIEMTES A LOS EJERGICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2043 Y 2012 [NOTAS 1a 3}

(Euros)
{Debe} Habar
Efercicla Elarcieio
¢ Noln . 2043 212 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 21 453,619,489/ 47384545
INTERESES Y CARGAS ABIMILADAS 22 {10.876,76) {17.481,1%)
MARGEN DE INTERESES 442.843,13 455,304,318
RENGIMIENTCS DE INSTRUMEN.TOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIEIDAS 23 14.082,277,73 15.261.650,80
COMISIONES SATIBFECHAS 24 £9.222.727,85) (10,509,944,94)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANGIERAS {neith - -

Carlera de nsgacfaclon - -

Otros insleumentos financi fvalor e on bios &n pardidas y ganancias I - -

Instrumentos financiares 1o valtrades a valer razonshle Son cambios en pérdidas v gananclas - -

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMSID {nete) {24,107,10) (29.528,23%,
OTROS PRODUCTOS DE EXRLOTACION - - .

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 20 (165.064,87) (147.448,17)
MARGEN BRUTG 8.883.421.04 5,034.018 00
GASTOS DE PERSONAL 25 (512.850,61) {486.673,14)]
GASTOS GENERALES 26 {2.020.484,52) {2.439.611,81)
AMORTIZACION 8 (804,00} 870,23}
DOTACIONES A PROVISIONES {nsto) + -
PERDIDAS POR DETERIORG DE AGTIVOS FINANCIEROS {nata) - -
Invarsionss craditicias - -
Otros insirumantos financiarss o valorados a valor tazaneble ¢on cambios en pérdidas y gananaing . -
RESULTANO DE LA AGTIVIDAD DE BXPLOTACIGN 3,130,721, 2.102,161,72|
PERDIDAS POR DETERICRO DFL RESTO DE ACTVOS {nate): - -

Aclives malsdales - -

Actives infangibles “ -

Resto . -
DAMANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAMA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIEMTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINAGIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO GORRIENTES BN VENTA NO CLASIFICADOS COMO QPERACIONES

INTERRUMPIDAS . .

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 3.138.721,81 2.902.161,72}
IMPUESTO BOBRE BENEFICIOS 1% (841.916,57) (630.848,82)
REBULTADD DEL EJERl;ImO FOR OPERACIONES CONTINUADAS 2.197.805,34 1.471.813,20
RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (naio) - “
RESULTADD DEL EJERCICIC 2.187.808,34 1.471,613,20
BENEFICIO POR ACGION

{hslco 3 11040 114,49
Dilwido 3 170,40 1140%

" Se bresanla, unlon y exclusivernenle, a efactos comparativos,

. Las Notas 1 & 28 descrilas 84 la Mermotia ndjunta formian padte intagrante
da In cuenta de pérdidas y ganencias correspondianie ! efercicio anuat terminadg al 31 de diclembra de 2013,
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GLASE 87

AL

Santander Carteras, S.A,,
Sociedad Gestora de Carteras (Sociedad Unipersonal)

! ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIGIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1.a 3]

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQGIDOS

{Euros)

Elerclclo Elercicio
Nota 2013 2012 (1

RESULTADO DEL EJERCICIO: 3 2.197.806,34 1.AT1.613,20

OTROS INGRESOSIGASTOS RECONOGIDOS - -
Activos financieras disponibles para la ventar - -

Gananclas/(Pérdidas) por valoracion - -

Impoites transferfdos a la cusnta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - : -
Coberturas de los fiujos de efectivo {(+-) - -

Gananclas/{Pérdidas) por valoraciin (+/-) - , -
i i importes.transferidos a s cuenta da pérdidas y ganancias (+-) , - -
i importes fransfaridos al valor inltial de Jas partidas cublenas (+-} - -

Otras raclasificaciones (34} - N
Gobarturas do Inversionos netas on negocios en et extran)era (+4) - -

Gananciasi{Pérdidas) por valoracian (-} - -

Impartss transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-) - -
' Otrag recfasificaciones (+4) - -
Diferencias de camblo (+}-} - -
Gananclas/{Pérdidas) por valorackorn (+-) - -
Importes transferidos & i euenta de pérdidas y ganancias (+/-) . i -
Otras reclasfficacionas (+1) - -
Activos no corrientes en venta {+/-} - -
Grnensiasi{Pérdidas) por valoracion (+-) - -
Importes transiaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-) - -
Ofras reclasificacionas (+-) " -
Ganancias/iPérdidas) actuariales en planes de pensiones [+ - -
Resio de ingresos y yastos reconocidos (+) - "
Impuesto sobre beneficia |+/-) - "

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCIGIO 2,157.805,34 1.471.513,20

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parle integranle def estade de
cambios en ef patrimonio neto det glerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 3“

Sl

Santander Carteras, 8.A.,,
Societiad Gestora de Carteras (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONINENTES A LOS EJERGICIOS ANUALES
TERMINADQS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2043 ¥ 2012 (NOTAS 1 & 3)

{Euros)

Efereicio EJerclelio
2013 2012 1)

1. FLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION {+£)
Resultado del efercicio {+} 2.197.306,34 1.471:513,20
AJustea para obtener los fiujos de afectivo de 1as actividades de expiotacion: {+-} 963.916,22 (841.720,90)
Amortlzacion {+) 004,00 370,23
Pérdides netas por detedloso de velor de los actives (+4) - -
! Dolaclones netas a provisiones para riesgos (+1v) - -
: Resullado porvents d& acitves ne finzncleres (+-) - -
b fasultade por venta do parlicipaionas () ¢ . - .
: Olras partidas {+/-) 063.012,42 (812,001,149}
i Resultado ajustado (+/-} 3,161.721,56 650,782,24
' Aumnento {Disminuclén] neta en los activos de expiotacidn (+-) (6.112.626 52) 191,536,17
Inversiongs credilicias (+/} {5.115.469,41) 188.245,58
Gartera de negosiacldn {5/ N "
Diros activos financieros a valar razonabls con cambios on pérdidas y ganancias (+/-) - -
Achivos finanderns disponitles parm Ia venta (+-) {1.413,00} {449,00
Otros getivos de explotacion (+7-) 5,258 86 5,841,589
: Aumento {Dlsminucidn} neta en 108 pagives de explotaclon (+/) 474.883,70 {1.363.482,77)
. Pastvos financlers a coste amortizads (+1-) 7 (39.015,80) {1.271.498,30)
Cartera da nagesackin (+1) - B
Ohios pasivos financieros a valor razonable Gon cambios an pérdidas ¥ ganandias [+-) - -
Olros pasivos de explofacidn (+-) 513.904 60 (81.904 47}
Cobros/pagos por impuesto sobro honefislos f+) . (21.868,45) 12.26%,31
Total Eiujos de Efective Netos de ks Actividades de Explotaciin {1 {1.427.084,71) - {465.798,048)

2. FLULOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIBADES DE INVERSION

Pages i) {2,729,01) (1.248,31)
Cartera de inveraidn a ventimiento {} : - -

| Participaciones (-) ' - -

Agtivon materalss {) (2.720,01) {1,246,81)
Activos imtangibies () - -
Qtras unidades de negocle (- - -
Actvos 1o corrlentes y pasivos asockdos en venta (-) - "
Olros pagon ralacionados con ackividadas de lnversidn {-} - -
Cabras (+} - -
Cartera de Inversién a vencimienio - -
Paiticipaciones - -
Activos matedales . .
Adctivos Intargibles - -
Olras unidadés de negocio - -
Aclivos ho carrientes y pasivos asotiadas an vents - -
Oftroa cobeos refacionadns con acthidedes de inversitn - -

Fotal Flujos do Electivo Retos de Jas Actlvidades de Inversion {2) (.t2e,0t) {1,245,81)

3. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION {(+)
Pagos {} - -
Amontizacln Instrurnentos de palfimente (- - -
Adquisician Instrumentos. de capitel proplo () g -
Devohldn y amotiizacién obfigacionss y olros valores negoclables (-} - -
Devaluckn y amortizesitn do pasivos subordnados, aimpréstiies, préstamos ¥ otras fi nanclauion@s reoibidas {-) - -
Cobros - -
Emision instrimentos ta patdmenio ¢+] - - -
Emisin y enajenaciin de instrumentos de capital propio (+) - -
Emlsidn obllgaciones y olras valores negociables (+} . M
Emisita de pasivos subbrdinados, préstamos ¥ otras financladones {+) - -
Dividendos pagados y 1 aclGn 4i otros knste tos de patrl 2] - : '
Total Flujos de Efectivo Nato de las Actividades de Financlacin (3) . -

4. EFECTO DE LAS UAT\‘IACIONES pELOS TIPOS DE CAMBID EN EL EFEOTIVO Y EQUI\MLENTEQ DE EFECTNO [+) . L L. -

& AUMENTO/ DISMINUCIGN NETA DEL BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTI\FO ) (e 2eaea) - o i {1.600.413,72) {4¢1.044,88)

Efestivo y equtvalentes de efectivo al incio del elerclaio {+1) : - . - BAT0OKNEE T | 5.861.095,84
Efectivo y equivalenies da afectiva al final det ejerelelo {+-} : 4.969,837,23 . A370,650,05
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GLASE ﬁ*’
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3 B G

Santander Carteras, 8.A,, Sociedad Gestora de Carteras
(Sociedad Unipersonal) -

Memaria correspondiente al

ejercicio anual terminado e
31 de diciembre de 2013

1. Resefia histarica de la Sociedad, bases de presentacidn de las cuentas anuales v otra informacion

a) Reseifla historica )

Santander Carteras, 5.A., Socledad Gestora de Garteras (Sociedad Unipersonal), en adelante, la Sociedad,
se conetituyd et 1 de julio de 1988 bajo la denominaclén de Santander Warburg Holding, S.A., siendo
inicialmente su principal objeto soaial la promocién y gestion de servicios financierns y econdmicos, la
formulacion de estudios y asesoramiento, en su mis amplio sentido, fa gestion de patrimonios por cuenta
ajena y la promocion de negocios. Ei 19 de enero de 1990, por acuerdo de fa Junta General de Accionistas,
8@ acordé cambiar la denominacién de Ja Sociedad por la de BSN Gestion de Patrimorios, $.A., Socledad
Gestora de Carteras, modificando al mismo tiempo su objeto social por el de gestién y administracién de
carteras de valores mobiliarios y demas activos financieros por cuenta de terceros y el asesoramiento en
materia financiera. Con fecha 26 de febrero de 2001 modificd su denominacién por la de Santander Gentral
Hispano Carteras, S.A., Sociedad Gestora de Carteras y, finalmente, por ia actual, el 21 da mayo de 2004.

La Sociedad esta inscrita en ¢l Registro de Sociedades Gestoras de Caderas de la Comisién Nacional det
Mercado de Valores con el niimero 89,

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, fa Sociedad es una Emprasa de Servicios de Inversion y su
actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 2411988, de 28 de julio, reguladora det Mercado de Valores y
sus sucesivas modificaciones, en al Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de serviclos de inversion y demas enfidades que prestan servicios de inverstén y sus sticesivas
modificaciones, asi como en la natmativa emanada de la Comision Nacional del Mercada de Valores,

£n particutay, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de aclividades:

1. La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por ios clientes.

2. El asesoramienta en materia de inversién,

Los seivicics de inversidn y, en su caso, las actividades complementarias se prestaran sohre los
instrumentos financleres & que se refiere of articulo 2 del Texto Refundido de Iz Ley de Mercado de Valores y
especificamente en los siguientes instrumentos;

a. Los valores negociables emifidos por personas o entidades, pdblicas o privadas, y agrupados en
emisiones,

b. Losinstrumentes financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito,

c. Los contratos financieros por diferencias.
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d. Los contralos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otios contratos de
instrumentos financieros derivados telacionados con:

- Valores, divisas, tipos-de Interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros defivados,
Indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o en efectivo.

- Materias primas, variables climéticas, gastos de fransporte, autorizaciones de emisidn o tipos de
inflacién u otras estadisticas econémicas oficiales que deban o puedan liquidarse en efectivo a

peticién de una de las partes {por motivos distintos al incumpliriento o a otro suceso que lieve a
la rescisidn del contrato),

- Activos, derechos, obligacionss, indices y medidas no mencionadas en los parrafos anteriores
gque presentsn caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados, teniendo en cuenta i
se negocian en un mearcado reguiado o slstema multiateral de negociacion, se liquidan a fravés
de camaras de compensacion reconoctdas o son objeto de ajustes regulares de los margenes de
garantia.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin
nimero, en Boadilla del Monte, provincia de Madrid.

En el marco del proceso organizativo y de restructuracion que se esta llevando a cabo en el Grupo
Santander por los procesos de fusion por absorcion de Banco Espariol de Crédito, S.A. y Banco Banif, S.A.
{socisdades absorbidas} por Banco Santander {(sociedad absorbente), con extincién sin Hquidacién de las
socledades absorbidas y traspaso en blogue de su patrimonio, a titulo unlversal, a la absorbente, con fecha 1
de octubre de 2013 las Juntas de Gobierno de Santander Previsién Colectiva, Entidad de Previsibn Social
Voluntarta y Santander Prevision 1, Enfidad de Previsiéh Social Voluntaria han suscrito con Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (por entonces, sntidad
pertenaciente al Grupo Santander) un acuerdo de gestion de cartera,. previa rescision dei contrato de gestién
de cartera que mantenian con la Socledad (véanse Notas 23 y 24},

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad forma parte de un grupo de socledades, en los térmings previstos
en el articulo 42 del Codigo de Comercio, A dicha fecha estaba controlada por Santander AM Holding, S.L.,
constituida en Madrid, que poseia el 89,92% de las acciones de fa Sociedad, La sociedad dominante Gltima
del grupo es Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 &l 12 de
Santander, siendo esta sociedad la que formula estados financieros consofidados. Las Gltimas cientas
anuales consolidadas disponibles del Grupo Santander fueron formuladas el 28 de enero de 2M3 y se
encuentran deposiladas en el Registro Mercantil de Santander. :

Adicionalmente, y como consecuencia del proceso organizafivo y de reestructuracion mencionado
anteriormente, con fecha 27 de enaro de 2014, Banco Santander, 5.A. ha adquirido, mediante la firma de un
contrato de compraventa de acciones, a Santander AM Holding, $.L. y Santander investment, 8.A, (ambas
entidades pertenecientes al Grupo Santander) la tofalldad de acciones que poselan en el capital de la
Sociedad a dicha fecha {raprosentativas del 100,00% del capital), convirtiendose, por tanto, en Acclonista
Unico de la Sociedad. Por este molive, la Sociedad ha procedido a la declaracion de unipersonalidad

sobrevenida. Los mencionados acuerdos han sido Inscritos en el Registro Mercantil con fecha 12 de febrero
de 2014. .

Una gran parte de los patrimonios que Integran lag carteras de inversion gestionadas se captan a través de
la red de! Grupo Santander a} que perfenece fa Socledad (véase Nota 19). Por este concepto la Sociedad
cede las correspondientas comisiones (véase Nota 24).




0L4222316

CLASE 87

G G Bl

bj Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de Informacion financiera aplicable ata Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han praparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable a le Sociedad, que es el
establecido en;

a) El Codige de Comerclo vy la restante legislacian mercantil,

by La Circutar 7/2008, de 28 de noviembre, de 'a Comisitn Naclonal del Mercado de Valores y
otras normas de obligade cumpiimiento aprobadas por la Comisién Nacional det Mercado de
Valores y, en {o no previsto en éstas, la Circular 42004, de 22 de diclembre, del Banco de
Espafia, of Plan General de Contabilidad aprobado por e! Real Degreto 1.514/2007 y sus
adaptaciones secloriales y fas Normas Internacionales de Informacion Financiera adopladas
como Regltamentos de la Comision Europea en vigor.

¢ las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad v Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d} El resto de la normativa conlable espeficla que resulte de aplicacion,
b.2) imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contables de la Saciedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particutar, con los
principios y criterios contabies en & contenidos, de forma que muestran 1a imagen fiel dej patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diclembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de
fos flufos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anuai terminado en esa fecha. Estas cuentas
anuales, que han sldo formuladas por los administredores de la Sociedad, se someteran a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, esiimandose gue serdn aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada ef 30 de
abrit da 2013.
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b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado princlpios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han {formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la tolalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tenen un efecto significativo en las mismas, No existe ningln
principio contable que, siendo obligaterio, haya dejado de aplicarse.

h.4} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del pairimonio son sensibles a los principlos y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la efaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se Indican en la
Nota 2.

'

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utiizado ocasionaimente estimaciones realizadas por (08
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamante, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.f, y 2.h.).

- Lavida Ufil de los activos materiales (véase Nota 2.h ).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financleros (véanse Notas 2.b. y 2.1).

- El célculo de las provisiones {véanse Notas 2.m. y 2.p.).

- Larecuperacion futura de los im;iuestos anticipados (véase Nota 2.r.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la melor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su case, tengan lugar en el futuro chliguen a
modificailas en préxrmos ajercicios, o que se haria de forma prospectiva, reconociende los efectos del

cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas ¥
ganancias,

Comparaclén de la informacién

La Informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos,
Junto con la informacion correspondiente al efercicio 2013,

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y gananclas, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

compransion, si bien, en la medida en aue sea significativa, se ha incluido ta informacion desagrupada en fas
correspondientes notas de la memoria.

Camblas de criterios contables

Durante el gjerciclo 2013 no se han producido cambios de eriterios coniab1es significativos respecto a los
- citerios aphcados en el ajercacio 2012,
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f} Correecitn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningdn error-significative que haya supuesto
la reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjerciclo 2012,

g Impacto medicambiental

Dadas las actividades a Ias que se dedica ta Sociedad, &sta no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones o contingencias de naturaloze medicambiental gue pudieran ser significativos en relacion con &
patrimonio, la situacidn financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
espacificos en la presente memoria respecto g informacion de cuestiones medioambientales.

h) Fondo de Garantia de Inversiones \
La Sociedad sstd integrada en ef Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas a dicho fondo en el ejercicio 2013 ha astendido a 161.622,76 euros {100,947 ,54 euros durante el
ejercicio 2012), que figuran registrados en e capitulo "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias edjunta (véase Nota 26).

Al 31 de diclembre de 2013, Ia Sociedad es titular de 4.465 accicnes ds la Sociedad Gestora dal Fondo de
Garantia de Inversiones {3.053 acciones al 31 de diciembre de 2012).

) Recursos propios minimos
La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comislon Nacional de| Mercado de Valores, sobre Solvencla
de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus Grupos Consolidables, regula los recursos propios minimos
que han de mantener dichas entidades, la forma en 1a que se determinan dichos recursos propios, v los
procesos @ informacion sobre la auloevaluacion de capital que deben realizar las entidades, ast como de la
informacion de cardcter piblico que deban elaborar {véase Nota 7).

J} Hechos posteriores

Con postarioridad al clesre del ejercicio 2013 no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
restantes nofas de esta memeoria.

2. Normas de registro y valoraglén

En la elaboracion de las cuentas anualas de la Sociedad comespondientss al ejercicio 2013 sa han apiicado los
siguientes principios v politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en 1a Clreular
7/2008, de 26 de noviembre;

a} Definicion y clasificacion de los activos y pasivos financleros
/ Deﬁn?cién _

Un ‘“instrumento financiero® es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad y,
simultansamente, a un pasive financiero a Instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital® o de “patrimonio nafo” es un negocio juridice que evidencia una participacion
residual en los actives de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.
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il. Clasificacion de los acfivos financieros

Les activos finandieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias enlas que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidn, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria’, que se muestran de forma
independiente. Las categorfas en las que se clasifican los activos financieros a afacios de valoracién son
»Activos financieros disponibles para la venta” ¢ “Inversidn crediticia”,

t os activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balznce:

- Tesoraria: recoge, en su caso, saldos en efectivo y saldos deudores con disponibifidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales,

- Cradito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financleros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables. l.a totalidad de
astos activos, que corresponden basicaments a cuentas alavislay a plazo, a adquisiciones temporales
de activos y a comisionas pendientes de cobro, se incluyen a efsclos de valoracion en la cartera de
“Inversion crediticla’.

- Crédito a particilares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad a
particulares. Estos activos corresponden bésicamente a comisiones pendientes de cobro por la actividad
de gestion de patrimonios a clienles particulares. A efectos de valoracion se incluyen en la cartera de
“Inversion crediticia”.

- Qtros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidas por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para €l emisor, selvo gue se trate de parlicipaciones en entidades
dependientes y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera
de “Activos financieros digponibles para la venta™.

iif, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en ¢l balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no correntes en venta’, gue se muestran de forma
independiente, La fotalidad de los pasives financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos financieras a coste amortizado®,

Los pasives financieros se incluyen, en funclon de su presentaclon, en los siguientes epigrafes del balance:

. Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financietos, tales como, en su caso, deudas con el grupo consolidable fiscal, préstamos y
créditos recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

. Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes ds page a
particulares.
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b) Valoracion y registro de rosuliados oo log activos y pasives financioros

Generaimente, los activos y pasivos financieres se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, serd el precic de la transaccién. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de! activo financiero o a la emision del pasivo
financiero, excepto para los Instrumentos financleros que se incluyan, en su caso, en la categorfa de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada
clerre cortable, se proceds a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios;

i, Vajoracion de los actives financieros

Los "Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtn coste
de transaccidn en que pueda incurrirse en su vehta o cualguier ofra forma de disposician.

.

Se entlende por “valor razonable™ de un Instrumento financiero, en una fecha dada, el imports por el que
podria ser comprade o vendido en ssa facha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia, E!-valor razonabie se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia més objetiva y habitual del valor
razonable de un. instrumento financlero es el precio que se pagarla por &l en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de colizacién’ o "precio de mercada”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financlero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de insfrumentes andlagos v, en su defects, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional: teniéndose
en consideracion tas peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los distintos
tipos de riesgos que ol instrumento lleva asociados. No obstante lo anterlor, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarroliados y (as posibles inexaciitudes en las asunciones exigidas por estos
medelos, pueden dar lupar a qua el valor razonable asl estimado de un instrumento financlere no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento pedria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracién.

Las “Inversiones credificias” se valoran a su “coste amortizado®, utilizdndose en su determinacion ef método
dei “tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un aciivo o pasivo
financiero corregide {en mas © en menes, segln sea ef casc) por los reembolsos de principal y por la parte
imputada sisteméaticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
conespondiante valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financleros, el coste amorttizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por ef deterioro que hayan
experimentado,

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totatidad de sus fiuios de efectivo estimados por todos los conceptos & lo largo de
su vida remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de Interés contractual establecide en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su haturaleza, sean asimilables & un tipo do interés. En ios instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el ipo de interés efectivo coincide, en su caso, con ia tasa de rendimiento vigente
por todes los conceptos hasta la primera revisién def tipo de interés de referencla que vaya a tener lugas.

Las participationes en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantieren a su coste de adquisicion;

corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan.experimentado,
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Los importes por los que figuran registrados ios activos financieros representan, en fodos los aspectes
slghificativos, el maximo nivel de exposkcion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
preseniacion de los estados financieroes.

ii. Valoracién de lus pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definlda
antariormente.

fif. Técnicas de valoracién

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracidn de los instrumentes
financleros valorados a valor razonable,, e 1a comrespondiente a la utllizacion de cotizaciones publicadas en
mercados activos, en el caso de valores representativos de deuda e instrumentos de patimonio, y de la
utflizacidn ded valor flguidative en los casos de participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva.

iv. Registro de restifados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de Ips activos y pasives financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entrs las que fienen su crigen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capltulos "Intereses y rendimientos asimitados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital’, en su caso, segin proceda); las
originadas por ef deterioro en la calidad craditicia de los activos y las que carrespondan a ofras causas, que
se registran, por su importe nefo, en f capfiulo "Resultades de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, : - '

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se reglstran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patiimonio neto como “Ajustes
por valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconoten en la cuents de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patimonio neto de la Secledad hasta gue se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se canceian contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja def balance de los acfivos y pasivos financigros

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan, o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los Hesgos y bensficios gue llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan, o cuando se adgquieren (bien sea con la intencion de cancelarios, bien con la
intencion de recolocarlas de nuevo),

Sin perjuicio de o descrito en la Mota 2.9. para las cesiones temporales de activos, durante s ajercicios
2013y 2012 la Sociadad no ha realizade fransferencias de instrumentos financleros que no hayan supuesto
ta bafa de los mismos del balance. ’ '

Instrumentos de patrimonio

_Un instrumento de patrimonio representa una participacion residuat en el patrimonlo de la Sociedad, una vez.
deducidos todos sus pasivos. Los Instrumentos de capital emitidos por la Socledad se refistran en el
. patrimanio neto por el inporte recibido, neto de log gastos de emision. . - o
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e} Cbmpensaciones de saldos

Se-compensan entre si - v, consecuentemente, se prasentan en el balance por su impotte neto - los saldos
deudores y acresdores con origen en transaccionas que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacin y se tiene la intenclén de liquidarlos por su importe neto, o
de realizar ol acfivo y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en los que una de ias partes
contratantes sea una entidad financiera,

f} Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se conslidera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar ¢l efecto de su deteriore) cuando existe una evidsncia objetiva de que se han producide eventos que
dan lugar a; :

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
an los flujos de efectivo futuros que se estimaron en ¢l momento de formalizarse la transaccion. '

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros,

Como criterio general, la comeccion det valor en fibros de los instrumentos financiercs por causa de su
deterioro se sfectiia con cargo a ta cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que fal deterioro se
manifiesta v las recuperaciones de las pérdidas nor deferioro previamente reglstradas, en caso de
produclrse, se reconceen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterloro deja de
-existir o se reduce.

i, Activos financieros valorados a su coste amortizadg

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencla negafiva entre sus
respectivos valores en fibros y los valores acluales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
rinorando los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
‘individualmente para todos los instrumentos financiéros valorados a su coste amortizado (bésicamente
“Inversiones crediicias”). Por tanto, el confunto de las cobsrturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpir4 para todos
los instrumentos de deuda calificades individualmente como detesiorados por tenar importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

iif. Activos financieros disponibles para ta venta

La pérdida por deteriore de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (nefo de cualquier amortizacion de principal, en ef caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y garancias.

Cuando exisle una evidencia objeﬂva de que las diferenclas negativas surgides-en la valoracion de estos
- activos tienen su origen en un detetiore de los mismos, dejan de presentarse én el capitulo *Ajustes por.
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Valoracion™ del balance y se registran, por todo el imparle acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si se produce una recupsracion posterior de la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconocera en ia cusnta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca
(en “Ajustes por Valoracidn® del balance, er el caso de instrumentos de capital). :

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

L.as pérdidas por deterioro de los instramentos de capital equivalen. a la diferencia positiva entre su valor en
libros y ef importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable, menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, sa tomard en consideracion el patrimonio neto de la entidad parficipada (consofidado, en su
casy) corregido por las plusvalias ticitas existentes en |a fecha de valoracian.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento, Estas pérdidas sélo puaden recuperarse -
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adguisicion y cesion temporal de actives

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con &l compromise de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”). se registran en el balance como una finandiacién
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
"Crédito a intermediarios financieros” o "Crédifo a parficulares” ("Deudas con intermediarios financieros” o
"Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante ta vida del
contrato, :

Activos materiales

Incluye el importe del mobilfario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y otras instalaclonss
propledad de la Socledad; todos ellos, dado su destine, como "inmevllizado material de uso propio”,

Dicho inmovilizado {que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y proplo) se presenia a su coste de adquisicion, menos su cormespondiente amorlizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar ef valor neto de cada partida con
su corraspondiente imparte recuperable,

La amottizacion se caleula, aplicando e método fineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos menas su
valor residual,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en ol capltulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivaien a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Gt estimada, como.
promedio, de los diferentes elementos): -
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Porcentaje
Anual

Equipos inforindticos y de comunicacién 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza i existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y s¢ ajustardn los cargos fuluros en concepto
da amortizacion an proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 6til remanente, en el caso de
SeT necesaria ung resstimacién de la misma.

De forma similar, quando existen indicios de que se ha recuperado et valor de un activo material, la Sociedad
reglstra ta reversion de la pérdida por deferioro contabifizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacidn. En ningn caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquét gue tendria
81 1o se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Saciedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materigies con origen en su deterioro, utiizando el epigrafe
"Pérdidas por deterioro sl resto de activos — Activos materiales” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, Al 31
de diciembre de 2013 y 2012 no habla pérdidas por deterioro de activos,

Asimismo, &l menos al final del ejercicio se procede a revisar a vida il estimada, ef valtor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara & detectar cambios
significativos en los mismos que, an caso de producirse, se ajustaran mediants la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virlud
de las nuevas vidag Utiles, '

Los pastos de conservacion y mantenimiento de log activos materisles de uso propio se cargan a los
resultados del gjercicio en que se incurren,

Al 31 de diclembre de 2013 v 2012 no habig activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
finahciero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos Intangibles

Son activos no monstarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apafiencia fisica, que surgen camo consecuencia de un negocio juridico a que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se raconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera flable y de los que Ia Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro,

Durante el 2008, ta Sociedad procedit a dar de baja la fotalidad de los activos intangibles (constituidos par
aplicaciones informaficas), que se encontraban tolalmente amortizados.

Adicionalmente, cabe mencionar que por of yso de la plataforma tecnolégica le son impuiades determinados
gastos, salisfechos a enfidades det Grupo Santander {véanse Notas 19 y 26).
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Contablifzacton de las aberac:‘ones de arrendamlento

La tolalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diclembre de 2013 y 2012 son operativos. y
corrésponden a inmuebles y vehiculos. En las operaciones de arrendamiento operative, la propiedad del bien
arrendado v todos log rissgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatafio, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en st caso, por el aendador, se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias, 8n el
capltuio “Gastos generales”.

Actives y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos ios activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su Caso,
entre: “Corrientes” (Importes a recuperar 0 @ pagar por impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos”
{Importes de los Impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios futuros), incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negaiivas o de créditos por deducciones o bontficaciones fiscales pendienies de
compensar,

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos” recoge ¢f importe de los activos no registradoes en otras partidas, entre los que
figuran las flanzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y ofros activos. E

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar von naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias,

Ambos capiiulos induyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los eplgrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que jos gensran,

m) Provisiones

Las provisivnes son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estdn
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refleren los estados financieros,
pero rasultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento e cancelacion, a cuyo vensimiento, y para
cancelarlas, se espera degprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos.

L.os pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencla de sucesos pasados, clya
sxistancla esta condicionada a que ocurra, 0 no, Uno o Mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origing una disminucion
de recursos. que incorporen beneficios econémicos o cuyo Importe no pueda ser cuanfificado con {a
suficlente fiabilidad. ' - '

Las cuentas anyales racogen aguellas provisiones significativas cob respecto a las gue se estima gue la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en fas cuentas anuales, sino que, en caso de existir, s& Informa sobre ellos en
la Memoria.. - ’ .
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Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre fas
consecuericias del sLceso an el que tragn su causa y son resstimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fusron originalmenie reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de existir o distminuyen.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por ia Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos: '

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos astmilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimiiables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intersses y randimlentos asimilados® e “intereses y cargas asimiladas” ds Ja
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devenge, por aplisacion del
métedo de interés efectivo, Los importes correspondienies a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a fa fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceléndose el
activo cotrespondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- las comisiones procedentes de la aclividad de gestion y administracion de patrimonios y de
asesoramiento a entidades. en virtud de acuerdos firmados, se incluyen en el salde del epigrafe
"Comisienes percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 23). En la medida en
que tienen su origen en serviclos que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de -
perdidas y ganancias en el pariodo de ejecucion de dichos servicios,

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de patrimonios son variables, en la
medida en que el importe devengado depande del rendimiento de la Inversidn gestionada. En estos
casos la Socledad revisa, v sl es preciso modifica los ingresos reconocidos por dichas comisiones,
cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocasion, si &l rendimiento
en ese periodo posterior se reduce.

+  Los gestos derivados de la actividad de comercializacion de patrimonios desarrollados por terceros se
incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {(véase
Nota 24). En ia medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a o largo del tiempo se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias el pericdo de ejecucién de dichos servicios.

ifl. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente dé acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios pestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, se incluyen en el eplgrafe
*Otras cuentas de orden” del balance. Las comisfones genaradas por esta actividad se incluyen en el saldo
del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En las Notas 18 y23s8 .
facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. - . ’
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p) Comj)romisos por pensiones y refribuciones post-empleo

g

i. Planes de aporiacion definida

Los compromisos post-empleo manienidos por la Seciedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aporacion definida’, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una enfidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si fa entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacianadas con los servicios prestados en el gjercicio
corriente y en los anteriores, Los compromisos post-empleo gue no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como *compromisos de prestacion definida’,

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el eplgrafe “"Gastos de
personal’® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Socledad tiene suscrite un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete & efectuar
una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida, Dicha aportacion se efectué mediante la suscripcion de una pbliza de segwos con
Santander Seguros y Reaseguros, Comparifa Aseguradera, S.A, (Grupo Santander). Segdn las condiciones
establecidas en dicha poliza, la Sociedad se compromete a realizar aportacionss periddicas, pagaderas
timestealmente. E) gasto se registra en la cuente “Gastos de personal ~ Compromisos por pensiones” de tas
cuentas de pérdidas y ganancias adjunta {(véase Nota 25).

i, Ofras retribuciones a largo plazo

1a Socledad registra en el epigrafe "Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del
pasivo del balance, ¢l valor actual de las obligacionss asumidas por prestaciones a largo plazo con el
personal prejubilado (aquél que ha cesado de prestar sus servicios en la Sociedad pero gue, sin estar
legalments jubilado, continda con derechos econémices frenie a ella hasta que pase & la situacion de legal
de jubitado).

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales’ las que procedan de las diferencias entre hipttesis
actuariales previes y la realidad, asl como de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.

Las otras retribuciones & largo plazo se reconocen de forma inmediata en 1a cuenta de pérdides y ganancias
de la siguisnte forma:

E| coste de los servicios pasados (entendido como el incremento en el valor actual de kas obligaciones gue
se origina come consecuendia de los servicios prestados en ejercicios anterlores, puesto de manifiesto en el
gjercicio actual ya sea por la introduccién de nuevas prestaciones o por fa modificacién de las ya existentes)
en el epigrafe “Gasios de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£1 coste por intereses (entendido como el incremento producido en el efercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso de! tiempo), en el epigrafe "intereses y cargas asimiladas’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Socledad esta obligada a indemnizar & aguetios empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provigion por este conceptlo. : :
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r} Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios det gjercicio viena determinado por el impueste a pagar respedio &
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su .caso, producidas en dicho
ajercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
degucciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre ¢l valor en libros v 1a base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscel de un elemento patimonial el Importe atribuide al
mismo a efecios fiscales. Una diferencla temporaria imponible es aguella que generard en el futuro la
obligaciton para fa Sociedad de realizar algin page a la Administracion correspondiente. Una diferencla
temporaria deducible es aquella que generard para fa Sociedad algdn derecho de reembolso o un menor
page a realizar a la Administracion corraspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones vy bonificaciones y los crédites por bases imponitles negativas son importes
que, habléndose producido. o realizado la actlvidad u obtenido el resultade para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en {a declaracién correspondiente hasta ¢ cumplimiento de los condigionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, consideréndose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en gjercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por imptiestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagadetos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parle, se consideran acfivos v pasives por Impuestos diferidos aquelios importes que
s& espera recuperar o pagar, respectivamente, de Ia Administraclon correspondiente en ejerciclos futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias femporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Socledad registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporariag- deducibles, en créditos por deducciones ¢ bonfficaciones, o por la existencia de bases
fmponibles negativas, si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contva las gue poder hacerlas efectivas.

No se regisiran ni activos ni pasives con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no sutja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fisoal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados {lanto activos como pasivos) con obieto de
comprobar que se mantienen vigentas, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad tibuia en régimen de consolidaclén fiscal con e Grupo Tributario del que es sociedad
dominante Banco Santander, $.A. (véanse Notas 1, 13, 15 y 19). La politica del Grugo en relacion con la
distribucion del impuesto sobre Sociedades consolidado, consiste en, una vez fiquidado el Impueste sobre
Sociedades consclidado por parte de la matriz fiscal, repercutir a tas diferentes sociedades que conforman
dicho Grupo Teibutario, la cuota resultante de aplicar los porcentajes definidos per ka misma an funcién de la
contribucion relativa de las diferenies sociedades en el Grupo Tributario,” Como consscuencia de ello, la
Sociedad registra los créditos y débitos fiscales intergrupo comunicados por la sociedad dominante,

La Ley 35/2008, de 28 de noviemore, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de jos Impuestos schie Sociedades, sobre 1a Renta de no Residentes y sobre el
Patrimenio, establece et tipo de gravamen general del Impuestc sobre Sociedades en el 30% para la
Sociedad, : ‘ : T
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&) Estados de cambios en ef patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan an estas cuentas anuales muestran &l tetal
de las variaciones habidas en el pairimonio neto durante los ejercicios. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados; los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales ce
cambios an & patimonio neto. A conlinuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos v gastos reconogcidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Socledad como consecuencia de su actividad durante los ejerclcios, distinguiendo aquelos registrados
como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patiimonio neto.

Por fanto, en estos estados se presentan;

2) Los resultados de los ejercicios,

b} Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por vaioracién en
&l patrimonio neto.

6) Los importes netos de los ingresos v gasios reconocidos definitivamente en et palrimonio neto, en su
caso. . )

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) ¥ <)
anterioras. :

&) Los totales da los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de ias letras anteriores.

tas variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Gananclas {pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en &l patrimonio neto.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: racoge el importe de Jas ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, auncue sea en el mismo ejerciclo, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

G) Otras reclasificaciones: recoge el Imparte da los fraspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

l.0s importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rdbrica “impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados fotales de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte de los estados de camblos en ¢l patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tenen sy origen en cambios en los griterios contables y en correcciones Ue
errores, en su caso, Estos estados muestran, por tanto, una conclliacion del valor en libros al comienzo y al
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final de los ejercicios de todas las partidas que forman el patimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas;

a) Ajusies por cambios en criterios contables y por evrores: que inciuye, en su caso, los cambios en el
patrimonic nefo que surgen como consecuencia de la reexprasidn retroactiva de los saldos de los
estados financleros con origen en cambios en jos criterios eontables o en fa correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconccidos en los ejercicios: recogs, de manera agregada, ¢l total de las partidas
registradas en fos estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢y Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de parlidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribuclén de resultados, operacicnes con instrumentos de capital propios, pagos con
inetrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier ofro incremento o
disminusion del patrimonio nato. .

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

~ Flujos de efectivo; enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos fas
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacién: son aquelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ardinarios de la
entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de Inversion: las de adaguisiclon, enajenacion y disposicién por otros medios de aclivos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en ef efectivo y squivalentes de efectivo.

- Actividades de financlacién; las que producén carﬁbios eﬁ el tamario y composicion del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion,

A efectos de la elaboracion de ios estados de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y
aquivalentes de efectivo ef saldo de las cuentas & la vista registradas en el eplgrafe "Crédito a intermtediarios
financieros” del balance {véase Nota 5),

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional de la Socledad es el euro, Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al suro se censideran denominados en "moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el contravalor en ewros de i0s activos totales en moneda extranjers
mantenidos por la Sociedad asciende a un importa de 791.914,356 y 235.896,24 euros, respectivaments
(véase Nota 5). Al 31 de diclermbre de 2013 y 2012, |a lotalidad de los pasives se encuentran denominados
enh moneda suro.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a eurcs utiiizando los tipos de
cambio de cierre def Banco Central Eurcpeo.

Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funclonal-se registran, generalmente, por su importe neto, en el capltuic "Difsrenclas de cambio
(neto)’, de la cuenia de pérdidas y ganancigs, & excepcitn de las diferencias deé cambio producidas, en su

casq, en instrumentes financietos clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las
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cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenclarlas del resto de variaciones que
pueda suffir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados come
activos financieros disponibles para ja venta que se reconoceran en pattimonio-neto.

v} Transacciohes con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzcan entre la Sociedad ¥
lag entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 64%.1 de ta Circular 712008, de
28 de noviembre,

La Socledad realiza todas sus oparacionss con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalments,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que fos Administradores de la
Socledad consideran que ho existen riesgos significativos por este aspecto de lgs que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el future (véase Nota 18).

Ristribucion de los resultades de fa Socledad

a) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente a los gjercicios 2013 y 2012, gue su
Consejo de Administracion propondrd (o propuso y obtuvo en el caso del ejercicio 2012) 8 la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
2013 2012 |
Acreserva Tegal : 215.780,53 147.151,32
A reservas voluntarias ' - 1.978.024.81 1.324.361,88
Beneficio neto de fa Socicdad del ejercicio 2.197.805,34 1.471,513,20

La propuesta de distribucion del resultado de la Socledad correspondiente al ejercicio 2012 fue aprobada por
dacision de 1a Junta General de Accionistas de 30 de abril de 2013,

B Bensficio por accién

I Beneficio o pérdida basico por accion

El baneficio o pérdida basico por accién se determina dividiendo el resultado nelo atribuido a la Socieqad en un
ejerciclo entre el niimere medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido, en su
caso, el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo fargo def mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2013 2012
Resultado neto del ejercicio 2.19?;805,34 . 1.471.5 13,20
Niimero medio ponderado de acciones en
cirenlacion 12.898 12.898

Beneficio basico por aceibn 170,40 114,09
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ii.  Beneficio o pérdida diluido por aceidn

Para praceder al calculo del beneficio o pérdida diluide por accién, tanto et importe del resultado atribuible a los
accionistas ordinarios, como ¢l promedio ponderado de las zcclones en circulacion, neto de las acciones
proplas, deben ser ajustados, en su caso, por lodos los efecios diusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenclales (opciones sobye acciones, warrants y deuda convertible),

De esta manara, el bensficlo o pérdida diluldo por accién se ha determinado de Ia sigulente forma:

FEuros
2013 2012

Resultado neto del gjercicio 2.197.805,341 1,471.513,20
Efecto ditusivo de lus cambios en los resubtados det .
perfode derivados de ta potencial conversion de ' - -
acciones ordinarias

2,197.803,341 1,471.513,20

Namero medio ponderado de aceiones en ciroulacion 12.898 12.898
Efecto dilusivo:
Conversidn asumida de deuda converlible - -
Derechos de opclones - -
Nimero ajustado de acclones 12.898 12,898
Beneficio diluido por accion i ] 170,40 114,69

4. _Retribuciones y otras prestaclones al Consejo de Administracién de la Socledad v a la Alta Direccitn

Purante &l ejercicio 2013 y 2012 la Sociedad ha devengado 30.050,81 euros en concepto de retrfaucién
estalutaria a unp de fos miembros de su Conselo de Administraclén, gue se sncuentran regleirados en el
epigrafe "Gastos de personal - Sueldos y salarios” de |a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Neta 25).
Adicionalmente, durante los gjercicios 2013 y 2012 la Socledad no ha pagade ni devengado ningtin otro Importe
en concepto de retribuciones y ofras prestaciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de
Administracin,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Socledad no lenla concadidos anticipos, compromises por
pensiones, seguros de vida ni compromises en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a
miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracién.

Las principales decisiones estratégicas y de negoclo son tomadas desde lg sociedad (ltima dominante del
Grupo Santander al que la Sociedad pertenece -Banco Santander, S.A. En consecuencia, e personal que
gjerce las funciones de Aita Direccién psrtenece a esta Ulima sociedad.

Al 31 de diclembre de 2013, ef Consejo de Administracién esté formado por cinco miembros, cuatro del género
masculing y uno del femenino, .

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de I3 Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
continuacion las sociededes con el mismo, andlogo o complementarlo géhere de actividad al que constituye el
objeto soclal de la Socledad en cuyo capital participaban al 31 de diciembre de 2013, directa o indirectamente,
los miembros del Consejo de Administracion (o sus personas vinculadas, en su caso), asi como las funciones
que, en su caso, efercfan a dicha fecha en ellas;
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Porcentaje de
Titular Sociedad Afeciada participacién . Actividad Funeiones.
Miguel Primo de Rivera y Urquijo | Renta 4 Banco, S.A. 0,063% Entidad financiera Consejero
Santander Asset Management, - Gestitn, administracion y representacion Conseiero
8.GLLC,B.A. de instituciones de inversién colectiva
il " s il N
M. Dolores Ybarra Castafio Santander Pensiones, 5.A., E.G.EP - Gestién, administracién y represemtacion | eonseioro
de fondos de pensiones
Sentander AM Holding, 5.L. - Sociedad Holding - Geslién de activos Conscjero
Santander Real Estate, 3.4, Clestitn, administracién y represertacion Consejeso
. S.GLLC. ) de instituciones de inversion colectiva
Alberto Ridaura Rodriguez - ; "
Banestd Banea Privada Gestién, Gestion, administracion y representacion Conseiero
8.GILC, S.A. " deinstituciones de inversion colectiva g

5,  Crédito a Intermediatios financieros

a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diclembre de 2013 y 2012,

atendiendo a la clasificacion, naturaleza ¥ moneda de las operaciones se indica & continuacion.

Euros
2013 2012
Clasificacion:
Inversiones crediticias 29401,638,91] 27.489.582,46
29.401.638,91| 27.489.582,46
Naturateza:
Cuentas a la vista 3.869.637,23 %.370.050,95
Depdésito a plazo 25.000.000,00{  21.000,000,00
Dendores por comisiones pendientes (Nota 23) 484.055,97 1.103.993,33
Ajuste por valoracion - '
Intereses devenpados 47945 71 15.538,18
29.401,638,91]  27.489,582,46
Moneda;
Buro 28.609.724,56]  27.253.686,22
Otras monedas 791.914,35 235.896,24
29.401,63891}  27,489.582.46

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia cuenta “Deudotes por comisiones pendientes” recoge las comisiones
pendientes de cobro por la actividad de gestién de patrimonios y asesoramiento a entidades en virtud de los

acuerdos firmados (véase Nota 23},

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicién del saldo de las Cuentas a la vista era la siguiente:
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Euros
2013 2012

Cuentas corrientes: ’

Banco Santander, 5.A. 3.868.684,51 755.001,22
Banco Espafiol de Crédito, S.A, (Y - 176,018,66
Santander Investment, S.A. ] 952,72 1.016,92
Banco Banif, $.A, (M) - _ 4.435.924.15
Saldos al cerve del ejercicio 3.869.637,23 5.370.050,95

(")-Entidades absorbidas por Banco Santander, $.A, (Grupo Santander) en mayo de 2019 (vdase Nota 1),

Durante los ejerciclos 2013 y 2012, las cuentas comigntes mantenidas por la Sociedad an Banco Banif, S.A.
{actuaimente Banco Santander, S.A.Y han devengado un tipo de interés fijo del 0,90%. Adicionalmente, las
cuentas cortientes mantenidas por la Sociedad en Banco Espafiol de Crédite, S.A. {(actuaimente Banco
Santander, S.A.) han devengado durante ambos ejercicios un tipo de Interés anual equivatents al EURIBOR
a tres meses, menos 0,50 puntos porcentuales, liguidable y revisable trimestralments. Ef resto de cuentas
comientes no han devengadao tipe de interés algunc.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ta Socledad no mantenia adquisiciones temporales de activos.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2013 ia Sociedad mantenia un depésito a plazo, conforme al sigulente
detalle:

Contraparie Euros Vencimiento Tipo de interés
Banco Santander, 5.A. 25.000,000,00 23/06/2014 L 19%
25.000,080,00

Af 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantenia un depésito a plazo, conforme al sigulenta detalle:

Contraparie Euros Yencimjento 7 Tipo de interés
Banco Banif, S.A. 21.000.000,00 23/05/2013 1.97%
21.000,000,00

Los intereses generados durante el ejercicio 2013 por las cuentas a la vista y por los depésitos a plazo, que
han ascendido a 19.813,01 y 433.706,88 euros, respectivamente (3555594 y 438,28951 euros,
respectivamente, durante el ejercicio 2012) se mciuyen en el eplgrafe “Infereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21),

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012, ne se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de aeste eplgrafe
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6, Crédito a particulares

a) Desglose

l.a composicicn de los saldos de este epigrafe dal active del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion;

Euros
2013 2012
Clasificacitn:
Inversiones crediticias 3.763.166,04 2.059,166,80
’ 3.763.164,04 2.059.166,80 .

Naturaleza: )
Deudores por comisiones pendientes 3.763.166,04 2.059.166,80

3.763.166,04 2.059,166,80
Moneda:
Euro _ 3,763.166,04 2.059,166,80
Otras monedas - -

3.763.166,04 2.059.166,80

La totalidad del saldo del eplgrafe cotresponde a comisiones pendientes de cobro por la actividad de geslion
de patrimonios a clientes parficulares (véase Nota 23).

b) Pérdidas por deferioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
los saldos de este epigrafe,

7. .. Dtros instrumentos de capital

a) Desglose

E} composicion de los saldos de este eplgrafe del activo del balance al 31 de diclembre de 2013 y 2042,
atendiendo a la clasificacidn, naturateza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Buros
2013 2012
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 4.466,00 3.053,00
4.466,00 3.053,00

Naturateza:
Acciones de socicdades espafiolas 4.466,00 3.053,00
Actiones de sociedados extranjeras - -
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva - -

i 4.466,00 3.083,00
Cotizacion: .
Cotizados . .
No cotizados 4.466,00 3.083,00
' 4,466,600 .053,00
Moneda:
Eurp 4.466,00 ©3.053,00
Otras monedas : - -
4,466,00 3.053,00

Durante el ejercicio 2003, conforme a las modlficaciones establecidas en fa Ley 63/2003 (de 30 de
diciembre} de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, la Socisdad se adhirid al Fondo General
de Garantia de Inversiones, suscribiendo y desembolsando integramente una participacion en la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, 3.A. Al 31 da diciembre de 2013 y 2012, la Socledad mantiene
4,466 y 3.053 acciones (de un euro de valor nominal), respectivamente, de la Gestors del Fondo General de
Garantfa de Inversiones, S.A., como requisito para la gestion discrecionat e individualizada de carteras
(véase Nota 1.h.).

Conforme a lo establecido en la Gitcular 7/2008, estas acciones. estdn valoradas al coste, al ser instrumentos

de capital no negociables en un mercade activo y no existic ofra evidencia del valor razonable de las
acciones.

b) Adguisiciones y enajenaclones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe del belance se indican a
continuacion; :
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Saldos al Iniclo det ejercicio
Variaciones de valor razonable
Compras

Venias

Saldos al clerre del ejercicio

Euros
2033 2012
3.05?;,00 2.604,00
1.-413,00 “449,00
4:466,90 3:953,00

¢} Pérdidas por deterioro

Durante e ejercicio 2013 y 2012, ho se han pussto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a este

. epigrafe del balance.

8. Activo material

E} movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2013 y 2012, Integramente corpuesto

por inmovifizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Bures
Equipas
Procesos
Informacion

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2012 14.054,72
Saldos al 31 de diclembre de 2012 14.034,72
Adiciones 2.729,01
Satdos-al 31 de diciembre de 2013 16,783,713
Amortizacién acumulada:
Saldes al 1 de enero de 2012 (12.639,34)
Dotaciones {véase Nota 2.h.) {37023}
Saldosal31de diciembre de 2012 {13.009,57}
Dotaciones (véase Nota 2.h.) {904,00)
Saldos al 31 de dicternbre de 2013 (13.913,57)
Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2012 -
Dotaciones (véase Nota 2.h.) -
Saidos al 31 de diciembre de 2012 -
Dotaciones {véase Nota 2.h.) -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 -
Activo material neto:

Saldos a1 31 de diciembre de 2012 1.045,15

Sakdos al 31 de diciembre de 2013 2.870,16

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existian elementos de inmovilizado material en uso y compietamente
amartizados, por un importe de 12.515,82 euros. o
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Durante Tos ejercicios 2013 y 2012 no e han producido pérdidas por deteriora que afecten a estas partidas del

batance de la Socledad,

8. Rasto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de estos eplgrafes def balance af 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Euros
2013 2012
Activo Paslvo Adlivo Pagivo
Flanzas en garantia de arrendamiento (Nota 19) 5.396,38 . 3.396,38 -
Antigipos y créditos al personal (Nota 25) 6.964,57 - 12.520,10 -
Administraciones Publicas (Neta 13)
Impuesto sobre el Valor Afiadido 299,64 651.126,91 - -
Otras deudas con Administraciones piblicas - 16.350,32 - 19,956,80
Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir - _ 72.372,38 - 96.939,13
12.660,5% 739.849,61 17.91048 £16.895,93

Al cierre del ejercicio 2013, el saldo de la cuenta “Impuesto sobre el Valor Afladido” del pasivo del detalle
anterior recoge el importe pendisnte de pago a la Hacienda PUblica, correspondiente al Gltimo trimestre de dicho
ejercicio, en refacion al IVA asociado. a la gestion discrecional de carteras (ningln importe por este concepto 8)
cierre det gjerciclo 2012, al haber astado exenta de VA la prestacion de este servicio durante dicho ejercicio).

En la cuenta "Olras periodificaciones y facturas pendientes de yecibir® del pasive se incluyen, basicamente,
importes acroedores por serviclos prestados a la Socledad y otras. periedificaciones, pendientss de pago &l
-clerre del ejercicio, cuyo gasto. se registra en el epigrafe "Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y

ganhanclas (véase Nota 28).

10, _Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de didembre de 2013 y 2012, atendiendo a los oriterios de
clasificaclon, a su naturaleza, a su drea geografica y a su moneda, se indica a continuacion:
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2013 2012
Clpsificacién: '
Pasivos financieros a coste amortizado 5.568.935,11 5.066.827,79
5.568.935,11 5.066.827,19
Naturaleza:
Comisiones a pagar 1.492,390,88 1.584.012,34
: | Otras deudas 4.076.544,23 3.482.815,45
: Ajustes por valoracién-
Intereses devengados > -
5.568.935,11 5.066.827,79
Area geografica: .
Espafia 5.568.935,11 5.066.827,79
Unidn Europea - -
5.568.935,11 5.066,827,79
Moneda:
Euro 5.568.935,11 5.0066.827,79
Otras monedas - -
5,568.935,11 5.066.827£

Ia cuenta "Comisiones a pagat” recoge el importe pendiente de pago por el semwvicio de captacion y
comercializacion de patrimonios realizada por otras entidades (véase Nota 24).

La cuenta “Otras deudas’ corrasponde en su totalidad a la deuda a pagar con el Grupo como consecuencia de la
intetracion en régimen de consolidacion fiscal (véase Nota 15). :

11. Deudas con particulares

La composicién del saldo de este eplgrafe al 31 dé diclembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion y naturaleza se indica a continuacién:

Euros
2013 2012

Clasifieacitn:
Pasivos financieros a coste amortizado 172,746,28 137.938.43

172.746,28 137.938,43
Naturaleza:
Remuneraciones pendientes de pago al personal 172.746,28 137.938,43
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados s - -
172.746,28 137.938,43

Todas las detdas con pariculares son en euros y el ambito geografico es el nacional, Bl saldo corresponde a
temuneraciones pendientes de pago al personal {(véase Nota 25).
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L.a composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en esta epigrale del bafance 5e

muestran a continuacion:
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Euros
Fondos para
pensiones ¥
obligaciones Otras
similares provisiones Total
Baldo al 1 de enero de 2012 484.861,26 16.162,12 495,023,238
Dotacién (Recuperacidn) neta con cargo a resultados 21.699,75 15.941,5%9 37.641,74
Fondos utilizados (95.554.27y | (19.357,59 _ (114.911,86}
Salde al 31 de diciembre de 2012 411,006,74 6,746,52 417.1583,26
Dotacidn neta con cargo a resultedos 29.129,95 9.763,42 38.893,37
Fondos utilizados {(95.556,06) i (13.493,02)]  {109.049,08}
Saldo al 31 de diciembre de 2013 344.580,63 301692 347.397,55

i, - Fondos para pensiones y obligaciones similares

Durante el eferciclo 2008, ta Socledad ofrecid 2 algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con
anterioridad a su jubilacién. Con este motivo, durante el ejercicic se constittyd un fondo para cubrdr los
compromisos adquiridos con el personal prejubilado — tanto en maieria de salatics como de otras cargas
somales desde el momento de su prejubilacién hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

El valor actual de la obligacion al 31 de dicierbre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Euros
2013 2012
Valor actual de fas ebligaciones;
Con el personal preiubilado 344,580,63 411.006,74
Total fondos para pensiones y obligaciones similares 344.580,63 411.006,74

La Sociedad ha estimado el importe de dichos compromisos de acuerde con un estudio actuarial realizado por
un actuario independiente, en el que se han considerado las siguientes higdtesis:

1. Metodo de calcule: "de la unidad de crédito proyectada®.

2, Hipotesls actuariales utilizadas: insesgadas y compatibies entre si. Concretamente, las hipttesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus ca|culoa al 31 de diciembre de 2013y 2012
gon las siguienies:
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2013 2012
Tipo de interds téenico anual 3% - 3%
Tablas de mottalidad PERMF 2000 GRM/F-95
produccion
LP.C. anual acumutlativo 1,50% 1,30%
Tasa anual de crecimiento de las prestaciones 1,50% 1,50%

3. La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que fienen derecho a jubilarse o
la pactada, en su caso.

Los importes reconocldos en la cuenia de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2013 y 2012 con tespecto
a los compromisos por prejubilacion se muastran a continuacién;

Fondos para pensiones y obligaciones shnilaves Euros
- Prejubilaciones 2013 2012
Coste por infereses (Neta 22) 10.876,76 17461,11
Coste de los servicios pasados - -
{Ganancias)/Pérdidas actuariales reconoeidas en

|_el glercicio (véase Nota 25) 18.253,19 4,238,64
Total 29,129.95 21.699,75

E! movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2013 y 2012 en el valor actual do la chligacitn
devengada por compromisos por prejubilacidn ha side el siguiente:

Euros

Provisiones para pensiones y obligaciones similares — Prejubilaciones 2013 2012
Valor actual de Jas obligaciones al inicio del ejercicio 411.006,74] 484.861,26
Coste de setvicios del periodo coniente .

Coste por Intereses 10.876,76 17.461,11
Prestaciones pagadas (95,556,060 (95.554,27)
Coste de los servicios pasados -
(Ganancias)/pérdidas actuariales §8.253,19 4,238,64
Otros -
Valor actual de Ins obligaciones al fingl del ejercicio 344.580,63] 411.096,74

ii Ofras provisionss

La Sociedad posse planes de incentivos a largo plazo, en opclones y acclones sobre la matriz, Banco
Santander, S.A. a determinados empleados (véanse Notas 19 y 25). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el
pasivo relalivo a este concepto ha ascendido a 3.016,82 y 6.746,52 euros, respectivamente, El gasto
correspondiente a los ejerclcios 2013 y 2012, que asciende a 9.763,42 y 15.841,99 surps, respactivamente, se
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encuenira registrade en el epigrafe "Gastos de personal - Sueldos v salarios" de la cuenta de pérdidas y
gananclas {véanse notas 18 y 25).

Capital escriturado

14

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 12.898 acciones
nominativas de 601,01 eures de valor nominal cada una, tofalmente suscritas v desembolsadas. Todas las
acciones consfitutivas del capital social gozan de log mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo
restricciones estatutarias para su transmisibilidad v, asimismo, no cotizando en Bolsa,

Purante los ejercicios 2013 y 2012, no se ha producido movimiente alguno en el.capital social de ta Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes: .
N°® Acciones | % Participacién | Importe {guros)
Santander AM Holding, S.L. (%) 12.888 09,92% 7.745816,88
Santander Investment, S.A. () 10 0,08% 6.010,10
12.898 166,00% 7.751.826,98

{*) Sotledadas intagradas en Grupo Santander (véase Nola 1).

Como consecuencia del proceso organizative v de resstructuracion que se esta llevando a cabo en el Grupo
Santander, con fecha 27 de enero de 2014, Banco Santander, 8.A. ha adquirido, mediante ia firma de un
contrato de compraventa de acciones, a Santander AM Holdlng. 3.L. y Santander investment, S.A. (ambas
enfidades pertenecientes ai Grupo Santander) fa (otalidad de acciones que poselan en el capital de la Sociedad
a dicha fecha (representativas del 100, 00% del capltal), convirtiéndose, por tanto, en Accionista Unico de la

Sociedad (véase Nota 1).

. __Reservas

La composicién del saldo de este aplgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacién:

Eurgs
2013 2012
Reservas:
Reserva lepal 911.655,41 764.504,09
Reservas voluntarias 14.708.964,56 13.384.602,68
Resultados de ¢jercicios anleriores 28.589,65 28.589,65
15.649,209,62 14.177.,696,42

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las socledades que obtengan beneficios en el ejercicio
econémico deberén destinar un 10% del mismo a fa reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, & 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas, en cuyo caso el bensficio se destinard a la
compensacidn de dichas pérdidas y destinandose el 10% del bensficio restante a dotar la correspondiants
reserva legal {vease Nota 3.a.).

Lareserva legal podra util%zarée para‘ aum'ent'ar,'el capital-social en la parte ‘que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriortmente, y mientras no supere el 20% del ‘capital
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social, esta reserva sélo podrd destinarse & la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. :

15. _Situacion fiscal

La Sociedad opt6 por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades pravisto en el epigrafe Vi del Thuto VI del
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
fmpuesto sobre Socledades, siendo sociedad dominante del correspondiente grupe consolidado fiscal Banco
Santander, $.A., estando obligada ante las autoridades fiscales a la presentacitn y liquidacion del impuesto.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 30% (Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre ia Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio).

Dentro de las diferentes partidas ¢ue componen la liquidacion, se eslablecen cradites y débitos intergrupo como
consecuencia de la integracion en Régimen Consolidado de los resultados fiscales individuales aportados por
las diferentes sociedades que componen et Grupa Tributario, del que es sociedad dominante Banco Santander,
S.A. En cada ejercicio, cuando se produce la fiquidacion det impuesto sobre beneficios del Grupo Tributario, se
realiza la distribucion definitiva de Ia carga tributaria entre ias fitiales del mismo. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012, la Sociedad presenta un saldo de 4.076.544,23 y 3.482.815,45 euros, respectivamente, en concepto de
cuenta a pagar con el Grupo, que se registra en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros - Otras
deudas” del balance (véase Nota 10).

De acuerdo con la normativa aplicable, las diferenclas originadas por diferentes criterios temporales de
imputacion en el calculo de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y el resultado contable antes de
impuestos podran reconocerse como "impuesto diferide”, valordndese por la cantidad que se sspars recuperar o
pagar de ia autoridad fiscal, segiin los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en log
que se esperen realizar los activos o pagar los pasivos, a parlir de la normaliva en vigor o gue se haya aprobado
y esté pendiente de publicacién, en la fecha de adquisicion. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad
tenia registrados activos por impuesto diferido por importes de 179.033,27 y 167 287,64 euros, raspectivaments,
que se registran en el saldo del epigrafe "Aclivos fiscales ~ Diferidos” del balance y que corrasponde a las
diferencias temporales que surgen an el tratamiento de los compromisos con el personal {véanse Notas 2.p. ¥
12},

Al cierre del slercicio 2013, el saldo dol epigrafe "Resto de pasivos” del balance, que asciende a 661.126,91
uros, recoge el importe pendiente de pago a la Hacienda Pablica, correspondiente al Gltimo trimestre de dicho
sjercicio, en relacién al IVA asociado a la gestion discrecional de carteras (ninglin importe por este concepto al
cietre del ejercicio 2012, al haber estado exenta de IVA Ia prestacion de este servicio duranta dicho gjercicio) —
véasa Nota 9. :

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l saldo del epigrafe "Resto de pasivos” de! balance incluye
los importes pendienies de pago, que ascienden a 18.360,32 y 10.956,80 euros, respactivaments,
correspondientes a los diferentes impuestos que le son aplicables por retenciones del Impuesto schre la Renta
de las Persanas Fisicas y deudas pendientes de pago a la Seguridad Soctal (véase Nota 9).

i, Conclliacion del resultado contable y de fa base imponible fiscal

El desglose del eplgrafe “Impuesto sobre beneficios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondlonte a los
ejercicios 2013 y 2012 es el sigulente:
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Eures
2013 2012
Gastofingraso por impuesto sobre beneficios corriente dei gfescicto 935.864,43; 597.599,52
Gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios diferido del efercicio 6.052,09 33.04%,00
941.916,57 630.648,52

A continuacion se presenta la concillacion entre el resuitado contable y la base imponible def impuesto sobre

beneficios correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012;

Euros
. 2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 3.139.721,91 2.102.161,72
Diferencias permanentes:

Aumentos - -

Disminuciones - -
Difergncias temporales:

Aumentos {(véanse Notas 2.p. y 12) 39.152,08 34,700,99

Disminueiones (véase Nota 12) {59.325,71) (144.864,33)
Bases imponibles nepativas compensadas - -
Base imponible fisca) 3.119.548,28 1.991.998,38

ii.  Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios -

La concitiacion entre el resultado contable y et gaslo por Impuesto sobre beneficios correspondiente a los

ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente;

Buros
2013 2012

Resuitado contable antes de impuestos 1.139.721,91 2.102.161,72
Cuota a1 30% (941.916,57) (630.648,52)
Impacto diferencias permanentes - -
Deducciones . -

‘Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias (941.916,57) (630.648,52)
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i, Activos par impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de Jos ejercicios 2013 y 2012 es el sigulente: -

Euros ]
2013 2012

Diferencias temporarias (Impuesios anticipados):

Compromisos por jubilaciones 178.951,91 167.287,64

Amortizacion del inmovilizado 81,36 -
Bases imponibles negativas - -
Deducciones pendientes y otros - -
Total activos por impuesto diferido 179.033,27 | 167.287,04

Los activos por impuesto diferido indicados anterlormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la

Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que dichos activos eear
recuperados.

El movimiento de los activos por impuesto difsrido correspondiente al ejerciclo 2013 ha sido el siguiente:

| Euros
! Avmentos  {Disminuciones Neto
Por impnesto diferido: : 1.
Provisiones de gastos no consumidas (¥ e (779,71 -
Aportaciones a planes de aportacién definida 292528 - 2.925,28
Provisiones para pensiones y obligaciones _ '
similares — Prejubilaciones 8.738,99 - 8.138,99
Amortizacién de inmovilizade 31,36 - 81,36
Total impuesto diferido 29.543.34|  (17.797,71) 11.745.63

(" Comesponde a fa diferencia entre la liquidacion ded impuesto sobre beneficlos del ejercicio ¥ la
provision del mismo correspondiente at ejerciclo anterior.

Iv.  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun estabiece ia legistacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que fas declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya fransourrido el
plazo de prescripeion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
fa Socledad los Glfimos cuatro ejercicios en relacién con el impuesto sobre beneficios y con el resto de los
principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad consideran gue se han practicado adecuadamente
las Nlquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resuliantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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16, _Gestion del riesgo

Estructura de fa gestion del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicion a
este riesgo.

Exposicion al riesgo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ia Socledad esta destinado a la consecucién de su
objeto social, sjustando sus inversiones a las politicas de gesiion de 10s riesgos de precio, crédito y liquidez del
Grupo y a los requisitos establecidos por el Real Decreto 217/2008, de 15 de fabrero.

Los importes por los que figuran registrados los actives financieros representan, en todos los aspectos
gignificativos, o maxime nivel de exnosicion al riesgo de crédite de la Socledad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

Asimismo, el rlesge operacional es el mayor de los riesgos a los cuales se encuentra expussia la Socisdad,

En cualquier caso, la politica de gestion del rlesgo de la Socledad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marca de actuacion del Grupo Santander,

Rlesgo de erédito

El rlesgo de crédilo se origina en Ia posibiidad de pérdida detivada por &l incumptimiento total o parcial de las
obligacionss contractuales de las conrapartes de la Sociedad.

Con carédcter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos Hquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio (entidades pertenecientas al Grupo Santander). Asimismo, la practica totalidad de las
contrapartes de los agfivos financieros clasificados come “Inversiones crediticias” af 31 de diclembre de 2013 v
2012, corregponden a sociedades integradas en ef Grups Santander,

£n cualquier caso, la polifica de gestion del riesgo de crédito de Ia Sociedad se encuenira enmarcada deniro de
fos principios y matco de actuacion del Grupo Santander.

Rissgo de liquidez

Este riesgo reflefz ia posible dificultad debido a que la Sociedad no disponga de fondas liquidos, ¢ que no pusda
acceder a ellos en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueds hacer frente en todo momento
a sus obligacionss de pago.

En funcion de |a activided que realiza la Socdiedad {fundamentalments, cobro comisiones por la gestion y cesion
de parte de las comisiones a los comercializadores) y en funcién de las periodicidades de cobro ¥ page (mensual
o trimestral, segin-las condiciones establecidas contractualmente), no existe riesgo de liquidez significativo. En
cualquier caso, la politica de gestién dal riesgo de liquidez de ia Sociedad se encusntra enmarcada dentro de los
principios y marco de actuacién def Grupe Santander, :

£n consecuencia, dada la actividad que desarrolla ia Sociedad, no existe riesgo significativo de lquidez al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.
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Riesgo de mercado

El riesgc de mercado representa la pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores ‘de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; El riesgo de tipo de interés se entiende cotmo la sensibilidad de los activos y
pasivos de la Socledad ante variaciones en los tipos de interés de mercado. Los activos gu2 manilene
la Sociedad, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afio, por lo que no existe riesgo significativo de
tipo de inferés al 31 de diciembre de 2013 y 2012. En cualguier caso, la politica de gestién del riesgo de
tipo de interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principlos y marco de actuacion
del Grupo Santander.

- Riesgo de lipe de cambio: La inversién en activos, o la toma de pasivos denominados. en divisas
distintas del euro, conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de camblo. En fa Nota 2.u. se
resume la exposicion de la Sociedad af riesgo de cambio. Asimismo, como puede observarse, la
Sociedad ro presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia de las
suentas anuales,

-~ Riesgo de precio: Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de camblos en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del prapio instrumento o bien por
factores que afecten a todos los Instrumentos negociados en el mercado. Tenlendo en cuenta las
posiciones mantenidas por la Sociedad, los Adminisiradares consideran que la exposicién de la misma
a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio,

 Riesgo operacional

Este riesgo refleja ta posible pérdida resutante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos
humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones exiernas. So irata de sucesos gue tienen una causa
originatia puramente operativa, lo que los diferencia del resio de riesgos, y que podrian generar guehrantos para
la Sociedad,

E} objetivo de la Sociedad en materia de control y gestién del Riesgo Operafivo se fundamenta en la
[dentficacion, prevencién, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo.

La mayor exigencia para la Sociedad es, por lanto, identificar y eliminar focos de riesgo, independientemente de
que hayan producido pérdidas o no. La medicion también contribuye a la gestion, al permitir que se establezcan
prioridades y jerarquicen las decisiones.

L2 politica de gestion del riesgo operaiivo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de [os principios ¥
marco de actuaciin del Grupo Santander. Adicionalimente, en funcibn de la normativa vigente, la entidad
deposttaria realiza labores de supervision de la operativa de la Socledad.

Andlisis v sequimienta de log confroles on fa operafiva de mercades

las turbulencias en los maercados financieros durante los Uitimos afios y el incremento del riesgo operativo
derivado de la creciente complejidad de ios instrumentos financieros hacen necesario reforzar de forma continua
los esfuerzos de control operativo de la actividad de la Sociedad en mercados financieros, patsncianda ast los
grinc:ipi_os de riesgo y operativos muy exigentes y conservadores que ya aplicaba regularmente Grupo
" Santander. ) - : : '
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Con lndei}ndencia dal seguimiento puntual de todos los aspectos relativos & control operativo, se teforzd la
atencion en los siguientes aspectos, de modo que fa revision es validadz periodicamente por el Comité de
Direceion de la Sociedad, entre los gue destacan;

- Revision de los modelos de valoracion y en general, las valoraciones de las carieras.

- Procesos de captura y validacion independiente de precios,

- Cumplimiento de coeficientes legates.

- Partidas de efectivo y titulos en conclliacion.

~  Confirmacién adecuada de Jas operaciones ¢on las contrapartidas,

- Revlslén de cancelaciones/modificacionss de las operaciones.
En partieular, en relacion con las carteras que gestiona la Sociedad:
Gestion del riesga:
lL.a gestibn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gesiora de las caneras.gestionadas potd
dirigida af establecimianto de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
_de interés y tipos de cambio, asl como a los riesgos de erédito y liquidez.
Riesgo de crédito

El rlesgo de crédilo representa las pérdidas que sufririan las carteras en el caso de que alguna contraparle o
emisor incumpliese sus obligaciones contractuales de pago eon [as mismas.

La politica de control de resgo de crédito que lleva a cabo fa Sociedad consiste, principalimente, en 1a definicidn
y monitorizaclon periddica de limites interos en funcitn de la vocacion inversora del cliente determinando, entre
otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la exposicidn maxima por emisor y su
rafing y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que se invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados ¢on una redugida dimension y
limitado volumen de contratacion, o an ingtituciones de Inversion Coleciiva con escasa liquidez, las inversionas
podrfan quedar privadas de liquidez.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo fa Socledad consiste, principaimente,
en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de a vocacion inversora de fas carleras
y su exposicion maxima & activos poco liquidos,

Riesge de mercado

El rlesgo de mercado representa la pérdida an las posiciones de las carteras como consecuencia de
movimientos adversos en fos precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse
en los siguientes; - T : : )
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- Riesgo de fipo de interés: la inversidn en activos de renta fja conlleva un riggge de tipo_de' interés, cuya
fluctuacidn de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Rlesgo de tipo de cambio: la Inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acclones o indices bursétiles: [a inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que
invierte. Adiclonalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesges de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indele politico que puedsn
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Socledad conslste, principalmente, en la
definlclén y- monitorizacién peribdica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del cliente
determinando, enire ofros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a la renta
varigble y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicidn a riesgo de fipos de interés
{duracion).

17.._Gestion de Capital

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de ia Comision Nacional del Mercade de Valores, sobre solvencia de
las empresas de servicios de inversién y sus grupos cansolidables {modificada por la Ciroular 1720114, de 21 de
enero, y por la Cireular 5/2011, de 12 de digiembre}, reguia los recursos propios minimos que han de mantener
dichas entidades, la forma an la que se determinan dichos recursos propios, y 108 procesos e informacion sobre
la autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacién de caracter plblico
que deben elaborar. Esta Circular supons el desartrollo del Real Degreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras.

Les requerimientos de recursos propios minimos que establece Ja mencionada Circular se caleulan en funcion
de la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liguidez, operativos, y ofros que puedan
derivarse de su actividad.

El objetivo de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento, unos
niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase nota- 1-). De cara a

- garantizar el cumplimiento de estos rlesgos, la Sockedad, y su Grupo consolidado, realizan una supervision
coniinua del perfl de riesgos y det ambito te control establecido, que preienden poner de manifiesto posibies
debilidades en las politicas de gestién y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informatices, que
pudieran incidir en un incremento de las necesidades de recursos propios.

Los resuitados de esta supervision continua son informados mediante ef informe Anual de Autoevaluacion de
Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los tecursos propios computables de la Sociedad, y de su Grupo
consolidable, excedian a los requeridos por la normativa en vigor en cada momento.

18, Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y olras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusianes patrimoniales, asf como aquellos otros saldos que se precisan pera reftejar todas
ias aperaciones realizadas por la Sodiedad, aungue no comprometan su patrimonio, - :




014222350

CLASE 6

i Ofras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2013y 2012:

Euros
2013 02
Contralos Importe Contratos Importe
Carteras gestionadas-

Entidades de Prevision Social Voluntaria - - - 491 660,725.098,97
{véase Nota 1)
Otros clienteg 1.752 1 $.248.704.699,58 1,470 | 2.296.492.803,46

1,752 | 5.248.704.699,58 1.519 | 2.957.217.902,43

19. Partes vinculadas

a) Operaciones cen sociedades del Grupo y con Jos accionistas de fa Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ss &l sigulente:

Euros
2013 2012
Accionistas de Accionistas de
Grapo 1a Sociedad Grupo fa Sociedad

ACTIVO: '
Crédito a intermediarios financieros (véasc: Nota 5) 29.035.881,50 952,72 26.540.982,08 3.016,92
Resto de activos (Nota 9) 5.396,38 . 5.396,38 "
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros {Nota 10} 5.568.935,11 - 3.005.986,41 -
Otras provisiones (Neta 12) 3.016,92 - 6.746,52 -
Resto de pasivos (véase Nota 9) 9.301,99 - 30.790,73 -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 24} 9.219.629,32 - 10.507.818,68 -
Gastos de personal {véanse Notas 2.p. v 25) 20.523,37 - 29.822,39 -
Gastos generales {(véase Nota 26) 1.500.295,49 . 2.320,508,49 ~
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados {Nota 21) 453.519,89 - 473,845,458 -
Comisiones percibidas (Nota 23) 577.645,41 - 594.026,37 -

b) Operaciones con miembros del Consgjo de Administracitn y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceplos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion v la
Alta Direccion de ia Sociedad'y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Admlnistracmn y la Alta Direccion de la Somedad se detalla en la Nota 4.
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¢} Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial narmai con
una entidad financiera, por importas no significativos, en condiciones de mercado ¢ de empleado, segun
proceda,

20. Departamento de Atencidn al Cliente

En vitud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre los Departamentos y
Servicios de Afencién al Cliente v el Defensor del Cliente de las Entidades Financleras que desatrolla la Ley
35/2002 {de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y
completa 8l funcionamiento de diche Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al
sistema de reclamacian, asi como una gl tramitacién y resolucion de las quefas o reclamaciones interpuestas
par aquélios.

£l Departamento de Atencion al Clisnte ha presentado ante ef Consejo de Administracién de la Sociedad con

facha 14 da febrers de 2014 el Informe explicative del desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2013, En &l
: mismo se expone que durante 2l ejercicio 2013 no se ha recibido en el Servicio de Atencién al cliente del Grupo
! ninguna raclamacién de clientes, ni tampoco de ning(n Organismo Regulador. :

21. intereses v rendimientos asimilados

Este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los Intereses devengados en el gjercicie por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicite o explicito, s¢ obtiene de apficar &l método del tipo de
interés efactivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereéses se registran por su
importe bruto, sin dedticir, en su caso, las retenciones de impuestes realizadas en origen. )

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2013 v 2012:

' Euros
‘ 2013 2012
Crédito a intermediarios financieros (Nota 3) -
Intereses de cuentas corrientes 19.813,01 35.555,94
Intereses de depositos a plazo 433.706,88] 438.289,51
45351989 473.84545

22. Intereses y cargas asimiladas

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el importe de este epigrale de la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a
10.876,78 y 17.481,41 suros, respactivamente, v recoge el coste por Intereses como consecuencla del valor
actual de las obligaciones de los fondos para pensiones y obligaciones similares (véase Nota 12).

23.  Comiglones percibldag

' Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
_del.tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. - S C




014222352

GLASE 2
W e

E! desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspor:mentas alos e;erc:clos
2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
2013 2012
Gestidn de carteras 14.104.632,32 14.667.524,53
Asesoramiento 577.645.4] 594.026,37
14.682,277,73 15,261.550,90

i, Gestion de carleras

Al 31 de dicembre de 2013 y 2012 el impore de los aClivos hajo gestidn de tercercs amscendia a
3.248,704.699,58 y 2.957.217.002,43 euros, respectivaments, correspendientes a 1,762 y 1.519 contratos de
gestion de carteras, respectivamente (véase Nota 18). El epigrafe "Otras cuentas de orden” recoge los activos
bajo gestion de terceros valorados a precios de mercado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Las comisiones
devengadas por-la gesibn de dicho patrimonio durante fos ejercicios 2013 y 2012 han ascendide &
14.104.632,32 y 14.667.524,53 euros, respectivamente, y figuran registradas en el epigrafe “Comisienes
percibidas” de la cuenta de pérdidas y gananclas. El importe de comisiones pendientss de cobro a los dlientes
por esto concepto al 3t de diciembre de 2013 asciende a 4.126.923,45 euros (3.004.750,25 euros al 31 de
dicternbre de 2012), de los cuales 365,757,471 euros (945,683 46 euros al 31 de diciembre de 2012) figuran
registrados dentro de! eplgrafe “Inversiones crediticias ~ Crédifos a intermediarios financieros” del active del
balance y 3.763.166,04 euros (2.059.166,80 eurcs al 31 de diciembre de 2012) en el epigrafe “Inversiones
crediticias — Créditos a particulares” del balance (véanse Notas § y 6).

Dentro del palrimonie gestionado por la Socledad, at 31 de digiembre de 2012, se inclufan dos contratos de

_ gestion con entidedes de prevision social voluntaria comerciglizadas por e} Grupo Santander al cual pertenece la

Sociedad (véase Nota 1). Con fecha 1 de octubre de 2013 las Juntas de Gobierno de Santander Previsién
Colectiva, Entidad de Prevision Soclal Voluntaria y Santander Prevision 1, Entidad de Prevision Social Veluntaria
suscribleron con Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
{por entonces, entidad perteneciente al Grupo Santander) un acuerdo de gestion de cartera, previa rescision del
contrato que manienian con fa Sociedad (véase Nota 1), Asimismo, durante el ejercicio 2012 se rescindieron tres
contratos de gestidn con ofras tres entidades de prevision soclal voluntaria (véase Nota 24). Dentro det saklo de
fa cusnta "Comisiones percibidas — Gestion de carteras” anterior se incluyen fas comisiones devengadas por
este concepto durante los ejercicios 2013 y 2012, que han ascendido a 7.704.605,13 y 10.310.758,79 euros,
tespeclivamente.

La tarifa maxima aplicada por la Sociedad en la gestion de carieras es de un 2% anual de comision de gestion
fijla méas una comision de gestion variable de hasta el 10% anual de los resuliados obtenidos {considerando
todos los rendimientos netos obtenidas).

Debido a razones exclusivamente comerciales, motivadas principalmente por la evolucion de los mercados, en
los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad ha decidido unilateraimente condonar ios importes a pagar por
determinados clientes,

fi. Asesoramienio

Bl importe de! patrimonio asesorado por fa Socledad ascendia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 a
227.024.792,00 y 344.446.431 21 euros, respectivamente, coresponidiente a 2 contraios de asescramiento

- firmados por [a Sociedad con Banco Santander International y Banco Santander (Sulsse), S.A., todas entidades
" pertenecientes ai Grupo Santander. Las comisiones devengadas por este concepto durante los ejercwlos 2013y
2012 han ascendldo a b77.64541 y 594,026,37 euros, respectivamente, y flguran regtstradas en el epagrafe
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"Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe de comisiones pendientes de cobro a
los clientes al 31 de diclembre de 2013 y 2012 por este concepto asciende a 118.298,56 y 168.409,87 euros,
respectivamenle, que figuran registrados dentro del epigrafe “Inversiones crediticias — Gréditos a intermediarios
financieros” del activo del balance (vease Nota 5). :

Comisiones satisfechas

La préctica totalidad de las carteras se captan a través de 1a red de oficinas del Grupo Santander (véase Nota 1).
Por este concepto la Sociedad cede un porcentaje de la comision de gestion cobrada a los mediadores.

Con facha 1 de noviembre de 2004 la Sociedad firmé un contrato con Banco Santander, S.A., en virtud det cual

la Sotiedad cede un 75% de la comisién fije anual, expresada en términos porcentuales, que en cada momento

percibe por la gestion discrecional de las carteras de log inversores (excepio en el caso de las Entidades de -
Previsién Social Voluntaria) en las que el mediador ha intermediado en la realizacion de los respactives

contratos de gestion. Adicionalmente, con fecha 25 de octubre de 2006, se realizé una modificacion a las

condiclones mencionadas para dos determinadas tipologfas de carteras, en las que el porcentaje cedido al

mediador asciende al 60% y 40%, respectivamante,

Adiclonalmente, con fecha 1 de abril de 2005, la Sociedad tirmd tres contratos, en virtud de los cuales cedia un
parcentaje de la comision fila anual expresada en téminos porcentuales que en cada momento percibla por la
gestion de las Enlidades de Previsién Social Voluntaria, con las condiciones que se detallan posteriormente. Al
31 de diciembre de 2013, ia totalidad de estos contratos hablan sido rescindidos.

1. En el caso de Banco Santander, S.A., y por la gestion de Santander Previsidn 1, Entidad de Prevision
Social Voluntaria y Santander Prevision Colectiva, Entidad de Prevision Social Voluntaria, el porcentaje
de comisién cedida era del 85%. Con facha 1 de octubre de 2013 se produjo la rescision de estos
contratos (véase Nota 1),

2. En el caso de Banco Banif, S.A,, y por la gestion de Banif Prevision, Entidad de Prevision Social
Voluntaria y Bahif Easo, Enfidad de Prevision Sociel Voluntaria, el porcentaje de comision cedida era
del 85%. Tal y como se indica en la Nota 23, durante el ejercicio 2012 quedd rescindido sl
correspondiente contrato,

3. Por dltimo, en el caso de Banco Espafio] de Crédito, S.A., y por la gestién de Previtoria, Entidad de
Prevision Social Voluntaria, el porcentaje de comision cedida era del 86,5%. Tal y como se indica en la
Nota 23, durante el gjercicio 2012 qued6 rescindido el correspondiente contrato.

Con fecha 23 de diciembre de 2010, la Sociedad firmé un contrato con Banco Inversis, 5.A., en virtud del cual a
Sociedad cedia un 60% de la comisién fija anual, expresada en términos porcentuales, que en cada momento
percibia de Santander Prevision 1, Entidad de Prevision Social Voluntaria en la que el mediador ha intermediado

en la realizacién de los respectivos corfratos de gestion, Este contrato ha sido rescindido durante e ejercicio
2013, :

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los gjercicios 2013 y 2012, asf
como de las comisiones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 y 2012, que figuran reglstradas en el
saldo del epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y “Deudas con intermediarios
financleros — Cornisiones a pagar” del balance, respectivamente, son los siguientes:
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Turos _
2013 2012
Comisiones Comisiones
pendientes al pendientes al
Comisiones final det Comisiones final del
Comisiones de comercializacion devengadas ¢cjercicio devengadas giercicio
Empresas del Grupo
Banco Sa_]“andar’ S.A. 9.2 19.929,32 1 .4‘92.390,88 9.324.701 ,80 1.484.858,25
Banco Espatiol de Crédito, 5.A. () - - 990.157,67 78.161,50
Baneo Banif, S.A. (*) - - 192.959,21 20,151,2%
- Total Grupo 9.219.929.32 |  1492.390.88 | (0.507.818,68 | 1.583.170,9%
Banco Inversis, 3.A. © 2,798,353 - 2.126,26 841,38
Total comisiones de comercializacion 9.222.727,85 1,492390,88 | 10.500.944,94 | 1,584.012,34
(*} Enlidades sbaorbidas por Bahco Santandar, S.A. {Grupo Santanden) an mayo de 2013 (véasa Nota 1}.
25, Gastos de personal
8} Composicién
La composicion de log gastos de personal es:
Euros
2013 2012

Sueldes y salarlos 419.979,78]  404.184,19

Sepuridad Social 49.092,04 50.003,47

Otros gastos de personal 13.734,67 17.445,60

Compromisos por pensiones (¥) - véanse Notas 2.p. v 12 28,004,12 17.239,88

512810617 488.873,14

13.001,24 euros, reapectivamante, correspondionte a plangs de aportacion definida.

b) Nimero do empleados

i

("t Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el saldo de ja cuenta inciuye un gasto porimporie de 9.760,83 y

El nimero medio de empleados de Ia Sociedad durante fos ejercicios 2013 y 2012 detallado por categortas
profesionales gs ef siguiente;

Momero medio de
empleados
2013 2012
Direciivos 1 1
Técnicos 3 3
1 Administrativos - -
o : 4 4
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El nimero de empleados de la Sociedad af clerre de los ejercicios 2013 y_2(512 distribuide por categorias
profesionales y género, es el siguiente; : :

Nimero de empleados
2013 2012
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Directivos - - i -
Técnicos 1 2 1 2
Adminisirativos - - . -

¥ 2 2 2

Los importes pendisntes de pago ol cleme del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente retribuciones variables) se registran en la cuenta ‘Deudas con particulares ~
Remuneraciones pendienies de pago” del balance (véase Nota 11).

Por otro lado, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, Ja Sociedad tenia registrados préstamos concedidos ai
personal con vencimiento a corto v largo plazo por importe de 6.964,57 y 12.520,10 euros, respectivamente,
en el saldo del epigrafe “Resto de activos” del balance (véase Nota 9). Estos préstamos se conceden a uh
tipo de interés cero (conforme a lo entendiendo ésta como el imporfe bruto del mes (sin pagas extray,
deduciendo del mismo la estipulado en el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachos) y las cuotas de
amorlizacion soh del 10% de ia mensualidad bruta, ayuda alimentaria. E! efecto de actualizar
financieramente a tipos de mercada estos préstamos no es significativo en las presentes cuentas anuales.

Sistemas de refribucion basados en acciones

En el ejercicio 2007 e Grupo Santander aprobé una politica de incentivos a largo plazo dirigida- a
determinado personal directivo de las sociedades del Grupo. Entre los planes que conforman dicha politica,
cabe mencionar & Plan de Acciones Vinculado a Objetivos, que implict la puesta en practica, a partlr de julic
de 2007, de ciclos sucesivos de entrega de acciones de Banco Santander, 8.A. a los beneficiarios del Plan.

Al 31 de diciembre de 2013, ef Grupo Santander habla aprobado un total de seis ciclos, habidndose fiquidado

cinco de ellos, uno de ellos en el gjercicio 2013,

Para cada uno de los ciclos se establece un nimero de acciones maximo que pueda corresponder a cada
beneficiario que haya permanecido en activo en el Grupo duranie el periodo previsto, que s de tres afios,
excepto en el primero de los ciclos, que fue de dos afios. Los objetivos cuyo cumplimienio determina el
nimero de acclones a entregar, se definen por comparacion de la evolucion del Grupo con Ja de un conjunte
de entidades financieras de referencia, estando vinculade a un Onico pardmetro, el Retorno Total para el
Accionista, para el quinto ciclo que ha vencido en 2013, y para ef sexto ciclo que vencera en 2014

Al 31 de diclembre de 2013, el nimero de personas de la Sociedad incluidas en los planes anteriores en
vigor asclende a 4, con un niimero maximo de acciones a recibir de 4.000. Las fachas de enfrega de las
acciones seran julio de 2014, dependiendo del plan, habiéndose entregado las acciones cotrespondientes a
los beneficiarios del quinto ciclo durante el mes de Julio de 2013, en funcion de la consecucion de los
ohietivos definidos para este plan, _ :

En relacién con dichos planes, Banco Santander, 5.A., ha llegado a un acuerdo con la Sotiedad, por ¢l gue
“le garantiza la entrega de las acciones que corresponda en su-momento, a cambio de una prima fijfa no
reembolsable, £l coste total de los planes (nimero méaximo de acciones a entregar veloradas al coste de la
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prima anteriomnenie indicada) es reglstrado por la Sociedad a lo targo del perlodo da davengo — tres afios a
partir de la aprobacion de cada uno, para fos planes en vigor- en *Gastos de personal®. Al 31 de diciembre de
2013, fa Sociedad habia registrado 9.763,42 euros (15.941,99 euros al 31 de diciembre de 2012) en el
eplgrafa "Gastos de personal - Sueldos y salarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias por este conceplo.

26, _Otras carqas de explofacidn y Gastos generalos

a} Otras cargas de explotacin

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad tenia registrado un importe de 43.442,11 y 37.500,83 euros,
respactivamante, cotrespondlente a compensaciones por incidencias en la operativa de valores de las
distintas carteras gestionadas, por las que ha tenido que compensar a las mismas. E} resto del salde del
epigrafe coresponde a las contribuciones realizadas el Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 1.h.).

h) Gastos generales

i. Desglose

El desglose del saldo de esis epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Alguileres de inmmuebles ¢ instalaciones (*) _ 6478527  71.737,00
Sistemas informaticos (*) 811.410,58] 1.234.372.87
Comunicaciones (*) 7.464,34] 1035748
Qtros servicios de profesionates mdepeud ientes T 42,081,355 49.501,68
Proveedores de informacion 46.141,70 48.568,56
Servicios administrativos subconiratados (%) 1.016.720,097 1.012.086,45
Otros (*} 40.980,99 21,987,717
Total gastos generales 2.029.584,521 2.439.611,81

(" Recogen, fundamentalmente, gastos con entidades del Grupo Santander (véase Nota 19},

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad
{(véase Nota 1 y 9), se incluyen en fa cuenta "Alquilerss de inmuebles e instalaciones”. Adicionalmente,
incluye el arrendamiento operative de un vehiculo,

Dentro del salde de la cuenia "Sistemas Informéticos” se recogen, fundamentalments, los gastos de

mantenimiento de la plataforma tecnolbgica, que son satisfechos a entidades de! Grupc Santander (véase
Nota 19).

Durante el ejercicio 2010 la Socledad suscribié un acuerdo con Santander Back-Offices Globates
Especializados, S.A. (Grupo Santander), en viriud def cual es delegado en ésta Ultima el ejercicio de
determinadas funclohes administrativas en relacién al patrimonio gestionado, en concreto la administracion
de activo y participes (en i caso de Entidedes de Prevision Sodial Voluntaria), gestion de informacién fiscal,
reporting, gestion de datos v segragacion funcional.

Asimismo, fos importes peﬂdlentes de pago al clerre del ejercicio por todos astos conceptos se registran en
¢l eplgrafe "Resto de pasivos” del balance (vease Nota 9).
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§i. Otra informacion

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes” del-gjercicio 2013, se recogen
los honorarios satisfechos por la Socledad a su auditor en concepto de auditorfa enual, que han ascandide a
4,070,00 euros (4.240,00 euros durante el ejercicio 2012). Asimismo, dentro de esta cuenta se incluyen en el
efercicio 2013 los gastos correspondientes a otros serviclos prestados por el auditor o por una empresa del

mismo grupo vinculada al auditor, por importe de 34.800,00 euros (41 700,00 euros durante el ejercicio
2012).

Informaclon sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 18 de julio, de modificacion de ia
Loy 3/2004, da 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales:
Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2013 2012
Importe % (*) Importe % (¥ |
Dentro del plazo méximo legal 10.805.573,28 | 100,00% | 13.635.982,63 | 99,97%
Resto - . 4722621 0,03%
Total pagos del ejercicio 10.805.573,28 | 100,00% | 13.640.705,25 | 100,60%
Plazo medio ponderado excedido (dias) de pago - 73
Aplazamicntos que a la fecha de clerre superan el plazo legal - -

(" Parceniaje sobra al total.
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Santander Carteras, 5.A., Sociedad Gestora de Carteras
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Evofucién de los negocics

En clave de entomo econdmico, 2013 fue un ejerciclo marcado por el inicio del “tapering” por parte de la
Reserva Federal y 1a consecucion de los primeros gvances en la unidn bancaria de la zona Eure, en un entorno
tte moderada recuperacién del crecimisnto en las economias desarrolladas —en especial el Reino Unido y
EEUU- y de vaivenes en la mayoria de paises emergentes, en los que el agotamiento del modelo exportadot-

_Inversor esta dando pasc a un proceso de reformas estructurales que imitaran su crecimiento a corto plazo en el
fransito hacia un mayor protagonismo de la vardabie consuymo.

El entorno de inflacién moderada, gracias al abaratamiento de las materias ptimas y la confencidn salarial,
permitié a los principales bancos cenirales profundizar en la senda acomodaticta en sus respectivas estrategias
de poiitica monetaria. Hay que poner en valor los ajustes y las reformas acometidos en la economia espafiola,
como antesala de una salida mas consistente de la recesion tras registrar crecimienta ecendmico positivo en los
dos Ultimos trimestres de 2013,

En términos de mercado, los principales indices de renta variable de paises desarroliados cerraron el afie con
revalorizaciones cercanas al 20%, destacancdo Japdn, con mas de un 50% de subida, y el S&P 500
-estadounidense, con alzas en el entorno del 30%.

En renta fija, 2013 marcd el primer afio desde 2009 enh el que |z deuda plblica estadounidense cerrd con
pérdidas, E! intenso repunte de rentabliidades fue reflejo de las expectativas de los Inversotes sobre el gradual
abandono de la polltica monetaria ultra-laxa por parte de la Fed ante ¢l asentamiento de la recuperacién de esta
economia. Similar comportamiento siguié la deuda soberana de mayor calidad en Europa, mientras que los
avances en la estabilizaclon econdmica en la periferia y hacla la unidn bancaria permitieron que la deuda de
eslos emisores arrojase rentabilidades positivas sustanciales. En este contexto, la blsqueda de retornos
atractivos por parte da los inversores derivd en una reduccion de los diferenciales de crédito en renta fija privada
hacia cotas histdricamente bajas, pero refrendada por unos fundamentates empresariales sélidos (tasas de
impago en minimes y balances saneados).

Los activos emergentss fueron los més castigados en 2013, La renta variable de estos paises experimenid
significativas caidas en los ftres primeros trimestres del ejercicio, que encontraron explicacidn en la
desaceleracion del crecimiento econdmico y una salide de flujos de inversores extranjeros sin precedentes,
girando en torno al anuncio del ‘fapening” por parte de fa Fed. La recuperacién posterior de fa renta variable
emergente, toda vez que la Fed gradud el mensaie vy so comprobé la capacidad de resistencla de las principales
economias emergentes, no permitld cerrar el afio en positivo,

Slfuacién de la Sociedad

La Sociedad ha percibido durante el ejercicle 2013 unos ingresos por comisiones de gestion de carteras de

 14.104.632,32 suros, correspondientes tanto a las carteras de particulares como & las de Entidades de Prevision
Social Voluntaria, Los ingresos de éstas tltimas se han percibido hasta el mes de septiembre, puesto que el 1
de octubre de 2013 se rescindiersh los contratos de gestidn que se mantenian con estas ent!dades (véanse
Netas 1, 23 y 24 de la Memoria),

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, ios ingresos percibidos en concepto de asesoramienfo han ascendido a
577.645,41 euros (vaase Nota 23 de la Memoria).

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad ha alcanzado un benefnmo 2197 805,34 euros, frente a! beneﬁclo del
ajgrcicio antarior gue ascendio a 1 471 613 .20 euros,
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Evolucién pravisible de la Socieda

La evolucion de! negocio'de Iz Seciedad vendra mémﬁﬂé pdr a shtuacién econdmica global, -

" "Para o djerciolo 2014, 166 ariUAtios  ECtiscionEs {4ntS a6 14 Fed Toino “del BCE seguiran constituyendo:

principales referencias del mercado. lguamente, la solidez de los datos macroecondmicos en EE:UU. que

cofroboren el cracimiento econdmico, serd uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB (?siimadn_de

2.8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de fa evolucion del crédito y de los
. pasos de la Unién Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en tomo af 1,1%. - -

Utilizacién de instrumentos derivados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado, en su caso, a‘la

' consecucion de su objeto social, ajustando sus Inversiones a las polfticas de gestion de los rigsgos ds precio,
crédito y fiquidez de! Grupo ¥ a los requisitos establecidos por- el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras. .

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Nada que resefiar distinto de lo comentario en la memoria.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante ef ejercleio 2013, la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrolio.
Adquisicién de acciones propias

La Sociadad no ha operado coh acciones propias durante el ejercicio 2013.

Servicio de atencién al cliente

E£n el ejercicio 2004 y en cumplimiento da la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sig.tema Financiero, _cfel
Real Decreto 303/2004 sobre o) Reglamento de los Comisionados para la Defensa del Cliente de los S.e_W'iG!OS
Financlieros y de la Orden del Ministerio de Economia 73472004 sobre los' Departamentos y Servicios de
Atencién al Clisnte y el Defensor del Cliente de las Entidades Financigras, el Consgjo de Adnjlntstraclén de la
Sociedad aprobd fa ‘adhesion al Reglamento del Servicio de Atencion.y Defensa del C!jente del Grupo
Santander, lo cual fue comunicado a la CNMV el 23 de Julio de 2004, El articulo 37 de dicho Reglam_e‘nl_o__
establece la obligacion de presentar al Consejo de Administracién un Informe Anual con el resumen det analisis
de las reclamaciones del ejercicio, conforme a criterios normativos. Santander Carteras, S.A., Sociedad (Géstora
de Carteras (Sociedad Unipersonal) no ha recibide reclamaciones a 1o largo del afio 2013 por 1o que no procede
llevar a cabo ¢l mencionado resumen.




- Diligencla qué ievanta la Vicesecretarla del Consejo de Administracién de Santander Carleras, S8.A,

. Sociedad Gestora de Carteras {Sociedad Unipersonat), D?. Susana Redriguez Arranz, para hacer constar
qué todos fos miembros del Consejo de Adminfsiracion de la Sociedad, a excepcion de D. Casto de ka Mora

Mata quie ha excusado su asistencia por encontrarss fuera de Boadilla del Monte, han progedido & suscribir

* of presente documento, que se compone de Jas cuentas anuales (balence, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio nefo, estade de fiujos de sfactivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes af ejercicio carrado el 34 de diciembre de 201 3,'ﬁrrriandci' todos y tada uno de los sefiorss

* . Consejeros de la Sodiedad; cuyos nombres y apslfidos-constan & continuacion, de lo que doy.fe.

" Boadila dél Nonte, 20 de febroro de 20%4

: la Vicla’seuretari?\d__el Copsg,- de Administracidn

Fdo.. [, Susana Rodriguez Arranz

El Prasidentg de! Consejo de Admfnisiracion

Fdo.|D. Righrdo RisPassmie-

Consejeros:

FA7 D, Wigtiel Primo de Rivera y Urquiio Fdo.: Df. M*i¥fblors Yoarra Castafio

Fdo.; D, Alberte Ridaura Rodriguez




ANEXOD

El presents documento comprensive de las cuentas anvales {palance, cuenta de pérdidas y ganancias,

correspondientes al ejercicio 2013 de Santander Carteras, 5.A., -Sociedad Gestora de Carteras (Sociedad

Unipersonal), se compone de 51 hojes de. papel. timbrado, cada copia, impresas por una cera, ¥ ...

referencladas con Ia sigufente numeracion:

De 014222105 a 0L5222155, ambos inclusive,
De 04222156 a 0L5222208, ambos inciusive,
Die 0L4222207 a 0L6222257, ambos inclusive,
De 014222268 3 015222308, ambos inclusive, ¥
De 014222308 a (1.5222359, ambos Inclusive,

hablendo estampado sus firmas fos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia
adjunta fismada-gor mf en sefal de identificacién.

Boadillar dei .Monte,, 20 de febrero de 2014

- Fdo.: D Susana Rodriguez Arranz

Vicesecretaria del Consejo de Administracion
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