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A los Accionistas de Santander Catteras, S.A., Sociedad Gestora de Carteras: -

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Carteras, $.A., Sociedad Gestora de Carteras {en
adelante, la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio smual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulagién de las cuentas anuales de la Soctedad, de acuerdo con ¢l marco normativo de informacitn
financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en 1 Nota 1.b. de la memoria adjunta) y, en particular,
con log principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citedas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante Ja realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinin, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Santander Carteras, S.A.,
Sociedad Gestora de Carteras al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resuliados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
¢l marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en partlcu}ar con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte nuestra opinién de auditorfa, llamaroos la atencién respecto a que para una correcia
interpretaci6én de las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2012, debe tenerse en cuenta gue la Sociedad
desarrolla su actividad en el contexto del Grupo Santander {en adelante, @1 “Grupo™). Las t}ansacclones
efectuadas durante el ejercicio 2012 con estas sociedades, asf como los saldos mantenidos con las mismas
al cierre de dicho ejercicio, se detallan en 1a Nota 19 de la memoria adjunta.,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oporfunas sobre la situacién de la Sociedad, ta evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable gue
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de Jas cuentas anuvales del ejercicio 2012. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la vetificacion def informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de-informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Insqritaen ¢l R.Q.A.CN® 50692
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- [
AGTIVO Note 2042 bouida] PASIVO Y PATRIBONIO NETO Neta 2012 201k
TRESORRRM . . PASIVO
CARTERA DE NEGOOIAGION . - DARTERA DE NEGOCIACIHDN . .
Valeres teprasaniatvos de denda . . .
insirumentos da capiial . - UTROS PASK/OS FINANCIEROS A YALOR RAZONABLE CON
Drabvadog d¢ negociaclon . . CAMBIOS EN PERDIDAB Y GANANCIAE -
Ofror aotives. fnancleros . . .
Fro-memoria; Presiados o on ganintla - PASIVOR FINANGIEROS A CDSTE AMDRTIZADG §.204768,22 144660344
. Daeidzs son Intermediarios Mnanderos 1 5.006.627,79 {312.584.95
DTROS ACTIVOS FINANGIERDS A VALOR RAZONABLE CON Deadas con partiowares n 13793540 112.032,49
CAMBIDS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAR . . Empaésiios y pashios suberdinagos B .
Valares rapresaniativos & deids . . Qlros ptateos fnancleros - 4
Otpoe inslumentos do qapilel . A
Ctros Botivos financlaros . - DERIVACLDS 08 GOBERTURA - “
Fro-memoria: Prestados o ¢ pasaniis - .
PASIVOS ASOCIADOR CON AGTIVOS N CORMIENTES ENVENTA - -
ACTIVOS FINANCIERGE DISPORIBLES PARA LA VENTA ? 3,053,00 2,604,080
Velores rapresantaios de deuds . - PROVISIONES 17 #17.753,28 495.023,38
Oiroa instumientos di coplital 3,053,800 260400 Fendas para peralones y bisigaclones sienievey 411.008,74 484 881,26
Proartamorsy; Prasigdos o ez paranila - . Provi PRI ¥ oiras lugales - -
Dires provisionss. 6,748,52 10.162,12
INVERSKINES GREMTICIAS 28.840.149,25 27.047.391,39)
Cridita  Intermediarios financisros 8 27.409.582,46 205,245 325,17 |PASIVOS FISCALES 18 537 588,52 335.1716,67
Lrédin & particitates 8 2.059.166,80 B01G13.22¢ Correales &97.4508,52 J6.175,87
it vediven nunakros - - fetides . .
CARTERA DE INVERGION A VENCIMENTO " RESTO DE PASIVOS ] 110.885,33) 59,674,404
Prounatnor’a: Proatades o on geranifa . .
TOTAL PASIVD $397414,83 5ATEETHI0
DERIVADOS DE COBERIURA B . . R
FONDOS PROPIOS 21.401.836,50 21,029.62340
ALTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA . CARITAL o) 7.761.128,58] T.61.826,08
Valorey seprasentatvos do doudn - Desrifutads 7.051.828,04] 7.751.676,08
Intristetston di vapital - - Nonas: Gapal ne exighfo - -
Aclva mateiial . I PRIMA DE EMSION . -
Ooos . {RESHRIVAS " 14.477.698,42 11,355 778,23
QTROS INSTRUMENTOB BE CAPITA, - -
PARTCIPACIONES - . lengs: Valares proplos . -
Enldades del thps - - RESULTARG DI BIERCICID 3 147161320 621.920,18
| Entdadan misigrops - . Mencs: Dividendos y relebucionos - .
L Enfidades asuciadds - .
AJUSTES POR VALORACION T - -
[CONTRATOS DE SEBURDB VINCULADOS A PENBIONES - . Activan fmanshéros disgumbles wora b vanla ’
Coberluras de Joa jes i eledlive -
[ACTIVO MATERINL B 1.04315 169,57 Cab da imveral lag &1 fnirgockos ah ¢l i} -
D& upa proph 1.046,13 1657 Cilerenclas de cambly -
Inversionies inmobBarias - - Reste de ajueias per velotaclin 3 -
SUBVENGIONES, BOMACIONES Y LEGADQS - -
AGTIVO INTAMGIBLE - .
Fondy de comergh .
Clydt activia Intangfble -
ACTIVOS FISCALES % 187,787 84 18554362
Confanies . -
Diferidos 16728734 106.543,62
. TOTAL PATRHADNIO NETO 23,401,036 50 21.929.523.40
REGTO B AGTIVOS 9 1781648, 58.641,62
TOTAL AGTIVG 70,7357 20.308.200, 10| FUTAL PABNG ¥ PATRINCNIO NETO 28,TIRDE1,BI 20.404,200,18
Promemoria: 4.
Cuoontat da rlesga y compromiss - «
Otrng ayonkis de crdan 18 2.957.217.002430  2.230800.043,68

("} 84 presenta, Orica y

4 elacivs

Laz Nolas 1 4 28 desoiths el Maworia #djunka Forman paite Inlagrants ol balance a 31 de diciemity de 2613,
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* CLASE 82
PR

Sanfander Carteras, S.A.,
Snciagiad Gestora de Carteras

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A 1.08 EJERCICIOR ANUALES TERMINADOS

EL 31 DT DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2041 (NOTAS 1.2 3)

{Euros) .
(£aho) Habar
Elercicio Ejergiclty
. Nots 2012 2041 ()

{NTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOG . 21 473.84545 42534376
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . . . 22 {7 481,19 {70.265 48}

MARGEN CE INTERESES : \ —456,384,34 405.078,30|
‘RENDM_ENTDS BE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - ) .
(COMIBIONES PERGIBIDAS . . 3 16.261.550,001. 14.107,260,471
COMIBIONES SATISFECHAS ) 4 (10.508.944,94) (10.459.224,78}
RESVLTADOS [E OPERACIONES FINANGIERAS {neta): . 240,798,04

GCarlera d2 negaciaclén . - - -

Qtros Isgtrumentos finansieros a valor razonable con camblos en pérdlday y gananclas. H . 21070404
" insfrumenles linanclercs ne vatorados a velor razonatde con cambins ei pdrdides y ganansiag i - -

Ofros . .
DIFERENGIAS D CAMBIC (ralo) {20.826,29) 49,729,086
QTROS PRODUQTOS DE BXPLOTACION - .

DTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 28 {147 440,17 {#84,457,83)
MARGEN BRUTO . 5,031.015.00 4.068,784,08;
GASTOS DE PERBONAL : 5 (85.073,14)]  (507.588,61)
GASTCH QENERALES % 12.430.811,81) {2867 441.568)
AMOQRTIZAGION B {470,29)f - {73.28)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto} . -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (naio) . -
Inveralonas eradliticios . -
Otron Inst los financlaros no valarados 4 valor fazonable con comblos an pérdides y g h - .
REGULTADD DE LA ACTIVIDAD DE BXPLOTACION 410296472 1.974.180,28
PERGIDAS POR DETERIDRG DEL RESTO CE ACTIVOS {neto); ’ - -
Aclivos materfales - -
Aclives Infangiblos - -
Resla . . - .
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE AGTIVGS NO CLASIFICADOS GOMO NO GORRIENTES N VENTA : - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFIGADIOS COMO CPERAGIONES:
INTERRUMPIDAS . .
RESULTADO ANTES OB iIMPURSTOS ' . 240218592 +.474,100,38
IMPUESTO EDBRE BENEFICIOS . 1% (830.648,52) (362.264,17)
RESULTARO DEL ESERCICIC POR OPERAGIONES SONTINUADAS 1.471.813,20 821.920,5¢

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIRAS (neio) - *
RESUL%ADD DEL RJERGICIO . ] 14715100 921.920,18)

BENEFIGK) POR ACCION : '

Basico . 3 - 114,08 83,72
Ciuldo — ) _ 3 114,08 8372

"y So presanis, Gnica y oxeisivaingnia, 4 efeciny comparstivos.,

Las Notas 1 a 26 descrilas en la Memoria adjurila formen parte Infegeanie
de la suenta da pérdidas y ganancias contespendienta al ejarcicio anuat taminado el 31 de diclembre de 2012,

PR S RV
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LASE- 8.}

AE,
Santander Cértéras, S.A,
Sociedad Gestora de Carteras

. ESTADOS DE GAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS FJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS Et. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2014 (NOTAS 1.8.3)

AYESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

{Euros}

Nota

Ejorolslo
2012

011 .

Eercigie

RESULTADQ DEL EJERCIGIO!

OTROS INGRESOB/GASTOS RECONOGIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Gananciasi{Pérdidas) por vatoragién
himportes iransferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias
Quras reclasifivtisiones

Goberturas de Jos flujos dy efectivo [+

Ganancias/{Pérdidas) por valtracion (#<)

Importes ransferidos a la cirenta de pértidas ¥ gananclas (-}

Impoites fransferidos ol valor inicial da las partidas cubiestas (-}

Otras reclasiffcacionas {#/-)

Coberturas oe Invarsionss nietas en negocios en el extrendero (H-)

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/+)

Importes iransferidos a la euenta de pérdides y ganancias {(+-)

Ofras roclasificaciones {4}

Dieronclas de camblo [+/-)

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (-11 ]

imporles bansferidos 4 12 suenta de pardidas ¥ pananclas (+.' ]

Otras reclasiffoatdongs {44}

Activos no sorrientes an venta {+1-}

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)

Importes Iransfaridos a l cuenta de pérdidas y ganancias {+-)

Otras ractasificationss (+-)

Ganancias/{Pérdidas) actuarialen en planos de pensionss (+-

Resto de Ingresos y gastos reconosidos [+

Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

1,474,513,20

§21.820,19

{128,453,88)
{184.934,09)
25.804,85
(210.758,04)

56.480,23

TAT615,20

§92,466:33

{*} Se presenta, dnica y exclusivaments, a efecks comparaiivos,

‘Las Notas ¥ a 28 descritas ail la Mamoria adjunta forman parte inlegrants dal estado de
vambios an el paldmonio nete del sjercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8.

Santander Carteras, 8.A,,
Bociedad Gestora de Carteras

0 L EFEC . CORRESPONDIE
TERMINADOS El, 31 [ DIGIE

{Eures}

EJERCIC
7Y 2011 (NOTAS

0K6529609

UALE

~“Ejerctcio
012

Ejerciclo
2011

1, FLUJOE DE EFECTIVO DE 1A% ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (+1)
Resultatio del sjercicio (+]
Ajustes para obtener los flujes de efectivo do Ins actividades deg e:plotaclén. [+
Amortizacidn (+)
Pégiday nelas por detarions te valer da (08 asives (+-)
Dotacionis retas & provisionas para riespos (-}
Resuliadn por verta de aclivos no fnancleros (+/-)
Resultado por venla de panlcipaciones (+/-}
iras partkdas (+5}
Resutado ajustato [+
Auments (Dlsmiiielen) neta en tos actives de explotackén (4]
Inverslones craditicias {+/-)
Carara do nagoiacion (+4)
(ros activos finarcieres a vaky razonable con camblos en péraidag y ganungias [+-)
Actvas finencleros disponibles para 4 venta {+1)
Ol activos de erplotacion (+1)
Aumente [Rlsminucidn) nets en los paskvoes da explotaciin (v}
Paivos financleros a cosla emorlizado (+/)
Cadara de negociacion {(+-}
Ors pasivos finantleros & valor razonable con camblos en pérdidas ¥ ganancing ()
Qlroe pasitos de explotagion (+1)
Cobros/pagos pur mpussto sobre benofictos (+4)
Totat Fivjos de Efectivo Netos de las Actividades te Explotacidn

2, FLANGOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pages (-}
Cartara da inversitn & vencimiento (-}
Participaciones (=)
Actlvos materiales (+)
Aglivas intangivles (-}
Ofras unidades de negocio ()
Activos no cordentas y pasivos assclados e vanta ()
Otros pages relacichados con actividades do inversidn {-)
Cobros {¥)
Caglara dn inversidn a venchnianto
Pariiclpaciones
Acltives matenales
Activos inlangibles
Olras unidades da nagocio
Activs na earrientas ¥ pashes asoclados en venta
iros cobros relacionades con actividades de inversitn
Tolal Flujos do Efective Nefos de las Actividades de inveraion

3, FLIMOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (+))
Pagron {-}
Amorizaclon Insliumantos de patimonlo (3
Aduislelon inslrmentos di capital proplo &)
| Devoluiin y amorizacion obigeciones y olros valores negoclables {+)
L Devoluckin y amertizacion de pasivos aubordinados, smpréslitos, préstamos y olras firanciacionss recibidas ()
[Cobiros .
[ Emision nstrumentos de patimonio {+}
Emislony anajenacion de Instrumentos de apilal proplo {+)
Fmislén oblignclones ¥ otros valores nagodablas (+)
Emision de paswos subordinatos, préstamos y otras financipriones (+)
Dividendos pag; ¥ ankin da otros Insirumentos de pasfimonlo {3
' Total Flujos de Efettivo Noto de las Actividadus de Fimimelacion

4, EFECT( DE LAS VARIACIONES [ LOS TIPS DE CAMBIO EN B, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEGTIVD [+

B. AUMENTO/ DIBMINUCGION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO [+/) [1+2+344)

Efective y squivalentes de efoctivo alintclo del elerciclo (#1-}
Efactivo y ryuivatentes de efeciivo al final del ejerclale (£

in

4

&)
]

1471.513,20
{844,720,06)
JI0.25

{842.001,19)
G60.700,24
194.808,17
185,245,58

(442,00}
6,841,50
}1.553.492,77)
{1,271.498,30)

B4.994,47)
1%.263.31

121.920,18
(454.734,04)
73,25

{464.807,26)
267.486,18
{162,029,86}
(2.025,031,54)

1.921.275,87
138.874,19)
{1.745.369,69)
{1.207.720,89)

{480.848,00)
(15.372,08) |

[489,709,08)

(1,689,185,42)

[1.245,81)

{1.245,81)

(1.245,81}

{451.044,08)

{1.565.185,42)

5.861.096,81
5,370,060,36

7,430.281,23
5.861.095,81

e
") Se pressn!a, |!|nlce ¥ guclusivaments, & #leclos comparativos,

Las Nolas 1 2 26 deseritas enlp Mamona adjunia

Iolman pane Fmegfanle de! eﬁlado da ttu]os de etenllvo r$EI a]emiciu anual larminedo 31.31 da l.llclembra da 2()‘)2
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" CLASE 82
£

Santander Carteras, S.A., Sociedad Gestora de'Ca_rteras

Memoria corresbondiente af
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién te las cuentas
anuales v otra informacién

8} Resefa histérica

Santander Carteras, §.A., Socledad Gestora de Carteras (en adelante, !a Sociedad), se constituyd el 1 de
julio de 1988 hajo ia denommaclon de Santander Warburg Holding, S.A., siendo inicialmente su principal
objeto social la promocidn y gestién de servicios financlaros y econémlcos, fa formulacion de estudios y
asesoramiento, en su mas amplio sentido, ia gestién de patrimonios por guenta ajena v la promoclén de
negocics. El 19 de enero de 1990, por acuerdo de la Junta General de Accionistas, se acordd cambiar ia
denominaclon de la Scciedad por Ia de BSN Gestién-de Patimonios, S.A., Scoiedad Gestora de Carteras,
modificando al mismo tiempo su objeto social por el de gestion y adminlstracmn de carleras de valores
mobillarios y demés activos financleros por cuenta de terceros v el asesoramiento en materla financiera, Con
facha 26 do febrero de 2001 modificd su denominacién por la de Santander Central Hispano Carteras, S.A.,
Sociedad Gestora de Carteras y, finalmente, por ia actual, el 21 de mayo de 2004,

La Socledad ssté inscrita en sl Registro d2 Sociedades Gesloras de Carteras de ta Comigién Nacional del
Mercade de Valores con el ndmero 89. ' .

Tal y como sestablecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad es una Empresa de Servicios de Inversién y su
actividad esth sujeta 4 lo establecido en |a Ley 24/1988, de 28 de julio, reguiadera det Mercado de Valores y
sus sucesivas madificacionas, en of Real Decrele 217/2008, de 156 de febraro, sobre régimen jurldico de las
empresas de servicios de inversion y deméas entidades que prestan servicios de inversidn y sus sucesivas
modificaciones, ast como en la normativa emanada de la Comisién Naclenal del Mercado de Valores.

En particular, fa Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividadéa:

1. La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo & los mandatos conferidos
por Ios clientes.

2. El asesoramiento en materia de Inversion,.

Los servicios de Inversion ¥, &n su caso, las actividades complementarias se prestaran sobre log
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores y
aspecificamente en los sigulentes instrumantos:

a. Los valoras negociables emitidos por personas o entldades publicas o prwadas y agrupados en
emisiones,

b. Losinsirumentcs financieros derivados para la iransferencia del riesgo de credito.

c. Los contratos financieros por diferencias.,
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d. Los contrates de opcioneé, futuros, permutas, acuerdos de fipos de interés a plazo y ofros contralos de
Instrumentos financieros devivedos relacionados con:

- Valorss, divisas, tipos de interés o rendimlentos, u olros Instrumertos financieros derlvados,'
indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o en afectivo.

- Materias primas, variables climéticas, gastos de transgorte, autorizaclones de emision o tipos de
Inflacién u ofras estadisticas econémicas oficiales que deban o puedan liquidarse en efectivo a
peticion de una de las partes (por motivos distintos al inoumplimiento ¢ a otro suceso que leve a : !
{a rescisidn del contrato). : ‘

- Actives, derechos, obligaciones, Indices y medidas no mencionadas en los parrafos anteriores
que presenten caracterfsticas da otros instrumentos financieros derivados, teniendo en cuenta si
§& negocian en un mercado regulado o sistema multilateral de negociacidn, se liquidan a través !
de cdmaras de compensacién reconocidas o son objeto de ajustes regulares de los margenes e
garantia, ’ :

E! domicilio sociat de la Socledad se encuentra en la Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin
nimero, en Boadilla del Monte, provincla de Madrld. :

Al 31 de diclembre de 2012, la Sociedad forma parta de un grupo de sociadades, en los t&rminos previstos
en o articulo 42 del Cédigo de Comercio, Estd controlada por Santander AM Holding, S.L., constituida en
Madrid, que poses el 99,92% de las acciones de la Socledad, La sociedad dominanie (fima del grupo es
Banco Santander, 8.A., con domicilio social en Paseo de Pereda, niimeros © al 12 de Santander, slendo esta
sociedad 1a que formula estados financieres consolidados. Las dltimas cuentas anuales consolidadas

. disponibles del Grupo Santander fueron formuladas el 23 de enero de 2012 y se encuentran depositadas en
el Registro Mercantil de Santander,

H
{
H
]
H

Una gran parte de los patrimonios que infegran las carleras de inversion gestionadas se captan a través de
la red del Grupo Santender at que pertenece [a Sociedad (véase Nota 19). Por este concepto % Sociedad
cede las correspondientes comisiones (véase Nota 24). '

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normalivo de informacién financlora. aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir-de sus registros contables, han sido
formutadas de acuerdo con el marco normativo de informacién financisra aplicable a ta Sociedad, qie es &l
establecido en: :

4) El Cddigo de Comerclo y |a restante legislacion mercantil,

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de fa Comisibn Nacionat del Mercado de Valores y
ofras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en &slas, la Cirular 4/2004, de 22 de diciembrs, del Banco de
Espana, el Plan Geners! de Contebilidad aprobado por el Real Decrelo 1.514/2007 y sus
adaptaciones secloriales v las Normas Intemacionales de Informacién Flnanciera adoptadas
como Reglamentos de la Comisidn Eurapea en vigor, :

£} Las nommas de obligade cumplimiento aprobadas por ef Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrcllo def Ptan General de Contabiidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normafiva contable espafiola que resulte de aplicacién,
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b.2) Imagen fiel

L as cuentas anuales adjuntas han sldo obtenldas de los registros contables de'la Sociedad y se formulan de .

acuerdo con el marco normetivo de Informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables an &l contenidos, de forma que muestran la Imagen fiel del patimonio y de fa
situacion financiera de la Sociedad at 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el pattimonio neto y de los flujos de efectivo gue se han generado ditrante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Socledad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se
someterdn a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin
modificacion alguna. Por sy parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por 1a Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2012, .

b.3} Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables ne obligatorios, Adicionaiments, los Administradores de ja Sociedad
han formulado estas cuentas anuales fenlendo en consideracion ia fotalldad de fos principios y normas
contables de aplicacion obligatorla que tiensn un efecto significative en las mismas. No existe ningin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse, .

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacian de! patrimorilo son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoraclén y estimaciones seguidos por los Adminlstradares de la Socledad para fa elaboracién de las
cuentas anuales. Las princivales principios v pollticas contables v criterios de valoragidn se indican en la
Nota 2. . . . .

En Ia elaboracién e las cuentas anuales se han utilizado ocasionaimente estimaclones realizadas por los
Administradores de la Socledad para valorar algunos de los aclivos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrades en eltas. Basicamente, estas astimaciones se refieren a:

- La avaluacion de posibles pérdidas por delerioro (véanse Notas 2., y 2.h).

- Lavida il de los activos materiales (véase Nota 2.h.).

- El valer razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.b. y 2.1.).

- El calewlo de las provisiones {(véanse Notas 2.m. 'y 2p.). .

- La recuperacién futura de los impuestos anticipados (véase Nota 2.1.).

A pesar de que estas estimacionss se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al clerre
del gjarcicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en gl futuro obliguen a
modificarias en proximos ejerciclos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del

cambio de eslimacion que, en su caso, pudieran producirse en fa correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias, . '

Comparacién o la informacién

La informacion conterlda en esta memorla relativa al gjercicio 2011 se presenta, a sfectos comparativos,

junto con fa informacidn correspondiente al ejercisio 2012,

-~ 0K6529612
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de camblos en el .
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se. presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la nformacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria,

e} Camblios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producide camblos de criterios contables significativos respecto a los
ctiterios aplicados en el ejercicle 2011,

f) Correccién de errores

En la elaboration de estas cuentas anvales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresitn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

g Impacto medioambiontal

Padas las acfividades a las que se dedica fa Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, i
provisiones o contingencias de naturaleza medivambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, ia situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

h} Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fando de Garantia de inversiones, E! gasto incurrido por las contribuciones
reglizadas al Fohdo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2012 ha ascendido a 109,847 84 suros
(94.231,30 euros durante el ejercicio 2011), que figura registrado en el capitulo “Otras eargas de explotecion”
tle la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 26),

i} Reeursos propios minimos

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre Sclvencla
de las Empresas de Serviclos de Inversidn y sus Grupos Consolidablss, regula los recutsos propios minimos
gue han de mantener dichas enfidades, Ia farma en la que se determinan dichos recursos propios, y los
procesos @ informacion sobre ja auteevalliacién de capital que deben realizar las entidades, asf comno de ta
informacion de gardeter pablico que deben laborar (véase Nota 17).

J) Mechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012 no se ha producido ningdn ofro hecho significativo no descrito
enias restantes notas de este memarla.

Normas de registro v valoracidn

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al sjercicio 2012 se han aplicado los
sigulentes principios y politicas contables y criterios de valeracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 28 de noviembre;

ST
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a} Deflnicién y clasificacion de los activos ¥ pasivos financisros
“i. Definicion

Un “instrumento financiere” es un contralo que da lugar a un aclivo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiern o instrumento de capital en ofra entidad

Un "instrumento de caplfal’ o de "patrimonio reto” es un negoclo juridico que evidencla una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducldos todos sus pasivos.

it. Clasificacion de los aclivos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados. en primer lugar, dentro de las diferentes
calegorias en las gue se clagifican a efectos de su gestion y vaioracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Activos ho cormientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria’, que se muestran de forma
independiente, Las categorias en las que se clas;f can fos activos fi nancieros a efectos de valoracion son
*Activos financieros disponibles para la venta® e “lnversion crediticia”,

Los activos financieros se desgiosén en funcidn de su presentacidn en los siguiehtes epligrafes del balance:

- Tesereria: recoge, en su caso, saldos en efectivo v saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Esparia y ofros bancos cenfrales.

- Crédiio a intermediarios financieros: oréditos de cualquier naturaleza & nombre de Intermediarios
financieros, salvo (os Instrumentados por algdn procedimiento que fos haga negociables, La totalidad de
estos activos, que corresponden basicamente 8 cuentas a la vista y a plazo, a adguisiclones teraporales
de actives ¥ a comigiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en Ja cartera de
“Inversién crediticia”.

- Crédito a particulares: saldos deudorss de todos los créditos o préstamos concedidos por a Socledad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
Estos activos corresponden bésicamenie, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
empresas del grupo. A efectos de valoracién se incluyen en la cartera de *Inversion crediticia”

- Ctros instrumentos de capital; Instrumentos financieros emitidos por otras entidades, taies como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y socledades de inversidn colectiva, gue tienen fa
naturaleza de Instrumentos. de capifal para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
depandientes y asociadas. A efectos de valoracion ia totaelidad de estos activas se incluyen en la cartera
de "Activos financleros disponibles para la venta”,

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financleros se presentan en ¢l balance agrupados, en primer lugar, dentre de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion v valoracion, salvo que se deban presentar, en su
case, como ‘Fasivos asociados con activos ne corrdentes en venda', que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos fi nancleros da la Sociedad se clasifican a efactos de valoraciin
como "Pasgivos financieros a coste amortizado”.

e Ve
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Los pasivos financieros se Incluyen, en funcidn de su presentacién, en los siguientes epigrafes del balance:

'« Deudas con intermediarios financleros: seldos acreedores por obligaciories pendientes de pago a.

intermedizrios financieros, tales come, en su caso, deudas con ef grupe consolidable fiscal, préstamos y
créditos recibidos, comisfones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
Instrumentadaos et valores negociables,

- Deudas con parficulares: recoge los saldos acreedorass por obligacionss pendlentes de pago &
patticulares, fales como, en su caso, los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientss de
pago, acreedores con empresas del grupo vy olros acrecdores, excepto los instrumentados en valores
negociables,

Valeracion y registro de reswitados de los activos y pasivos financieros

Generalments, los actwos vy pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue, salvo
evidencia: en contrario serd el precio ds la transacclon. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean diractaments alribuibles a la adquisicion del active financiero ¢ a la emisidn del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en sy caso, eh la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas. Posteriormente, 'y con ocasion de cada
cierre contable, se-procede a valorarios de acuerdo con log sigulentes criterios:

i Valoracidn de log activos financieros

Los “Activos financigros disponibles para la vanla® se valoran a su *valor razonable”, sin deducir ningtn coste
de tfansacctén enque pueda incurrirsa on su venta o cualqurer olra forma de dlsposmlon

Se enttende por "valor razonable® de un mstrumento fnanclaro en una fecha dada, el |mporte por el que
podrig ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de Independencia
mutia y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinaré sin deducir los costes de
transaccién en los que pudiera incuifirse en la enajenacion. La referencla mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financlero es et precio gue se pagarla por &l en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacién” o “precio de mercado™).

Cuando no existe preclo de mercado pare un detenminado instrumento financiero para estimar su valos
razotable, se recurre al establecide en transaccionss reclentes de instrumentos andlogos v, en su defecto, 4
modelos de valoracion suficientements contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
n oonsideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los distintos
fipos de riesgos que el inslruments lleva asociados. No obsiante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de vaioracion desamoliados v les posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asl estimado de un instrumente financlere ne coincida

exactamente con el precio por el qué dicho Instrumento podria ser comprado o vendido-en la fecha de su
valoracion.

Las “Inversiones credilicias” se valoran a su "coste amortizade”, ulifizdndose en su determiniacion el método
del "ipo de nterés efectivo”. Por “coste amortizade” se entiende ¢l coste de adauisicién de un activa o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el taso) por los reembolsos de principal y por la parte
impulada sisteméticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la difersncla entre el coste inlcial y su
comrespondiente valor de reembolso af venclmiante. En el case de los actives finencieros, el coste amortizado

incluye, ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su ceso, por e deterioro que hayan

experimantado.
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Ef “lipo de Interés efective” es ¢l tipo de actualizacion que iguala exactamente et valor inicial de un
instrumento financlero a la totalidad de sug fiujos de efectivo estimados por todos los conceplos a lo largo de
s vida remanente, Para os instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide -
con el tipo de Interés confractual establecldo en sl momento de su adquisicidn més, en su caso, las
comisionses gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En Jos instrumentos financieros a
tipos de interés variable, & Hpo de interés efactivo colncide, en su case, con la tasa de rerxlimiento vigente
por tados Jos conceptes hasta {a primera revision del fipo de interés da referencla que vaya a tener fugar,

Las participaciones en el capital de otras entidades. cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente cbietiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos vy se liquiden mediante enfrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicion;

.-corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado,

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al rlesgo de crédito de ia Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, : .

ii. Valoracién de los pasivos financieros

' |os pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amorizado, taf y como éste ha sido definido

anteriormente.

. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos Jos casos por ia Sociedad en la valoracidn de los Instrumentos
financleros vatorados a valor razonable,- es la correspondiente a la utilizacién de cotizaclonss publicadas en
mercados activos, en el caso de valeres representativos de deuda e ingtrumentos de patrimanio, y de la
utilizacion del vaior liguidativo-en tos casos de participaciones en Instituciones de Inversion Celectwa

v, Regfstro o‘e resultados

Camo norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciindose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capltufos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Infereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital’, en su caso, segin proceda); las
originadas por el deteriore en la calidad crediticia de los activos v las que correspondan a olras causas, que

se repistran, por su importe neto, en el capfiule "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por camblos en ¢l valor razenable on origen en “Activos financieros disponibles para 1a venta”
sa registran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en ef patrimonio neto coma "Ajustes
por valoracion”; salvo que pracedan de diferenclas de cambio con origen en actives finansleros monetarios
que $6 réconacen en la cuenta de pérdidas y gananclas. Las partidas cargadas o abonadas en el eplgrafe
“Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del pairimonio nelo de la Socledad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su. otigen; en cuyo momente se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias. ‘

Baja del balance de los activos y pasivos financieros '

Los activos financleros. sélo se dan de baja det balance cuando se han extinguldo los flujos de efectivo que
generan, o cusndo se han transferide sustancialmente a terceros los rigsgos y beneficios que llevan

Implicitos. Similarmente, los pasives financletos s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido




0K6529617

las obligaciones que generan, o cuando se adguieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencitn de recolocarlos de nuevo). '

Sin perjuicio da lo descrito en la Nota 2.g. para las cesiones temporales de activos, durante los ejerciclos
" 2012 y 2011 la Sociedad no ha realizado transferenclas de instrumentos financleros que no hayan supuesto
ta baja de los mismos def balance,

d) Instrumentos de patrimonfo

Un instrurento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio ds la Sociedad, Lina vez
deducldos lodos sus pasivos, Los instrumentos de capiiat emitidos por la Sociedad se registran en el
‘patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision. -

8) Compensaciopes de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se prasontan en e} balance por su importe' neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, conbractualments o por imperafivo de unpa norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tigne la intencion de liguidarlos por su importe neto, o

de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
cantratantes sea una entidad financlera.

b Deterioro del vator de fos activos financieros

L Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros parg

reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de gue se han producido eventos que
‘dan lugar a; ' ’

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negative
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la fransaceion.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros,

Como witerte general, la correction def valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
tleterore se efecilia con carge & la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal delerjoro se
manifiests y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro prevismente registradas, en caso de

producirse, se reconocen en la éuenta de pérdidas y ganandias del periodo en el que el deferioro deja de
existir o se reduce.

i. Activos financisros valorados 4 su coste amortizado

Elimporte de las pérdidas por deterioro de astos Instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus

respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efeciivo futures previstos y se prasentan
minorando los saldos de los activos que corrigen, .

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se Neva a cabo
individualmente para todog los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones crediticias™. Por tanto, el conjurto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas. ’

!




h).

CLASE 8

El raconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengc: te intereses se interrumplra para fodos
los instrumentos de deuds calificados inclividualmente como deleriorados por tener importes vencidos cot
una anfigliedad superiora 3 meses.

fii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterloro de estos instrumentos financieros equivale a Ja diferencia positiva entre su coste de
adquisicion {(neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor

razonable; una vez deducida cualquler pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias, .

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas: en la valoracion de eslos

activos tienen su origen en un daterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitule “Ajustes por
Valoracion” del balahce y se registran, por todo ef importe scumulade hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, Si se produce una recuperacion posterior de |a totalidad o parte de las pérdidas por
deferioro, 5u Importe se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo sn que se produzea
(en "Ajustes por Valoracion® del balance, en ] caso de instrumentos de capitsl),

iv. Instrumentos dé capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a .la diferencia positlva entrg su valor en |

libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonabie, menos 1os costes de
venta, y el valor actual de los fluos de caja futuros esperados. Salve mejor evidencla del importe
recuperable, se tomard en consideracién el patimonio neto de la entidad particlpada {consolidado, en su
caso) corregido por las =plusvallas tacitas existentes en Ia fecha de valoracion,

Las pérciidas por detarioro se registran en ia cuenta de pérdldas y ganancias del periodo en el gue se
mariflestan, minorardo directamente ef coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriorrente en el caso de venia de Ios activos.

Adguisiclon y cesion temporal da activos

Las compras (ventas} de instrumentos financiercs con el .compromiso de su refrocesion no opcional & un
precio determinado (también dencminados “repos") se registran en el balanse come una financlacion
congedida (recibida) en funcidn de la naturaleza del correspondiente deudor (acresdor) en los epigrafes

‘Crédito a intermediarios financieros’ o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios financieros” o
Deudas con partlculares ).

Les difarencias entre los precios de compra y venta se reglsira como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del moblliario, instalaciones, aquipos informaticos y de comunicasion y otras instalaciones
propiedad de la Socieded; todos ellos, dado su destine, coma "inmovilizade material de uso propio”.

Dicho Inmovilizado {que incluye, basicamente, log activos materialag a los que se preve darfes un use
continuado y proplo) se presenta a su coste de adiuisicion, menos su correspondiente amorizacion

acumulada v, si provede, fas pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto ge cada pattida con

su correspondiente importe recuparabls,
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La amortizacibn se calculn, aplicando el métedo lineal, sobre ef coste de adquisiclén de los activos menas sU
valor residual.

l.as dotaciones anuales en concepto de amortizacldn de los activos materiales se realizan con contrapartida

en ol capitulo "Amortizacion” de {a cuenta de pérdidas y ganancias vy, basicamente, equivalen z los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcidn de los afios de la vida {iit estimada, como
promedio, de los diférentas elementos):

Porcentaje
Anual

Equipos informéticos y de comunicacion 25%

Con ocasién de cada cierre contable, sa analiza s} existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su acllvo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo sago, se reduce f vaior en
libros det activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
“de amortizacidn en proporcion & su valor en libros ajustado v a su nueva vida Ot remanente en el caso de
* s8I hecesarta una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recupserado &l valor de un activo material, la Socisdad
registra la reversion da la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos fuluros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, la reversion de la pérdida
par deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en fbros por encima de aquél que tendria
si no se hubleran reconocide pérdidas por daterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacidn) que haya podido '

producirse an el valor registrado de activos materiales con erigen en su deteroro, utilizando el eplgrafe
"Pérdidas por deterioro det resto de activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdldas y ganancias, Al 31
de diciembre de 2012y 2011 na habia pérdldas por deterioro de aclivos,

Asimismo, al menos al final det ejercicio se procede a reviser la vida Gil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de produdirse, se ajustarén mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amottizacion en virud
de las nuevas vidas Otiles.

Los gaslos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso proplo se cargan a 10s
resultados del ejercicio en que se incutren,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habla activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamianto
financiere ni activos clasificados como inversiones inmobillarias.

i) Activos intangibles

Son actlvos no monetarios ¢ identificables {susceptibles de ser separados de otros acfivos), aunque §in

apariencia fisica, que surgen como consecuencia de Un negocio juridico o gue han sido desarrollados por la
Socledad, Solo se reconocen contablemente aquellos activos Intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Socledad estima probable obiener beneficios econdmicos en el futuro,
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Durante el 2008, la Sociedad procedid a dar de baja |a totalidad de los activos intangibles (constituidos por
aplicaciones Informéticas}! tue se encontraban fofalmente amm!izqdoa.

Adicionalmente, cabe mencionar que la Socledad utiliza la plataforma tecriologica de la Division de Asset

Management del Grupo Santander, por la que le son imputedos detetminados gastos, satisfechos a
entidades def Grupo Santander (véanse Notas 10 y 26).

I} Contabilizacién de las operaclones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son operalivos: y
corrgsponden a inmusblas y vehiculos. En las operaciones de arrendarmiento operativo, Ia propiedad del bien i

arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre ef blen permanecen sustanclaimente en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos

concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan finealmenie a la cuenta de pérdidas y genancias, en el
capfulo *Gastos generales”,

k) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Actives fiscales” vy “Pasivos fiscales” del balance ncluven el importe de todos los activos y t
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre; “Corrientes" (importes a recuperat o a pagar por impuestos en fos proximos doce meses) y “Diferidos”
{importes ds los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futures), incividos, eh su caso, los derivados

de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar. . . . . .

o e g

{} Resto de activos y pasivos

El capltulo *Resto de activos” recoge el importe de los activos no regisirados en otras partldas, entre los que

figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
vy olrps actives,

El capitulo *Resto dé pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en olras categorlas,

Ambos capituios incluyen los saldos de todas las cuentas de pariodificacion, excepto las correspondientes a

intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos fos instrumentos
financieros que ios generan. '

m) Provisiones ' : :

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia ds sucesos pasados, que estin :
claramente especificadas en cuanto a su naluraleza a la facha a ia que se refleren los estados financieros,

pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelecion, a cuyo vencimiento, y para

cancelarles, se espera desprenderse de recursos qua incorporen beneficlos econémicos,

Los pasivos contingentas son obligaciones posibles surgidas como consectencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condidonada a que ocurra, o no, uno 9 mas eventos futures Endependiaptas dela v'oluntad'.cle
la Socledad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién
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de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo imporie no pueda ser cuentificado ocon la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aguellas prov;s:ones signlﬁcatwas con respeclto a las que se estima que Ea-

probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es mayor que de o contrario. Los pasivos

confingentes no se reconocen en las cusntas anuales, sino que, en caso de exlslir, s& informa sobre ellos en
la Memoria,

Las provisiones (que se cuantfican teniendo en consideractdn la mejor informacién disponible sobre las
congecuencias def suceso en el que fraen su causa y son resstimadas con ocasion de cada cierre contable)
se ulilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su-reversion, total o parclal, cuando dichas obligaciones dgjan de existir ¢ disminuyen,

h} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se rasumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconacimiento
de sus ingresos y gastos:

i, Ingresos y gastos por Inferases y congeplos asimiiados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por infereses y conceplos asimilables a ellos se reconocen
contablements en los capitulos “Intereses y rendimicntos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivarmente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacidn del
método de Interés efoctive. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y gananclas, cancelandose ef
activo sorrespondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los Ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenia de
pérdidas y ganancias con criterdos distintos segiin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- lLas comisiones procedentes de la actividad de gestidn y administracién de  patrimonios y de
asesoremiento a entidades en virtud de acuerdos fionados, se incluyeh en el saldo dsl epigrafe
“Comisionas percibidas” de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta (véase Nola 23}, En la madida en
que tiehen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan & la cuenta de
pordidas y ganancias en ¢l periodo de ejecucion de dichos sevicios,

Algunas de las comisiones procedentes de la gestidn y administracién de patrimonios son variables, enla
medida en gue &l importe devengado depende del rendimlento de la inversion gestionada. En estos
casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica los Ingresos reconocidos por dichas conisiones,
cuando en un momente poslerior al reconocimiento exisla la posibifidad de retrocesidn, si ef rendimiento
en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de palrimonios desarrollados por ferceros se

Incluyen en el eplgrafe “Comisiones saticfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 24). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tempo se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganangias &l periodo de ejecucion de dichos servicios,
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. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo,

Patrimonios gestionatos

Los patrimonios gestionados por ta Sociedad que son propledad de terceros, se incluyen en el epigrafe
"Otras cuentas de orden” del balance, Las comislones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo
del eplgrafe "Comisiones percibidas® de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta. En las Notas 18y 23 se
facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo
i. Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Socledad con sus empleados se consideran "compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de cardcier predeterminado @ una entidad
separada, sin taner obligacion ‘egal nl efectiva de realizar contribuciones adicionales si Ja entidad separada
no pudiera atender las retribuclones a los empleados refacionadas con los senvicios prestados en el gjercicio
corrdgnte y en fos anterlores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiclones anteriores son
consideradas como “compromisos de prestacion definida”,

Las aportaciones efectuadas por este concepto- en cada ejercicio se registran an el epigrafe "Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjinia,

La Sociadad liene suscrito un acuerdo con un colective de empleados por ef cual e compromete a efectuar
una aportacién de un determinado porgentaje scbre el salarlo pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida. Dicha aportacion se efectud mediante Ia suscripcién de una poliza de segures con
Santander Seguros y Reaseguros, Compefifa Aseguradora, S.A, (Grupo Santander). Segun las condiciones
establecidas en dicha poliza, la Sociedad se compromete a realizar aportaciones periddicas, pagaderas
trimestralmente. El gasto se registra en la cuenta "Gastos de parsonal - Cempromisos por pansiongs” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 25).

"if. Otras refribuciones a largo plazo

La Sociedad registra en el eplyrafe "Provisiones — Fondos para pensiones y obligaclones simBares” del
pasivo. del balance, el valor actual de las obligaciones asumidas por prestacicnes a large plazo con el
personal prejubilado (aquél que ha cesado de prestar sus servicios en la Sociedad pero que, sin estar
fegalmente jubilade, continta con derschos econbmicos frente a ella hasta gue pase a la situacion de legal
de jubitado). .

Se consideran “gananciag y pérdidas aciuariales’ las que procedan de las diferencias entre hipdtesis
actuariales previas y la realidad, asi ¢como de cambios en |as hipSiesis actuariales utilizadas.

“Las ofrag retribucionss & targo plazo se reconocen de forma inmediata en Ja cuenta de pérdidas y ganancias

dela Ssgmenta forma:

£l coste de los servicios pasados (entendido-como el Incremanto en &l valor actual de las obligaciones que
se origina como consecuencia de los serviclos prestados en elerclcios anieriores, puesto de manifiesto en el
ejerciclo actual ya sea por la introduccion de nuevas prestaciones ¢ por fa medificacion de las ya existentes)
en el eplgrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El coste por intereses (entendide como el incremento producido en el ejerciclo'dal valor actual de fas
obiigaciones como consecuencia del paso del trempo) en ef epigrafe “Infereses y cargas asimiladas” de 1a

" cuenta de pérdidas yganancuas.

9

Indemnizaciones por despida

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada a Indemnizar a aguelivs empleadoé que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personai en la Socledad que
haga necesaria la dolacion de una provision por este ccnceptu

* Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de! ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejermcio una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los aclivos y pasivos registrados derivadas de las diferencsas temporarias, de los créditos por
deduccionss y bonificacionas fiscales y de las bases imponibles negatives.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en fibros y lat base fiscal de uh
elemento palrimaonial. Se congidera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efeclos flscales. Una diferencia temporaria imponible es agushla que generard en el fuiuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducibie es aguella que generard para la Sociedad algdn deracho de reemboisa o un menor
page a reatizar a la Administracién correspondiente en &l futuro.

Los créditos por deductiones y bonificaclones v los créditos por bases Imponibles negativas son impories
que, habiéndose produsido o realizado la actividad u abtenido el resultade para generar su-derecho, no se
aplican fiscalmente en 13 declaracion comespondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normaliva ibutarla para ello, considerandose probable por parte de la Sociadad sy
aplicacion en ejercicios fuluros.

Se consideran aclivos y pasivos por impuestos corrienies aquellos imipuestos que se prevén recuperablas o
pagaderos de la Adminlsiracion corrgspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la facha
de su regisiro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos imporles que
54 espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administraclén comrespendiente en ejercicias futuros.

Se reconocen pasivos por impuesios diferidos para todas las diferencias temporarias imponiples
significativas. Por su patte, Kt Socledad registra activos por impuestos diferidos con ofigen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deduccionss o bonificaciones, o por la exdistencis de bases
imponibles negativas, si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fisceles
futuras contra las que poder hacerlas efectivas.

Ne se registtan ni activos ni pasivos con origen en impuesto's diferidos cuando inlcialmente se registre tn
elemento patrimonial, que no surla en una combinacion de negocios y que en el momenio de su registro no
haya afactado ni al resultado contable ni al resultade fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con obleto de

comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunes correcciones a los mismos de acuerdo

con los resultades de los andlisis realizados. -

La Sociedad tibuta en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributario del que es socledad
dominante Banco Santander, S.A, (véanse Notas 1, 13 y 15). La politica del Grupo en relacién con la
distribucidn de! Impuesto sochre Sociedades consolidado, consiste en, una vez liguidado e Impuesto sobre
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Socledades consolidade por parte de Ia matriz fiscal, repercutiv a 1as diferentes sociedades que conforman
dicho Grupo Tributario, la cuota resultanie de aplicar los porcentajes definidos por la misma en funcitn de la
contriblicion relativa de las diferentes sociedades’ en ef Grupo Tributario. Como consecuencia de efio, la .
Sociedad registra los créditos y déhitos fiscales intergrupo comunicados por la sodiedad dominente.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuiesio sobre (a Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Seccledades, sobre ta Renta de no Rasidentes y sobre el

Patrdmonio, establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30% para la
Sociedad:.

§) Estados de camblos en ef patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el pairimonio neto durante los ejercicios. Esta informacién se presenta
desgiosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos v los ¢stados tolales de

cambios en el patrimanio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion
conienida en ambas partes de los estados:

Eslados de ingresos y gastos reconaeidos

En esta parte de tos estados de camblos en el patrimonio neto se presentan los ingresos vy gastos generados
por la Sociedad como congecuencia de su actividad durante los sjercicios, distinguiendo aquelios registrados
como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los ofros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto #n ka nomativa vigents, directarments en el patrimonio neto,

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Los resultados de los ajercicios.

—

b) Los importes netos de los Ingreses y gastos reconocides transhoriamente coma ajustes por valoracion en
¢l patrimonio neto.

) Los importes hetos de los ingresos y gastos reconocides definitivamente en el patrimonio nelo, en su
cd50. ,

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado en su casp, por los conceptos indicados en las Jetras b) y ¢)
anteriores. :

e} Los folales de los ingresos y gastos reconccidos, caloutados como la suma de [as jetras anteriores.

Las varlaciones habidas en los ingrescs y gastos reconosidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracion se desglosan en:

8) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los Ingresos, netos de los gasios originados en
el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el imparte de las ganancias o pérdidas

por valoracion reconocidas previamente en ef patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicia, que s
racohccen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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g} Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejerciclo entre partidas de
ajustas por va}oracldn conforme & los criterios establecidos en la normativa vigente.

- Los Importes da astas partldas se presentan por su imporle bruto, mositandose su correSpondlenta gfecto

imposilivo, en su caso, &n ia ribrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados tofales de cambios en af patimonio neto

En esta parie de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos fos cambios habidos en et
patrimonio nelo, incluidos Jos que tienen su origen en cambios en los criterlos contables y en correeciones de
ervores, an su caso. Estos estados musstran, por tarto, una conciliaclén det valor en libros al comienzo v al

final de los ejercicios de todas les partidas que forman el patrimonio neto, agrupendo los- movimientos
habidos &n funcion de su naturaleza en as siguientes partidas:

#) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su ¢aso, los cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion relroactive de los saklos de los
estados financleros con origen en cambios en los critetios contables o en la correccidn de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en ios ejercicios! recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en Jos estados de ingrasos y gastos reconocidos anteriormente indicadas. :

¢} Ofras variacionss det patrimonio neto: recoge el resto de partidas reglstradss en el patimonio nete, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital proples, pagos cen

instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucidn del patrimanio neto.

Estadlos de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan fas siguientés expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y do sus equivalentes, entendiendo por estas las
inversiones a corto plezo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacitn: son aqueliag gue congtituyen ja principal fuente de los Ingresos crdinarios de la
entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financlacion.

- Actividades de invarsion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a Iargc

" plazo y ofras inversiones no incluldas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion; las que producen cambios en el tamafio y composicion del pattimonio neto v de
los préstemos tomados por parte de la entidad que no formen parie de las actividades de expiotacion,

A ofectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se ha considerado como efective y
equivalentes de efectivo el saldo de las cuentas a la vista regrstradas en ¢l epigrafe “Crédito a intermediarios
financieros” del balance (véase Nota 5),

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sotiedad es et euro. Consecuentsmente, todos los saldos y transacclones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran dehominados en “moneda extranjers’”.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el contravalor en eums de los activos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Socledad asclende a un imporle de 235,898,24 v 577.671,26 euros, respectivamente

(véase Nota 5), Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, 1a iotaildad de los pasivos se encuentran denominados .
en moneda ewro, :

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizano los fipos de
* cambio de clerre del Banco Central Europeo.

Las diferonclas de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera & la
moneda funcional se reglstran, generalmente, . por su importe neto, an el capliule "Diferencias de cambio
{neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferenclas de cambio producidas, en su
¢aso, £n instrumentos finakcieros clasificados a su valor razonable con cambios en pardidas y ganancias, las
cusles se registran en la cuents de pérdidas y ganancias sin diferenciardas del resto de variaciones que
pueda suftir su valor razonable y iss difsrencias de camblo producidas en instrumentos clasificados como
aclivos financieros disponibles para la vanta que se reconocerén en patrimaonio heto,

v) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas ac{uéllas que se produzean entre la Sociedad y
lag entidades o personas que cumplan los requisilos establesicos en la Norma 5421 de la Cirgular 7/2008, de
26 de novilembre.

La Scciedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalments,
ios precios de transferancla se encuentran adesuadamente soportados por fo que ios Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos skynificativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19)..

3.__Distrlbucidn de los resultados de Ia Socledad

a) Distribucion oe resuitados

La bropuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011, que su
Consejo de Administracion propondré (o propuso y obtuvo en el caso del ejermclo 2011 ala Junla General de
Accionistas para su aprot}amén. es la siguiente:

Burgs
2012 2011
A reserva legal 147.151,32 82.192,02
4 reservas voluntarias : 1.324,361,88 736.728,17
Beneficio neto de a Sociedad del ejercicio 1.471.513,20 821,920,1%

La propussta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2011 fue aprobada por
decisidn da la Junta General de Accionistas de 28 de marzo de 2012,
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b) Beneficio por acelon

L Bensfivio o pérdida bésico por accién

El beneficio o pérdida basico por accion se delermina dlwdiendo el resultado neto atribuido a ia Socledad en un
ejercicio enire ol nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese elercicio. excluldo, en su
caso, el nimero medio de las acciones proplas mantenidas a lo larga del mismo. .

Da acuerdo con ello:

Euros

2012 2011
Resultada neto del cjercicio 1.471.513,20 821.920,19
MNamero medio ponderado de acciones en :
circulacion 12,808 12.898
Beneficlo basice por accitn 114,08 63,72

il Beneficio o pérdida difuido por acoidn

Para proceder al calculo del beneficio o pérdida diluido por accién, tanto el importe del resultado atribuible 2 los

accionistas ordinatlos, como el prometio ponderado de las acciones en circulacidn, neto de las acclohes
propias, deben ser ajustados, en su caso, por todes los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales (opcicnes sobre acciones, warrants y deuda convertible).

De esta manera, el beneficio o pérdida diluido por accidn se ha deterninado de la siguiente forma:

Euros
2012 2011
Resultado neto del ejercisio 1.471.51320]  821.920,19
Efecto dilusivo de los cambios en los resultados del
perfodo derivados de {a potencial conversién de -

acciones ordinarias

1.471.513,20]  8§21.920,1%

Niimero medio ponderado de aceiones en circulacion 12.898 12.898

Efecto dilusivo: ' g
Conversion asumida de deuda convertible - -

- Derechos de opciones - -
Nimero atustado de acciones ) © 12.898] 12.898

Beneficio diluido por aecién 114,09 63,72

4, __Retribusiones v otras nrestagiones al Consejo de Administracion de la

Saciedad y a la Alta Direccidn

Durante el gjercicio 2012 y 2011 la Socledad ha devengado 30.050,61 euros en conceplo de retribicion
estatularta 2 uno de los miembros de su Consejo de Administracion, que se encuentran regisirados en el
eplgrafe “Gastos de personal — Sueldos y salarios” de la cuenta de pérdidas y ¢anancias (véase Nots 25).
Adicionalmente, durante los ejerclcios 2012 y 2011 la Sociedad no ha pagado ni devengado ningdn otro importe

en concepto de retribuciones v otras prestacionss a los miembros ectuales o anteriores de sy Consejo de
Administracin. ‘
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Asimismo, at 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenla concedidos anticipos, compromisos por
pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantla, ni se han concedido crédiios por fa Socledad a
rhiembros enteriores y/o.actuales de su Consejo de Administragion. .
La Division de Asset Management del Grupo Sanfander en Eepafia, a la cuaf pertenece la Socledad, esta
organizada y estructurada de forma tal que las principales decisfones estratégicas y de nagocio son tomadas
desde la sotiedad ditima dominante —~Banco Sanfander, S.A-, asi como desde la sotiedad holding de la
Division, Santander AM Halding, S.L. (accionista mayoritario de la Socledad y entidad perteneciente al Grupo
Bantander), En consecuencia, el personal que glerce las funciones de Alta Direccién pertetiece a estas Gitimas
dos socledades. ] . .
Al 81 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion esta formado por cingo miembras, cuatro del género
masculine y uno del femenino,
De conformidad con lo establecido en ef arliculo 229 de la Leif de Socledades de Capilal, se sefialan a
continuacion las sociedadas con el mismo, andlogo o compiementario género de actividad al que constituys el
objelo sockal de la Socledad en cuyo apital participan, directa o indirectaments, los miembros del Consejo da
AdministraciGn v sus personas vinculadas, asi como lag funcionss que, en su caso, ejercen en ellas, al 3 de
diclembre de 2012: .
* Titwlar Sociedad Afectada Porcentaje de Actividad E Funelones
participacidn 7
Miguet Primo de Rivera y Urquile  {Renta 4 Banco, S.A. 0,063% Entidad financieta Consejeto
Santander Asset Management, - Gestidn, administracidn y representacion Consejero
_ 8.GILC, 8.A, : : | deinstituciones de inversion colectiva
M. Dolores Ybarra Castafio - - Gestion, administracion y méresenta'cidn :
Santander Pensiones, SA E.G.FP de fondos de pensiofies Consejero
Santander AM Holding, S.L. . Sociedad Holding - Gestién de activos Conssjero
Santander Asset Managoment, N ' Gestitn, administracion y representacién Consejero
5.G11C, 8.A. de instituciones de inversion colectiva
: ) ' , . - {Jestion, administracion y representacion | | :
{;lbarto Ridanra Rodriguez Santander Pengiones, 5.A., EGF.P. de fondas de pensiones Consejero
Santander Real Estate, 5.A,, - Géstién, adminisiracion y representacion
S.GLLC. de instituciones de inversion colectiva Consej@

E....Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicior de los saldos de este eplgrafe del activo det balance al 31 de diclembre de 2012 y 2011,
atendlenda z Ia clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se Indica a continuacion;
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Euros
2012 2011
Clagificacién: .
Inversiones crediticias 27.489.582,46]  26.246.328,17
2748958246  26.246.328,17
Naturaleza:
Cuentas a la vista 5.370.050,95 5.861.094,81
' Deposito a plazo ) 21.000.000,00 19.000.000,00
 Deudores por comisiones pendientes (Nota 23} 1.103.993,33 LO79.851,61
Ajuste por valoracion -
Intereses devengados 15.538,18 303,380,735
27489.582,46)  26.246.328,17¢
Moneda: i
Euro 27.253.686,22|  25.668.656,911
Otras monedas 235.896,24 577.671,26
27489582465 26.246.328,17|

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, {a cuenta “Deudoras por comisiones bendientes" récoge las comisiones
pendientes de cobro por la actividad de gestion de patrimonios y asesoramiento a entidades en virtud ds los
acuerdos firmados (véase Nota 23).

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 la composicién del saldo de las Cuentas & la vista era fa siguients:

Euros
2012 2011
Cuentas corrientes: 3 :
Banco Santander, S.A, 755.091,22 1.921,023,31
Banco Espafiol de Crédito, S.A 176.018,66 163.817,08
Santander Investment, S.A. 3.016,92 3.011,20
Baneo Banif, 8.A, 4,435,924,15 3.773.243,32
Suldos al cierre del ejercicio 5,370,050,95 5.861.095,81

Durante los ejercicios 2012 y 2011, las cuenias corrlentes mantenidas por la Sociedad en Banco Banif, S.A.
han devengada un tipo de interés fijo dol 0,90%. Adicionalinente, las cuentas cotrientes mantenidas por la
Societlad en Banco Espafiol de Crédito, S.A. han devengado dirante ambos ejercicios un tipo de interés
anugl equivalente &f EURIBOR a tres meses, menos 0,50 puntos porcentuales, liguidable y revisable
trimesiralmente. Asimismo, las cuentas comientes mantenidas por la Sociedad en Santander Investment,
3.A., han devengado durante jos cltados gjercicios un tlpo de Interés anuel de MIBOR a tres meses menos
0,60 puntos porcentuales. El resto de cuentas corrientes no han devengado tipo de intetés alguno.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 la Socledad no mantenla adquisiciones temporales de aclivos.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2012 la Socledad mantenia un depdsito a plazo, conforme al siguients
detalle: . .
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Contraparie Buros Vencimiento Tipo de interés
Banco Banif, 5.A. 4] .f)()O. 060,00 23/05/2013 1.97%
21,000.000,00

Al Bi de diclembre de 2011 la Socledad mantenia un depdsito a plazo, conforme al siguiante delaﬂé:

Confraparte ' EuroS Yencimiento Tipo de interés
Banco Banif, 5.A. 19.000.000,00 23/05/2012 2.55%
© | 19.000.600,00 ’

Las intereses generados du'rante el ejercicio 2012 por tas cuentas a la vista y por'losrde'pésitos a plazo, han
ascendido a 3556594 y 43628051 eures, respectivamente, {65.518,78 y 359.825,00 euros,

respectivamente, durante el ejercicio 2011} se incluyerr en el eplgrafe “intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). -

b} Pérdidas por deterioro

Duranie los ejercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de eate eplgrafe.

8. Crédito a particulares

a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del aclivo del batance al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion;

. Euros .
2012 2011
Clasifieacifn:
Irversiones crediticips . 2.059.166,80 801.013.22}
‘_ 2.059.166,80 $01.013,22
Naturaleza: :
Dendores por comisiones pendientes 2.059,166,80 801,013,22
: 2.059.166,80 801,013,22
-‘Moneda:
Euto 2,059.166,80 801.013,22
Otras monedas . .
' 2.059,166,80 801.013,22

La fotalidad del saldo dal epigrafe corresponde a comisiones pendisntes de cobro por la actividad de gastidn
de patrimonios a clientes parficulares (véase Nota 23), A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, la préctioa totalidad de las comisiones pendientes de cobre por este concepto han sido cobradas.
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b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han puesic de manifiesto pérdidas por. deterioro que alectaran a -
los saldos da este epigrafa.

7. Otros instrumentos de capital

a} Desglose

El composicién de los saldos de esie epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a iz clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se Indica & continuacién:

Eurps
2012 2011
Clasificaeidn:
Activos financieros disponibles para Ia venia 3.053,00 2.604,00
' ' 3,053,00 2.604,00
Naturaleza: .
Acciones de sociedades espafiolas 3.053,00 2.604,00
Acciones de sociedades extranjeras - -
Participaciones en Instituciones de tnversidn Colectiva - -
. . 3.053,00 | 2.604,00
Cotiracidn; s
Cotizados . - -
No cotizados . 3.053,00 2.604,00
3083001 2,604,00
Moneda:
Euro 3.053,00 2.604,00
Otras monedas - -
' 3.033,00 2.604,00 |

Duranle el gjercicio 2003, conforme a las modificaciones establecidas en la Ley 53/2003 (de 30 de
diclembra) de Medidas Fiscalas, Administrativas y del Orden Soclal, la Socledad se adhirid al Fondo General
de Garantia de Inversiones, suscribiendo y desembolsando integramente una participacion en la Gestora del
Fondo General de Garantla de Inversionas, 5.A. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad mantizne
3.053 y 2.604 acclones (de un euro de valor nominal), respectivamente, de la Gestora del Fondo General da
Garantia de Inversiones, 5.A., como requisito para la gestion discrecional e individualizada de carferas
{véasa Nota 1.h.),
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Los movimientos habidos durante los ejerciclos 2012 y 2011 en este epigrafe del balance se indican a -

confinuacion: .
Euros .
2012 2001
Saldos al injcio del gjercicio 2.604,00 | 2.108.813,95
Variaciones de valot razonable - 25.865,24
Compras 449,00 444,00
Ventas - (2.132.519.19)
Saldos al clerre de! ejercicio 3.053,00 1.604,00

t;‘) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con ofigen en *Activos financleros disponibles para la venta ~
Oftros instrumentos de capital’ se registran en el patrimonio neto como "Ajustes por valoracion”. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion” es el sigulente:

- Buros
2012 _ 2011
Ajusies por Ajustes por
Vatoracion valoracicn Valeracion valoracion |
Acciones dé sociedades espafiolas . 3,053,00 . 2.604,00 .
Parti¢ipaciones en Instuciones de Inversidn Colectiva - - N -
3.053,00 - 2.604,00 -

El movimiento del epigrafe “Ajustes por valoracién ~ Activos financieros disponibles para la venta”
correspondiente a “Otros Instrumentos de cepital’ durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Euros
2012 2011 .
Ajuste por Ajuste por Ajuste por Ajuste por
valoracién Impuesto | valoracién valoracién Impuesto  { valoracion
brito diferido - neto bruto - diferido neio .
Saldos al Inicio del ejercicio - - . 184.934,05( (55.480,23)| 129.453,86
Importe transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias - - - (210.799,04) . 63.239,71 (147.559,33)
Imparte transferide 2 1a cuenta de ) i i i .
pérdidas y gananeias - detetioro )
Ganancia (Pérdida) por valoracion - - . 25.864,95 (7.75948)1  18.105.47)
Saldos al cierve del ejercicio - . - - - -

d) Pérdidas por detericro

Durante e ejercicio 2012 y 2011, no se han puesto de manifiestc pérdidas por deterioro que afectaran a
"Otros instrumentos de capital”.
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- El movimiento habldo en este eplgrafe det batanca durante los ejercicivs 2012 y 2011, mtegramente compuesto -

por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguisnts:

Euros
Equipos
Procesos
Informacion

Coste:
Saldos al 1 de enero de. 201 1 12,808,91
Saldos al 31 de diciembre de 2011 12.808,91
Adiciones . 124581
Saldos al 31 de diciembre de 2012 14.054,72
Amortizacidn acumulada: ' :
Saldos al 1 de enero de 2011 (12.566,09}
Dotaciones (véase Nota2h.) | _ (73,25}
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {12.639,34}
Dotaciones (véase Nota 2.h.) (370,23)
Saldos al 31 de diciembrs de 2012 (13.009,57)
Peterioro!
Saldos al 1 de enero de 2011 -
Dotaciones {véase Nota 2.h,) -
Saldos al 31 de dictembre de 2011 _ -
Dataciones (véase Nota 2.h.) . .
Saldos al 31 de diciembre de 2012 -
Activo material neto:

Saldos al 31 de dicienibre de 2011 169,57

Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,045,138

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existlan elementos de inmovilizade material en use y completamente

amortizados. por un importe de 12.515,92 guros.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidag por delenoro que afecten a eslas partldas del

balance de ja Sociedad.

9. Restode gcﬁvos ¥ pasivos

La composidién de los saldos de estos aplgrafes del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la sigulente:
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Euros
202 2011
Activo Pasivo __Adtivo Pasivo

Fianzas en garantia de arrendamiento (Nota 19) 5.396,38 . 570989 -
Asticipos y eréditos al personal (Nota 25) 12.520,10 - 18.048,18 -
Administraciones Pablicas (Nota 15) - 19.956,80 ‘45.783,45 - 17.420,71
Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir . _ 96.939,13 - $2.253,30

17.916,48 116.895,93 69.541,52 99.674,01

En la cuenta "Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir’ del pasive se incluyen, basicaments,
impartes acrecédores por servicios prestados a la Sociedad y otras periodificaciones, pendientes de pagd’al
ciarre del ejercicio, cuyo gasto se registra en al epigrafe "Gastos generates” de Ja guenta de perdidas y

ganancias (véase Nota 28).

10. Deudas con intermediarios ﬂnancléros

La composicitn del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su nattiraleza, a su érea geografica y a su monada; se indica a continuacion:

Euros
2012 2011
Clasifieacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 5.066.827,79 4.312.864.95
' ’ ' 5.066.827,79 4.312.864,95 1.
Naturaleza: . '
Comisiones a pagar (Nota 24) 1.584.012.,34 1.146.498,24
Otras deudas -3.482.815,45 3,166.366,71
Ajustes por valoracidn.
Intereses devengados - -
5.066.827,79 4.312.864,95
Area geogrifica; : .
Bspafia 5.066.827.79 4.312.864,95
Unidn Europea - -
‘ 5.066.827,70 |  4.312.864,95
Moneda: ’
Euro 5.066.827,79 4,312.864,95
Otras monedas - -
' 5,066.827,79 4.312.864,95

La cuenta “Comisiones a pagar" recoge el importe pendiente de pago por el servicio de captacién y
comerciallzacion de patrimonios realizada por ofras entidades {véase Nota 24).

La cuenta "Otras deudas” carresponde £n s totafidad a la deuda a pagar con e Grupo como consecuencia de la
integracién en régimen de consolidzcion fiscal {véase Nota 15).
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1. Deudas con particulares

clasificacion y naturaleza se indica a continuacion:

La composicién det salda de este epigrafe al 31 de dicl

0K6529635

embre de 2012 y 2011, atendiendo  los criterios de -

Furos
2012 2011
Clasifieacion: -
Paslvos financieros a coste amortizado 137.938,43 132.938,49
137.938,43 132.938,49

I Naturaleza; -
| Remumeraciones pendientes de pago al personal 137.938,43 13293849
] Ajustes por valoracion-
;_ Intereses devengados - :
5 137.938,43 132,938,49

g ramuneraciones pendientes de pago al personal {véase Nota 25).

12. Provisiones

La composicion y los movimienios habldos durants Jos ejercicios 2012 y 2011 en este eplgrafe del balance se

muestran a continuacion:

Todas las deudas con particularés son en euros y el 4mbito geografico es’ el nacional,

El saldo corresponde a

Euros
Fondos para
pensiones y
obligaciones Oiras
similares provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2011 534.789,96 10.051,54 564.841,50
Dotacion (Recuperacidn) neta con cargo a resultados 25.011,73 20.100,62 43.112,3%
Fondos utilizados (94.94043) | (19.990,04) (114.53047)
Saldo ai 31 de diciembre de 2011 484.861,26 10.162,12 495,023,358
Dotacion neta con cargp a resultados 21.699,75 15,941,99 37.641,74
Fondos utilizados (95.534.27) 1 (19387,59)  (114.911.86)
Saldo al 31 de diciembre de 20312 411.006,74 6.746,52 1  417.753,26

I Fondos para pensiones y obligaclones similares

3

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con
anterioridad a su jubllacion, Con este motivo, durante el ejercicio se constituyd un fondo para cubrir los
compromisos adquirides con al personal prejubliade — tanio en mateda de salarios como de ofras ¢argas
sociales — desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubllacién efectiva,

El valor actual de la obligacién al 31 de diciembre de 2012y 2011, se muestra a continuacién:
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Euwros
2012 2011
Valor actual de ias ob]igaciones'. .
Cen ¢l personal prejubilado _ 411,006,74 484.861,26
Total fondos para pensiones y abligactones similires 411.006,74 484.361,26

La Sociedad ha estimado ef importe de dichos compromisos de acuerdo con un estudio actuarial realizado por
" un acluario Independients, en 8! gue se han constderado las siguientes hipdtesis:

1. Mélode de caleuto; *de Ja unidad de crédite proyeciada”,

2. Hipotesis actuariales uttizadas: insesgadas y compatibles enfre si. Concretamente, tas hipdtesis

- actuariales mas signifi cabvas fjue han censiderado en sus céloulos al 31 de diciembre de 2012 y 2011
son ias siguientes:

2012 2011
Tipo de interés téenico anual 3% 4%
Tablas de mortalidad GRM/F-93 GRM/F-95
L.P.C, anval acumulativo 1,50% 1,50%
Tasa anual de crecimiento de las prestaciones 1,50% 1.50%

3. La edad estimada de jubilacion de catda empleado es Ia pr:mera en la que tiehen derecho & jubilarse 0
la paotada &n su caso.

L.os i'mportes reconocidos en |a cuenta de pérdidas y genancias durante los ejercicles 2012 y 2011 con respecio
a los compromisos por prejubilacion se muestran a continuacion:

- 0K6529636

Fondos para pensiones y oblipaciones similares Euros

- Prejubilaciones ) 2052 2011
Coste por intereses (Nota 22) 17.461,11 20.265,48
Coste de tos servicios pasades « -
(Ganancias)/Pérdidas actuariales reconocidas en

el gjercicio (véase Nota 25) 4.238,64 4.746,25
Totat 21.699,75 25.011,73

El movimtlento que se ha producido durante los sjercicios 2012 y 2011 en el valer achual de la obligacion

devengada por compromigos por prefubilacion ha sido & sugutenie
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Euros

Coste por intereses

Prestaciones pagadas

Coste de los servicios pasados

‘ (Gananciasypérdidas actuariales
11 Otros

Provisiones pata pensiones y obligaciones similares - Prejubilaéiones 2012 Ul

Valer netual do las obligaciones a! hnicio del ejercicio
Coste de servicios del perlode cortiente

484,861,267  554.780,96

17461,11| 2026548
(95.554.27)]  (94.940,43)

4.238,64 4.746,25

* o Valor actual de Ias obligaciones ai final del ¢jercicio

411.006,74]  484.861,26

| i Otras provisiones

: l.a Socledad posee planes de centivos a largo plazo, en opciones y acciones sobre fa matriz, Banco
: Santander, S.A, a determinados smpleados (véase Nota 25). Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el pasivo
1‘ relativo a este conceplo ha ascendido a 6.746,62 y 10.162,12 euros, respectivamente, El gasto correspondionte
| a los gjercicios 2012 y 2011, que asciende a 15.941,00 y 20.100,62 suros, respectivamente, se encuentra
| reglstrado en el epigrafe "Gastos de personal - Sueldos y salarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

13.. Capital escriturado

Al 31 de diclembre de 2012 v 201 el capital social de la Socledad estaba compuesto por 12,806 acciones
nominativas de 601,01 euros de valor nominal cada una, lotalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones conglitulives del capital soclal gozan de los mismos dérechos politicos y econsmicos, no existiendo

L restricciones estetutarias para su transmigibilldad y, asimismo, no cofizandoen Bolsa.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se ha producido movimiento alguno en & capital social de ka Sociedad,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los accionistas de |a Sociedad eran los siguientes:

N Acciones | % Participacion |, Importe (¢uros)
Santander AM Holding, S.L. (*) 12.888 99,92% 7.745.816,88
Santander Investment, 8.A. (*) 10 0,08% _6.010,10
: 12.898 100,00% 7.751.826,98

{*y Soviedades Intagraday en Grupo Saniender (véase Nota 1),

14, Reservas

i.a composicion del saldo de aste eplgrafe, al 31 de diclembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacién:
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Euros
2012 201t
Reservas:
Reserva legal 764.504,09 682.312,07
Resetvas voluntarias 13.384.602,68 12.644,874,31
Resultados de ejercicios anteriores 28.589.65 28.589,65
13,355.776,23

Reserva legal

14.177,696,42

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
econdémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, exoepto cuando existan pérdidas acumuladas, en cuyo caso ef beneflclo se destinard a la
compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente

roserva legal (véase Note 3.a.).

La reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda det 10% del capital social

ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mengionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

sogial, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y slempre que no existan ofras

reservas dispenibles suficientes para este fin.

15. Situacldn fiseal

La Sodiedad opt6 por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en el eplgrafe VI del Titulo Vil dol
Reat Dacreto Legislativo 4/2004, de & de marzo, por el que se aprueba ef Texto Refundido de la Ley del
impuesto sobre Sociedades, siendo sociedad dominante de! correspondiente grupo censolidado flscal Bango

Santander, 8.A., estando obligada ante las autoridades fiscales a la presentacion y quidacion del Impuesto.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es et 30% (lLey 35/2008, de 28 de noviembre, dei'
impuesto sobre la Renta de fas Personas Fisicas y de modificacion parcial de Jas Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonia).

Dentro de ias diferentes partidas que componen la liquidacian, se establecen créditos y débitos intergrupo como
consecuencia de la integracién en Régimen Consolidade de los reswiados fiscales individualss aportados por
las diferentes socledades gue componen el Grupo Tributario, del que es sociedad dominante Banco Santander,
S.A. En cada ejercicio, cuando se produce la liquidacién det impuesto sobre beneflcios del Grupo Tributario, se
realiza la distribucién definitiva de la carga tributaria entre las fiisles del mismo. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011, la Sociedad presenta un saldo de 3.482.815,45 y 3.166.366,71 euros, respectivamente, gn conceplto de
cuenta a pagar con el Grupo, que se registra en et epigrafe “Deudas con intermediarios financieros — Olras

deudas” de! balance (véase Nota 10),

Al 31 de diclembre de 2011 las retenciones y/o pagos a cuenta de! impuesto scbre beneficios ascendlan a

45.783,45 euros, que se incluyen en &l epigrae “Resio de activos” del balance (véasa Nota 9}

De acuerdo con ig normativa aplicable, las diferencias originadas por diferentes criterios temporales de
imputacién en el calculo de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y el resultado contable antes de
impuestos podréan reconocerse como "impuasto diferido”, valorandose por la-.canfidad gue ge espere recupearar o
pagar de Ia autoridad fiscal, segin los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacion en los gjercicios en los
gue se esperen realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa en vigor o que se haya aprobado
y esté pendiente de publicacion, en la fecha de adquisicion, Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad
tenia registrados activos por impuesto diferido por Importes de 167.287,64 y 185.543,62 euros, respeotivaments,
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que se registran en et sakdo del epigrafe "Activos fiscales — Diferidos” del balance y que correspende a las

diferencias temporales que surgen en el tratamiento de los compromisos con el personal (véanse Notas 2.p. v
12). : : . . : - .

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, ¢f saldo det epigrafe "Resto de pasivos” del balance incluye unos importes
pendientes de pago de 10.056,80 y 17.420,71 ouwros, respectivemente, correspondientes a los diferentes
impuasios que le son aplicables por retenciones del Impuesto sobre la Renfa de las Personas Flsicas, y deudas
pendientes de pago a la Seguridad Socigl (véase Nota 9).

i Conciligoitn del resultado coni‘able v de la base imponible fiscal

izl desglose del epigrafe *impuesto schre beneficlos” de la cuenta de pérdides y ganancias correspondiente a los
sjarcicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios cortlente del ejercicie 7 591.599,52 " 335.175,87
Gasto/ingreso por impuesto sobre beneficlos difsrido del ejercicio 33.049,00 17,078,24
Otros - 6,06
' 630.648,52 352.260,17

A confinuacién se presenta la conciliacion enfre el resultado contable y la base Imponible def impuesto sobre
beneficivs correspondiente a los sjercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011

Resultado contaﬁle antes de impuestos 2.102.161,72 L174,180,36
Diferencias permancntes: '

Aumentos -

Disminuclones : C - -
Diferencias temporales: . | :

Aumentos (véanse Notas 2.p, y 12) 34.700,9% 33.012,%7

Disminuciones (véase Nota 12) - (144.864,33) T (94.940,43)
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base Imponible fiseal 1.991.998,38 1.1¥7.252,90
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ii.  Concilfacién enire ef resultado contable y of .gasré por impuesto sobre beneficios

La conciliaciéh entre el resultado contable y el ‘gasto por Impuesto sobre benefclos correspondtente alos
ajercicios 2012 y 2011, es fa siguiente:

ji

. Buros ;

2012 2011 ;

Resultado contable antes de impuestos ° ' 2.102.161,72 1.174.180,36 _ :

Cuota al 30% {530.648,52) {352.254,11) {1

Impeeto diferencias permanentes - - i
Deducciones ~ -

Total gasto por impuesto reconocido en Ia ceentade | | .

pérdidas y ganancias - {630.648,52) (352.254,11) :

fii.  Activos porimpuesto difenido registrados

Ei detalle del saldo de esta cuenta al clerre de los ejercicios 2012 y 2011 es al siguiente:

Euros
2012 - 2011

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):

Compromisos para pensiones y obligaciones similares : 167.287,64 185.543,62
Bases impenibles negativas ' :
Deducciones pendientes y otros

Total activos por impuesto diferido 167.287,64 185.543,62

- -

§
¢
:
i
;
i

l.os activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por conslderar fos
Administradores de la Sociedad gue, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados fuiures de la

. Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de ptanificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados

£l movimiento de fos activos por impuesto diferido correspondiente él gjercicio 2012 ha sido el siguiente:

U LR

Buros
Aumentos | Disminuciones Neto

Por impuesto diferide: : S
" Provisiones de gastos no consumidas (*)14,793,02]  (14.793,02) - i

Apertaciones a planes de aportacion definida 3.900,37 - 3.900,37

Provisiones para pensiones y obligaciones
similares - Prejubilaciones : 6.509,93]  (28.666,28) (22.156,35)
Total impuesto diferido 25203,32] _(43.459,30) (18,255,98)

(*} Corresponds a ia diferencia entee la liquidacion dal Impuesto sobfe henefigios, del ejerciclo v fa
‘ provisidn del mismo correspondlente al ejercicie anterior.

|
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iv. Ejercicios pendientes de comprobacion y acluaciones inspectoras

Segin establece la legislacion vigents, los Impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta -
que las declaraciones presentadas hayan sido Inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios, Son susceptivles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
la Sociedad los (itimos cuatro ejercicios en relacién con el impuesto sobre beneficios y con «l resto de los
principales impuestos. Los Administradores de ks Socledad consideran que se han practicado adecuadamente
1as liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancies en la
interpretacién nommativa vigente por el tratamicnto fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
-resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las-cuentas anuales adjuntas.

18.. Gesfion del riesgo

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas

La Sociedad na realiza cobsrturas de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicion &
esle riesgo.

Exposicidn al rlesgo

Pada su aclividad, el uso de instrumentos financleros por la Sociedad estd destinado a la consecugien de su
objeto social, ajustando sus Inversiones a las politicas de gestion de los riésgos de pracio, crédito y liquidez del
Grupo y a los requisitos establecidos por ef Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en fodos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicién al rissgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
da los estados financieros, _

Asimismo, el riesgo operacional es el mayor riesgo de los riesgos 4 los cuales se encuentra expuesta ia
Sociadad. :

En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principlos y marco de actuacion del Grupo Santander.

Riesgo de _cré&ito

El riesgo de crédito se origina en 1a posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o pargial do las
obligaciones contractuales de las contrapaniés de la Sociedad. . .

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticlo (entidades pertenecientes al Grupo Santander). Asimismo, la practica totalidad de las
contrapartes de los activos financiercs clasificados como “Inversiones crediticias” ¥ en su caso, como “Activos
financieros disponibles para la venta® al 34 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a sociedades integradas

en el Grupo Santander, o a Instituciones de Inversion Colacliva gestionadas por otras sociedades pertenecientes
al Grupe Santander, :

En cualguier caso, 1a politica de gestion det riesgo de crédito de Ia Sociedad se encuentra enmarcada dentro de
los principios y marco de actuacion del Grupo Santander,
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Rigsgo de fiquidez

Estes resgo reflgja la posible dificuitad debido a que la Sociedad no disponga de fondos Hquidos, o gue no pueda .

acceder a ellos en fa cuantia suficiente v al coste adecuade, de forma gue pueda hacer frente en todo momento
a sus obligaciones de pago.

En funcion de la actividad que realiza fa Sociedad (fundamentalmente, cobro comisiones por fa gestion y cesion
de parts de Ias comisiones a los comercializadores) y en funcidn de las periodicidacdes de cobro y pagoe (mensual
0 trimqsira!, segln jas condiciones establecidas contractualmente), no existe riesgo de lquidez significativo, En -

cualquier caso, la polifica de gestion del resgo de lquidez de la Sociedad se enguentra enmarcada dentro de los H
principios y marco de actuacidn del Grapo Santandsr, ;

En consecuencia, dada la actividad que desarrolia la Socaeclad no exlste rlesgo significativo de fiquidez al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

TaA TR T ek T e &

Ebiags, T e

Rigsgo de mercado

El riesgo de mercado rapresenta la perdlda enlas posiciones de los aclivos de la Socledad como consecuencia

de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de sesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

-

Rlesgo de tipo de intarés: El riesge de fipo de interés se entiende como |a sengibilidad de los activos y
pasivos de la Sociedad ante variaciones en-los tipos de interés de mercado. Los activos que mantlene
!5 Sociedad, en su mayoria, un vencimlento inferior a un afio, por le que no existe riesgoe significative de
tipo de interés al 31 de diciembre de 2012 y 2014, En cualquier caso, la pclmca de gestion del rlesgo de

-fipo de interds de la Sccledad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco de actuacléh
del Grupo Santander

¥
17
3
i
i
i3
1

B

Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos, o la toma de pasivos denominados en divisas
distintas del euro, conlleva un riesgo por las fluctuaciones de ies tipos de cambio. En la Nota 2.u. sé
resume la exposicién de la Sociedad al riesgo de cambio. Asimismo, como puede observarse, 1&

Sociedad no presenta exposicion significativa a fiesgo de fipo de cambio a la fecha da referencla de las
cuenias anuales.

§
. . %
Riesgo de precio: Este flesge se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los . pe
precioa de mercado, provecados bien por fastores sspecificos del propio instrumento o bien por :
factores que afecten a fodos los instrumentos negociados en el mercado, Tenriendo en cuenta las ;

posiciones mantenidas por ia Scciedad, los Administradores consideran gue la exposicién de la misina
a este riesgo no es relevante en relacién al patrimonio.

el e e

Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posible pérdida resuitante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos
humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que tienen una causa

originaria puramente ogerativa, lo que los d}ferenma del resto de r;esgos y que podrian generar quebrantos para
la Sociedad,

El objetivo de la Socledad en matena de controf vy gesﬂon del Riesgo Operativo se fundamema en fa
ldentificacion, prevencion, valoraclén, mltlgaclén y seguimiento de dicho rlesgo.
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La mayor exigencia para fa Sociedad es, por tanto, identificar y eliminar focos de rlesgo, independientements de
que hayan produc!do pérdidas o no. La medicién también ccntribuye a la gestion, at permitir que se establezcan
prioridades y jerarquicen las decisiones,

La poiitlca de gestion del riesgo operativo de ta Sociedad se encuenira enmarcada dentro de los pnnclp:os y
marco de actuacién del Grupo Santander. Adicionalmente, en funcidn de la normativa vigente, la entldad

" depositaria realiza labores de supervisidn de la operativa de la Sociedaxl,

nalsis v se ignto de los controles en la o) emfava de mercados
Lag turbulencias an los mercados financieros durante Ios Ultimos afios y ef incremento del riesgo operativo
derivado da la creclerde complefidad de los instrumentos financleros hacen necesario reforzar de forma continua

los esfuerzos de control operativo de la aclividad de la Sociedad en mercados financieros, potenciando asi tos

principios de riesgo vy operativos muy exigentes y consetvadores gque ya aplicaba regularmente Grupo
Santander.

Con independencia del seguimiento puntual de todos los aspectos relativos a controt aperativo, se reforzé la
atencion en fos siguientes aspectos, de modo que la revision es validada periddicamente por el Comitd de
Direccion de 1a ynidad de Asset Management, 2 ia cual perlenece la Socledad, entra los que destacan:

- Revision de los modelos da valoracion y en general, las valoraciones de las carteras.

- Procesos de capiura y validaclon independiente de pracios,

- Gumplimiento de coeficlentes legales.

- Parlidas de efecti\:;o y tl_tullos en conclliacion.

- Gonfirmacion adecuada de las operaciones con las contrapartidas,

- Revision de cancelaciones/modificaciones de fas operaciones.
En particular, en relacion con las carteras que gestiona la Sociedad:

Gestion del riesgo:

La gestitn de los riesgos fihencieros que lleva a cabo la socledad gesiora de'las careras gestionadas estd
dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos
de Interés y tipos de cambio, asl como a los resgos de crédito v liquidez.

Riesgo de crédito

El desgo de crédito representa las pérdidas que sufifrfan las carteras en el caso de que alguna contraparte o
emisor ncumpliese sus obligaciones contractuales de pago con las mismas.

La pollilca de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en la definicion
y monitorizaclon periddica de limites intemos en funclén de la vocacién inverseora del cliente determinando, entre
otros aspectos, €l rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la exposicion méxima por smisor y sy
rating y i exposicién maxima por framos de rating.
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Riesgo de liquidez

" En ol taso de que se-invirtiese en valores de baja capitalizacion o en metcados con una reducida dimensién y - -

limitada volumen de cantratacién, o en Instituciones de lnversioh Colectiva con escasa liquidez, las inverslones
podrian quedar privadas de Hiquidez.

En concreté. Ja polttica de control del riesgo de liguidez que lleva a cabo la Socledad consiste, prlncipélmente,

en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de [a vocasién inversora de las carteras
¥ sl exposicion maxima a activos poco liquidos, : ’

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa Ja pérdida en las posiciones de las careras come copsecuencia de

movimientos adversos en los precios de mercado, Los factores de riesgo mas significatives podrian agruparse
enh los siguientes: '

N

Rlesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlteva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a targo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: Ia inversién en activos denominados on divisas distintas del euro confleva un
rlesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de 1a Sociedad se vea afectada por le volatilidad de los mercados en los gue
invierts. Adicionalmenta, fa inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, fiesgos de naclonalizacion o exproplacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden

- afectar al valor de las Inversiones, haciéndolas mas volatiles. : .

La politica de conirol de riesgo de mercado que lleva a cabe la Scciedad consiste, principaiments, en la
definicion y monitorizacién periédica de limites internos en funcién de la vocacién inversora del cliente
determinande, entre ofros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de la carteras 2 la.renta

variable yio a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés
(duracién).

Gestidn de Capital

La Circular 12/2008, de 30 de-diciembre, de fa Comision Nacional dei Mercado de Valores, sobre solvencia de
las empresas de servicios de inversién y sus grugos consolidables (modificada por fa Circular 1/2011, de 21 de
enero, y por la Circular 5/2011, de 12 da diclembre), regula los recursos propios minimos que han de mantener
dichas entidades, ta forma en fa que se determinan dichos recursos propios, y fos procesos e informacion sobre
la autoevaluacién del capifal que deben realizar las enfidades, asl como de la inforrmacion de cardcter pablico

que deben etaborar, Esta Circular supone el desarrolic del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
proplos da las entidades financieras.

Los requerimlentos de recursos proplos minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcion

da la exposicion de la Sociedad atos Hesgos ds mercado, de crédito, de liquidez, operativos, ¥ otros gue puedan
derivarse de su actividad. . ‘

La estrategia de gestién de los reciirsos propins de la Sociedad ha-consistido en manienar, en todo moments,
unos hiveles de recursos proplos superiores a lo establecido en la normativa vigente {véase nota 1-i). De caia a
garantizar ef cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad, y su Grupo consolidado, realizan una supervision
continua del perfil de rlesgos y del ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesio posibles
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debilidades en las polflicas de gestion y controd de Hesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que
“pudieran incidir en un inoremento de las necesidades de recursos propios. S

Los resultados de esta-supervision continua son informados mediante el informe Anual de Autoevaluacion de
Capital y el Informe de Solvencla, aprobados por &l Conselo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los recursos propios computables de fa Sociedad, y de su Grupo
consolidable, excedian a los requeridos por la normativa en vigor en cada momento. :

18. Cuenias de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos gue se precisen para reflsjar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no compromelan su patrimonio,

i Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion at 31 de diclembre de 2012 y 2011:

Euros
2002 2011
Contratos Importe Contratos Importe
Cartetas gestionadas- :
Entidades de Prevision Social Voluntaria 491 660.725.098,97 481 61252495440
Otros clientes ' 1.470 | 2.296.492,803,46 1_.640 1.618,171.989,29
‘ 1.519§ 2,957.217.902,43 . 1.688 | 2.220.696.943,69

19, _Partes vinculadas
al Operaciones con societlades def Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detafle de operaciones vinculadas sl 31 de diciembre de 2012 y 2011 es ef siguiente:
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Euros
2012 i 0L
Accionistas do Accionistas de
Grupo Ia Sociedad Grupo la Sociedad

ACTIVO: ]

Crédito 4 infermediarios financleros (véass Nota 5) 26.540.982,08| 3.016,92 25.362.508,25 3.011,20
Resto de activos (Nota 9) 5.396,38 - 370989 -
PASIVO: :

Deudag con intermediarios financieros (Nota 10) 5.065.986,41 . 4.312.746,04 -

Otras provisiones (Notas 12 y 25) 6.746,52 | 10.162,12 “

Resto de pasivos (véase Nota 9) 30.790,73 - 9.634,49 -
PERDIDAS Y GANANCIAS:

Gastos : -

Comisiones satisfechas (Nota 24) 10.507.818,68 - 10,:498,902,82 -
(astos de personal (véanse Notas 2.p. y 25) 29.822,39 - 34.778,36 .
‘Gastos generales (véase Nota 26) 2.320.508,49 - 2.219.530,45 -
Ingresos

Intereses 'y rendimientos asimilados (Nota 21) 473.84545 - 425343,78 -
‘Comisionés percibidas (Nota 23) 594.626,37 - 379,929,380 -

b) Operapfones ocon miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados'por el Consejo de Administracion y la
Alta Diraccion de la Secledad y el saldo de tas operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de {a Sociedad se detalla en ta Nota 4.

¢} Operaciones con ofras partes vineuladas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen personas fisloas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con la-Scciedad operaclones propias de una relacién comercial normal con
una entidad financlera, por importes no significativos, en condidlones de mercado o de empleado, segtin
proceda.

Departamento de Atencldn ai Clignte

En vidud de ta Orden det Minlsterio de Economia 734/2004 {de 41 de marzc) sobre los Departamentos y
Servicios de Atencidn al Cliente y el Defensor del Clienie de les Entidades Financieras gue desarrolla la Ley
35/2002 {de 22 de noviembre} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado e
Departamento de Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y
completa el funclonamienta de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parle de las cllentes al
sistema de reclamacién, asl como una agil tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas
por aquéllos. . :

£l Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 15 da febrero de 2013 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el gjercicie 2012, ©n el
rismo se expone que durante el gjarcicio 2012 no se ha recibido en el Servicio dg Atencién al cliente del Grupo
ninguna reclamacion de clientes, ni tampoco de ningln Organismo Regulador,
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21, Intereses y retidimlentos asimilados

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los Intereses’ devengados en el ejercicio por -
fodos los activos financieros cuyo rendimiento, Implicito o explicito, se obtiens de aplicar ¢t método def tipo de
interés efeclivo, con indepandencia de que se'valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruio sin deducar. en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desonsa ¢l origen de los intereses y rendimlentos aslmllados mas S|gn|l‘ catlvos devengados
por la Socletad en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros

2012 2011

{

Crédito a intermediarios financieros (Nota 5) - §
Intereses de cuentas corrientes 3555594 65.518,78 ‘?
Intereses de depésitos a plazo’ 438.289,51)  359.825,00 :
473.84545|  425.343,78

22, Intereses y cargas asimiladas

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge ef coste por

infereses como consecuencia del valor actual de las obligaciones de los fondos para pensiones y obligaciohes
similares (véase Nota 12).

23, AComis‘ioneg percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de Inferés efectivo de los instrumentos financleros.

El desglose de! saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondlentes a los ejercicios
2012y 2011, es ol siguiente:

:

Euros ;

2012 2011 !

Gestidn de carteras 14.667.524,53 13.727.430,07 E
Asesorgmiento 594.026,37 | 379.929.8
15.261,550,90 14.107,359,87

. Gestidn de carteras

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 ol importe de los activos bajo gestion’ de terceros ascendia B
2.957.217.902,43 y 2.230.896.043,69 suros, respectivamente, correspondientes a 1,510 y 1.688 contratos d'e
“gestion de carteras, respectivamente (véase Nota 18). £l epigrafe “Otras cuentas de orden” recoge activos bajo
gestion de ferceros valorados a precios de mercado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Las comislones
devengadas por la gestion de dicho patiimonio durante los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido a
14.867.6524,53 y 13.727.430,07 euros, respectivarnente, y figuran registradas en ¢l eplgrafe "Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y gananciss. El importe do comisiones pendientas de cobro a los clientes
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por este concepto al 31 de diciembre da 2012 asciende a 3.011.218,08 auros (1.681.821,94 euros al 31 de
diciembre de 2011}, de los cuales 945.583,46 euras (880.808,72 quros &t 31 de diciembre de 2011) figuran
-regisirados dentro del epigrafe “Inversiones crediticias — Créditos a Intermediarios financieros” del aclivo det .
balance y 2.059.166,80 euros {801.013,22 euros al 31 de diciembre de 2011) en el epigrafe "Inversiones
crediticias — Créditos & particulares” del balance {véanse Notas 5 v 6),

Dentra del patimonio gestionado por ta Sociedad, al 31 de diciembre de 2012, se incliyen dos coniratos de
geslién {cinco contratos de gestidn al 31 de diciembre de 2011) con entlidades comercializadas por el Grupo
Santander al cual peitenece la Socledad {véase Nota 1). Tras Ja escisién y/o terminacion de los Planes de
Pensiones integrados en Pravitoria, Enfidad de Previsién Social Voluntaria; Banif Previsién, Entidad de Pravision
Social Voluntaria y Banif Easo, Entldad de Provision Social Voluntaria, las entidades cuyos contratos slguen
vigentes al 31 de diciembre de 2012, son los siguignies: Santander Prevision Colectiva, Entidad de Prevision
Soclal Voluntaria y Santander Prevision 1, Entidad de Previsién Social Voluntaria, Las comisiones devengadas
por este concepto durante los ejercicios 2012 y 2011 hap ascendido a 10.310.7568,79 v 11.138.035,82 eures,
respectivamente, que se incluyen en &l epigrafe “Coriisiones percibidas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

La tarifa maxima apl:cada por 1z Sociedad en fa gestrén da carteras es un 2% anual de comisién de gestion fija
més una comislén de gestion variable de hasta el 10% anual de los resultados obtenldos {considerando todos
los rendimientos netos obtemdos)

Debido a razones exclusivamente comerciales, motivadas principalmente por la evolucion de los mercados, en

los ejercicios 2012 y 2011 la Socledad ha decidido unllateralmente condonar los impories a pagar por
deferminados clientes.

il Asgsoramiento

El importe del patrimonio asescrado por la Sociedad ascendia al 31 de diciembre da 2012 y 2041 &
454.474.774,00 y 306.733,799,62 euros, respectivamente, correspondiente a 4 contratos.de asesoratnienio
firmados por la Seciedad con Banco Espafiof de Crédito, S.A. (8ste rescindide durante el ejercicio 2012), Banca
Santander International, Banco Santander (Suisse), S.A. y Santander Bank & Trust, Lid., todas entidades
pertenccientes al Grupo Santander. Las comisiones devengadas por este concepto durante los ejerciclos 2012 y
2011 han ascendido a 594,026,37 y 379.929,80 eurps, respectivamente, y figuran registradas en e epigrafe
‘Comislores percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe de comisiones pendientes de cobio a
los cffantes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por este concepto asciende a 158.409,87 y 199.042,89 eurcs,
respectivamente, que figuran registrados. dentro del eplgrafe “Inversiones crediticias — Craditos a lntermedlanos
financieros™ del activo de! balance (véase Notg 5).

24, (}gmigigges satisfechas

La préactica totalidad de las carteras se captan a fravés de la red de oficinas del Grupo Santander (véase Nota 1).
Por este concepto la Sociedad cade un porcentaje de la comisién de gestién cobrada a los mediadores.

Con fecha 1 de noviembre de 2004 'a Sociedad firmd un contrato con Banco Santander, S.A., en virtud del cual
la Socledad cade un 75% de la comision fija anual, expresada en términos porcentuales, gue en cada momento
percibe por Ja gestién discrecional de las carteras de los Inversores (excepto en el caso de las Entidades de
Prevision Soclal Voluntaria} en las que el mediador ha intermediado en fa realizacion de los respectivos
contratos de gestibn. Adicionalmente, con fecha 25 de octubre de 2008, se realizd una modificacion a las
condiciones mencionadas para dos determinadas tipologias de carteras, en las que e! porcentaje cedido al
modiador asclende al 50% y 40%, respectivamente:
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Adiclonalmente, con fecha 1 de abril de 2005, Ia Socledad firmé tres canteatos, en virtud de los cuales cade un
porcantaje de la comisidn fila anual exprasada en términos porcentuales que en cada momento parcabe por ia
gestion.de las Entidades de Previsidn Social Voluntaria, con las siguientes condiciones. ’

1. En el caso de Banco Santander, S.A,, y por Ja gastion de Santander Previsidn 1, Entidad da Previsidn
Soclal Voluntaria y Santander Prevision Colectiva, Entidad de Prevision Soclal Voluntarla al porcentaje
de comision cedida es del 85%.

2. En el case de Banco Banif, S.A., y por la gestibn de Bani Prevision, Entidad de Prevision Social

Voluniaria y Banif Easo, Entidad de Prevision Social Voluntaria, el porcentaje de comision cedida es del

85%, Tal y como se indica en la Nota 23, durante el ejercicio 2012 esta Entidad ha de;ado de integrar
planes de pensiones, quedando rescindido et correspondiente contrato,

3. Por Gltimo, en el caso de Banco Espafiol de Crédito, S.A., y por Ia gestion de Previtorla, Entidad de
Prevision Social Voluntarla, el poreentaje de comision cedada es del 86,6%. Tal y como se indica en Ia

Nota 23, durante el ejercicio 2012 esta Enfidad ha dejado de infegrar planes de pensiones, guedando
rescindido el corraspondiente contrato.

Con fecha 23 de diciembre de 2010, 2 Socledad firmé un contraio con Banco Inversis, S.A., en \nrtud del cual la
Sociedad ceds un 60% de [a comision fija anual, expresada en términos porcentuales, que en cada momento
percibe de Santandsr Prevision 1, Entidad de Prevision Social Voluntaria en la que el mediador ha intermediado
an la realizacion de los respectivds contratos de gestion,

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2012 y 2011, asi
como de las comisiones pendientes de pago al 31 de diclembre de 2012 y 2011, que figuran registradas en el
saldo del eplgrafe “Comisiones satisfechas” de la cusnta de pérdidas y ganancias y “Deudas con intermediarios
financieros — Comisiones a pagar” del batance, raspectlvamente son los siguienies:;

0K6529649

" Euros :
2n2 2014
Comisiones Comisiones
pendientes al pendientes at
Comisiones final del Comisiones ~ final det
Comisiones de comercializacion devengadas giercicio. devenpadas ejereigio
Empresas del Grupo
Banco Santander, S.A. 9.324.701,80 1.484.858,25 9.273.62946 |  1.050.718,16
Banco Espaficl de Crédito, 8.A. 990.157,67 78.161,30 1.025.686,50 £1.496,27
Banco Banlf, 5.A. 19295921 20.151,21 195.586,86 14.283,81
Fotal Grupo 10,507.818,68 |  1.583.370.96 | 10,498.90282 { 1.146.379,33
Banco Inversis, S.A. 2.126.26 841,38 321,% 118,91
Total comisiones de comercializacion 10.509.944,94 1,584.012,34 | 10,499.224,78 | 1.146,498,24
N
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25. Gastos de personal
al Composicién

La composloion de los gastos de personal es:

Euros
2012 2011
Sucldos y salarios 404.184,19  417.273,03
Seguridad Sacial 50003477 53.033,92
Otros gastos de persomat : 17.445,60 19.534,17
Compromisos por pensiones.(¥) - véanse Notas 2.p, y 12 17.239,88 17.747,49
' 488.873,14|  507.588,61

® AI31 de ditlermbre de 2012 y 2014, ¢ saldo de Ia ouenia Ineluve un gaste por imporle de 13.001,24
eums correspondienia a planes de aportacion definida.

b) Nimero de empleados

E! nimero medio de emplaados de la Sociedad durante los ejerciclos 2012 y 2011 detallado por categorias
profesionales es el siguiente;

 Nomero medio de

empleados.
2012 2011
Directivos [ 1
Técnicos 3. 3
Administrativos - -
4 4

El ndmero de empléados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

. Ntimero de empleados
2012 2011

Hombres | Mujeres Hombres | Mujeres
Directivos 1 - 1 .
Técnicos ‘ 1 2 1 2
Adminisiratives “ . - .
2 2 2 2
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Los importes pendientes de pago al clerre del Bjerciclo en concepto de gestos de personal

(fundamentalmente refribuclones vanablas) se regisiran .en ol epigrafe "Deudas con partscularés -

Remuneraciones pendientes de pago” dal balance {véase Nota 11).

Por ofro fado, al 31- de diciembre de 2012 y 2011, Ia Sociedad tenia registrados prés{amos concedidos at
personal con vencimiento a corto y largo plazo por importe de 12.520,10 y 18.048,18 euros, respectivamente,

. en el saldp del epigrafe "Reslo de activos” de! balance (vbase Nota 9). Estes préstamos se conceden & un

g

tipo de Intarés cerc (conforme a fo entendiendo &sta como el 1mporte brito del mes {sin pagas extra),
deduciendo del mismo la esfipulade en ol Convenio Coleclive de Oficinas y Despachos) ¥ las cuotas de
amortizacién son del 10% de la mensuafidad bruta, ayuda alimentaria. El efecto de actuakizar
financierarmente a {ipos de mercado estos préstamos ne s significativo en las presentes cuentas anuales.

Sisternas de retribucién basados en acciones

En el gorcicio 2007 el Grupe Santander aprobd una politica de incentivos a largo plazo dirigida a
determiimado personal directivo de las sociedades del Grupo, Entre fos planes que conforman dicha politica,
cabe menclonar el Plan de Acclones Vinculado a Objelivos, que implicd la puesta en practica, a partir de julio

.¢e 2007, de ciclos sucesivos de enfrega de acclones de Bance Santander, S.A. a os beneficiarios del Plan.

Al31 de diciembre de 2012, sl Grupo Santander habia aprobado un total de seis ciclos, habiéndose liquidado
cuatro de ellos, uno de ellos en el gjercicio 2012,

Para cada uno de los ciclos se establecs un nimero de acciones maximo que pueda corresponder a cada
beneficiario que haya permanecido en active en ¢l Grupo durante al periodo previsto, que es de tres afios,
exceplo en el primearo da los ciclos, que fue de dos afes, Los objetivos cuyo cumplimiento determing el
nimero de acciones a entregar, se definen por comparacitn de la evolucion del Grupo con ta de un conjunto
de entidades financieras de referencia, estando vinculade a un Gnico parametro, el Retorno Total para &t

Accionista, para'el cuarto eciclo que ha vencido en 2012, y para el qumto y sexto ciclo que vencerén en 2013

y 2014, respectwamente

Al 31 de disiembre de 2012, el nimero de personas de la Sociedad incluldas en los planes anterores en

‘vigor agciende a 1, con un nimero maximo de acciones a recibir de 8.017. Las fechas de entrega de las

acciones serdn julio de 2013 a 2014, dependiendo del plan, habiéndose entregado las acciones
corespondientes a los beneficiarios del segundo ciclo durante el mes de julio de 2042, en funcién de la
consecucion de los objetivos definidos para este pian.

En relacidn con dichos planes, Banco Santander, S.A., ha llegado a un acuerdo con la Sociedad, por ¢l gue
le garantiza la enirega de las acciones qus corraspOnda en su momento, a cambio de una prima fia no
resmbolsable. Ef coste total de jos planes (nimero méximo de acciones a entregar valoradas al coste de la
prima anteriormente indicada) es registrada por la Sociedad a o large del periodo de devengo — tres afios a
partir de Ia aprobacion de cada uno, para los planes en vigor- en *Gastos de personal”. Al 31 de diclembre de
2012, la Sociedad habia registrado 16,941,899 suros {20.400,62 al 31 de diciembre de 2014) en el epigrate
‘Gastos de personal - Sueldos y sakarlos” de la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto.

28. Otras cargas de explotacidn y Gastos generales

)

Otras_ cargas de explotacion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad tenia registrado un Importe de 37.500,63 y 90.226,33 eliros,
respectivaments, ‘correspondiente a compensaciones por incidenciag en la operaliva de valores de- las
distintas carteras gestionadas, por las que ha tenido que compensar a las mismas. El resto del saldo del
epligrafe comesponde a las contribuciones realizadas al Fondo de Garanitia de Inversiones (véase Nota 1.h.).
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b) Gastos generales

i. Desglose

© 0K6529852

. -

El desglose det saldo de este éplgrafe de las cuentas de pérdidas y gananclas correspondiente a los

ejercicios 2012 y 2011 es ¢l siguiente:

Eurcs
2012 2011
Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones (*) 71.737,00 83.554,25
Sistemas informéticos (¥) 1.234.372,871 1.224.001.17
Coemunicaciones {*) 10.357,48 9.268,25
Otros serviclos de profesionales independlientes 40.501,68 45,070,380
 Proveedores de informacion 48.568,56 49.871,09}
Servicios administrativos subcontratados {*) 1.012.086,45] 910,193 43|
Otros (¥) 21.987.71 65.482,67
Total gastes gencrales 2.439.611,81] 2,387.441,66

*} Recogen, fundamentalmente, gastos con entidades dsl Grups Santander (véase Nota 19).

Los gastos correspondientes &l arrendamiento de la oficina que constituye el domiciiio social de la Socledad

{véase Nota 1 y 8), se incluyen en la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones”. Adicionalments,
incluye el arrendamiento operativo de un vehigulo.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informéticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos de

‘mantenimiento de la plataforma tecnolégica globat para Is gestidn de activos de la Division de Asset
Management {véase Nota 18). . .

Durante e ejeréicio 2010 1a Sociedad suscribld un ecuerdo con Santander Baeck-Offices Globales '

. Especializados, S.A. {Grupo Santander), en virlud del cual es delegado en ésta Uitima e! efercicio de
determinadas funciones administrativas en relacién al patimenio gestionado, en concreto la administracion
de activo y participes (en el caso de Entidades de Prevision Social Voluntaria), gestion de informacién fiscal,
reporiing, gestion de datos y segregacian funcional, . .

Asimismo, los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio pdr todos estos conceptos se registran en
el eplgrafe "Resto de pasivos” del balance (véase Nota 8),

i, Cfra informacion

incluido en el saldo de la cuenta "Servicios de Profesicnales Independientes” del ejercicio 2012, se recogen
los henorarios satisfechos por la Sociedad & su auditor en concepto de auditoria anusl, que han ascendido a
4.240,00 euros (4,309,00 euros durante el ejercicio 2011). Asimismo, dentro de esta cuenta s& Incluyen en el
gjercicio 2012 los gastos correspondientes a otras servicios prestados por el audifor o por una empresa del

mismo grupo vincufada al auditor, por importe de 41.700,00 euros (40.800,00 euros durante el ejercicio
2011). .
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Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facllita la informacion requerida por Ya Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacidn de la - .
Ley 32004, de 29 de diciembre, por la que se establecen madidas de lucha contra la morosidad en las

pperaciones comerciales: :
: Papos Realizados y Pendientes de Pago
2002 - ) 2011
Importe % {*) Importe % {*)
Dentro del plazo méximo legal- 13.633.982,63 ' 99.97% | 15.608.374,06 | 100,000
Resto 47262 003%| - .
Total pagos del ejercicio 1 3.640.705,25 | 100,00% | 15.608.374,06 | 100,00%
! Plazo medio.pondemdo excedido (dlas) de pago ‘ 78 - '
Aplazamientos que a la fecha de cierre superan ot plazo fegal ) | -
{*) Porcentaje sobre sl total.
|
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Santander Carteras, S.A., Sociedad Gestora de Carteras

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios

La Socledad ha perciblde durante el ejercicio 2012 unas comisiones de gestion de 14.867.524,53 euros,
correspondientes tanto a las carleras como & las Entidades de Previsidn Scolal Voluntaila gestionadas, Estas
comisiones han supuesto un incramento en relacion al sjercicio anterior de un 6,85%.

En cuanto al entomo econdmico, el ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por
diferentes factores, principaimente de Indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europao,
por las que se inyectd una gran cantidad de liguidez por tres affos a los banéos de la Eurozona, mostraron ¢l
apoys Incondicional de log bancos centrales en la recuperacién econdmica, :

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaren en el ejercicic 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica, No ebstante, en cuanto a la BEurozena, los indicadores de confianza
acohdmica, aungue mostraban clerta estabilizacién, o haclan a niveles reclmente bajos; apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posterlores. Por palses, uno de los focos de atencién de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del gjercicio 2012 los marcadoes celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resuitado muy dividide que hizo imposible

alcanzar un acuerde de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatorla electoral para mitad del
gjerciclo 2012.

En Espafia, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidurbre sobre la
dificultad de reducir el déficlt pUblica en la cuantia requerlda por la Unibn Ewropea, ademds del impacto que las
reformas estruclurales emprendidas podidan tener sobre el crecimiento econdmice, Con todo” esto, el
comportamiento de los activos financleros ha sido dispar, especigiments en o refarido a renta varlable, con
fuertes subicas en fos mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepoidn de Alamanta que ha
sido considerado pais refugio), En cuanto a los mercados de renta fija, han reflgjade kualmente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caldas en los paises “core” durante el primer semestre, -

La sagunda parte del glerciclo 2012 se Inicld con un entorno sconomice caraclerizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales v desavenencias politicas dentro del seno de la Unidn Eurcpea, donde se perfilaban dos
blogues, ung a favor de mayores medidas de austeridad y otro més centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico, Durante este periodo, ha destacado ef papel crucial dé los hancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unldos, ia Reserva Federal ha decidido Instaurar un
nuevo programa de recampra de activos hipotecarios, gue ha sido completado al final def ejerciclo con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles acluales hasta el
gjercicio 2014. En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del eurc por el BCE, qua ha dacidida implantar
un programa de tecompra de deuda scberana en los tramos cortos.

En lo referido al fado geapolitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y 1a Unién Europea ha flaxibllizado los objetivos de déficit
presuptestario a verios palses de la Eurozona. Ademas, se ha afladido ta aprobacion definitiva del Mecanisma
Europeo de Estabilidad (MEDE), gue ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Establlidad Financiera y que
funciona como un mecanisme permanents para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozoha & través

del ofrecimiento de ayuda financlera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis econdmica. En -

cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion

de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Union Europea, por el que se ponen & disposicion -
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CLASE 5

del enlmmado hancario aspaﬁol hasta 100 000 millones de eurds. En Estados Unidos, el segundo semesire ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicancs y demdcratas para mitiger ef efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han ceitado al
final del ejerciclo de manera satisfacloria para los mercados, Todos estos acomtecimisntos han provocado un
Jfuerte repunta de los aclivos e fa Eurozona frente a Estades Unidos, con fuertes subidas bursétiles en todos los

paises miembros al final del e;erck:lo 2012, Ademas, fa renta flja ha mostrado un éomportamiento simitar, acorde

al aumenlo del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de rigsgo mas reldjadas que los méximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo ello, ¢l ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Burostoxx 80 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dilares del 13% del-S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficlado ha sido sin duda ia

renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la blisqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de -

asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzendo el segmento de “grado de inversién® en
Europa un retomno absoluto def 13%. Por la parte de divisas, el cruce dblareuro ha seguido el compas de la
aversidn al riesgo en los diferentes momentos del ejerciclo, perdiendo terreno et euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aquélios de aumento det optimisme nversor. El fipo de cambio
dblan‘euro ha cerrado el efercicio 2012 en 1,3184,

Dada su aclividad, ef uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado, en su caso, a la

consecucion de su objeto social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestion de los riesgos de precio,
crédito y !lqwdez del Grupo y a Jos requisitos establecidos por el Reat Decreto 217/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras.

Situacion de a Sociedad
Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad ha alcanzado un beneficio 1.471.513,20 euros, frerte al beneficio del

ejerciclo anterior que ascendic a 821.920,19 sures. Ello ha sido debido, en mayor medida, al incremento de las
comisiones por gestidn de carleras y asesoramiento. .

Evolucion previsible de Iz Sociedad

La evolucidn del negoclo de la Socledad vendra mareada por la situacién economica global,

El ejercicio 2013 previsiblemeﬁte saguira slendo un afio de politica monetaria expansiva de tos bancos Gentrales,
que trataran de segulr prestande apoyo a la recuperacion econdmica en las economlas clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante of ejercicio 2013 se deberfa ir fraguando er la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores scondmicos con un crecimiento estimado del P1B en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, sl el sjuste fiscal supane, como se estima, un impacto negativo en torno af 1,5%,
permitiria aiin un crecimiero econdmico en el sntorno dei 2% para sl conjunto del ejerciclo 2013,
Acontecimientos importantes posteriores al cierre:

Nada que resefiar distinto de lo cementario en la memoria.

Actividades en materia de investigacion y desarrolio

Durants el ejercicio 2012, la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrolio,
Adquisicion de actiones propias

.L.a Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2012,
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Serviclo de atencidn al clients

En &l gjarcicio 2004 y en cumplimiento de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sisterna Financiaro, del
Real Dacreto 303712004 sobre f Reglamento de los Comisionados para la Defensa del Clienta de los Servicios
Financieros vy de Ja Orden del Ministeric de Economia 734/2004 sobre los Bepartamentos y Servicios de.
Atancién & Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, el Consejo de Administracion de la
Socladed aprobd la adhesidn al Reglamento del Servicio de Atencién y Defensa del Cliente det Gripo
. Bantander, fo cual fug comunicado a la CNMV el 23 de Julio de 2004. El articule 37 de dicho Regiamento
astabjece ta obligacidh de presentar al Consejo de Adminisiracion un informe Anual con e tesumen del anélisis
de las reclamaciones del efercicio, conforme a criterios normetivos. Santandar Carteras, S.A., Sociedad Gestora

da Carteras no ha recibide reclamaciones a lo largo dal afio 2012 por fo que no procede llevar & cabo &l
menicionado resumen. '
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cuycs nombras y apeilidos constan a contmuaclbn "de b que doy fe -

. .

-a

'Dlligencla fjue levanta ¢l Secrotario def Consejo de Adminrstracién de Santander Certeras, S.A., Sociadnd

“Fdo.: D~Miguel Primo de Rivera y thguijo

Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodrlguez-

- Bestora de. Carteras. B, Pedro'ds la Esperanza Rudriguez para' hacer.consiar que | todos kas miembros del oo

_/Bogdifia del Monte, 16 de febrero de 2013

. ) Secretario del Consejo de Administracion

Fdo.: . Pedio de ka Esperanzh Rodriguéz

E! Presidente del Gonsejo de Adminigiracion

Fdo.D..Ritao/Ribk Raramd

Cansejeros:

Fdo.: D? M Dalores Ybarra Castafio

Fdo.: D ZastoegTa Mora Mate
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De cxsszssm a DK6529552. ambos mcluswe' '

'esiado de camblos en el pairimonlo neto estado de ﬂ\J]DS de eiecﬁvo y memoria) e informe de geshén. R
"'_currespond@nies al e;erclcm 2012 ds Santander Carteras SA Socsedad Gestora de. Carteras. LI

o ompone. de £2 ho]as o] papel nmbraclo cada J,;Dp!a, impresas por una cara, "y referencladas con 1
o mguiente numeracién., -

De 0KB529553 a OKB8529804, ambos Inclusive,
De 0K6529605 a 0K6529656, ambos inglusive,
De OKBE30848 a 0KB530889, ambos inclusive, y
De OK6530900 a OKE530051, ambos nclusive,

hablendo estampado sus ﬁrmas los miembros del Conseje de Administracion de ja Sociedad enJa diligencia

acdjunta firmada por mi &n sefial de identificacion.

Boadila det Monte, 15 de febrero de 2013

Fdo.. D. Pedro ds la Esperanza Rodrigueg

Secretario 4l Consejo de Administracion




