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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Santander Commercial Paper, S.A. (Sociedad Unipersonal);
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Samtander Commercial Paper, S.A. (Sociedad
Unipersonal) {(en adelante “/a Sociedad”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de Santander Commercial
Paper, S.A. (Sociedad Unipersonal), de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la Memoria adjunta, y del control
mterno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del aunditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccidén material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de
fas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opmion de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Santander Commercial Paper, S.A, (Sociedad
Unipersonal) al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los. principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Deloitte, 5.L. Inscrita en ef Registro Mercantit de Madnd, tomo 13,650, seccian 82 folio 188, hojs b-54474, inseripcion 96*. C.LE: B-79104489
Domicilic socal: Plaza fablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid



FPdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 13 de fa Memoria adjunta, en la que se describe que la Sociedad
realiza la mayor parte de sus operaciones con su Accionista Unico y otras entidades de Grupo
Santander, con quienes mantiene saldos significativos, por lo que cualquier interpretacién o andlisis de
las cuentas anuales del ejercicio 2014 adjuntas debe de llevarse a cabo considerando esta circunstancia,
Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios v sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafe y no incluye la revisiéon de informacion distinta de fa obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8~

SANTANDER COMMERCIAL PAPER, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL.)

OM0881680

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio

Nota 2014 2013 (%)
importe netd de la cifra de negocios 16.631 59.866
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 16.831 £9.866
De empresas del grupo y asociadas 5 16.631 59.866
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros {15.220) (58.381)
FPor empresas del grupo y asociadas 8 {586) (1.130)
Por terceros 8 {14.634) (67.2581)
Otros gastos de explotacidn (550) (684)
Servicios exteriores 11 {550) {684)
Resultado de explotacidn 861 801
Diferencias de cambio (22) {138}
Resultado financiero (22) {138)
Resuitado antes de impuestos 838 663
impuesto sobre beneficios 10 {282) {148)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 557 517
Resultado del ejercicio 557 517

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 y Jos Ansxos | y I descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2014,
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CLASE 8°

SANTANDER COMMERCIAL PAPER, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2014 2013 (*)

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 557 517

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic nete - -
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes ' - -
Efecto impositivo - -

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de peérdidas y ganancias - -
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones vy legados recibidos - -
Efecto impaositivo - : -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 557 517

{*) Se presenia, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 ylos Anexos { y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado de
ingreses y gastos reconocidos del gjercicio 2014,




- GLASE 8/

OM0891682

SANTANDER COMMERCIAL PAPER, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EE PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Capital Resultados
Prima de de Ejercicios | Resultado
Escriturado | No Exigido Emisidn Reservas Anteriores | del Ejercicio Total
SALDO FINAL DEL ANG 2012 () 151 - - 1.783 - {129} 1.805
i Ajustes por cambios de criterio 2012 y anteriores . - - - - . N
il Ajustes por errores 2012 ) - - - - . - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2043 (%} 151 - - 1.783 - (129} 1.805
i Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 547 517
. Operaciones con $06i08 © propietarios - - . - - - .
1. Aumentos de capital - - - - - - -
2. (<) Reducciones de capital . « . . - - .
3. Otras participaciones con socios o propietarios - - - - - R -
4. Distribucién de dividendos - - - - - . -
Hl. Otras variaciones del patrimonio neto - - - - {129) 128 -
SALDO FINAL DEL ANG 2013 () 151 - - 1.783 {129} 517 2.322
1. Ajustes por cambios de criterio 2013 y anteriores - - - - B - -
. Ajustes por efrores 2013 - - - - - . R
SALDO AJUSTADO INICIC DEL ANO 2014 151 - - 1.783 (129) 517 2.322
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 557 587
If. Operacionas con $0cios o propietanios - - - - - - .
1. Aumentos de capital - - - - - - -
2. {-} Reducciones de capital - - - - . - .
3. Otras participaciones con socios o propietarios - - - - - - -
4. Distribugion de dividendos - - - - B - .
Hl. Ctras variaciones det patrimonic neto - - - 388 128 (517) -
SALD( FINAL DEL ANO 2014 154 - - 2171 - 857 2,879

{*) Se prasenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

tas Notas 1 a 14 y los Anexos | y I descrites en fa Memoria adjunta forman parte integranie del estado total de cambics en el patrimonio neto del ejercicio

2014.




GLASE 8°

SANTANDER COMMERCIAL PAPER, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Miles de Eures)

OMOB91663

Ejercicio Ejercicio
2014 2013 (%)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuitado del gjerciclo antes de impuestos. 839 663
2. Ajustes del resultado. (1.389) {1.347)
g) Ingresos financieros (-). (16.631) (59.8686)
h) Gastos financieros (+). 15220 58.381
iy Diferencias de cambio (+/-). 2z 138
3. Cambios en el capital corriente. 7 {97}
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). - 92 (113)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). (85) 16
4, Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacion, 1.148 1.628
a) Pagos de intereses (-). {16.304) (73.244)
c) Cobros de intereses {+). 17.452 74.872
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4). 605 847
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones {-). {3.538.508)| (8.622.567)
a) Empresas del grupo y asociadas. (3.538.508) {(B.622.567)
7. Cobros por desinversiones (+). 1.946.256;  10.072.800
a) Empresas del grupo y asociadas. 1.948.286| 10.072.800
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6). {1.682.252) 1.450.033
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 1.592.252  (1.450.033)
a) Emisidn '
1.0bligaciones y otros valores negociables (+). 3.538.508 7.929.744
b) Devolucion y amortizacién de
1.0bligaciones y otros valores negociables (-). {1.946.286)|  (8.379.777)
12. Flujos de efeciivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11). 1.582.252| {1.450.033)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 28 {180)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D} 633 667
Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del gjercicio, 3.088 2.419
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 3.719 3,086

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte infegrante dei estado de flujos de efectivo det

ejercicic 2014.
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CLASE 8.

-8antander Commercial Paper, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Actividad de ia Sociedad

Santander Commercial Paper, S.A. (Sociedad Uniparsonal) - en adelante, la “Scciedad” - es una sociedad
andnima de nacionalidad espafiola, gque fue constituida el 27 de febrere de 2004 por tiempe indefinido. Su
domicilio social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte {(Madrid).

Su objeto social exclusivo es la emisién de papel comercial con la garantia sofidaria de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A. {véanse Notas 7 y B), de conformidad con lo establecido en !a Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligacicnes de
informacicn de los intermediarios financieros, de acuerdo con {a redaccion dada a la misma por la Disposicion
Adicionai Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de
las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de
capitales. La Sociedad desarrolla su actividad fante en el territorio nacional como en & extranjero.

La Sociedad esté integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. (véase
Nota 7), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la gue

. formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupe Santander del ejercicio

2014 fueron formuiadas por los Adminisiradores de Banco Saniander, S.A., en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el 23 de febrero de 2015, encontrandose pendientes de aprobacidén por su Junta
General de Accionistas.

La Sociedad nc tiene empleados, por lo que para la realizacion de su aclividad cuenta con la organizacién y con
los medios necesarios que se derivan de los contratos de gestidn y de prestacion de servicios que tiene firmados
con empresas del Grupo Santander {véase Nota 13). En consecuencia, la gestidn de la Sociedad, sus
operaciones y las cuentas anuales han de considerarse en el contexto del Grupo ai que pertenece.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no fiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naiursleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se inciuyen desgloses especificos en la
presente memaoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

Marco normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad

El marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en;

i) ElCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

iy El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, v sus
sucesivas modificaciones.

i) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
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GLASE 8.

iv) Elresto de la normativa contable espafiofa gue resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Estas cuentas anuales, que han sido obienidas de los registros contables de |a Sociedad, han side formuladas
por los Adminisiradores de ia Sociedad, en su reunién celebrada el 20 de marzo de 2015, de acuerdo con &l
marco normative de informacidon financiera que le resulta de aplicacién (véase apartado &) anterior), y en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel def
patrimenio v de la situacidn financiera de la Scciedad al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resuitados de
sus aperaciones, de sus flujos de efective y de jos cambios en su patrimonio neto que se han preoducido durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de ia Sociedad. No
obstante, los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales del
ejercicio 2013 fuercn aprobadas por el Accionista Unico el 17 de junic de 2104.

Impacios comparalivos con NIF

£l articulo 537 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan
emitido valores que estén admitidos a cotizacién en un mercadc regulado de cualquier Estado miembro de ia
Unidn Europea y que, de acuerde con la normativa en vigor, publiqguen dnicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar, en la memoria de las cuentas anuales, de las principales variaciones que, en sy
caso, se producirian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si, en su formulacion, se
hubieran aplicado las Nomas Internacionales de informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la
Unidn Europea {en adelante, fas "NIIF-UE"), indicando los criterios de valcracion aplicados.

Si en fa formulacion de estas cuentas anuales, se hubieran aplicado las NIIF-UE, en lugar de ias normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, no se hubieran producido variaciones ni en el patrimonio nefo
de |z Sociedad al 31 de diciembre de 2014, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

¢} Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del
balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo, y de la memoria, ademas de las ciiras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicic anterior,
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2013 que figuran en esta memoria se presentan,
unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por o gue no constituyen las cuentas anuales de la Sociedad
del ejercicio 2013.

d} Principios contables y normas de valoracion

En ia elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los pringipios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de
valoracién de caracter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado principios contabies no obligatorios.
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LLASE 87

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incerfidumbre

La tofalidad de la informacion contenida en esta memoria es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. A este respecto sefialar que en la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado determinadas
estimaciones reaiizadas por los Administradores de fa Sociedad para valorar algunos de los activos y pasivos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

« La evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).

+« La evaluacion de determinadas obligacicnes y otros pasivos negociables {véase Notz 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas (al alza
0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, es decir, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

f} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del baiance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estade de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar st comprension,
si bien, en la medida en gue sea significativa, la informacion desagregada se ha incluide en las correspondientes
Notas de la memoria. : :

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producide cambics de criterios contables respecto de los aplicados en el
ejercicio 2013.

h} Correccion de errores
En fa elaboracién de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos que hayan

supuesto a reexpresion de ios importes incluides en las cuentas anuales de 2013,

Principios contables y normas de valoracion aplicados

En la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracién
generalmente aceptados que se describen a continuacion:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingreses y gasios se registran contablemente en funcidn dal principio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momenta en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

De conformidad con e contenido de la Consulta nimerc 2 del Boletin detf ICAC 79 y con la Resolucion de 16 de
mayo de 1891 del ICAC por la que se fijan criterios generales para la determinacion del “importe neto de la cifra
de negocio”, asi como ia definicidén de “actividad ordinaria”, la Sociedad presenta los ingresos obtenidos de las
inversiones financieras que sirven para pagar los intereses de las emisiones en vigor en el epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo, por estar directamente
refacicnados con los citados ingrescs, los gastos financieros correspondientes a la remuneracion de las
emisiones vigentes figuran en el epigrafe “"Gastos de valores negociables y otros instrumentes financieros” de las
cuentas de pérdidas vy ganancias adjuntas, formando parte, ambos conceptos, del resuliado de explotacidn de la
Sociedad.
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b} Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un finstrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad,

Un "instrumento de capitai’ o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residuat
en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos,

if. Clasificacitn de los activos financiercs a efectos de presentacion y valoracion

Los actives financieros se clasifican, a efecios de su presentacion y valoracion, en la categoria de “Présiamos y
partidas a cobrar”, y corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes ¢ en la prestacion de
servicios por operaciones de tréfico, o los que no teniendc un origen comercial, no son instrumenios de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija ¢ determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Los activos financieros se registran, iniciailmente, por el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, Ia Sociedad realiza un test de deteriore para los activos financieros que no
estén registrados por su valor razonable. Se considera gque existe evidencia objetiva de un deteriore si el valor
recuperable del active financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce este deterioro se regisira en
la cuenta de pérdidas y ganancias,

El criterio utilizado por la Sociedad para caicular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigliedad de las operaciones basandose en el
historial de la contraparte analizada, en la calificacidén crediticia y en los analisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercado gue puedan afectar a la contraparie de la operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fiujcs de
efectivo de! correspondiente activo financiero v se han transferido, sustancialmente, fos riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciaies en
operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés y las ventas
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable, entre ofros.

ifi. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en Ia
compra de bienes y servicios por operaciones de irafico, o también aquellos que sin tener un origen comercial,
nc pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos v partidas a pagar se valoran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion recivida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
por su coste amortizado.

La Sociedad da de haja los pasives financieros cuando se extinguen las obligaciones que fos han generado.

¢} Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aguelios vinculados al ciclo normal de explotacidén de la Sociedad que, con
cardcter general, se considera de un afio, asi como también aquelios otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzea en &i corto plazo desde [a fecha de cierre de cada ejercicio,
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y el efectivo y ofros activos liguidos equivalentes, Los activos que no cumpian estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes ios vinculados at ciclo normat de explotacion y, en general, todas las
obligaciones cuyc vencimienio ¢ extincién se producird en ef corto plazo, En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportades, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en ef futuro.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones realizadas en
otras divisas distintas del euro se consideran dencminadas en moneda extranjera y se registran segdn los tipos
de cambio vigentes en la fecha en que se efectiis cada operacion.

Al cierre de cada ejercicio, ios activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se convierien a
euros aplicande el tipo de cambio existenie en ia fecha del balance. Los beneficios o pérdidas que, en su casc,
se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenia de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre sociedades

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacidn en Régimen de Declaracién Consoclidada de Bance
Santander, S.A. (véanse Notas 7y 10).

El gasto o ingreso por el impuesto sobre sociedades comprende la parie relativa al gasto o al ingreso por el
impuesio corriente y la parte correspondiente al gasto o al ingreso por el impuesio diferido. De acuerdo con la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y otros
valores negeciables tiene {a consideracion de gasto deducible para la sociedad emisora.

El impueste corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesic sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y cotras ventajas fiscales en la cuota def’
impuesto, exciuidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto 0 el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos. Estos corresponden a las diferencias temporarias, que son aguellos importes que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias existentes entre los
importes en libros de los actives y pasivos y su valor fiscal, ast como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacidn y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos impories se registran
aplicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se espers
recuperarlos ¢ liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas ias diferencias temporarias imponibles, excepio para
aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasives en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Los activos por impuestes diferides sdlo se reconocen en la medida en gue se considere probable gue fa
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectives,
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Los activos y pasivos por impuestes diferidos, originados por operaciocnes con cargos o abonos directos en
cuenias de patrimonio, se contabilizan tambien con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas cotrecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, gue son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser prebable su recuperacidn con beneficios fiscales
futuros.

BDe acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio pedran compensarse, a
efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los dieciocho ejercicios inmediatos
siguientes a aguel en que se generaron, si bien, el importe final a compensar podra ser modificado como
consecuencia de la inspeccion fiscal que, en su caso, se efectle de los ejercicios en que se produjeron.
Siguiendo un criterio de prudencia, tos balances adjuntos no recogen el beneficio fiscal gue, en su caso, pudiera
derivarse de la compensacion futura de las bases imponibles negativas declaradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2014, se ha modificado ia Ley del Impuesto de Sociedades. Entre las
madificaciones introducidas, que entrafan en vigor a partir del 1 de enerc de 2015, se contempla la eliminacién
det limite temporal de 18 afios mencicnado anteriormente.

Provisiones y contingencias
E£n ia formulacién de estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable gue origine una salida de recursos, pero que resuitan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

by Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada & que occurra, © ho, uno o Mmas eventos futuros independientes de
ta voluntad de ia Sociedad.

lL.as cuentas anuates recegen las provisiones que se consideran necesarias para alender aquelios asuntos con
respecto de los que se estima que la probabilidad de que se tenga que hacer frente a la obligacion es mayor que
de lo contrario. Salve que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir, no se
reconocen en ias cuentas anuales sino que se informa de los mismos en las Notas de la memoria.

E! importe de las provisiones se determina como el valer actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y
sus consecuencias al cierre de cada egjercicio; registrande los ajustes gque, en su caso, surjan de la actualizacién
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vaya devengando,

La compensacion a recibir de un tercerc en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de gue dicho reembolso serd percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de gue exista un vinculo
legat por &l que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo caso, la compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por el que figurara la
correspondiente provisién.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 no existian procedimientos judiciales ni extrajudiciales ni reclamaciones de
cualquier naturaleza contra la Sociedad. No cbhstante lo anterior, si dichos procedimienios o reclamaciones
judiciales o extrajudiciales tuvieran lugar en el futuro, ios Administradores de la Sociedad consideran gue es
remota la probabilidad de gque ésta tenga que atender el guebrante patrimonial gue, en su caso, pudiera
derivarse, puesto que el mismo seria satisfecho integramente por &l Accionista Unico de la Sociedad, como
garante solidario de las emisiones realizadas (véase Nota 1). :
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L.a propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014 (beneficio), que los Administradores de la Sociedad

nropondran para su aprobacién al Accionista Unico, es la siguiente:

Miles de
Eures
Resultado neto del gjercicio 557
Distribucion:
A reservas voluntarias 557
557

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaze

8.

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge el valor de reemboiso de las imposiciones a plazo fijo
realizadas por la Sociedad en su Accionista Unico, Banco Santander, S.A., y cuya finalidad es financiar €l page
de los intereses que devengan las emisiones de papel comercial (véase Nota 8). El detalle de dichas

imposiciones se muestra en el Anexo | adjunto.

El tipo de interés efectivo medic devengado por estos activos ha sido del 0,49% y del 1,14% anual, en los

ejercicios 2014 y 2013, respectivamente.

Los intereses devengados por ias imposiciones a plazo fijo han ascendido a 16.631 y 58.866 miles de euros en
los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “importe neto de la
cifra de negocios -~ De empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De
estos importes, 8.2058 y 7.027 miles de eurcs se encontraban pendientes de cobro al clerre de los ejercicios 2014
y 2013, respectivamente, por Io gue se encueniran registrades en e epigrafe “lnversiones en empresas dei
grupo y asociadas a corto piazo — Creditos a empresas” del activo de los baiances adjuntos (véase Nota 13).

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Contabilidad scbre Instrumentos Financieros,
en relacién con la inclusion del valor razonable de dichos instrumentos en la memoria de las cuentas anuales,
indicar que dichos depdsitos se remuneran de acuerde con las condicicnes del mercado, considerando ias
caracteristicas y finalidad de los mismoes, que es materializar en los recursos captados por dichas emisicnes de
instrumentos de deuda (véase Nota 8) asi como atender la posterior amortizacidn de las mismas.
Consecuentemente, dada la correlacion existente enire e} total de actives y los pasives financieros de la
Sociedad en cuanto a sus condicicnes, plazos y tipo de interés, el efecto neto total de la diferencia entre sus

valores razonabies y sus valores contables no es significativo.

Efectivo v ofros activos liguidos eguivalentes

E! saido de este epigrafe de los balances adjuntos recoge {as cuentas corrientes que Iz Sociedad mantiene en

Banco Santander, S.A., segln el siguiente detalle (véase Nota 13).
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Miles de Euros
2014 2013
Cuentas corrientes
- Bn euros 3.663 2,738
" - En dolares americanos 31 C 322
- En libras esterlinas - 19
- BEn francos suizos 25 7
- En yenes japoneses - -
Total 3.719 3.086

Durante los efjercicios 2014 y 2013, estas cuentas corrientes no han devengado intereses.

Fondos propios

El movimiento que se ha producido en Jos fondos propios de a Sociedad, durante los ejercicios 2014 y 2013, se
presenta en los estados de cambios en el patrimonio nelo (estados totales de cambios en el patrimonio neto)
adjuntos. :

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e! capital social de ia Sociedad ascendia a 151 miles de euros y estaba
formalizado en 1.505 acciones nominativas no cotizadas en Bolsa, de 100 eurcs de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos poiiticos y econdmicos. De acuerdo
con lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la transmisién de las acciones por actos intervivos a titulo
onereso se condiciona a la previa comunicacidn por escrite a los Administradores de la intencidn de transmision,
gquienes a su vez deberan comunicaric a todos los accionistas de la Sociedad en el piazo de diez dias. Los
accionistas tendran el derecho de adquisicidn preferente y podrén ejercitario dentro de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacion. Transcurrido diche momento y dentro de los 20 dias naturales siguientes, serd la
Sociedad quien podré oplar entre permitir la transmision de las acciones comunicada ¢ adquirir las acciones
para si. Finalizado este dltimo plazo sin gue ni por los accionistas ni por [a Sociedad se haya hecho usc del
derecho de adquisicién preferente, la transmision podra realizarse sin mas restricciones, en las condiciones
comunicadas & los Administradores. En los casos de tfransmisién a favor del cédnyuge, ascendientes,
descendientes o hermanos de! accionista enajenante, no existird restriccidn alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones de la Sociedad son propiedad de Banco Santander, S.A., por lo gue segin el Texio
Refundido de la L.ey de Scciedades de Capital la Sociedad tiene el caracier de “Sociedad Andénima Unipersonal”.

De acuerdo con fo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por ef que se
aprueba el Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los (nicos contratos gue la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detalian en la Nota 13.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del gjercicio a iz reserva legal, hasta que ésta aicance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podrd utilizarse para gumentar ef capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% dei capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
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suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la reserva legal se encontrabz integramente
constituida.

Oftras reservas

Las reservas que figuran en el epigrafe “Otras reservas” de los batances adjuntos son de libre disposicién.

Deudas a corto plazo

Ei saldo de este epigrafe del pasivo de los balances adjuntos recoge las distintas emisiones de papel comercial
realizadas por la Sociedad con vencimiento inferior a un afic y con la garantia solidaria de Banco Santander,
S.A. (veanse Notas 1y 7), segun el detalle del Anexo 1} adjunto.

Con fecha 11 de noviembre de 2014, ef Accionisia Unico de la Sociedad aprobd la renovacién anual del
‘Programa de emisién de papel comercial ¢ pagarés en los Estados Unides”, acordade originariamente el 10 de
septiembre de 2008, facultando al Consejo de Administracién para fijar las condiciones necesarias para efectuar
dicha renovacion, asi como las de {as emisiones gue se efectGen a su amparo. La renovacion efectuada en el
gjercicio anterior fue aprobada por el Accionista Unico con fecha 14 de noviembre de 2013, Dicho Programa se
encuentra garantizado por Banco Santander, S.A., por un importe global nominal maximo de hasta 15.000.000
miles de délares americancs.

Del mismo modo, con fecha 31 de marzo de 2014, el Accionista Unico aprobd la renovacion anuat del “Programa
de emisién de papel comercial o pagarés en Euros”, que fue acordade originariamente ef 29 de mayo de 2008,
facultando al Conselo de Administracién para fijar las condiciones necesarias para efectuar dicha renovacion, asi
como las de las emisiones que se efectien a su amparo. La renovacidn efectuada en & gjercicio anterior fue
aprobada por el Accionista Unico con fecha 5 de abril de 2013. Dicho Programa, se encuentra garantizado por
Banco Santander, S.A., por un importe giobal nominal méaximo de hasta 15.000.000 miles de euros.

L.as emisiones de papel comercial efectuadas en ambas monedas se encuentran admitidas a cotizacién en la
Balsa de Irlanda y oforgan a sus titulares el deracho a percibir una remuneracién pagadera al vencimiento de la
emision, al tipo de interés fiic o variable que cada una de elias cfrece, y que al cierre del ejercicio 2014 estaba
comprendido entre el 0,08% vy ef 1,1% anual, siendo el tipo de interés neminal medio del 0,44% anual (0,66%
anual en el gjercicio 2013).

El pago de estas remuneraciones estd condicionado a ia obtencidn de beneficios distribuibles suficientes por
parte del Accionista Unico vy a las limitaciones impuestas por ia normativa bancaria espafioia sobre recursos
propios. Si por alguna de estas razones, no se pagaran dichas remuneraciones, ni fa Sociedad ni ef Banco
Santander, 3.A. pagara dividendos a sus acciones ordinarias. Carecen de derechos poiiticos salvo supuestos
excepcionales, como ios de falta de pago integro a sus titulares o ia adopcion de un acuerdo de liguidacién ¢
disoiucidn de la Sociedad. :

Todas las emisiones vigentes estén sujetas a la garantia solidaria de su Accionista Unico, Banco Santander,
S.A. {vésse Nota 1). Dicha garantia estd formaiizada en los “Avales financieros” concedidos a la sociedad por el
Banco que ascienden a 3.477.551 y 1.910.042 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente (véase Nota 13).

En el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo de ltos balances adjuntos,
se encuentran registrados los titulos de papel comercial adquiridos por Banco Santander, S.A. y por Bance
Santander Suisse, $.A. (ambas sociedades pertenecientes al Grupe Santander), en los ejercicios 2014 y 2013,
por importe de 50.000 y 90.514 miles de suros, respectivamente. Estos titulos han devengado intereses por
importe de 586 y 1.130 miles de euros, en los sjercicios 2014 y 2013, respectivamente, que se encuentran
registrados en el epigrafe "Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros ~ Por empresas del
grupo v asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos impories, se enconfraban
pendientes de pago 376 y 865 miles de euros al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, gue se
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encuentran registrados en el epigrafe "Deudas con empresas def grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo de

los balances adjuntos (véase Nota 13).

Las restantes emisiches de papel comercial en vigor y suscritas por terceros no vinculados al Grupo Santander,
han devengado unos intereses por importe de 14.634 y 57.251 miles de euros, en los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrale "Gastos de valores negociables y ofros
instrumentos financieros — Por terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De esios importes, se
encontraban pendientes de pago 5474 y 6.069 miles de eurcs, al cierre de los ejercicios 2014 y 2015,
respectivamente, que se encuentran registrades en el epigrafe "Deudas a corte plaze ~ Obligaciones y otros
vaiores negociables” del pasivo de los balances adjuntos.

El valor razonable de dichas emisiones ha sido calculado tomando en consideracion de su precio de mercado
{en el caso de emisiones cotizadas) mediante un descuento de fiujos, en caso contrario.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalie de! saldo de este epigrafe de los balances adiuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Acreedores empresas del grupo y asociadas 101 6
Administraciones Pablicas (Nota 10) 2 5
103 11

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacién, se detaliz la informacién requerida por la Disposicidn Adicional Tercera de la Ley 15/2010,de 5

de jutio:

Pagos Realizados v Pendientes de Pago en la Fecha de
Cierre de} Ejercicio

2014 2013
Importe %% Importe %
{Miles de Euros) {Miles de Euros)
Realizados dentro del pilazo médximo legal 493 100% 720 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 493 100% 720 160%
PMPE (dias) de pagos - - - -

Aplazamientos que & la fecha de cierre
scbrepasan el plazo mdximo legal

l.os datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a agueilos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a la partida "Acreedores varios” del pasivo corriente de tos balances adjuntos.
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El plazo medio ponderado excedido {(PMPE) de pagos se calcuia como €l cociente entre el sumatorio del
resultado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicic con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago por el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo
{numerador), y &l importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (denominador). Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han producide pagos fuera del plazo legal, por
lo gue el PMPE es nulo.

-El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2014 segin a Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la moresidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias {80 dias en el gjercicio 2013).

Situacion fiscal

El detalle de los saldos de pasivo con tas Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el
siguiente:

Miles de Euros .
2014 2013

Hacienda Publica acreedora por IVA (Nota 9) 2 .5
Total saldos con las Administraciones Piiblicas

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tribuiacion en Regimen de Declaracion Consolidada de Bance
Santander, S.A.

El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances
adjuntos, recoge los créditos fiscales gue el Grupo ha ulilizade en gjercicios anteriores, compensando bases
imponibles de la Sociedad, y que ésta debe abonar ai Banco (839 y 748 miles de euros al cierre de |os gjercicios
2014 y 2013, respectivamente).

Si bien no se ha presentado aun la declaracidon individual del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2014, a
continuacién se muestra la conciliacién entre el resultado contable y el resultado a efectos impositivos, de dicho
ejercicio, asl como la correspondiente al ejercicio 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 839 663
BINs a compensar - (129)
Base imponible 839 534
Tipo impositivo 30% 30%
Cuota integra 252 161
Ajuste Impuesto de Sociedades 30 {15)
Gasto por impuesto sobre beneficios 282 146

En el gjercicio 2014, la Sociedad ha registrado un mayor gasto por impuesio sobre beneficios por importe de 30
miles de euros, como consecuencia de la diferencia que se ha producido en la cuota de elercicios anteriores
efectivamente liquidada al Grupo de Consclidacién Fiscal.
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El saide del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo del balance af 31 de
diciembre de 2014 adjunto, incluye la deuda de la Sociedad con el Grupo por la cucta integra resultante del
impuesic de sociedades {252 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2014, no existian bases imponibles negativas a compensar derivadas de resultados
negativos de gjercicios anteriores.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
gue las decltaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido-el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujefos a inspeccion los cuatro Uitimos ejercicios de
todos los impuestos que ie resultan de aplicacién. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciones gue las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad vy de sus asesores fiscales, la
posibilidad de gue se materalicen dichos pasivos contingentes es remota vy, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afeciaria significativamente a estas cuentas anuales.

Otros gastos de explotacion

£l desglose del saldo de este capliulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adiuntas es &l siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Servicios de profesionales independientes 388 374
Subcontrataciones {Nota 13) 77 78
Otres gastos con empresas del grupo {(Nota 13) - 73 216
Otros gastos 10 16
330 684

La cuenta "Servicics de profesionales independientes” del detalie anterior incluye, fundamentalmente, ios
honararios satisfechos a Issuer Solutions, S.L, , como consecuencia de la realizacién de procedimientos de
identificacion y recopitacion de informacién relativa a perscnas fisicas y juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, asi como a establecimigntos permanentes que sean titulares de los valores emitidos; y a Globe Tax, Inc.
("GlobeTax"), como consecuencia de la gestion y realizacion de servicios fiscales en virtud de "Master Services
Agreement” realizado el 22 de marzo de 2013.

La cuenta "Servicios de profesionales independientes" del detalle anterior incluye los honorarios relatives 2 los
servicios de auditoria de cuentas v a otros servicios prestados por ef auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por
una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestidn, durante los elercicios 2014 y 2013 y
que han sido los siguientes (en miles de euros):
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GLASE 8.

Descripeidn 2014 2013
Servicios de auditoria (*) 63 28
Otros servicios de verificacion 59 74
Total servicios de auditorfa y relacionados 122 102
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios g 8
Total servicios profesionales 130 110

(*)Corresponde a auditoria estatutarfa y a la revisidn limitada de los estados
financieres ntermedios.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumpien con los requisitos de independencia recogidos en el Real
Decreto Legislative 1/2011, de 1 de juiio, por el que se aprueba el Texto Refundide de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la "Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por ia “Securities and Exchange Commission”
("*SEC™; por lo que no incluyen la realizaciéon de trabajos incompatibles con ia funcién auditora.

La Sociedad no ha ienido irabajadores en piantilla durante los ejercicios 2014 vy 2013, Los servicios de
administracién han sido prestados por Gesban, Servicios Administratives Globales, S.L. (sociedad pertenecienie
al Grupo Santander). En los giercicios 2014 y 2013, los gastos incurridos por este concepto figuran registrados
en el epigrafe "Subcontrataciones” del cuadro anterior. De este importe, se encontraban pendientes de page 6
miles de euros al cierre de Ios ejercicios 2014 y 2013, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Acreedores” de los balances adjuntos (véase Nota 13).

La Sociedad ha contratado servicios de back-office con Santander Back Office Globales Mayoristas, S.A. y
Santander Operaciones Retail, 5.A., empresas pertenecientes al Grupo Santander. Los gastos incurridos figuran
registrados en el epigrafe "Ofros gastos con empresas del grupo” del cuadro anterior (véase Nota 13). Los
importes por estos concepios son los siguientes:

Miles de Euros
2014 2013
Gesban, Servicios Adminisirativos Globales, S.1.. 77 78
Santander Operaciones Retail, S.A. 4 4
Santander Back Office Globales Mayoristas, S.A bancarios v 7 212
similares
152 294

12. Informacién sobre naturaieza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

l.a gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd cenfralizada en la Direccién Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar fa exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liguidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros gue afectan z [z Sociedad:
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CLASE 87

a) Riesgo de grédito:

ta Sociedad mantiene su tesoreria y el resto de actives financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A,, entidad financiera de acreditada solvencia.

b) Riesqo de liquidez;

Con el fin de asegurar la liguidez y poder atender ios compromiscs de pago que se derivan de su actividad, ia
Sociedad dispone de la tesoreria y otros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto det principal como de
intereses, estan contractualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras emitidas que
se muesiran en su balance. Adicichalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A.

¢} Riesgo de mercado (incluye tipo de inferés y ofros riesgos de precio):

Tanto las inversiones como el pasive financierc de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,
al mismo indice, y a la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de interés y de tipo
de cambio.

Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédifo.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene posiciones con su Accicnista Unico, Banco Santander, S.A.
equivalentes al 99,9% del saldo de su active.

b} Riesgo de tipo de interés;

Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,
al mismo tndice, mitigando de esta manera el riesgo de precic y de tipo de interés, motivo por el gue no se
realiza ninguna cuantificacion scbre el riesgo de tipo de interés,

Operaciones v saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asf
como los ingreses y gastos con origen en las transacciones realizadas con las mismas, duranie ios ejercicios
2014 y 2013, son los siguientes;
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CLASE 82
Miles de Euros
2014 2013

BALANCE:

Activo:

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 3.544.713] 1.906.843
- Efectivo y otros activos Hquidos equivalentes (Nota 6) 3.71% 3.086
Pasivo;

- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 10) 939 749
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notas 8§ v 10) 50.628 91.540
- Acreedores varios - Acreedores empresas del grupo v asociadas (Nota 11) 6 6

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresos:
- Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financieros (Nota 5) 16.631 9866

Gastos:

- Otros gastos de explotacion- Subcontrataciones (Nota 11) T 78
- Otros gastos de explotacion- Otros gastos con empresas del grupo {Nota 11) 75 216
- Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas

del prupo vy asociadas (Nota 8) 586 1.130
|CUENTAS DE ORDEN

- Avales financieros {Nota &) 3.477.551| 1.910.042

De acuerdo con lo estabiecido en el articulo 16.1 de! Real Decreto Legislative 1/2010C, de 2 de julio, por e que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

- Imposiciones a plazo fijo realizadas en Banco Saniander, S.A. (véase Nota 5).
- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota 6).
- Emisiones de papel comercial adguiridas por Banco Santander, S.A. (véase Ncta 8).

- Avales financiercs con Banco Santander, S.A. {véase Noia 8).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y al personal de Alta Direccion

La Sociedad estd organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones esiratégicas y de
negocio se toman por ios miembros del Conseio de Administracién, por lo que, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, la Sociedad no tenia personal de Alta Direccidon distinio de los miembros del Consejo de Administracion.

Duranie los ejercicios 2014 y 2013, los Administradores de la Sociedad no han percibido de fa misma ninguna
retribucion, sueldo, o dieta de cualquier clase.
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CLASE 8°

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a
los anteriores ni aciuales miembros de! Consejo de Administracion de la Sociedad.

El articulo 229 de la Ley de Scciedades de Capital establece que los Administradores deberan comunicar
cualquier situacion de conflicte, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad en la que
gjercen el cargo de Administrador. Al cierre del ejercicio 2014, los Administradores de la Socledad, segin se
defing en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna
de conflicte, directo o indirecto, que elics ¢ personas vinculadas a elios pudieran tener con el interés de la
Sociedad,

Asimismo, se indica que ninguna de ias perscnas vincutadas, segin se definen en el arficulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital, lleva a cabo, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo o

. complementario género de actividad del que constituye el cbjeto social de la Sociedad.

En cumplimiento de (o establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de ia Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa gue fos miembros del Consejo de
Administracidn de la Sociedad scn 4, 1 es del génerc femenino y 3 el género mascuiine.

Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuates, la Sociedad ha
realizado emisiones de papel comercial por un importe total aproximade de 5.056.285 miles de euros,
habiéndose producido amortizaciones por un importe total aproximado de 1.963.857 miles de euros.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, durante el periodo comprendido entre ei cierre del ejercicio 2014 y
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han preducido otros hechos posteriores que pudieran
tener un efecto significativo en las mismas.
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CLASE §2

ANEXO !

INVENTARIO DE IMPOSICIONES A PLAZO FIJO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE
2013 {Nota &).

Imperte | Importe fmporte | Importe
en Miles | en Miles en Miles en Miles
Divisa Tipo Fecha Fecha de Divisa | de Euros | de Divisa | de Euros
Interés | Apertora | Vencimiento | al 31 de al 31 de al 31 de al 31 de
Diciembre | Diciembre | Diciembre | Diciembre
de2014 | de2014 | de2013 | de2013
Dolares . -
srerionass Fijo | 11/01/2013 ] 62/01/2014 - . 97.716 | 70855
Dolares Fiio | 14/0172013 1 02/01/2014 - . 13.600 | 9.862
amerieanos .
Dolares Fijo  |25/01/2013 ] 02/01/2014 . . 9.792 7.100
americanos
Euros’ Fijo |31/01/2013 ] 30/01/2014 - - 11.802 11.802
Dolares Filo | 14/032013] 13/03/2014 i . 9.816 7.118
americanos ~
Franco suizo Fijo 19/03/2013 1 18/03/2014 - - 98.653 80.363
Euros Fijo | 15/04/2013 1 14/04/2014 - - 19.713 19.713
Euros Fijo | 19/04/2013 | 17/04/2014 . - 50768 | 50,768
Euros Fijo | 07/05/2013 | 06/05/2014 . . 4940 4.940
Franco suizo Fijo | 16/05/2013 | 18/02/2014 - - 19.909 16218
Dolares Fijo | 27/06/2013 | 20/06/2014 - - 44439 | 32223
americanos
Dolares Fijo | 00/07/2013 | 06/01/2014 . . 24886 | 18.045
AMericanos
Euros Fijo | 10/07/2013] 13/0122014 - - 9.961 9.961
Euros Fijo |01/08/2013| 03/02/2014 - - 10.957 10.957
Euros Fijo | 06/08/2013 | 05/08/2014 - - 29,565 | 29.565
Euros Fijo | 06/08/2013 | 05/08/2014 . . 19.713 19.713
Euros Fijo | 22/08/2013 | 24/02/2014 . . 9.957 9.957
Délares Fijo |06/09/2013 | 06/03/2014 - - 9.953 7.217
amerieanos
Buros Fiio | 10/09/2013 | 10/03/2014 . . 16.929 16.929
Dolares Fiio |13/09/2013 | 08/09/2014 . - 4929 3.574
americanos
Libras esterlinas Fijo  118/09/2013 18/03/2014 - - G9.413 119.244
Euros Fijo |23/09/2013 | 02/01/2014 . - 399473 | 399.473
Dolares Fijo  ]30/09/2013 | 29/09/2014 - - 9.869 7.156
americanos
Euros CFijo | 02/10/2013 | 02/01/2014 - . 74.928 | 74928
Euros Fijo | 03/10/2013] 14/01/2014 - . 12.986 12.986
Délares Fiio | 07/10/2013] 25/09/2014 . . 4.937 3.580
armericanos
Euros Fijo | 07/10/2013 1 071072014 - - 9.870 9,870
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CLASE 87

Importe | Importe | Importe | Importe
en Miles | en Miles | en Miles | en Miles
Divisa Tipe Fecha Fecha de Divisa | de Euros | de Divisa | de Euros
Interés | Apertura | Vencimiente | al31 de al 31 de al 31 de al 31 de
Diciembre | Diciembre | Diciembre { Diciembre
de2014 | de2014 | de2013 | de2013
Détares Fijo |08/10/2013 | 02102014 . - 24682 | 17.898
amencanos
Euros Fijo | 08/1072013 | 07/10/2014 - - 49356 1 49.356
Euros Fijo | 09/10/2013 | 09/01/2014 - . 9.991 9.991
Euros Fijo | 09/10/2013 | 09/01/2014 - - 9,991 9,991
Euros Fijo | 15/10/2013 | 15/01/2014 - . 9,992 9,992
Furos Fijo | 16/10/2013 | 16/04/2014 - . 99672 | 99.672
Euros Fijo |21/10/2013 | 21/01/2014 - - 9.992 9.992
Dolares Fijo |23/102013 | 230172014 : : 29973 | 21734
americanos
Dolares Fijo |23/10/2013 | 23/04/2014 - . 24.917 18.067
americanos
Euros Fijo |24/10/2013 | 24/01/2014 . . 9,992 9.992
Euros Fijo  |24/102013 | 24/01/2014 . - 19.984 19.984
Délares Fijo .| 28/10/2013 | 27/102014 . . 9.830 7.164
AMercanos
Euros Fijo |29/10/2013 | 29/01/2014 - - 19.983 19.983
Euros Fio | 2971072013 | 12/03/2014 - . 9.981 9.981
Euros Fijo | 04/11/2013 | 04/02/2014 - - 9,992 9,992
Euros Fijo |05/11/2013| 05/02/2014 . - 49960 | 49.960
Euros Fijo  |07/11/2013 ] 21/03/2014 . . 9.983 9.983
Euros Fijo |07/11/2013 | 06/11/2014 - - 29.691 29.691
Euros Fijo | 12/11/2013 | 13/02/2014 - - 9,993 9,993
Euros Fijo | 12/11/2013 | 31/03/2014 . - 11.981 11,981
Euros Fijo | 18/11/2013 | 18/02/2014 . . 15.980 | 15.989
Euros Fijo | 18/11/2013| 18/02/2014 . . 15.989 15.989
Délares Fiio | 18/11/2013 | 30/10/2014 . . 3.962 2.873
americanos
Buros Fijo | 19/11/2013 | 19/02/2014 - - 49964 | 49.964
Euros Fijo ]20/11/2013§ 20/02/2014 . . 54960 | 54.960
Euros Fiio  |20/11/2013 } 20/02/2014 - - 9.993 9.993
Furos Fijo  121/11/2013 1 21/02/2014 - - 19.986 19.986
Dolares Fifo  |22/11/2013 | 27/01/2014 . - 13.995 | 10.148
americanos
Euros Fijo  {22/11/2013] 24/02/2014 - - 6.995 6.995
Euros Fijo  |22/11/2013 | 24/02/2014 - - 29978 | 29.978
Franco suizo Fijo [22/11/2013] 21/11/2014 - - 49.689 40.476
Euros Fijo  |26/11/2013] 26/02/2014 - - 21984 | 21.984
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Importe { Importe | Importe | Importe
en Miles | en Miles | en Miles | en Miles
Divisa Tipo Fecha Fecha de Divisa | de Euros | de Divisa | de Euros
Interés | Apertura | Vencimiento | al31de al 31 de al 31 de al 31 de
Diciembre | Diciernbre { Diciembre | Diciembre
de2014 | de2014 | de2013 | de2613
Euros Fijo |29/11/2013 | 280022014 ) ; 9.993 9.993
" Euros Fijo | 29/11/2013 | 28/02/2014 ; ; 19986 | 19.986
Dolares Fiio | 09/12/2013 | 69/69/2014 . . 17901 | 12.980
ARerIcancs
Buros Fijo |11/12/2013 | 1140372014 - - 29978 | 29978
Euros Fio | 13/12/2013 | 13/06/2014 . - 9.972 9.972
Francosuizo | Fijo | 16/122013 | 151122014 . . 9.951 8.106
Euros Fijo | 17/12/2013 | 17/03/2014 . . 14.988 | 14.988
Euros Filo | 30/12/2013 | 30/05/2014 . . 14969 | 14.969
Délares Fijo | 30/092014 | 02/01/2015 11.988 0874| - i
amercanocs
Buros Fiie | 11/11/2014] 02/01/2015 99.986|  99.986 . .
Euros Fijo | 07/10/2014| 07/01/2015 9.998 9.998 - .
Euros Fio | 08/10/2014] 08012015 39.988 | 39,988 - -
Délares Fiio | 08/07/2014| 120112015 9.975 8.216 . ;
amencanos :
Ewos | Fijo |10/10/2014 | 12/01/2015 9.997 9.997 . -
Euros Fijo |22/072014 | 15012015 | 349.450]  349.450 . -
Euros Filo | 14/11/2014| 15012015 99.981| 99,981 . .
Délares Filo |21/01/2014] 16/01/2015 14.869| 12247 . ;
amencanos
Diares Fijo | 18/06/2014 | 20/01/2035 9.970 8212 . .
amenrcanos
Dolares Fijo | 08/12/2014 | 210122015 24991| 20584 - ;
americanos
Euros Fijo |23/102014] 23012005 |  28.988|  28.988 ; -
Eutos Fijo |23/10/2014 | 23/01/2015 72970] 72970 . .
Délares Fijo |24/12/2014 | 26/01/2015 32985 27.168 . .
americanos
Euros Filo | 24/10/2014 | 26/01/2015 9.996 9.996 - -
Dilares Fijo | 27/102014 ] 27/01/2015 1298 |  10.696] - :
americanos
Euros Fijo | 28/07/2014 | 28/01/2015 99,8471  99.847| - ;
Euros Fijo  |30/01/2014] 29/01/2015 13.000) 13000 - .
Franco suizo Fijo |29/0472014 29/01/2015 19.971 16.609 - -
Euros Fijo |29/10/2014 | 29/01/2015 13.994 | 13.994] - -
Euros Filo |30/07/2014 | 30/01/2015 49903  4s003| - -
Délares Fijo |30/10/2014 | 30/01/2015 9.991 8.229 - -
amercanaos
Eutos Fiio |30/102014 | 30012015 | 49.978| 49978 - -
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Importe | Importe | Importe | Importe
en Miles | en Miles | en Miles | en Miles
Divisa Tipo Fecha Fecha de Divisa | de Eures | de Divisa | de Euros
Interés | Apertura | Vencimiento | al3l de al 31 de al 31 de al 31 de
Diciembre { Diciembre | Diciembre | Diciembre
de2014 | de2014 | de2013 | de2013
Euros Fijo | 04/11/2014 | 04/02/2015 10,495 10.495 - -
Euros Fijo |08/11/2014 ] 05/02/2015 299861  29.986 - .
Buros Fijo | 07/11/2014] 05/02/2015 4.998 4.998 . -
Dolares Fiio | 07/11/2014 | 09/02/2015 19975 16453 - ;
americanos
Euros Fijo 107/11/2014 | 09/02/2015 13.994 13.994 - .
Euros Fito 111/08/2014 | 11/02/2015 49913 49.913 - -
Buros Fijo | 13/11/2014} 12/02/2015 9.996 9.996 - -
Euros Fijo | 14/02/2014| 13/02/2015 99.148]  99.148 . .
Euros Fijo | 13/11/2014 | 13/02/2015 9.996 9.996 . .
Euros Fijo [14/11/2014| 16/02/2015 19.992 19.992 - -
Dolares Fijo | 14/10/2014 | 17/02/2015 13984 11518] - -
americanos -
Dolares Fijo |24/10/2014 | 2410212015 19974 16452] - .
americanos *
Euros Fiio ]24/11/2014 | 24/02/2015 59.970 59.970 . -
Délares Fiio  |06/03/2014 | 26/02/2015 5.951 4,901 - -
americanos
Buros Filo  |26/08/2014 | 26/02/2015 9.980 9.980 . -
Euros Fiio |26/08/2014 | 26/02/2015 19.960 19,960 - .
Buros Fijo {28/02/2014 | 27/02/2015 9.916 9.916 - -
Euros Fijo | 31/10/2014{ 27/02/2015 7.496 7.496 - -
Euros Fijo | 04/12/2014 | 04/03/2015 12.994 12.994 - -
Euros Fijo |08/09/2014 | 09/03/2015 14.974 14.974 . .
Euros Fijo | 17/12/2014| 17/03/2015 7.996 7.996 - .
Euros Fijo | 19/03/2014 1 18/03/2015 46.670 46,670 - -
Libras esterlinas | Fijo | 19/03/2014] 18/03/2015 49,482 63.528 - -
Euros Fijo | 18/11/2014] 18/03/2015 24,983 24.983 . .
Dolares Fijo |23/12/2014| 23/03/2015 9.988 8.226 - -
americanoes
Délares Fijo |23/12/2014| 23/03/2015 49933 41.129 . .
gmericanas
Délares Fijo |24/12/2014| 23/03/2015 49.936 41.130 - .
americanis
Euros Fiio [26/11/20141 26/03/2015 24.983 24983 - -
Evros Fijo | 21/10/2614| 31/03/2015 299761 29976 . .
Euros Fijo | 23/10/2014 | 31/03/2015 19960]  49.960 - .
Euros Fijo |04/11/2014| 31/03/2015 49957| 49957 - -
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Importe | Importe | Importe | Importe
en Miles | en Miles | en Miles | en Miles
Divisa Tipo Fecha Fecha de Divisa | de Euros | de Divisa | de Euros
Interés | Aperturz | Vencimiento ! al3lde al 31 de al 31 de al 31 de
Diciembre { Diciembre | Diciembre | Diciembre
de 2014 de 2014 de 2013 de 2013
Euros Fijo | 14/04/2014 | 13/04/2015 20.000 20,060 - -
Euros Fijo | 17/04/2014 | 16/04/2013 42.0600 42,000 - -
Euros Fijo | 30/10/2014 | 30/04/2615 129.859 129,859 - -
Euros Fijo 102/12/2G14 | 04/05/2015 9.989 9.989 - -
Euros Fijo 107/05/2014 | 06/05/2015 19846 . 19.84% - -
Euros Fijo {09/05/2014 | 08/05/2015 10.060 16.000 - -

o Fijo | 12/11/2014 | 12052015 9.975 8216] - -
Euros Fijo [13/11/2014| 13/05/2013 19.977 19.977 - -
Euros Fijo | 16/05/2014 | 13/05/2018 337.577 337.577 - -
Evros Fijo ]19/11/2014 | 19/05/2015 29.942 29.962 - -
Euros Fijo | 28/11/2014 | 29/05/2015 499,268 499.268 - -

. rfﬁi;fes Fijo |05/06/2014 | 04/06/2015 9.922 8.172 - -
Euros Fijo 1 10/06/2014 | 09/06/2015 19.889 19.889 - -
Euros Fijo 311272014 | 30/06/2013 69.893 69,893 - -
Euros Fijo }10/07/2014 | 090772015 14.934 14.934 - -
Euros Fijo | 13/08/2014 | 12/08/2013 14.934 14.934 - -
Euros Fijo | 1i/11/2014{ 12/08/2015 9.978 9.978 - -
furos Fijo | 08/0%2014 1 G7/G69/2015 13.947 13.947 - -
Euros Fijo ]08/9/2014¢ 07/09/2015 29.887 29.887 - -
Euros Fijo 11/09/2014 1 10/09/2015 29.915 29.915 - -

pores Fijo 02102014 01102015 |  24.842]  20461| - .
Buros Fijo 104/11/2014 | 03/11/2015 24.913 24.913 - -
Euros Fijo j05/11/2014 1} 04/11/2015 59,794 59.794 - -

~ Euros Fijo | 11/11/2014] 10/11/2015 29.891 29.891 - -
Euros Fijo [28/11/2014| 27/11/2015 49811 49.811 - -
Euros Fijo [28/11/2014| 27/11/2015 39.85¢ 39.850 - -

al?@‘ii‘zisos Fiio  |04/12/2014{ 03/12/2015 297731 24523 . -

Libras esterlinas Fijo | 04/12/2014 | 03/12/2015 991 1.273 - -

Franco suizo Fijo  |23/12/2014] 22/12/2015 69.936 58.165 - -
Imposiciones a plazo fijo — Principal 3.538.508 1.899.816
Imposiciones a plazo fijo — Intereses devengados y no cobrados 6.205 7027
Total inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo | 3.544.713 1.906.843
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CLASE 87

Santander Commercial Paper, S.A. (Sociedad Unipersonal}

Informe de gestion del ejercicio 2014
Evolucion de la Sociedad en el gjercicio 2014

En el ejercicio 2014, Saniander Commercial Paper, S.A. (Sociedad Unipersonal) ha obtenido un beneficic
después de impuestos de 557 miles de euros,

Operaciones con acciones propias

La Sociedad ne ha realizado, durante el ejercicio 2014, adquisiciones ni enajenaciones de acciones propias ni de
su sociedad dominante, Banco Santander S.A,

- Evolucion previsible de la Sociedad

En el egjercicio 2015 se preve una evolucion de las actividades de la Sociedad similar a la desarrcllada en el
ejercicio 2014.

Principales riesgos de negocio

La Sociedad esta participada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Gnico de proceder & [a emision de
papel comercial con la garantia de Banco Santander 3.A. Por tanto, sus factores de riesge quedan circunscritos
a la propia entidad garante.

Actividades de investigacion y desarrollo
Durante el ejercicio 2014, a Scciedad no ha incurrido en ningln gasto por investigacion y desarrollo.
Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicic 2014 y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, la Sociedad ha
realizade emisiones de papel comercial por un importe total aproximade de 5.056.285 miles de euros,
habiéndose producido amoriizaciones por un importe total aproximado de 1.983.957 miles de eurocs.

Excepic por lo indicado en el parrafo anterior, durante el periode comprendido entre el cierre del gjercicio 2014 y
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores que pudieran
tener un efecto significative en las mismas.

Utilizacién de instrumentos financieros

-Los instrumentos financiercs de los que ha hecho uso la Sociedad en el gjercicic 2014 son, fundamentalmente,
activos financieros como imposiciones a plazo fijo con empresas del grupo y asociadas, y pasivos financieros
(papel comercial). Durante et ejercicio 2014, no se han realizado operaciones con derivados financieros.

informe anual de gobierno corporative

Santander Commercial Paper, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafia y cuyos derechos de
voto corresponden en su iotalidad, de forma directa, a Banco Santander, S.A., en cumplimiente con lo
establecido en el articulo 8.4 de la Orden del Ministerio de Economia y Competitividad ECC/461/2013, de 20 de
marzo, ne elabora un Informe Anual de Gobierno Corporative, ya que el mismo ha sido eiaborado y presentado
ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores por Banco Santander, S.A. en su calidad de Sociedad
cabecera del Grupe Santander con fecha 23 de febrero de 2015,
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Pago a proveedores

Durante el gjercicio 2014, el pericdo medic de pago asciende a 8,34 dias.





