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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

AT Accionista Unico de Santander International Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal):
Informe sehre las cuentas anuales

Hemos auditado fas cuentas anuales adjuntas de Santander International Debt, S.A. (Sociedad
Unipersonal) {en adelante “la Sociedad”), que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2014, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo v la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacidn con las cuentas aniitles

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Santander International
Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal), de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la Memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere Ia aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evatuacién de ia adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Direceion, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuenias anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Santander Internationai Debt, S.A. (Sociedad
Unipersonal) al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados v fluios de efectivo
cotrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Delotte, S, Inscrita en ef Registro Mercanti! de Madrid, tomo 13,650, seccidn 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 965 C.1F: 8-79104469
Domiciio social: Plaza Peblo Ruiz Picassa, 1, Toree Picasso, 28020, Madrid, .



Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 14 de la Memoria adjunta, en la que se describe que la Sociedad
realiza la mayor parte de sus operaciones con su Accionista Unico y otras entidades de Grupo
Santander, con quienes mantiene saldos significativos, por lo que cualquier interpretacidn o andlisis de
ias cuentas anuales del ejercicio 2014 adjuntas debe de llevarse a cabo considerando esta circunstancia.
Esta cuestion no modifica nuestra opinion,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucién de sus negocios v sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
menciopado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de fos registros contables de fa Sociedad.
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SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

P
o
L
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L

A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2014 2013 (1
Importe neto de ia cifra de negocios 757.940 908.272|

Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financiercs 757.840 908.272
De empresas del grupo y asociadas L 754.875 8903.745
COtros ingresos 3.065 4.527
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros 9 {756.001) {904.658)
Por empresas del grupo y asociadas (80.6C0) (72.811)
Por terceros (875,401} (831.847)
Otros gastos de explofacién {603) {639y
Servicios exteriores 12 (803) (639}
Resultado de explotacion 1,336 2.975
Diferencias de cambio 760 473
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Resuitado financiero 760 473
Resultado antes de impuestos 2.096 3.448
impugsto sobre beneficios 11 (628} {1.034)
Resultado del ejercicio 1.467 2414

(*) Se presenta, dUnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Lag Notas T a 15 yios Anexos |, 1! y Iil descritos en fa Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias dei ejercicio 2014,
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SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. {SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Ejercicio
2014

Ejercicio
2013 (%)

Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias

ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financiercs
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y perdidas actuariales y ofros ajustes
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic netfo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracién de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, denaciones y legadoes recibidos

Efecio impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.467

2.414

1.467

2.414

{(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 15y log Anexos |, Il y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de ingresos v gastos reconocidos del gjercicio 2014,
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SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
B}ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Miles de Euros)

Capital
: Resultado del
Escriturado | No Exigido | Reservas Ejercicio Total
SALDO FINAL DEL ANOQ 2012 (%) 180 - 2,621 865 3.666
I. Ajustes por cambios de criterio 2012 y anteriores - - - - -
I. Ajustes por errores 2012 - - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2013 (%) 180 - 2.621 865 3.666
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 2.414 2.414
l{. Operaciones con socics o propietarios - - - - -
1.Aumentcs de capital ' - - - - -
2. {-) Reducciones de capital - ' - - - -
3. Otras operaciones con socios 0 propietarios - - - - -
4, Distribucion de dividendos - - - - -
HI. Otras variaciones del patrimonio neto - - 865 (865) -
SALDC FINAL DEL ANO 2013 () 180 - 3.486 2.414 6.080
|. Ajustes por camblos de criteric 2011 y anteriores - - - - -
1. Ajustes por errores 2011 - - - - -
SALDO AJUSTADO INICIC DEL ANOC 2014 180 - 3.486 2.414 6.080
b, Total ingresos y gastos reconocides - - - 1.467 1.487
il. Operaciones con socios o propietarios - - - - -
1.Aumentos de capital - S - - -
2. {-) Reduccicnes de capital - - - - -
3. Oftras participaciones con socios o propietarios - - - - -
4. Distribucion de dividendos - - - - -
lil. Otras variaciones del patrimenio neto - - 2414 {2.414) -
SALDOQ FINAL DEL ANO 2014 180 - 5.900 1.467 7.547

(*) Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectes comparativos.

Las Notas 1 2 15 vy los Anexos 1, H vy Ill descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de
cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2014.
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SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADQS DE FLUJSOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADROS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros)

Ejgrcicio Ejercicio
2014 2013 ()
A} FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejerciclo antes de impuestos, 2.086 3.448
2. Ajustes del resultado. {2.698) (4.687)
g} Ingreses financieros (-). (757.940) (908.272)
n) Gastos financieros (+). 758,001 904 658
iy Diferencias de cambio {+/-). {760) 473)
3. Cambios en el capital corriente. 8,398 (5.776)
¢} Otros activos corrientes {+/-). (28} 380
d} Acreedores vy ofras cuentas a pagar {+/-}. 57 (477}
f) Otros activos y pasivos no corrientes {+/-). 6,368 (5.859)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 18.620 {9.332)
a) Pagos de intereses {-). (793,358) (807.638)
¢} Cobros de intereses (+). 830.217 844.086
e) Otros pagos {cohros) (-+). {18.239) (45.780)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4). 24.415 (15.747)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8. Pagos por inversiones {-). (5.013.874) (5.590.0486)
a) Empresas det grupo y asociadas. {5.013.874) (5.590.046)
7. Cobros por desinversiones (+). 7.229.750 11.020.787
a} Empresas del grupo y asociadas. 7.228.730 11.020.787
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (7-8). 2.215.878 5.430.741
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio,
10..Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero, (2.226.878) {5.429.746)
a) Emision
1.0bligaciones y otros valores negoeclables {+). 5.027.921 £.626.308
b} Devolucion y amortizacion de
1.0bligaciones y otros valores negociables {-). (7.254.798) {11.056.054)
11. Pagos por dividendos y remunaraciones de otros instrumentos de patrimonio. - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11). (2.226.878}) (5.429.746)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 8.184 7.818
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+1-8+/-12+/-I} 21.587 {5.936)
Efective 0 equivalentes al comienzo del ejercicio. 48.715 55651
Efective o equivalentes al final del elercicio. 70.312 48.715

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 15 y los Anexos |, it y Il descritos en fa Memoria adjunia forman parte integrante del esiade de flujos de efectivo del ejercicio

2014,
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Santander International Debt, S.A. {Sociedad Unipersonal)
Memoria

correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Actividad de la Sociedad

Santander international Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Ia "Sociedad™- es una sociedad anénima
de nacionalidad espafiola, que fue constituida el 21 de abril de 2004 por tiempo indefinido. Su domicilio social se
encuentra en Avenida de Cantabria, s/nh, Beadilla det Monte (Madrid}.

Su objeto social exclusivo es la emisidn de deuda ordinaria o senior con ia garantia sofidaria de su Accionista
Unice, Banco Santander, S.A. {véanse Notas 8 y §) de conformidad con lo establecido en la Disposicién
Adicicnal Segunda de la Ley 13/1885, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, de acuerdo con ta redaccién dada a la misma por
ia Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales. La Scciedad desarrolla su actividad tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

La Sociedad esta integrada en el Grupe Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. {véase
Nota 8), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que
formula cuentas anuaies consoclidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio
2014 fueron formuladas por los Administradores de Bance Santander, $.A., en la reunién de su Consejo de
Administracién celebrada el 23 de febrero de 2015, encontrandose pendientes de aprobacidn por su Junta
Generai de Accionistas.

La Sociedad no tiene empieados, por lo que para la realizacion de su actividad cuenia con la organizacién y con
fos medios necesarios que se derivan de los contratos de gestién y de prestacion de servicios gue tiene firmados
con empresas del Grupo Santander (véase Nota 13). En consecuencia, 'a gestion de la Sociedad, sus
operaciones y las cuentas anuales han de considerarse en el contexto del Grupo al gue perienece.

Dada la actividad a la que se dedica 1a Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastoes, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonic, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

aj

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Ei marco normativo de informacién financiera apticable a la Sociedad es el establecido en:

i) ElCddigo de Comercic y |a restante legislacién mercantil.

iy El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.

“
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i) lL.as normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditeria de Cuentas,
an desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

iv) Elresto de la normativa contable espafiola que resuite de aplicacion.

b} Imagen fiel

Estas cuentas anuales, que han sido cbtenidas de los regisiros contables de fa Scociedad, han sido formuladas
par los Administradores de la Sociedad, en su reunion celebrada el 20 de marzo de 2015, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera gue le resuita de aplicacién (véase apartado a) anterior), y en
particuiar, con los principics y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resultados de
sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los cambios en su patrimonic netc gue se han preducido durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se encueniran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad. No
obstante, los Administradores estiman gue seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales del
ejercicio 2013 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 17 de junio de 2014,

Impactos comparatives con NIIF

El articulo 537 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan
emitido valores que estén admitidos a cotizacion en un mercado regulade de cualquier Estado miembro de Ia
Unién Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Unicamentie cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar, en @ memuoria de las cuentas anuales, de las principales variaciones que, en su
caso, se producirian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si, para su formulacion, se
hubieran apficado las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por los Reglamentos de ia
Unién Europea {en adelante, las "NIIF-UE"), indicandoc los criterios de valoracion aplicadoes.

Si en la formulacidén de estas cuentas anuales, se hubieran aplicade las NIF-UE, en lugar de ias normas
establecidas en &l Plan General de Contabilidad, no se hubieran producide variaciones nit en el patrimonio neto
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, ni en ta cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic
anual terminado en dicha fecha.

¢) Comparacion de fa informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, def estado de flujos
de efectivo, y de la memaoria, ademdas de las cifras dei gjercicio 2014, las correspondientes al gjercicio anterior.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2013 gue figuran en esta memoria se presentan,
unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por 1o gue no constituyen las cuentas anuales de la Sociedad
del ejercicic 2013,

d} Principios contables y normas de valoracién

En |a elaboracion de estas cuentas anuales se han seguide los principios contables y [as normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningén principio contable o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar, No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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CLASE 87

Aspectos criticos de fa valoracién y estimacién de la incertidumbre

La totalidad de la informacidn contenida en esta memoria es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. A este respecie, indicar que en la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado determinadas
estimacicnes realizadas por ios Administradores de la Sociedad para valorar aiguncs de los activos y pasivos
que figuran regisirados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (veanse Notas 5y 8).

« L3 evaluacién de determinadas obligaciones y ofros pasivos negociables (véanse Notas 6y 9).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién dispenible al cierre
del ejercicio, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza

¢ a la baja) en los proximos ejercicios, 1o que se haria, en su caso, de forma prospectiva, es decir, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
natrimonic neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilifar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, la informacidon desagregada se ha incluido en las correspondientes
Notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producide cambios de criterics contables respecto de fos aplicados en el
ejercicio 2013,

Correcciéon de errores
En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos que hayan

supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales de 2013.

Principios contables y normas de valoracidn aplicados

a)

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguidoe los principics contables y las normas de valoracién
generalmente aceptados, que se describen a continuacion:

Reconocimiento de ingresos y gasfos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del principic de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca ia corriente monetaria o financiera derivada de eflos.

De conformidad con el contenide de la Consulta ntimero 2 del Boletin del i{CAC 78 y con la Resolucion de 16 de
mayo de 1991 del ICAC por la que se fijan criterios generales para la determinacion del “importe neto de la cifra
de negocio”, asi como la definicién de “aciividad ordinaria’, la Sociedad presenta los ingresos obtenidos de las
inversiones financieras gue sirven para pagar los intereses de las emisiones en vigor en el epigrafe "Importe neto
de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo, por estar directamente
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relacionados con lps citados ingresos, los gastos financieros cofrespondientes a la remuneracidn de las
emisicnes vigentes figuran en el epigrafe “Gastos de vaiores negociabies y otros instrumentos financieros™ de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjunias, formando parte, ambos concepios, del resultado de explotacién de la
Sociedad,

Instrumentos financieros

i Definiciones

Un ‘“instrumenio financiere” es un conirato que da lugar a un activo financiero en unha entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiere o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumenio de capital’ o de "patrimonic neto” es un nagocio juridico que evidencia una participacidn residual
en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

if. Clasificacion de los activos financieros a efeclos de presentacion y valoracion

Clasificacion-

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

a)

Préstamos y partidas a cobrar: activos financiercs originados en la venta de bienes ¢ en la prestacion
de servicios por operacionsas de trafico, o ios que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo. :

Actives financiercs mantenides para negociar: derivados financieros vincuiados a determinados
depdsitos constituidos con los fondos obtenidos de clertas emisiones de notas estructuradas {véanse
Notas 5y 6). A este tipo de estructuras se las denomina instrumentos financieros hibridos,

Los instrumentos financieros hibridos son aguellos gue combinan un condrato principat no derivado y un derivado
financiero, denominado derivado implicito, que no puede ser transferido de manera independiente y cuyo efecte
consiste en que algunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos de
efective del derivado considerado de forma independiente.

La Sociedad reconoce, valora y presenta por separado el contrato principal (bien el depdsite o la emision) y el
derivade implicito, cuando se dan simultdneamente las siguientes circunstancias:

l.as caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicifo no estan estrechamente
relacionados con los dei contrato principal.

Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la
definicién de instrumento derivado.

El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y
ganancias.

El derivado implicito se trata contablemente como un instrumento financiero derivado y el contrato principal se
contabiliza segin su naturaleza (a coste amortizado, para el caso de las emisicnes realizadas y los depdsitos
contratados). Esta evaluacion solo se realiza en el momento del reconocimiento inicial, & menos que se haya
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preducido una variacién en los términos del contrato que modifique de forma significativa los flujos de efectivo
que se produciran, en cuyo caso, debera realizarse una nueva evaluacion.

Valoracion ipicial-

l.os activos financieros se registran, iniciaimente, por el valor rezonable de la contraprestacién enfregada mas los
costes de la transaccién directamente atribuibles.

En el momento de contratacién, el saido del epigrafe "Derivados” de los balances adjuntos recoge [a valoracion
de la opcion implicita sobre los depositos constituidos en el momento inicial.

Valoracion posterior-
l.os préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los derivados implicitos se registran per su valor razonable, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias el
resultado de las variaciones positivas ¢ negativas, que, en su ¢aso, se produzcan en dicho valor razonable.

Al menos al cigire de cada gjercicio, la Scciedad realiza un test de detericro para los activos financieros que no
estén registrados por su vaior razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financierc es inferiar a su valor en libros. Cuando se produce, este deferioro se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto de las correccicnes valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para caicular dichas correcciones valorativas consiste en analizar fa
antigledad de las operaciones con €l obieto de identificar la posible existencia de deterioros, basandose en el
historial de [a contraparie analizada, en la calificacion crediticia y en los analisis sobre hechos actuales y
relevanies de mercado que puedan afectar a la coniraparte de ia operacion.

La Sociedad da de baja los activos financleros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente active financiere y se han transferido, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en tas que la Sociedad no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés y las ventas
de activos financieros con pactc de recompra por su valor razonable, enire ofros.

fi.  Pasivos financieros

Son pasivos financieros aguellos débitos y partidas a pagar que iiene la Sociedad y que se han originado en fa
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aguellos que sin tener un origen comercial,
no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados,

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestécién recibida,
ajustada por los cosies de |a transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
por su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran por su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuande se extinguen las obligaciones que los han generado.
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Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aguellos vinculados al cicle normal de expiotacién de la Sociedad que, con
caracter general, se considera de un afic, asi como también aguellos otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto piazo desde fa fecha de cierre de cada ejercicio,
los activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afto y el efectivo y otros actives liquidos equivalentes. Los actives que no cumplan
esios requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenides para negeciar, con la excepcion de los derivados financieres cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afo y, en general, todas las obligacicnes cuyc vencimiento o extincidn se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes. i

Transacciones con partes vinculadas

La Scciedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de fa Sociedad
consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de
consideracion en el future.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecueniemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segin los tipos de cambio
vigentes en la fecha en gue se efectua cada operacién.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros aplicando el tipo de cambio existente en |a fecha del balance. Los beneficios o pérdidas que, en su caso,
se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre sociedades

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracion Consclidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 8y 11).

£l gasto o el ingreso por ef impuesto sobre sociedades comprende la parte relativa al gasto ¢ al ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto ¢ al ingresc por el impuesto diferido. De acuerdo con ia
Disposicidn Adicional Tercera de fa Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y otfros
valores negociables tiene Ia consideracion de gasto deducible para la seciedad emisora.

El impuesto corriente es el imperie que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicic. L.as deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota def
impuesto, excluidas las retencicnes y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efeclivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento vy cancelacién de los activos y pasives
por impuestos diferidos. Estos corresponden a jas diferencias temporarias, que son aguellos impories gue se
prevén pagaderos o recuperables en el futurc como consecuencia de las diferencias existentes entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibies negativas pendientes
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de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando, 2 ia diferencia temporaria o crédito que corresponda, el fipo de gravamen al gue se espera
recuperarios o liguidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias {emporatias imponibles, excepto para
aguellas derivadas del reconccimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contable y no es una combinacién de negocios.

Los aclvos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable gue la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las gue poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesteos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferides registrados, efeciuando las
oportunas corecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no regisirados en el balance, que son
objelo de reconocimienio en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Provisiones y contingencias
Enia formulacion de estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a} Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminades en cuanto
a su imporie y/ 0 momento de cancelacion.

by Pasivos contingentes. obligacicnes posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ccurra, o no, uno o mas eventos fuluros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen las provisicnes que se consideran necesarias para atender aquelios asuntos con
respecio de |os que se estima que la prebabilidad de que se tenga que hacer frente a la obligacion es mayor que
de lo contrario. Salvo que sean considerades como remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir, no se
reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria.

El importe de las provisiones se determina como el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesaric para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacidn dispenibie sobre el sucesoy
sus consecuencias al cierre de cada ejercicio; registrando los ajustes gue, en su caso, surjan de la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vaya devengando.

La compensacion a recibir de un tercerc en el momento de liquidar Ia obligacion, siempre gue no existan dudas
de gue dicho reembolso seré percibido, se regisira como un active, excepto en el caso de que exista un vincuio
legal por el que se haya exteriorizado parie del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo caso, la compensacién se tendrd en cuenta para estimar et importe por el que figurara ia
correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian procedimientas judiciales ni extrajudiciales ni reclamaciones, de
cualquier naturateza, contra la Sociedad. No obstante lo anterior, st dichos procedimientos o reclamacicones
judiciales o exirajudiciales tuviesen lugar en el futuro, los Administradores de la Sociedad consideran que es
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remota la probabilidad de que ésta tenga que atender &l gquebranto patrimeniai que, en su caso, pudiera
derivarse, puesto que el mismo serfa satisfecho integramente por el Accienista Unico de la Sociedad, como
garante solidario de las emisiones realizadas (véase Nota 1).

Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resultade neto dei gjercicio 2014, que los Administradores de la Sociedad
propondran al Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Resultado neto del ejercicio 1.467
Aplicacion:

Reservas voluntarias 1.467

1.467

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a larqgo v corto plazo

Los saldos de estos epigrafes de los balances adjuntos recogen el valor de reembolso de las imposiciones a
plazo fijo efectuadas por la Sociedad en su Accionista Unico, Banco Santander, $.A., cuya finalidad es financiar
el page de los intereses que devengan las emisiones de deuda subordinada o senior (véase Nota 9). El detalle
de dichas imposiciones se muesira en &l Anexo | adjunto.

Los intereses devengados por dichas imposiciones a plazo fije han ascendido a 754.875 y 803.745 miles de
euros en los ejercicios 2014 v 2013, respectivamente, que se encuentran registrados en ef epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocios — De empresas det grupo vy asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adiuntas.
De estos importas, 341.565 y 413.842 miles de eurcs se enconfraban pendientes de cobro al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, por lo que se encuentran registrados en et epigrafe “Inversionas en
empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” dei aciivo de los balances adjuntos {véase
Nota 14).

El tipo de intergs efectivo medio devengado por esips activos ha sido del 2,91% vy del 3,42% anual en los
ejercicios 2014 y 2013, respectivamente.

Ce acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Contabilidad sobre Instrumentos Financieros, en
refacion con la inclusion del valor razonable de dichos instrumentos en la memoria de las cuentas anuaies,
indicar que dichos depésitos se remuneran de acuerdo con las condiciones del mercado, considerando las
caracteristicas y finalidad de los mismos, que es materializar en los recursos captados por ias emisiones de
instrumentos de deuda (véase Nota 9) y atender la posterior amortizacion de las mismas. Consecuentemente,
dada la correlacion existente entre el total de actives v pasivos financiercs de ia Sociedad en cuanto a sus
condiciones, plazos vy tipo de interés, el efecto neto totat de la diferencia entre sus valores razonables y sus
valores contables no es significativo.
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Derivados financieros a largo v a corto plazo

Determinadas emisiones de deuda realizadas por la Socledad llevan implicitos derivados financieros que, de
acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad ha segregado y registrado por separado de la emisidn a la gue
estan ligados. Con los fondos obtenides de estas emisiones, la Sociedad ha constituido depdsitos en Banco
Santander, S.A., que tienen ligados derivados financieres, en las mismas condiciones pero de signo contrario, a
las emisiones relacionadas (véanse Notas 5y 9).

Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de las opciones implicitas, tanto aquellas ligadas a los depdsitos
contratados con Banco Santander, S.A., como a las emisiones realizadas, ascendia a 7.488 miles de euros, que
figuran registrados en los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a largo plazo - Derivados”
del activo y “Deudas a largo plazo — Derivados” del pasivo de los balances adjunios.

El saldo neto resultante de la variacidn positiva de la valoracion de las opciones implicitas de los depdsitos,
variacién negativa es cero, Dicho saldo figura regisirado en el epigrafe “Deterioro y resultado de enajenaciones
de instrumentos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

A continuaci6n, se presenta un detalle de ias opciones que mantenia la Sociedad al cierre de los ejercicios 2014
y 2013:

Eiercicio 2014:

Miles de Eures
Valor
Nocional Razonable
Opciones compradas (Nota 14) 245 466 7.488
Opciones vendidas 249 466 7.488
Ejercicic 2013:
Miles de Euros
Valor
Nocional Razonable
Opciones compradas (Nota 14) 252,143 11.126
Opciones vendidas 252,145 11.126

rO
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7. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El salde de este epigrafe de los balances adjuntes recoge las cuentas corrientes que {a Sociedad mantiene en
Banco Santander, S.A., segin el siguiente deialie (véase Nota 14):

Miies de Euros
2014 2013
Cuentas corrientes

- En euros 35,133 31.255
- En délares americanos 33.486 15.547
- En doélares canadienses 70 67
- En libras esterlinas 1.297 1.561
- En pesos mejicanos 10 10
- En venes japoneses 264 226
- En délares australianos 2 2
- En coronas noruegas 50 47
Total 70.312 48.715

Curante los ejercicios 2014 y 2013, estas cuentas corrientes no han devengadoe intereses.

Fondos propios

Ei movimiento que se ha producido en Ios fondes propics de la Sociedad, durante los ejercicios 2014 y 2013, se
presenta en fos estados de cambios en el pafrimenio neto (estados totales de cambios en el patrimonio neto)
adjuntos.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Sociedad ascendia a 180 miles de euros v estaba
formalizado en 1.806 acciones nominativas no ¢otizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desemboisadas, todas ellas con idénticos dereches politicos y econdmicos. De acuerdo
con io dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la transmision de las acciones por actos intervivos a titulo
onercso se condiciona a la previa comunicacion por escrito a los Administradores de |a intencién de transmisién,
quienes, a su vez, deberan comunicarlo a todos los accionistas de la Sociedad en el plazo de diez dias. Los
accionistas tendran el dereche de adguisicidén preferente y podran ejercitarlc dentro de los 30 dias naturales
siguientes a ia comunicacion, Transcurrido dicho momento y dentro de los 20 dias naturales siguienies, seréd la
Sociedad quien podra optar entre permitir la transmision de ias accicnes comunicada o adquirir las acciones
para si. Finalizado este ditimo plazo sin gue ni por los accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso del
derecho de adquisicién preferente, la transmision podré realizarse, sin més restricciones, en las condiciones
comunicadas a los Adminisiradores, En los casos de transmision a favor del cényuge, ascendienies,
descendientes o hermanos del accionista engjenante, no existira restriccion alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones de la Scciedad son propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que segun el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de “Sociedad Andnima
Unipersonal”.

10
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De acuerdo con lo establecido en &l articulo 16.1 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar gue los Unicos contratos que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detallan en ia Nota 14.

Reserva legal

De acuerdo con ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iguat al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital sccial La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a ta compensacion de pérdidas, siempre que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la reserva legal se encontraba integramente
constituida.

Otras reservas

l.as reservas que figuran en el epigrafe “Otras reservas” de los balances adjuntos son de libre disposicion.

DPeudas a larqo v corto plazo

El saldo de estos epigrafes del pasive de los balances adjunios recoge el valor de las distintas emisiones de
deuda ordinaria o senior realizadas por la Sociedad con la garantia solidaria de su Accionista Unico, Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 1, 8 y 14), nelc de los correspondientes gastos y primas de emision de cada
Serie vigentes al cierre de cada ejercicio {(véase en el Anexo Il adjunto}. Al 31 de diciembre de 2014, dichas
emisiones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

£n el gjercicio 2014, la Sociedad ha realizado un total de 34 emisiones nuevas.

Asimismo, durante el ejercicio 2014, ia Scciedad ha amortizade determinadas emisiones de acuerdo con el
siguiente detalle:

Emisiones (Series)
27,28,29,35,50, 153, 170, 184, 192, 193, 193, 197,
204,205,212, 214,220, 228, 232, 234, 241, 260, 261,
276,282, 153-2, 170-2, 214-2 y 241-2.

Amortizacion a
Vencimiento

Amortizacidn
Anticipada-Parcial | 90,216,218 y 274

Las principales caracteristicas de cada una de las Series vivas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se describen
en el Anexo H! adjunto. Dichas emisiones cotizan en las Bolsas de Luxemburge, irlanda, México o en la
SCOACH.

Todas las emisiones que se encuentran vigentes estan sujetas a la garantia solidaria de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A. (véase Nota 1). Dicha garantia esta formalizada en los “Avales financieros” que el Banco
ha concedido a la Scciedad que ascienden a 20.848.479 y 23.260.490 miles de euros aj cierre de los ejercicios
2014 y 2013, respectivamente (véase Nota 14).

11
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l.os saldos de los epigrafes “Deudas con empresas del grupe y asociadas a largo plazo” y “Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasive de los balances adjuntos, incluyen las emisiones
adquiridas por scciedades del Grupo Santander por importe de 2.026.114 y 2.045.641 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Dichas emisiones han devengado
intereses por importe de 80.600 y 72.811 miles de eures, en los ejercicios 2014 y 2013, que se encueniran
registrados en el epigrafe "Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas del
grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De esios importes, se encontraban
pendientes de pago 58.104 y 60.612 miles de euros al cierre de los gjercicios 2014 y 2013, por lo que figuran
registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupe y asociadas a corfo plazo” del pasivo de los
balances adjuntos (véase Nota 14},

Las emisiones suscritas por terceros, no vinculados al Grupo Santander, han devengado unos intereses por
importe de 675.40% y 831.847 miles de euros (de los que 35.040 y 38.720 miles de euros corresponden a la
amortizacién de los gastos financieros derivados de las emisiones), en los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente, gue se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de vaiores negociables y otros
instrumentos financieros ~ Por tercercs” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, se
encontraban pendientes de pago 270.654 y 340.543 miles de suros al clerre de los gjercicios 2014 y 2013,
respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe "Deudas a corte plaze — Obligaciones y otros
valores negociables” del pasivo de los balances adjuntos.

£l tipo de interés medio anual de estos pasivos ha sido del 2,72% y del 3,15%, en los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente,

El valor razonable de dichas emisiones ha sido calculado tomando en consideracion su precio de mercado {en el
caso de las emisiones cotizadas) o mediante descuento de flujos, en caso confrario.

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Acreedores varios - Deudas por prestacion de servicios 76 10
Acreedores varios - Acreedores empresas del grupe (Nota 10 y 14) 8 8
Administraciones Plblicas (Nota 11) 4 13
88 31

informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalia la informacitn requerida por la Disposicion Adicional Tercera de (a Ley 15/2010, de 5
de julio:
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Pagos Realizados y Pendientes de Pago en la Fecha de
Cierre del Ejercicio
2014 2013
Importe % Tmporte %
(Miles de Euros) {(Miles de Euros)
Realizados dentro del plaze méximo legal 984 100% 1.162 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 984 100% 1.162 100%
PMPE {dias) de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo gue
incluyen los datos relativos al epigrafe “Acreedores varios” del pasivo corriente de los balances adjuntos.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se caicula como el cociente entre el sumatorio del
resultado de muitiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago por e nimero de dias de aplazamienic excedido del respectivo plazo
(numerador), y el importe total de ios pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (denominador. Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han producide pagos fuera def pazo legal, por
lo que el PMPE es nulo.

El plazo maxime legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2014 segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la merosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias (80 dias en el ejercicio 2013).

Situacion fiscal

El detalle de ios saldos de pasivo con ias Administraciones Piblicas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es &l
siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Hacienda Publica acreedora por rstenciones a profesionales 2 5
Hacienda Publica acreedora por [IVA 2 g
Total saldos acreedores con las Administraciones Piiblicas (Nota 10) 4 i3

13
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La Scciedad estd integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, 5.A. {véase Nota 8).

El saldo dei epigrafe “Deudas con empresas del grupe vy asociadas a largo plazo” dei pasivo de los balances
adjuntos incluye los créditos fiscales que el Grupe ha utilizado en ejercicios anteriores, compensando bases
imponibles positivas de la Scciedad y que ésta debe abenar al Banco, por importe de 2.510 y 1.476 miles de
euros al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente,

Si bien no se ha presentado aun la declaracion individual del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2014, a
continuacion se muestra la conciliacién entre el resuliado contable y el resultado, a efectos impositivos, de dicho
ejercicio, asi come el correspondiente al gjercicio 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Resultado antes de impuestos 2.096 3.448
Base imponible (Resultado Fiscal) 2.096 3,448
Tipo de gravamen 30% 30%
Cuota integra 620 1.034
Gasto por impuesto sobre beneficios 629 1.034

El saldo del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas & corto plazo” del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2014 adjunto, incluye la deuda con el Grupo por la cuota infegra resultante del impuesto de
sociedades por importe de 829 miles de euros (1.034 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2013).

Segtn establece |a legislacion vigenie, los impuestos ne pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cusatro afios, La Sociedad tiene sujetos a inspeccién los cuatro Uliimos ejercicios de
todos los impuestos que le resultan de aplicacién. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales apiicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciones que las autcridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Scciedad y de sus asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, fa deuda
tributaria que de eflos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Otros gastos de explotacién

E! desglose del saldo de! epigrafe “Servicios exieriores” de las cuentas de pérdidas vy ganancias adjuntas es el
sigulente:
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Miles de Euros
2014 2013
Servicio de profesionales independientes 399 511
Subcontrataciones (Nota 14) 179 92
Gastos notariales - 2
Servicios bancarios y similares - -
Otros gastos de explotacion con empresas dei grupo (Nota 14) 7 7
Otros i8 27
603 639

La cuenta "Servicios de profesionales independientes" del detalle anterior incluye, fundamenialmente, los
honorarios satisfechos a issuer Solutions, S.L. , como consecuencia de la realizacidn de procedimientos de
identificacion y recopilacion de informacion relativa a personas fisicas y juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, asi como a establecimientos permanentes gue sean titulares de los valores emitidos. Adicionalments,
inctuye los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros servicios prestados por el auditor
de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestion,
durante los ejercicios 2014 y 2013, y que han sido los siguientes (en miles de euros):

Deseripcion 2014 2013
Servicios de auditoria(*) 69 28
Otros servicios de verificacion 72 36
Total servicios de auditoria y relacionados 141 64
Servicios de asescramiento fiscal -
Otros servicios 8 8
Total servicios profesionales 149 72

(*)¥Corresponde a anditoria estatutaria v a la revision limitada de los estados
financieros intermedios.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con ios requisitos de independencia recogidos en el Real
Decreto Legisliativo 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la "Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la "Securities and Exchange Commission”
{"SEC"); por lo gue no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcidn auditora.

La Sociedad no ha tenido trabsjadores en plantilla duranie los ejercicios 2014 y 2013, Los servicios de
administracion han side prestados por Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. {sociedad perteneciente
al Grupo Santander). En los ejercicios 2014 y 2013, los gastos incurrides por este concepte figuran registrados
en el epigrafe “Subcontrataciones” del cuadro anterior. Durante los ejercicios 2014 y 2013, de este importe se
encontraban pendientes de pago 8 miles de euros al cierre de ambos ejercicios, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios” de los balances a dicha
fecha adjuntos (véase Nota 14}. :
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La Sociedad ha contratado servicios con Santander Operaciones Retail, S.A., empresa perteneciente al Grupo
Santander. Los gastos incurridos por este concepto figuran registrados en el epigrafe “Otros gastos oon
empresas del grupe” del cuadro anterior (véase Nota 14). Los impories por estos conceptos son los siguientes:

Miles de Buros
2014 2013
Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. 92 92
Santander Operaciones Retail, S.A. 7 7
Santander Back Office Globales Mayoristas, S.A bancarios y g7 .
similares
186 99

13. Informacion sobre la naturaleza v el nive! de riesqo de los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

l.a gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarics para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a} Riesgo de crédifo;

La Sociedad mantiene su tesoreria y el resto de activos financieros con su Accicnista Unico que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b) Riesge de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y otros activos financieres, cuyoes vencimientos, tanto def principal
como de intereses, estan contractualmente establecidos para gue coincidan con las obligaciones financieras
emitidas que se muestran en su balance. Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A.

¢} Riesgo de mercado (incluve tipo de interés y ctros riesges de precio):

Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,
al misme indice, y & la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de {ipo de interés y de tipo
de cambio. '

Informacién cuantitativa

8) Riesge de crédito;
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Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista Unico, Banco Santander, S.A.

equivalentes al 22,8% del saldo de su activo.

b) Riesgo de tipo de inferés;

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene referenciada al indice Euribor parte de sus activos y pasivos
financieros, por esa razdn no cuantifica el efecto de los posibles cambios en fos tipos de interés.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi
como los ingresos y gastos con origen en ias transacciones realizadas con las mismas, durante los ejercicios

2014 y 2013, son los siguientes:

Miles de Euros

2014 2013
BALANCE:
Activo:
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 5y 6) 13.448.2531 14.604.903
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 6.796.717 7.564.017
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7) 70.312 48.715
Pasivo:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 9y 11) 1.550.566F 2.044.609
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notas Gy 11) 6.282.205 362.689
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios (Nota 10} g g
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos:
- Importe neto de la cifra de negocios- Ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros (Nota 5) T54.875 903.745
Gastos:
- Gastos de v.aiores negociables y otros mstrumentos financieros — Por empresas del (80.600) (712.811)
grupo y asociadas {Nota 9}
- Otros gastos de explotacidn- Subcontrataciones (Nota 12) (92) (92)
- Otros gastos de explotacidn — Otros gastos con empresas del grupo (Nota 12) {7 (7
CUENTAS DE ORDEN
- Avales financieros (Nota 9) 20.949.479| 23.260.490
- Derivados (Nota 6) 249,466 252.145
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De acuerdo con o establecide en el articulo 18.1 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se
aprueba el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unice, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

- Imposiciones'a plazo fiio realizadas en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5).
- Derivados financiercs contratados por Banco Santander, S.A. (véase Nota 8).
- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota 7).

- Emisiones de deuda adquiridas por Banco Santander, S.A. (vease Nota 9).

- Avales financieros de Banco Santander, S.A. (véase Nota 9}.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y al personal de Alta Direccidn

La Sociedad estd organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estraiégicas y de
negoclo se toman por los miembros del Consejo de Administracion, por lo que, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, ia Sociedad no tenia personal de Alta Direccidn distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los Administradores de la Sociedad no han percibide de la misma ninguna
retribucion, sueldo, o dieta de cualquier clase.

Asimismo, ai 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian anticipos, créditos ni obligaciones confraidas en
materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias ¢ avales respecto de
los anteriores ni actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

El articulo 229 de ia Ley de Sociedades de Capital establece que ios Adminisiradores deberan comunicar
cuaiquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad en la que
ejercen el carge de Administrador. Al cierre del ejercicio 2014, ios Administradores de la Socledad, segun se
define an ia Ley de Socledades de Capital, no han comunicade al Consejo de Administracion situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la
Entidad.

Asimismo, se indica gue ninguna de las personas vinculadas, segin se definen en el arficulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital, lleva a cabo, por cuenta propia ¢ ajena, aclividades de! mismo, analogo ¢
complementario género de actividad de! gue constituye el objeto social de fa Sceiedad.

En cumplimiento de io establecido por la Disposicidn Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los-miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, de los que 3 son del género masculino v 1 del género femenino.

Hechos posteriores

Desde el cierrs del sjercicio 2014 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Saciedad ha
emitido las Series 314-2, 314-3, 318, 318, 320, 321, 322, 323, 323-2, 324, 325, 326 y 327 por un importe total
aproximado de 1.498.473 miles de euros. Asimismo, durante dicho periodo se han amortizado, a su vencimiento,
las Series 141, 141-2, 185, 242 y 287por un importe total aproximado de 1.573.549 miles de euros.
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Excepto por fo indicado en el parrafo anterior, durante el periode comprendido entre el clerre del ejercicio 2014 y
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido otres hechos posteriores que pudieran
tener un efecto significativo en las mismas.
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INVENTARIO DE IMPOSICIONES A PLAZO FIJO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013 (Nota 5)

Importe en Importeen | Importe en | Ymporte en
Miles de Miles de Miles de Miles de
Divisas 31 Eures 31 de | Divisas 31 Euros 31
Serie Fecha de Diciembre Diciembre | Diciembre | Diciembre
Asociada | Divisa | Tipo Interés | Vencimiento de 2014 de 2014 2013 2013

20 EUR | Fijo/Variable | 05/09/2035 18.722 18.722 18.722 18722
27 EUR [ Variable 30/01/2014 - - 18.300 18.300
28 EUR | Fijo 31012014 - - 68.700 68.700
29 EUR | Variable 28/02/2014 - - 15.150 15,150
35 EUR |Fijo/Variable | 27/02/2014 ' - - 50.550 50.550
50 EUR | Fijo 28/04/2014 - - 33.350 33.350
54 NOK | Fijo 14/07/2016 6.114 55.282 7.147 59.770
59 EUR | Variable 13/09/2021 109.980 109.980 109.980 109.980
59-2 EUR [ Variable 13/09/2021 9.985 9.983 9.985 9.985
ol EUR | Variable 31/10/2029 99.980 99.980 99.98C 99,980
67 PY 1 Hjo 27/12/2016 142 20.635 143 20.707
90 MXN | Fijo 13/07/2022 2.048 36.602 1 3.368 60.863
102 EUR }Fijo 30/05/2023 26.970 29,970 29.970 29.97G
141 EUR | Fijo 10/03/2015 997.360 967.360 997.360 997.360
145 EUR ) Variable 30/09/20106 27985 27.985 27.985 27.985
150 USD | Variable 26/07/2020 33910 41.170 26.282 36.245
153 EUR !Fijo 12/08/2014 - - 1.493.970 1.493.970
159 EUR | Fijo 04/10/2017 §96.290 996.200 096.290 996.290
164 EUR | Variable 08/04/2019 15.985 15.985 15.985 15.985
165 EUR | Variable 03/05/2019 5.985 5.985 5985 5.985
166 EUR | Fijo 17/02/2028 103.428 103,428 103.428 103.428
170 EUR |Fijo 07/04/2014 - - 9G7.090 097.090
172 EUR |Fijo 18/05/2013 994.376 094,376 994,376 994.376
175 EUR | Variable 29/06/2015 19,962 19.962 19.962 19,962
184 EUR | Fijo 02/02/2014 - - 127.647 127.647
183 USD | Fijo/Variable | 10/02/2015 28.636 34.767 22,193 30.607
i87 EUR |Fijo 01/12/2015 1.116.163 1.116.163 1.116.163 1.116.163
187-2 EUR | Fijo 01/12/2013 33.774 33.774 33.774 33.774
188 GBP |Fijo 01/12/2015 265.818 207.046 232.622 193,437
192 USD | Fijo 10/02/2014 - - 60251 83.092
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Importeen | Importeen | Importeen | Importe en
Miles de Miles de Miles de Miles de
Divisas 31 Euros 31 de | Divisas 31 Euros 31
Serie Fecha de Diciembre Diciembre | Diciembre | Diciembre
Asociada | Divisa | Tipo Interés | Vencimiento de 2014 de 2014 2013 2013

193 EUR 1§ Variable 03/02/2014 - - 99.921 99.931
195 EUR | Variable 03/02/2014 - - 881 881
197 UsD | Fijo 10/03/2014 - - 156.242 215474
201 EUR | Fijo 27/03/2017 996.973 996,973 996.973 996.973
202 USD | Variable 16/04/2015 182,691 221.805 141.590 195,267
204 EUR | Variable 30/04/2014 - - 36.981 36.981
203 GBP |[Fijo 29/05/2014 - - §1481 67.931
208 Ush | Fijo 22/06/2015 38.888 47.214 30.139 41.565
209 USD | Fijo 13/07/2015 6.650 8.074 5,154 7.1G8
210 EUR | Fijo 04/03/2016 62.949 62.949 62.949 62,949
211 USD | Variable 27/07/2017 12961 15.736 10.045 13.853
212 USD | TFijo 27/07/2014 - - 13.953 19.243
213 USD | Fijo 27072015 16.409 23.565 15.043 20.746
214 GBP | Fijo 20/09/2014 - - 118.636 98.907
215 USD | Fiio 24/08/2015 104,230 126.546 80.782 111.406
216 USD | Variable 24/08/2017 62.552 75.544 48.574 £50.988
217 USD | Fiio 28/09/2015 45.708 60.351 38.525 53.130
218 USD | Fiio 28/09/2G17 61.956 75.221 48.185 66.4352
220 EUR |Fiio 04/09/2014 - - 1.994,529 1.994.529
223 EUR |Fijo 21/03/2016 2.491.943 2491943 2.491.943 2.491.943
141-2 EUR | Fijo 10/03/20135 11.979 11,979 11.979 11.979
153-2 EUR | Fijo 12/08/2014 - - 96,679 99.979
159.2 EUR [Fijo 04/10/2017 9.978 9978 9.978 9.978
170-2 EUR {Fijo 07/04/2014 - - 84979 84.979
172-2 EUR | Fijo 18/05/2015 39.979 39.979 39.979 39,979
187-3 EUR {Tijo (1/12/2015 47.479 47.479 47.479 47,479
201-2 EUR |Fijo 27/03/2017 19.379 19.379 19.379 19.37%
214-2 GBP | Fijo 20/09/2014 - - 27.390 22,835
206 UsD | Fije 27/67/2013 £.030 9,774 6.239 8.604
207 USD | Fijo 06/G7/2015 46.404 56.339 35.965 49.599
219 | EUR ;ffabie POT 1 11/04/2016 36.108 36.108 36.108 36.108
224 UsD Xua;;ble POT 1 09/11/2015 80,897 98.217 62.697 86.466
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Importeen | Importeen | Importeen | Importe en
Miies de Miles de Miles de Miles de
Divisas 31 Euros 31 de | Divisas 31 Euros 31
Serie Fecha de Diciembre Diciembre | Diciembre | Diciembre
Asociada | Divisa | Tipo Interés | Vencimiento de 2014 de 2014 2013 2013

225 USD | Variable 09/11/2017 40.155 48.752 31.121 42.919
226 | EUR | AEPEPOT 5308016 66.718 66.718|  66.718 66.718
228 EUR i Variable 17/10/2014 - - 83.439 83.439
232 EUR | Variable 30/10/2014 - - 40.161 | 40.161
234 EUR | Variable 06/11/2014 - - 549.981 549,981
233 EUR | Variable 07/10/2016 37.871 37.871 37.871 37.871
237 USD i Fijo 28/12/2015 5.007 10,936 6.98] 9.628
159-3 EUR | Fiio 04/10/2017 99.978 99.978 99,978 99.978
159-4 EUR | Fijo 04/10/2017 25.978 29978 29978 29.978
201-3 EUR | Fijo 27/03/2017 99.978 99.978 99.978 59,978
223-2 EUR [Fijo 21/03/2016 84.978 99.978 99.978 99.978
239 USD | Fiio 29/01/2016 73.572 89.324 57.021 78.637
240 EUR {Fijo 24/01/2020 994,806 994 806 994.806 994,806
241 EUR | Variable 06/02/2014 - - 189,886 189.886
242 USD | Fije 14/62/2015 21.143 25.670 16.387 22.599
243 EUR | Variable 16/07/2017 25538 25.538 25538 25.538
238 EUR | Fijo/Variable § 28/11/2016 35.329 35.329 35.329 35.329
245 EUR |Fijo 01/06/2023 269.713 269.713 269.713 269.713
240-2 EUR | Fije 24/01/2020 205.974 205.974 205,674 205.974
241-2 EUR | Variable 06/02/2014 - - 54,954 54,954
244 USD | Fijo 14/03/2015 §1.997 995353 63.550 87.642
246 GBP | Fijo 31/08/2015 32,609 25,399 28.463 23,730
247 USD | Fijo/Variable | 15/03/22016 10.796 13.107 8.367 11.53%
248 USD |Fiio 14/03/2016 257771 312.960 199.780 275.516
249 EUR | Fijo/Variable | 03/06/2025 5.204 5.204 5.204 5.204
250 USD | Fijo 08/04/2015 20.142 35.381 22.586 31.148
251 GBP | Fijo 30/03/2015 163,154 127.081 142,411 118.728
252 EUR | Variable 28/09/2013 39.981 39.981 39.981 39.98]
233 EUR | Variable 25/03/2015 259.684 299.684 299.684 299.684
255 EUR | Variable 28/02/2017 24.161 24.161 24.161 24.161
256 USD  iFijo 14/06/2015 41.810 50.761 32.404 44.688
257 USD . | Variable 09/04/2015 26.462 32.128 20.509 28.284
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Importe en Importe en | Importe en | Importe en
Miles de Miles de Miles de Miles de
Divisas 31 Euros 31 de | Divisas 31 Euros 31
Serie Fecha de Diciembre Diciembre | Diciembre | Diciembre
Asociada | Divisa | Tipo Interés | Vencimiento de 2014 de 2014 2013 2013
258 USD | Variable 06/05/2016 9418 11.434 7.299 10.066
259 UsSDh | Fijo 13/05/2015 45.393 55.112 35.181 48.518
260 EUR | Variable 20/05/2014 - - 169,981 199,981
261 EUR | Variable 30/05/2014 - - 199.880 199,880
262 NOK |Fijo 30/08/2018 9.783 88.460 11.436 95.642
263 GBP |Fijo 14/06/2017 24,203 18.852 21.125 17.612
264 USD |Fijo/Variable | 14/06/2016 9.601 11.656 7.440 10.261
265 EUR | Variable 09/07/2016 30.981 50,981 50.981 50,981
266 EUR | Fijo 31/08/2022 100.681 100.681 100.681 100.681
267 EUR |Fijo 31/01/2024 100.481 100.481 100.481 100.481
268 Ush | Fijo 29/07/2015 52.828 64,139 40.943 36.468
269 UsSD | Fijo 26/07/2015 124,240 150.840 96.290 132,793
270 | BUR Xf};’ﬁ’le PO 1 20/03/2017 34412 3412 34412 34,412
271 GBP | Fijo 20/09/2013 47.648 37.113 41.591 34.674
271-2 GBP | Fijo 20/09/20135 11.022 8.585 9.621 8.021
272 EUR {Fijo 31/08/2015 24.974 24.974 24,974 24.974
273 USD | Fijo/Variable | 11/09/2016 10,764 13.069 8.342 11.505
274 USD | Variable 23/09/2016 177.904 215.993 137.960 190.260
275 EUR | Fiio 29/06/2015 38.949 38.949 38.949 38.949
276 EUR | Variable 11/09/2014 - - 99.979 99.979
277 USD | Variable 07/10/2016 159.684 193.872 123.759 170.676
278 USD | Variable 21/102036 188.087 228.357 145.773 201,035
279 EUR | Fijo/Variable | 16/12/2017 20.541 20.541 20,541 20.54]
280 USD | Variable 04/11/2016 217.984 264,654 168,944 232.990
281 EUR | Variable 07/11/2016 29,076 28076 29.076 29.076
282 EUR j Variable 28/11/2014 . - 99,941 99.941
283 USD | Variable 05/12/2016 274377 333.121 212,650 293.265
284 USD | Variable 30/12/2016 96.970 117.731 75.154 103.645
285 USD | Variabie 27/12/2016 46.063 55,925 35,700 49,234
286 usD Variable 270172017 79.622 96.669 - -
287 EUR | Variable (4/02/2015 499,981 499,981 - -
288 EUR Variable 17/02/2017 19.681 19.681 - -
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CML400397
CLASE 8°
Importe en Importe en | Importeen | Importe en
Miles de Miles de Miles de Miles de
- Divisas 31 Euros 31 de | Divisas 31 Euroes 31
Serie Fecha de Diciembre Diciembre | Diciembre | Diciembre
Asociada | Divisa | Tipo Interés | Vencimiento de 2014 de 2014 2013 2013

289 USD | Variable 10/03/2017 60.822 73.844 - -
290 USD | Variable 10/63/2017 79.040 95.962 - -
291 USD | Fijo 27/02/2024 16.961 20,592 - -
292 EUR | Variable 10/04/2015 299.978 299.978 - -
293 EUR | Variable 17/03/2016 179.979 179.979 - -
294 EUR | Fijo 25/03/2017 1,494,380 1,494,389 - -
295 EUR | Variable 01/04/2015 99.979 99979 - -
296 EUR | Variable 26/03/2015 49.979 46.979 - -
297 EUR | Variable 01/10/2015 79.953 79.935 - -
298 USD | Variable 02/04/2017 54.567 66.177 - -
299 GBP | Variable 28/04/2019 3.274 4,108 - -
300 EUR | Variable 16/10/2015 124.979 124.97% - -
361 ush Variable 30/04/2017 19.999 24.281 - -
302 USD | Variable 06/06/2019 10.609 12,880 - -
303 EUR | Variable 23/05/2016 99.979 99,979 - -
304 GRP Variable 30/05/2017 23,4435 18.261 - -
305 EUR | Variable 06/06/2017 99.979 99979 - -
240-3 EUR | Fijo 24/01/2020 67.381 67.381 - -
306 Usb | Fijo 08/08/2019 4,477 5436 - -
307 USD | Variable 29/09/2017 16.961 20.592 - -
308 USD | Fijo 29/09/2016 201353 24,710 - -
309 USD |Fijo 10/09/2019 16.467 16.992 - -
310 USD | Fijo 14/09/2015 6.766 8.215 - -
311 GBP | Fijo 23/09/2017 56.636 44,153 - -
300-2 EUR | Variable 16/10/2013 49.978 49978 - -
312 USD | Variable 07/10/2017 33921 41.184 - -
313 EUR | Variable 10/10/2016 59.978 99.978 - -
314 EUR | Variable 07/11/2016 9599.979 995,979 - -
315 USD | Fijo- 01/12/2017 33.804 41,113 - -
316 GBP | Fijo 28/11/2017 25428 19.804 - -
317 USD | Variable 30/12/2017 4.794 5.819 - -

Total imposiciones a plazo fijo: 19.895.917 21.743.952
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Importe en Importe en | Importe en | Importe en
Miles de Miles de Miles de Miles de
Divisas 31 | Euros 31 de | Divisas 31 Euros 31
Serie Fecha de Diciembre Diciembre | Diciembre | Diciembre
Asociada t Divisa | Tipo Interés | Vencimiento de 2014 de 2014 2013 2013
Im‘pos'»:cwnes a plazo fijo a largo plazo - 13.440.765 14.596.233
Principal:
Im.pogcnones a plazo fijo a corto plazo - 6.455.152 7 147.719
Principal:
Intereses devengados y no cobrados: 341.565 413.842
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ANEXO il
Caracteristicas principales de las emisiones de deuda en vigor:
Valor
Namero | Nominal | Porcentaje
de por de Opcion de
Serie Titulos | Titulo Enision Tipo de Interés de la Retribucién Amortizacion (%}
= Del 4,5% anual, hasta el 05/09/2010.
. Desde €] 05/09/2010 hasta vencimiento; Amortizable a partir
. G,
Serie 201200 100.0004  93.70% | 1y OMS (con un Floor del 2,5% y un | del 05/09/2010
Cap del 4,5%)
. 0,
Serie 34 {500 | 1.000.000 1000 |os B2 anual . -
- Pagadera el 14 de julio de cada gjercicio
- Buribor a 6 meses + 1,45%.
Serie 57 1 3.000 50.000 100% [ Pagadera semestralmente ¢l 9 de febrero -
Y agosto
~ Variable
Serie 39| 2.400 50.000 100% | - Pagadera trimestralmente los dias 13 de -
marze, junio, septiembre y diciembre
- Euribor 2 3 meses + 0,13%,.
Serie 61 | 2.000 30.000 100% | - Pagadera trimestralmente los dias 31 de -
enero, abril, julio v octubre
- Dl 1,865% anual
Seric 67 |30 £00.000 100% | - Pagadera el 27 de diciembre de cada -
gjereicio
- Mensual de 28 dias TIIE + ¢,1%;
pagadero los dias 3 de cada mes hasta
. ., | vencimiento, )
Serie 901 1100 LO00.000 Y 100% 15 e idad de convertir el 1307711 €]
cupdn en fijo del 8,35%, pagadero los dias
13 de julio y enero hasta vencimiento.
- Del 5,49% anual los 10 primeros aftos, y
, del 6% a partir det afio 11, Amortizable a partir
a i)
Serie 102 ] 600 36.000 100% = Pagadera el 30 de mayo de cada del 30/05/2018
gjercicio
- a,
Serie 134 | 1.000 50,000 1009 | D1 3% anual pagadera ¢l 16 de .
iciembre de cada gjercicio
Serie 141 | 20.000 50.000 100% | - Del 3,5% anual -
- T 50 ;
Serie 145 | 560 50.000 1o0es | - Buribor @ 3 meses = 0,63%, pagadera -
trimestralmente
Serie 150 | 500 L 00,000 100% | - UsD Lib?r a3 meses + margen variable, )
pagadera trimestralmente
Serie 157 | 20.000 30.000 99,82% | - Del 2,875% anual -
Serie 159 | 20,000 30,000 99,85% | - Del 4,123% anual -
- Eam & 07 e o
Serie 161 |10.000 { 50.000]  99,88% PI“‘”“’OY a3 meses + 1,45% pagadera ;
agadero trimestralmente
Serie 164 1320 30.000 100G% } - Euribor 3 meses + 0,90% pagadero -
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Valor
Nimero | Nominal | Porcentaje
de por de Opcidén de
Serie Titulos | Titulo Emisidn Tipo de Interés de Ia Retribucién Amortizacitn {(*)
trimestralmente.
Serie 165 | 120 50.000 100w, | - Euribor 3 meses +0,90% pagadero ;
trimestralmente.
Serie 166 [ 1.040 100.000 99.75% | - Fija del 5,78% trimestral -
Serie 172 § 10,000 100,000 99,54% | - Fija del 4,5% annal -
Serie 175 | 200 100.000 1000, | - Furibor 3 meses + 1,57% pagadero -
trimestralmente
Seric 176 | 1.500 £00.000 100g, | - Buribor 3 meses + 1,90% pagadero .
frimestralmente
. - Del 0,5% el primer semestre, 3,50% ¢i
Serie 1771 122.404 1500 99,50% segunda, 4% é)l tercero y 8% el cuarto i
- el 0,56% el primer semestre, 3,50% ¢l
Serie 178 | 146.077 1.360 99,30% | segundo, 4% el tercero v 8% el cuarto. -
- Pagadero semestralmente.
- Del 1.25% ¢! primer semestre, 3% el
Serie 179 | 91.531 1.000 100% | segundo, 4.75% el tercero v 8% el cuarto, -
- Pagadero semestralmente.
- Del 0,50% el primer semestre, 3,50% el
Serie 180 [ 112.142 1.500 99,50% | segundo, 4% el tercero y 8% el cuarto, -
- Pagadero semestralmente.
- Del 0,50% el primer semestrs, 3,50% el
Serie 181 1 106.944 1.500 09,30% | segundo, 4% el tercero y 8% el cuarto. -
- Pagadero semestralmente.
- Del 1,25% el primer semestre, 3% ei
Serie 182 | 44.977 1.000 100,00% [ segundo, 4,75% el tercero y 8% el cuarto, -
- Pagadero semestralmente.
- Del 0,50% el primer semestre, 3,50% el
Serie 183 1423402 1.5G0 98,50% { segundo, 4% el tercero vy 8% el cuarto, -
- Pagadero semestralmente.
- Del 0,5% el primer semestre, 3,50% el
. : segundo, 4% ¢l tercero, 5% el cuarto, 6% | Amortizable en
Seric 185 1 28.913 1,500 97,75% eliuimo y 8% el sexto. | cuzlquier momento
- Pagadero semestralmente.
- Del 1,25% el primer semestre, 3% el
Serie 186 | 15.635 1.0G0 100% | segundo, 4,75% el tercero v 8% el cuarto. -
- Pagadero semestralmente.
Serie 187 [ 11.162 100.004 100% | - Fija del 3,381% anual -
Serie 188 1 1,898 100.000 100% | ~ Fija dei 3,16% anual -
- Del 0,50% el primer semestre, 3,50% el
Serig 190 | 133811 1.560 100% | segundo, 4% el fercero v 8% el cuarto. -
- Pagadero semestralmente.
Serie 201 | 10.000 | 100.000  99,95% | - Fijo del 4% anual. Amortizable en
cualquier momento
Serie 202 | 185414 1.500 97% 1 - Del 1,80% i primer trimestre, 1,80% ] | Amortizable en
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OM1400408

Valer
Numero | Nominal | Porcentaje
de por de Opcion de
Serie Titulos | Titulo Emisién Tipo de Interés de 1a Retribucién Amortizacion (*)
segundo, 2,60% el tercero, 2,60% ¢l cualguier momento
cuarto, 4% el quinto, 4% el sexto, 4% ¢l
séptimo, 4% el octavo, 4,60% el noveno,
5,40% el décimo, 6.20% ci onceave ¥ 7%
el altimo.
- Pagadero trimestralmente.
- Del primer al cuarto cupdn al 4%, .
Seric 206 | 8.110 1.500 160% | restante EUR 3M USD. Amortizable
- semestralmente
- Pagadero cuatrimestralmente.,
- Primer semestre 1,9%, segundo 2,7% y .
Serie 207 | 46.667 1.500 100% | siguicntes al 5,6%. Amortizable
semestraimente
- Pagadero semestralmente,
- Del £,80% el primer trimestre, 1,80% el
segunde, 2,60% el tercero, 2,60% ¢l
cuarto, 4% el quinto, 4% el sexto, 4% el | Amortizable
Serie 208 | 39.111 1.500 100% | séptimo, 4% el octavo, 4,60% ¢l noveno, | semestralmente a partir
5,40% el décimo, 6,20% ¢l onceavo y 7% | del 21/06/13
el GHtimo. '
- Papadero trimestraimente,
- Primer semestre 1,9%, segundo 2,7%,
. i . tercero al 4,1%, cuarto al 5,8% Amortizable
Serie 209 | 6.657 1.500 100% siguientes al 6,1 %. g semestralmente
-Pagadero trimestralmente.
- Short cupen 2,63%, segundo afio 2,9%,
Serie 210 | 62.968 1.000 160% | tercer afio 3,15% vy cuarto aflo 3,4%. -
- Pagadere anualmente,
- Del primer al cuarto cupén EUR 3M
USD+2%, del quinto &l octavo EUR IM
Serie 211 | 13.148 1.500 100% | USD+2,4%% y restantes EUR 3M Aunortizable anual
USD+2,3‘V0
- Pagaderc cuatrimestralmente.
- Primer cuatrimestre 1,8%, tercero al
. R 2.6%, quinto al 4%, noveno al 4,6% y Amortizable
Serie 213 | 19,530 1.560 100% undécicr]no al 6,2%. semestralmente
- Pagadero cuatrimestralmente.
- Primer y segundo trimestre 1,8%,
Tercero y cuarto trimestre 2,6%, quinto y
sexto trimestre 4%, séptimo y octavo Amortizable
Serie 215 | 104.802 1.300 100% | trimestre 4%, noveno y décimo trimestre
3,4%, onceavo trimestre al 6,2% ¥y semestralmente
doceavo trimestre 7%.
- Pagadero trimestralmente.
- Primer y segundo trimestre 1,8%, Amortizable
Serie 217 | 49,991 1.500 100% | Tercero y cuarto trimestre 2,6%, quinto y
sernestralmente

sexto trimestre 4%, séptimo vy octavo
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Valor
Namero | Nominal | Porcentaje
de por de Opcidn de
Serie Titulos Titulo Emision Tipo de Interés de 1a Retribucién Ameortizacién (%)
trimestre 4%, noveno y décimo trimestre
3,4%, onceavo trimestre al 6% y doceavo
trimestre 6,2%.
- Pagadero trimesiralmente.
- Primer afio 2,65%, segundo afio 2,5%,
Serie 219 | 36.127 1.0G0 100% | tercer afio 3,15% y cuarto afio 3,4%. -
- Pagadero anualmente.
3 H 43
Serie 223 {25.000 | 100.000] 99,859 pirip< fHo $,623% .
- Pagadero anualmente.
- Del 1,80% el primer trimestre, 1,80% el
segundo, 2,60% el tercero, 2,60% el
cuarto, 4% e} quinto, 4% el sexto, 4% el Amortizable
Serie 224 [ 81.345 1.5G0 100% | séptimo, 4% el octavo, 4,60% el noveno, | semestralmente a partir
5,40% el décimo, 6.20% el onceavo y 7% | del 9 de maye de 2013
el ultimo.
- Pagadero trimestralmente.
- Primer al cuarto cupon 2%, del quinto al | Amortizabie 9 de mayo
actavo 2,4%, del noveno al doceavo 2,8%, | 2013, 9 de noviembre
det decimotercerc al dieciseisavo 3,2%y 1 de 2013, ¢ de mayo de
g 0
Serie 225 | 40.699 1,500 100% [SLresto al 3.6%. %gi;‘ g ke mayo e
- Pagadero trimestralmente de 2013, 9 de mayo de
i 2016, 9 de mayo de
2017.
- Primer afio 2,6%, segundo afic 2,85%,
Serie 226 | 66,737 1.000 100% | tercer afio 3,15% v cuarto ato 3,35%. -
- Papadero anualmente.
- 1Q - EURIBOR A 3 MESES + 0,30% . 3
-2Q - EURIBOR A 3 MESES + 0,00% Amf’”ézag; gbzdsed
Serie 229 | 2.000 100.000 100% [ - 3Q - BURIBOR A 3MESES + 1,10% | -09° % 00 328 o
-4 - EURIBOR A 3 MESES + 1,70% sulio de 2013,
- Pagadero trimestraimente
- 1Q - EURIBOR A 3 MESES + §,40% .
2 - EURIBOR A 3 MESES + 0.90% Amo"‘(‘f*‘%“i ;—52%3 ]
Serie 230 | 675 100.000 100%{- 30 - EURIBOR A 3 MESES +0,90% | */° € o )26 .
-40) - EURH;BOR A 3 MESES + 1,40% fulio de 2013.
- Pagadero frimestral
- 1 - EURIBOR A 3 MESES + 0,40%
- 20Q - EURIBOR A 3 MESES ~+ 0,70% Amortizable 31 de
Serie 231 | 500 1.000 100% | - 3Q - EURIBOR A 3 MESES + 0,50% enero de 2013, 30 de
- 4Q - EURIBOR A 3 MESES + 1,40% abril de
- Pagadero trimesiral
- Del 2,15% el primer afio, 2,40% el
Serie 235 | 37.850 1.00¢ 100% | segundo, 2,65% el tercero y 3,15% los w

restantes nueve meses.

-
0




Yalor
Namero i Nominal | Porcentaje
de por de Opcibn de
Serie Titulos §  Titule Emisidén Tipo de Interés de la Retribucién Amortizacién (¥)

- Pagadero anuaimente.
- =S 0, ,

Serie 236 | 1.500 100.000 100% LURIBOR A 3 MESES L% .
- Pagadero trimestralmente

. Si perf < n 125%, el tipo serd de 1,5% si
0, ? -

Serie 237 | 8.852 1,500 100% es mavor o igual que 125% sers de 7,5%
- Primer cupdn al 2,65% y el resto a

Serie 238 | 35.348 1.000 100% | Euribor 6M, con floor del 2%. “
- Papadero semestralmente,
- Tipo fijo del 3,25%.

Serie 239 [ 73.419 1,500 100% b 2 CE it -
- Pagadere anualmente.
= - ~

Seric 240 110000 | 100,000} 99,780 [l pofijo del 4%, -
- Pagadero anualmente,
- Tipo fijo 2,60%.

Serie 242 121,005 15001 99,90v Fbe o 2,000 -
- Pagadero anualmente.
- Euribor 6M con floor def 2,20% y cap

Seric 243 [ 25.557 1.000 160% | del 4%. -
- Pagadero semestralmente,
- Tipo fijo del 2,60%.

Seric 244 | 81.409 1,500 999 prmrt P MO S S0 -
-Pagadero anualmente.
- Ti i 9,

Serie 245 | 2.700 1.000 L00% [P0 filo del 4.875%. -
- Pagadero anualmente.
- Tipo fijo del 3,083%.

Serie 246 | 20.000 1000 99% prmbr IS S5 e 200 -
- Pagadero trimestralmente.
- Primer cupon del 4%, siguientes

o cupones variables, que pueden ser del 4%

Serie 247 | 10.609 1500 100% & 0% en funcion de condiciones. )
- Pagadero semestralmente
- Ti io de D)

Serie 248 | 257.186 1.500| 99,850 pnipo.fio del 2,196, .
-Pagadero trimestralmente,
- Tipo fijo del 1,040%; Gltimo cupén

Serie 249 [ 5.204 1.00G 100% | sujeto a cotizacién en Bolsa, -
- Pagadero anualmente.
- 1 i G

Seric 250 | 28.944. 1500| 99,990 o filo del 2.60%. -
- Pagadero anualmente,
- Tipo fii 2,80%

Seric 251 {100,000 | 1000 9o, (- Lip0 fijo det 2,807 .
- Pagadero anuaimente.
- { + Ya,

Seric 252 | 400 160.000 1009 ouriber @ 3 meses + 2.02% -
-Pagadero trimestralmente,
- Ti 0T + 4,

Serie 253 | 3.000 100000 | 99,909 b Eurtbor a 3 meses + 1,90% -
- Pagadero trimestralmente
- Primer cupdn del 2%, segundo del

%, ter 212,300 to del
Serie 255 |24.180 £ 000 100% 2.10%, tercero del 2,30% y cuarte de i

2,50%.

- Pagadere anyaimente.
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Valor
Niamero | Nominal | Porcentaje
de por de Opcién de
Serie Titulos Titulo Emisién Tipo de Interés de Ia Retribucidn Amortizacién (*)

NG TR -

Seric 256 | 41.519 1.500 990, |-—11p0 dijo del 2,33%, .
- Pagadero anualmente.
- Minimo del 0,5%, méaximo sujeto a

Serie 257 | 26.004 1.300 98,50% | indice de referencia. -
- Pagadero anualmente.
- Variable, tipo minimo 4,30%*IPC y iipe

Serie 258 | 9.255 1.500 10809% | maximo 8§%. -
- Pagadero anualmente.
- Tipo fij 9%,

Serie 250 | 45,076 15001 99,99 [-Lpolio de) 1,60% -
- Pagadero anualmente.
"~ i [Tt 0,

Serie 262 | 800 1.000.000 1009 Lo flio del 4.90% -
- Pagadere anualmente.
e -

Seric 263 | 15.000 1000} 98,00% ppedio del 3.10% -
- Pagadero anualmente.
- Primer y segundo cupén al 0,5%.
Restantes cupones ¢,5% mds (ndice de

Serie 264 | 9,434 15001 99,859 [referencia -
- Pagadero anualmente.

Serie 265 | 510 100,600 ooy, jmuibor 3 meses + 1,99 -
-Pagadero trimestralmente
- Tipo fije 4,58%

Serie 266 {1,007 100.000 100% R b 10 3,387 -
-Papadero anualmente.
- 1 +H | [+)

Seric 267 | 1.005 100.000 00v, [-1ipe fiio 4.82% .
-Pagadero anualmente
- Tino fiio 2.30%

Serie 268 | 52,448 1.500 100% Fono 110 2.50% -
-Pagadero anualmente
- i t < -

Serie 269 | 123.333 £.500 100% 1o fijo 2.38%
-Pagadero anualmente -
D . o . ) . )

Serie 270 | 34.431 1.006 100% 1: 2%, 2P: 2.1%, 3P: 2,2% 4P: 2.3% -
-Pagadero anvalmente
— — -

Serie 271 | 6.773 1.000 100% |Dpede interés 2,677 -
-Pagadero anualmente
- 1 3 g

Serie 272 | 250 100.000 100% B0 fiio 1.86% -
-Pagaderc anualmente
- 1° Cupén: 3%

Serie 273 110,578 1.500 100% | 2 cupdn y ss: MAX (0,0%; MIN (4.00%; -
PARTICIPACION X (USCMS 10Y -
USCMY -2Y)})
-Pagadero semestralmente
- US Libor +

Serie 274 | 178.149 1.500 100 oo Libor 3 meses + 2,13 -

-Pagadero trimestralmente
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Valor
Numere ;| Nominal | Porcentaje
de por de Opcitn de
Serie Titnlos [ Titule Emisién Tipo de Interés de la Retribucion Amaortizacion {*)
. 1D A0 . [ ™ 0, . )
Serie 275 | 38.968 1.000 100% IF: 2%, 2P: 2,15, 3P: 2.2% 4P: 2,3% -
-Pagadero anualmente
Serie 277 | 159814 | 1.500 100% |nLibor 3 meses £ 2,13 .
-Pagadero rimestralmente
Seric 278 | 188.238 1500 100% b0l 3 heses 2,13 .
-Pagadero wrimestralmente
- Primer cupén: 2%, segundo al cuarto
cupén: MAX (Minimum coupon, Min
Serie 279 | 20.541 1.000 100% § (125%* EUR Y O Y Inflation, Maximum -
coupon))
-Pagadero anualmente
Seric 280 | 38.968 1.000 1009 > Libor 3 meses + 2,13 -
-Pagadero trimestralmente
Serie 281 | 29.629 1000]  100u pmiibordmeses T LA .
-Pagadero trimestralmente
- Euribor 3 meses + 2,15
. o : }
Seric 283 | 274.588 1,309 100% -Pagadero el 5Mar, 3Jun, 3Sept v 5Dic
Seric 284 | 79.696 1.500 100% [-rihor 3 meses £ 2,10 -
-Pagadero trimestraimente
S —
Serie 285 | 45.973 [.500 1009 i Libar 3 meses + 141 -
-Pagadere trimestralmente
- Afie 1: 1%
] Amortizable Enero
ca 0, .
Serie 286 | 79.696 1.300 100,00% | -Afio 2; 2% 2015 y Enero 2016
Afto 3: 3%
- Pagadero anualmente,
- EU - g
Seric 287 { 5.000 100.000 106,00% & EURIBOR .3M 8.63% -
- Pagadero trimestraimente,
. - EURIBOR 3M + (,70% Amortizable Febrero
- - o,
Serie 288 | 20.000 1.000 100,00% - Pagadero trimestralmente. 2015 y Febrero 2016
- Afio 1; 1%
. Amortizable 10/03/15
Serie 289 | 60.884 1,500 106,00% { -Afio 2: 2% 4 10/03/16
Afio 3:3%
- Pagadero anualmente
) o, | = USDLIBOR3M + 1,30% Amortizable 10/03/15
A <) z
Serie 290 | 79.116 1.500 100.00% Pagadero trimestralmente. y 10/03/16
, _ - Tipo fij0: 4,01% Ameortizable
a,
Serie 291 1 16.667 1500 160,00% I~ Pagadero anualmente 2710212619
- + [
Serie 292 | 3.000 106.000 100,00% EURIBOR 3M + 0.51% -

- Pagadero trimestralmente

X

Farad

£

i

A

5
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Valor
Nimero | Nominal | Porcentaje
de por de Opcidn de
Serie Titulos | Fituio Emisién Tipo de Interés de la Retribucion Amortizacién (%)
- Afic 1: EURIBOR 3M +0,55%
Serie 293 [ 1.800 104,000 100,00% -
-Afo 2. FURIBOR 3M +0,70%
- Pagadero trimestralmente
2T fe 0
Serie 294 | 15.000 | 100.000| 100,009 | —npefiio: 1.375% .
- Pagadero anualmente.
-F + 0,500
Serie 295 1 1.000 100,000 100,00% EURIBOR%M 0,00% -
- Pagadero rimestralmente
S 0,
Serie 296 | 500 140,000 106,00% LURIBOR%M +0,50% -
- Pagadero trimestralmente
- + 0,
Serie 297 | 800 106,000 100,00% FURIBORS.M 0,53% -
- Pagadero trimesiralmenie
- MAX]1,15%; MIN (3,15%;leverage x
Serie 298 § 53.564 1.500 104,00% | USDLIBOR12M}] -
- Pagadero trimestralmente
- Primer afto al tercer afio del 2,35%,
. cuarto del 2.850% vy quinto del 3,35%.
Serie 299 §3.250 1.0¢0 100,00% -
- Pagadero anualmente
- EURIBOR3IM+ (,55%
Serie 300 [ 1.250 160.000 100,00% L o 3 0.53% -
- Pagadero trimestralmente
- MAXIEL, 15%; MIN (3,15%;leverage x
Serie 301 1 19.653 1.5300 100,00% § USDLIBOR12M)} -
- Pagadero trimestralmenie
- Primer afle al tercer afio del 2,25%, Amortizabie
' Q, - 0, mt: 0,
Serie 362 | 10.527 1.500 100,00% | cuarto del 2,50% y quinto del 2.75%. 06/06/2017 y 06/06/18
- Pagadero anualmente
- BU IM+ %%
Serie 303 § 1.000 100.0G0 100,00% ELR;BOR".M 9,70% -
- Pagadero trimestralmente
Ty 1 G,
Seric 304 | 14.392 1.000| 100,009 Fnpo fie: L% -
- Pagadero anulamente
- EURIBOR3IM + 0,6%
Serie 305 ¢ 1.000 100.000 1G0,00% 2 %l o
- Pagadero trimestralmente
Serie o, L= Tipo Fijo: 4% i
240-3 674 100.600 100,00% I~ Pagadero anualmente
- De 08/08/2015 al 08/08/2017 2,05%, de Amortizable
1]
Serie 306 | 4496 1500| 100,000, | U308/2017 al G3/OB2018 del 2,30% y el 08/08/2017 y
Gitimo afo del 2,55%,
08/08/2018
- Pagadero anualmente
- 00 > LV AN B
Serie 307 | 16.667 1.500 100,00% MAX ( 1,20%; MIN (2,70% ; USD -

LIBOR 3M))
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Valor
Namero | Nominal | Porcentaje
de por de Opcifn de
Serie Tituelos | Titulo Emision Tipo de Interés de Ia Retribucion Amortizacién (*)
- Pagadero trimestralmente
- Primer cup6n al tercer cupdn: 2,05%, .
A g . C Amortizable
Serie 308 { 20,000 1500 100,008 | U2 cupén: 2,3% y quinto cupon: 29/09/2017 y
2,55%.
29/09/2018
- Pagadero anuaimente
T il o
Serie 309 | 16.446 1500|  100,00% iR Filo: 243% -
- Pagadero anualmente
_T™ =T TP 0
Seric 310 | 6.667 1500]  100,00% jipo.Elio: 9.77% .
- Pagadero anvalmente
G it 0
Serie 311 { 35.109 1000 | 100,00 |aipofio: 1.75% -
- Pagadero anualmente
MAX { 1,50% ; MIN (2,509, USD
Serie 312 | 33.334 1.500 | 100,00% | LIBOR 3M )) -
- Pagadero trimestraimente
-EURIB M- 9
Serie 313 | 1.000 100.000 1 100,60% LT OR3.MT 0.23% -
- Pagadero trimestralmente
~EURIE + 4,372
Serie 314 | 10.000 100.000 100,00% EL RIBOR?’.M 037% -
) - Pagadere trimestraimente
- 3 SN 390,
Serie 315 {33334 1.500|  100,00% pmpa o LS -
- Pagadero anuaimente
T e
Serie 316 | 15.489 1.000{ 100,000 Fnpotie: L% -
- Pagadero anualmente
MAXA[FLOOR;MIN(CAP;
ASSETEARLY)]
CAP: 2,00%
FLOOR: 1,60%
Serie 317 | 4.711 1,500 160,00% | USDILIROR 3M -
- Pagadero rimestralmente
Serie o, | BURIBOR3IM+ 0,55%
300-2 300 106.000 100,00% - Pagadero trimestralmente

(*) Amortizable en las fechas indicadas a peticion del tenedor.
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Santander International Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del Ejercicio 2014
Evolucion de la Sociedad en el ejercicio 2014

En el gjercicio 2014 Santander International Debt, S.A. {Sociedad Unipersonal), ha obtenido un beneficio
después de impuestos de 1.467 miles de euros.

Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha realizado, durante el ejercicio 2014, adquisiciones ni enajenaciones de acciones propias ni de
su sociedad dominante, Banco Santander S.A.

Evolucion previsible de la Sociedad

En el ejercicio 2015 se prevé una evolucion de las actividades de la Sociedad similar a la desarroliada en el
gjercicio 2014,

Principales riesgos de negocio

La Sociedad esta participada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Unico de proceder a ig emision de
deuda ordinaria ¢ senior con la garantia de Banco Santander S.A. Por tanto, sus factores de riesgo guedan
circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de investigacidn y desarrollo
Durante el ejercicio 2014, la Sociedad no ha incurmido en ningln gasto por investigacién y desarrollo.
Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2014 vy hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, ia Sociedad ha
emitido las Series 314.2, 314.3, 318, 318, 320, 321, 322, 323, 323.2, 324, 325, 326 y 327 por un imporie total
aproximado de 1.489.473 miles de euros. Asimismo, durante dicho pericdo se han amortizado, a su vencimiento,
ias Series 141, 141-2, 185, 242 y 287por un importe total aproximado de 1.573.548 miles de euros.

Excepto por io indicado en el parrafo anterior, no se han producido olros hechos posteriores que pudieran tener
un efecto significativo en la actividad de |z Sociedad y en la informacién inciuida en ja memoria de las cuentas
anuales,

Utilizacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de los que ha hecho uso la Sociedad son, fundamentalmente, activos financieros
como depositos a plazo fijo con empresas del grupo y asociadas, y pasivos financieros como emisiones de
deuda ordinaria o senior. Durante el ejercicio 2014, se han realizado operaciones con derivados financieros,
cuyo resultado neto ha sido nulo.

Informe anual de gobierno corporative

Santander international Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafia y cuyos derechos de
voto corresponden en su totalidad, de forma directa, a su Accionista Unico, Banco Santander, S.A., en
cumplimiento ceon lo establecido en el articulo 9.4 de la Orden del Ministeric de Economia y Competitividad



OM1400418

CLASE 87

ECC/461/2013, de 20 de marzo, no elabora un informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el mismao ha sido
elaborado y presentado ante la Comisidn Nacional del Mercade de Valores por Banco Santander, S.A. en su
calidad de Sociedad cabecera del Grupo Santander con fecha 23 de febrero de 2015,

Pago a proveedores

Durante el gjercicio 2014, el periodo medio de pago asciende a 7,44 dias.





