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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Santander International Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adiuntas de Santander International Debt, S.A. {Sociedad Unipersonal), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2015, Ja cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Santander International Debt, S.A. (Sociedad
Unipersonal), de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia,

que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad dei auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada en nuestra auditoria.
Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
estan libres de incotrecciones materizles.

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, et auditor tiene en cuenta ¢l contro] interno relevante para la formulacién
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, v no con la finajidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Santander International Debt, $.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Delostte, § L. Inscrita en e Registro Mercantit de Madrid, tomo 13.650, seccion 87, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962 CLR: B-79104469.
Domiciio social Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Pcasso, 28020, Madrid,




Wl w W w W W

WOl ow oW ow ww W owww W W

Wow i

TURT]

by

11

UV

|
t

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 14 de la memoria adjunta, en la que se indica que la entidad realiza la mayor
parte de sus operaciones con su Accionista Unico y otras entidades del Grupo Santander, con quienes mantiene
saldos significativos, por lo que cualquier interpretacién o andlisis de las cuentas anuales del ejercicio 2015
adjuntas debe llevarse a cabo considerando esta circunstancia. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

E} informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la entidad.
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CLASE 8/

SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2015

(Miles de Euros)

Notas dela | Ejercicio Ejercicio
Memoria 2015 2014 ()
Importe neto de [a cifra de negocios: 569.408 7517.940
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros- 569.408 757.940
En empresas del grupo y asociadas 5 564.720 754.875
Ofros ingresos 4.688 3.065
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros: 4] (567.020) (756.001)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (70.655} {80.600)
Por deudas con {erceros (496,365} (675.401)
Otros gastos de explotacién: (602) {603}
Servicios exteriores 12 (602) {603)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.786 1.336
Diferencias de cambio (486) 760
RESULTADO FINANCIERO (486) 760
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.300 2.0986
impuesto sobre beneficios 11 (390} (629}
RESULTADO DEL EJERCICIO 910 1.467

(*) Se presenta, Onica y exclusivamenite, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15y los Anexos |, |l y Il descritos en la memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015.
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CLASE 8°

SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2015
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

'E-iercicio Ejercicio
2015 2014 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 910 1.467

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: - -
Por valoracion de instrumentos financieros “ -
Por coberturas de fiujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .
Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibides - -
Efecto impositivo -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 910 1,467

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y los Anexos |, il y lll descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2015.
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SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NET

O DEL EJERCICIO 2015

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETIO

{Miles de Euros)

Resultado del

Capital Reservas Ejercicio Total
SALDO, AL CIERRE DEL ANO 2013 {*) 180 3.4886 2414 6.080
Ajustes por cambios de criterio 2013 y anteriores - - - -
Ajustes por errores 2013 y anteriores - - - -
SALDO AJUSTADO, AL INICIO DEL ANO 2014 (%) 180 3.486 2.414 6.080
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.467 1.467
Operaciones con socios o propletarios - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 2.414 {2.414) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2014 (*) 180 5.900 1.467 7.547
Ajustes por cambios de criteric 2014 - - - -
Ajustes por errores 2014 - - - -
SALDO AJUSTADO, AL INICIO DEL. ANO 2015 180 5.900 1.467 7.547
Total ingresos y gasios reconocidos - - 910 910
Operaciones con socios o0 propistarios - - - -
Otras variacionaes del patrimonio neto - 1.467 (1.467} -
SALDOQ, FINAL DEL ANO 2015 180 7.367 910 8.457

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y los Anexos |, i y itl descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado total de cambios en e! patrimonio neto del ejercicio 2015.




FLASE 8.2

CM2631448

SANTANDER INTERNATIONAL DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE £LUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2015

B LI L s e ) e et e e =%

(Miles de Euros)

E}ercicio Ejercicio
2015 2014 (M
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 26.097 24.415
Resuitado de! ejercicio antes de impuestos 1.300 2,096
Ajustes al resultado {(1.902) (2.699)
Ingresos financieros (569.408) {757.940)
Gastos financieros 567.020 756.001
Diferencias de cambio 486 (760)
Cambios en el capital corriente {742) 6.398
Otros activos corrientes 13 (28)
Acreedores y otras cuentas a pagar (37 57
Otros activos y pasivos no corrientes (718} 8.369
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 21.441 18.620
Pagos de intereses (605.360) {793.358)
Cobros de intereses 642.735 830.217
Otros cobros (pagos) {15.934) (18.239)]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 2.263.317 2.215.876
Pagos por inversiones (4.393.012) (5.013.874)
Empresas del grupo y asociadas (4.383.012) (5.013.874)
Cobros por desinversiones 6.656.329 7.229.750
Empresas del grupo y asociadas 6.656.329 7.228.750
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (2.292.478) (2.226.878))
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (2.292.478) (2.226.878)
Emision de obligaciones y otros valores negociables 4.403.416 5.027.921
Devolucién y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables {6.695.894) {7.254.799)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 9.112 8.184
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 48 21.597
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 70.312 48.715
_@fﬁctivo o equivalentes al final del ejercicio 70.360 70.312

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y los Anexos |, H y Il descritos en la memoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2015.
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Santander International Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

1. Actividad de la Sociedad
Santander Intemationat Debt, S.A. {Sociedad Unipersonal) -en adelante, 12 "Sociedad’™ es una sociedad anonima
de nacionalidad espafola, que fue constituida el 21 de abril de 2004 por tiempo indefinido. Su domiciiio social se
encuentra en Avenida de Cantabria, s/in, Boadilla del Monte (Madrid).

Su objeto social exclusivo es la emisién de deuda ordinaria o senior con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas 8 y 9) de conformidad con to establecido en la Disposicion Adicional
Segunda de ta Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarics financieros, de acuerdo con la redaccién dada a la misma por la Disposicion
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.
La Sociedad desarrolla su actividad tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. {véase
Nota 8), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio 2015
fueron formuladas por fos Administradores de Banco Santander, S.A., en la reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 12 de febrero de 2016, encontrandose pendientes de aprobacion por su Junta General
de Accionistas.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que para la realizaciéon de su actividad cuenta con la organizacion y con
los medios necesarios que se derivan de los contratos de gestion y de prestacion de servicios que tiene firmados

con empresas del Grupo Santander (véase Nota 12). En consecuencia, la gestién de la Sociedad, sus operaciones
y estas cuentas anuales han de considerarse en el contexto del Grupo al que pertenece.

Dada la actividad a la que se dedica !a Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaieza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, Ia

situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en ia
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a Ja Sociedad
El marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en;
i. ElCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

i Bl Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decrato 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.



b)

c)

d)
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CLASE 8.

ii. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarrolio de! Pian General de Contabifidad y sus normas complementarias.

iv. El resto de la normativa contable espafiola que resulite de aplicacion.
Imagen fiel

Estas cuentas anuales, que han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, en su reunion celebrada el 18 de marzo de 2016, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion (véase apartado a) anterior), y en
particular, con los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio neto y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, asi como de los
resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los cambios en su patrimonio neto gue se han
producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad. No
obstante, los Administradores de Ia Sociedad estiman que seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas
anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 17 de junio de 2015.

Impactos comparativos con NilF

El articulo 537 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que
hayan emitido valores que estén admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro
de la Unidn Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen dnicamente cuentas anuales
individuales, estaran obligadas a informar, en la memoria de las cuentas anuales, de las principales variaciones
que, en su caso, se producirian en el patrimonio neto y en fa cuenta de perdidas y ganancias si, para su
formulacion, se hubieran aplicado las Normas Internacionales de informacion Financiera adoptadas pot los
Reglamentos de la Unién Europea (en adefante, las “NIIF-UE"), indicando los criterios de valoracion aplicados.

Si en la formulacién de estas cuentas anuales se hubieran aplicado las NIIF-UE, en lugar de las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, no se hubieran producido variaciones ni en el patrimonio neto
de la Sociedad at 31 de diciembre de 2015, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2014 que figuran en esta memoria se
presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que ro constituyen las cuentas anuales de
la Sociedad del ejercicio 2015.

Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generaimente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable ¢ norma de
valoracién de caracter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar, No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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CLASE 8-

e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La totalidad de la informacién contenida en esta memoria es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. A este respecto, indicar que en la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gque figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5y 6}.
- Laevaluacién de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables (véanse Notas 6 y 9).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ta mejor informacion disponible al cierre
del sjercicio, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, es decir,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
afectados.

f Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, la informacion desagregada se ha incluido en las
correspondientes Notas de fa memoria.

g) Cambios en criterios confables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables respecto de los aplicados en el
gjercicio 2014,

h) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos que hayan
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

3. Principios contables y normas de valoracion aplicados

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados, que se describen a continuacién:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran confablemente en funcién del principio de devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

De conformidad con el contenido de la Consulta niimero 2 del Boletin del ICAC 79 y segun la Resolucion de
16 de mayo de 1991 de! ICAC por la que se fijan criterios generales para la determinacion del “importe neto de
la cifra de negocio®, asi como la definicion de "actividad ordinaria”, la Sociedad presenta los ingresos obtenidos
de las inversiones financieras que sirven para pagar los intereses de las emisiones en vigor en el epigrafe
“importe neto de la cifra de negocios” de Ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta. Asimismo, por estar



b)
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directamente relacionados con los citados ingresos, los gastos financieros correspondientes a la remuneracion
de las emisiones vigentes figuran en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, formando parte, ambos conceptos, del resultado de
explotacion de la Sociedad.

Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital® o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en ios activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

i Clasificacion de los activos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
t os activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

a. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
serviclos por operaciones de trafico, o fos que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

b. Activos financieros mantenidos para negociar: derivados financieros vinculados a determinados depdsitos
constituidos con los fondos obtenidos de ciertas emisiones de notas estructuradas (véanse Notas 5y 6). A
gste tipo de estructuras se las denomina instrumentos financieros hibridos.

Los instrumentos financieros hibridos son aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero, denominado derivado implicito, que no puede ser transferido de manera independiente y
cuyo efecto consiste en que aigunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a
los flujos de efectivo del derivado considerado de forma independiente.

La Sociedad reconoce, valora y presenta por separado el contraio principal (bien el depdsito o la emision) y el
derivado implicito, cuando se dan simultaneamente las siguientes circunstancias:

. las caracteristicas y riesgos economicos inherentes al derivado implicito no estan esirechamente
relacionados con los del contrato principal.

- Un instrumento independiente con las mismas condiciones que tas del derivado implicito cumpliria 1a
definicién de instrumento derivado.

- El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

£l derivado implicito se trata contablemente como un instrumento financiero derivado y el contrato principal se
contabiliza segin su naturaleza (a coste amortizado, para el caso de las emisiones realizadas y los depositos
contratados). Esta evaluacion solo se realiza en el momento del reconocimiento inicial, a menos que se haya
producido una variacion en ios terminos del contrato que modifique de forma significativa los flujos de efectivo
gue se produciran, en Cuyo caso, debera realizarse una nueva evaluacion.
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iii, Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion directamente atribuibies y, posteriormente, por su coste amortizado.

En ef momento de contratacion, el saldo del epigrafe “Derivados” de los balances adjuntos recoge la valoracion
de la opcién implicita sobre [os depésitos constituidos en el momento inicial.

iv. Valoracién posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los derivados implicitos se registran por su valor razonable, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias
el resultado de las variaciones positivas o negativas, que, en su caso, se produzcan en dicho valor razonable.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros gue
no estén registrados por su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

E| criterio utilizado por la Sociedad para calcular las cofrecciones valorativas reiativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cabrar, consiste en analizar la antigiiedad de las operaciones, basandose en el
historial de la contraparte analizada, en la calificacion crediticia y en jos analisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercado que puedan afectar a la contraparte de la operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fiujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningin riesgo de crédito ni de interés y las ventas
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable, entre otros.

v. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aguellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que sin tener un orfigen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, iniciaimente, por el valor razonable de ia contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccibn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
por su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasive se valoran por su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
anterior (véase apartado b) ii).

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquelios vincutados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad que, con
caracter general, se considera de un afio, asi como también aquellos otros activos cuyo vencimiento,
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enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre de cada
ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al aho y el efectivo y otros actives liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplan estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacidn, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y, en general, tfodas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Transacciones con partes vincitladas

La Scciedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el eure. Consecuentemente, ias operaciones realizadas en
ofras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segdn los tipos
de cambio vigentes en la fecha en que se efectila cada operacion.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
a euros aplicando ef tipo de cambio existente a la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas que, en su caso,
se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre Sociedades

L.a Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 8y 11).

El gasto o el ingreso por el impuesto sobre sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o at ingreso por el impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicién Adicional Tercera de 1a Ley 19/2003, de 4 de jdlio, la remuneracion de las obligaciones y ofros
valores negociables tiene la consideracion de gasto deducible para la sociedad emisora.

E! impuesto corriente es el imporie que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre ef beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto cormiente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos. Estos corresponden a las diferencias temporarias, que son aquellos importes que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias existentes entre los
impories en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto para
aquellas derivadas del! reconocimiento iniclal de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuttado contabie y no es una combinacion de negocios.
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Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesios diferidos registrados, efectuando las
oportunas comrrecciones & los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evalGan Jos activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, gue son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse, a
efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los dieciocho ejercicios inmediatos
siguientes a aquel en que se generaron, si bien, el importe final a compensar podria ser modificado como
consecuencia de las inspecciones fiscales que, en su caso, se efectten de los ejercicios en gue se produjeron.
Siguiendo un criterio de prudencia, los balances adjuntos no recogen ei beneficio fiscal que, en su caso, pudiera
derivarse de la compensacion futura de las bases imponibles negativas declaradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2014, se modifict la Ley del Impuesto de Sociedades. Entre las modificaciones
introducidas, que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2015, se contempla la eliminacién del limite
temporal de 18 afios mencionado antericrmente.

Provisiones y contingencias
En ia formulacion de estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pere gue resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibies surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a gque ocurra, 0 no, Uno o mas evenios futuros independientes de
{a voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen las provisiones que se consideran necesarias para atender aquellos asuntos con
respecto de los que se estima que la probabilidad de que se tenga que hacer frente a ia obligacién es mayor
que de lo contrario. Salvo que. sean considerados como remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir,
no se reconoccen en las cuentas anuales sino que se informa de los mismoes en las Notas de la memoria.

El importe de las provisiones se determina como ef valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
y sus consecuencias al cierre de cada ejercicio; registrando los ajustes que, en su caso, surjan de la
actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vaya devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte de! riesgo, y en virtud del cual fa Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo €aso, la compensacion se fendra en cuenta para estimar el importe por el que figurard la
correspondiente provision.
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Al 31 de diciembre de 2015 no existian procedimientos judiciales ni extrajudiciales ni reclamaciones, de
cualquier naturaleza, contra la Sociedad. No obstante lo anterior, si dichos procedimienios o reclamaciones
judiciales o extrajudiciales tuvieran lugar en el futuro, los Administradores de la Sociedad consideran que es
remota la probabilidad de que ésta tenga que atender el quebranto patrimonial que, en su caso, pudiera
derivarse, puesto que el mismo seria satisfecho integramente por el Accionista Unico de la Sociedad, como
garante solidario de las emisiones realizadas (véase Nota 1).

4. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015, que los Administradores de la Sociedad propondran
al Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacion:

Miles de
Furos
Resultado del gjercicio 910
910
Aplicacion:
Otras reservas - Reservas voluntarias 910
910

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

Los saldos de estos epigrafes de los balances adjuntos recogen el valor de reembolso de las imposiciones a plazo
fijo efectuadas por la Sociedad en su Accionista Unico, Banco Santander, S.A., cuya finalidad es financiar el pago
de los intereses gue devengan las emisiones de deuda subordinada o senior (véase Nota 9). El detalle de dichas
imposiciones se muestra en el Anexo | adjunto,

l.os intereses devengados por dichas imposiciones a plazo fijo han ascendido a 564.720 y 754.875 miles de euros
en los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios — Ingresos de valores negoclables y otros instrumentos financieros — En empresas del grupo y
asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, 268.238 y 341.565 miles de euros
se encontraban pendientes de cobro al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, por lo gue se
encueniran registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ~ Créditos a
empresas” del activo de los balances adjuntos (véase Nota 14).

E! tipo de interés efectivo medio devengado por estos activos ha sido del 1,96% y del 2,91% anual en los ejercicios
2015 y 2014, respectivamente,

De acuerdo con o dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Contabifidad sobre Instrumentos Financieros, en
relacién con la inclusién del valor razonable de dichos instrumentos en la memoria de las cuentas anuales, indicar
que los depbsitos se remuneran de acuerdo con las condiciones del mercado, considerando las caracteristicas y
finalidad de los mismos, que es materializar los recursos captados por las emisiones de instrumentos de deuda
asi como atender la posterior amortizacion de las mismas. Consecuentemente, dada la correlacion existente entre
el total de activos y pasivos financieros de la Sociedad en cuanto a sus condiciones, plazos v tipo de interés, el
efecto neto total de la diferencia entre sus valores razonables y sus valores contables no es significativo.
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Derivados financieros a largo v a corto plazo

I

Determinadas emisiones de deuda realizadas por la Sociedad llevan implicitos derivados financieros que, de
acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad ha segregado y registrado por separado de la emisidn a la que
estan ligados. Con ios fondos obtenidos de estas emisiones, la Sociedad ha constituido depoésitos en Banco
Santander, S.A., que tienen ligados derivados financieros, en las mismas condiciones pero de signo contrario, a
las emisiones relacionadas (véanse Notas 5 y 9).

Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable de las opciones implicitas, tanto aquellas ligadas a los depositos
contratados con Banco Santander, S.A., como a las emisiones realizadas, ascendfa a 11.757 miles de euros (7.488
miles de euros al 31 de diciembre de 2014). De estos importes se encuentran registrados en los epigrafes
“Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo - Derivados” del activo y “Deudas a largo plazo -
Derivados” por importe de 3.319 miles de euros (7.488 miles de euros al 31 de diciembre de 2014) del pasivo de
los balances al 31 de diciembre de 2015 adjuntos. Asimismo se encuentran registrados 8.438 miles de euros en
los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Derivados” del activo y "Deudas a
corto plazo — Derivados” del balance al 31 de diciembre de 2015 adjunto.

E| saldo neto resultante de la variacion positiva y negativa de la valoracién de las opciones implicitas de las
imposiciones y emisiones es nulo. A continuacion, se presenta un detalle de las opciones que mantenia la
Sociedad al cierre de los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros

2015 2014

Valor Valor

Nocional

Razonable

Nocional

Razonable

Opciones compradas (Nota 14)
Opciones vendidas

612.928
612.928

11.757
11.757

249.466
249.466

7488
7.488

Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge las cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, $.A., segin el siguiente detalle (véase Nota 14):
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Miles de Euros
2015 2014

Cuentas corrientes:
En euros 33.040 35133
En délares americanos 35.737 33.486
En délares canadienses 65 70
En libras esterlinas 1.164 1.297
En pesos mejicanos 10 10
En yenes japoneses 349 264
En dolares australianos 2 2
En coronas nornegas 53 50

70.360 70.312

Durante los ejercicios 2015 y 2014, estas cuentas corrientes no han devengado intereses.

Fondos Propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la sociedad, durante los gjercicios 2015 y 2014, se
presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto (estados totales de cambios en ei patrimonio neto)
adjuntos.

Capital

Al 31 de diciembre de 2015, el capital de la Sociedad ascendia a 180 miles de euros y estaba formalizado en 1.806
acciones nominativas no cofizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos. De acuerdo con lo dispuesto en los
estatutos de la Sociedad, la transmisién de las acciones por actos intervivos a titulo oneroso se condiciona a la
previa comunicacion por escrito a los Administradores de la intencion de fransmision, quienes, a su vez, deberan
comunicario a todos los accionistas de la Sociedad en el plazo de diez dias. Los accionistas tendran el derecho
de adquisicién preferente y podran ejercitario dentro de los 30 dias naturales siguientes a la comunicacion.
Transcurrido dicho momento y dentro de los 20 dias naturales siguientes, sera la Sociedad quien podra optar entre
permitir ia transmision de las acciones comunicada o adquirir ias acciones para si. Finalizado este Gltimo plazo sin
gue ni por los accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso del derecho de adquisicion preferente, la
transmision podra realizarse, sin mas restricciones, en las condiciones comunicadas a los Administradores. En los
casos de transmision a favor del cényuge, ascendientes, descendientes o hermanos del accionista enajenante, no
existird restriccién alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones de la Sociedad son propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que segin el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de “Sociedad Anonima Unipersonal”.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legistativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los Unicos contratos que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detallan en fa Nota 14.

Reserva legal

De acuerdo con ! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%

del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, et 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital social
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ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a Ja compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. Al 31 de diciembre de 2015, fa reserva legal se encontraba integramente constituida.

Otras reservas
Las reservas que figuran en el epigrafe “Otras reservas’ de los balances adjuntos son de libre disposicion.

9. Deudas a largo y corto plazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjuntos recoge el valor de las distintas emisiones de deuda
ordinaria o senior realizadas por la Sociedad con la garantia solidaria de su Accionista Unico, Banco Santander,
S.A. (véanse Notas 1, 8 y 14), neto de los correspondientes gastos y primas de emisién de cada Serie vigentes al
cierre de cada ejercicio {(véase en el Anexo H adjunto). Al 31 de diciembre de 2015, dichas emisicnes se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas.

En el ejercicio 2015, la Sociedad ha realizado un totat de 58 emisiones nuevas.

Asimismo, durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha amortizado determinadas emisiones de acuerdo con el
siguiente detalie:

Emisiones {Series)
Amortizacion a vencimiento 1141, 141-2, 172, 172-2, 175, 185, 187,
187-2, 187-3, 188, 202, 206, 207, 208,
209, 213, 215, 217, 224, 237, 242, 244,
246, 250, 251, 252, 253, 256, 259, 268,
269,271, 271-2, 272, 287,292, 295,

296, 297, 300, 300-2 y 310.

Amortizacién anticipada- total |20 y 150

El Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd un programa de emisién de bonos y obligaciones senior y
subordinadas por un importe maximo de 32.000.000 miles de euros. El folieto base de dicho programa fue
renovado el 15 de junio de 2015.

Las principales caracteristicas de cada una de las Series vivas, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se describen
en el Anexo Ill adjunto. Dichas emisiones cotizan en las Boisas de Luxemburgo, Irianda, México o en la SCOACH.

Todas las emisiones que se encuentran vigentes estan sujetas a la garantia solidaria de su Accionista Unico,
Ranco Santander, S.A. (véase Nota 1). Dicha garantia esta formalizada en los "Avales financieros” que el Banco
ha concedido a la Sociedad que ascienden a 18.862.487 y 20.940.479 miles de euros al cierre de los ejercicios
2015 y 2014, respectivamente (véase Nota 14).

Los saldos de fos epigrafes "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y "Deudas con empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo de los balances adjuntos, incluyen las emisiones adquiridas por
sociedades del Grupo Santander por importe de 1.620.642 y 2.026.114 miles de euros, al 31 de diciembre de 2015
y 2014, respectivamente. Dichas emisiones han devengado intereses por importe de 70.655 y 80.600 miles de
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euros, en los ejercicios 2015 y 2014, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de valores negociables
y otros instrumentos financieros — For deudas con empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de perdidas y
ganancias adjuntas. De estos importes, se encontraban pendientes de pago 50.405 y 58.104 miles de euros al
cierre de los ejercicios 2015 y 2014, por o que figuran registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo
y asociadas a corlo plazo” del pasivo de los balances adjuntos (véase Nota 14).

Las emisiones suscritas por terceros, no vinculados al Grupo Santander, han devengado unos intereses por
importe de 496.365 y 675.401 miles de euros (de los que 30.755 y 35.040 miles de euros corresponden a la
amortizacién de los gastos financieros derivados de las emisiones), en los ejercicios 2015y 2014, respectivamente,
que se encueniran registrados en el epigrafe "Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros —
Por deudas con terceros” de ias cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, se encontraban
pendientes de pago 209.257 y 270.654 miles de euros al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente,
gue se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas a corto plazo ~ Obligaciones y otros valores negociables”
del pasivo de los balances adjuntos.

El tipo de interés medio anual de estos pasivos ha sido del 1,87% v del 2,72%, en los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente.

£l valor razonable de dichas emisiones ha sido calculado tomando en consideracion su precio de mercado en &l
caso de las emisiones cotizadas o mediante descuento de flujos, en caso contrario.

Acreedores comerciales vy otras cuentas a pagar

E! detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Acreedores varios - Deudas por prestacion de servicios 35 76
Acreedores varios - Acreedores empresas del grupo (Nota 14) & 8
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (Nota 11) & 4
51 88

informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion Final Segunda de la Ley 312014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobiemo corporativo y fa Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004 de 29 de diciembre. Dicha
informacion ha sido preparada por los Administradores de la Sociedad aplicando la Resolucién del instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 29 de enero de 2016.
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Ejercicio 2015

Dias
Perfodo medio de pago a proveedores 25,2
Ratio de operaciones pagadas 259
Ratio de operaciones pendientes de pago 44.8
Miles de Euros
Total pagos realizados 1.222
Total pagos pendientes 12

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre el periodo medic de pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que, por su naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluyen tos datos relativos a las partidas "Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar-
Acreedores varios” del pasivo corriente del balance adjunto. Adicionalmente, conforme a la Disposicion Adicicnal
Unica de la mencionada Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, para este primer gjercicio
de aplicacion de la Resolucién, no se presenta informacion comparativa, calificandose estas cuentas anuales como
iniciales a los exclusivos efectos en 1o que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de

comparabilidad.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago o retraso en el pago
de 1a deuda comercial. Dicho "Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operacicnes pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el
ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el
importe total de pagos realizados mas el importe de los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago {diferencia entre los dias
naturales transcurridos desde el final del plazo méximo legal de pago hasta el pago material de operacion} y, en
el denominador, el importe total de pagos realizados.

As{ mismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias pendiente
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo méaximo legal de pago hasta el
dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

. Situacion fiscal

£l detalle de los saldos de pasivo con las Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el
siguiente:
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Miles de Euros
2015 2014
Hacienda Publica acreedora por retenciones a profesionales 7 2
Hacienda Publica acreedora por IVA 1 2
Total saldos acreedores con las Administraciones Piblicas (Nota 10) 8 4

La Scciedad estd integrada en el Grupo de Tributacidon en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, $.A, (véase Nota 8).

El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances
adjuntos incluye los créditos fiscales que el Grupo ha utilizado en ejercicios anteriores, compensando bases
imponibles positivas de Ia Sociedad y que ésta debe abonar al Banco, por importe de 3.129 y 2.510 miles de euros
al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente.

Si bien no se ha presentado atn la declaracion individual del impuesto sobre sociedades dei ejercicio 2015, a
continuacion se muestra la conciliacion entre el resultado contable y el resultado, a efecios impositivos, de dicho
ejercicio, asi como la correspondiente al ejercicio 2014;

Miles de Euros
2015 2014
Resultado antes de impuestos 1.300 2.096
Base imponible (Resultado Fiscal) 1.300 2.096
Tipo de gravamen 30% 30%
Cuota integra 360 629
Gasto por Impuestc sobre Beneficios 390 629

El saldo del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2015 adjunto, incluye la deuda con el Grupo por la cuota integra resultante del Impuesto de
Sociedades por imporie de 380 miles de euros (629 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tenia bases imponibles pendientes de compensar.

Segqun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccidn los cuatro ditimos ejercicios de todos
ios impuestos que le resultan de aplicacion, Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a
las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Scciedad, los resultados de las inspecciones
que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afos sujetos a verificacion podrian dar lugar
a pasivos fiscales de caracter contingente cuye importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.
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12, _Ofros gastos de explotacion

El desglose del saldo del epigrafe "Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el

siguiente:
Miles de Euros
2015 2014
Servicio de profesionales independientes 395 399
Subcontrataciones (Nota 14) a2 92
Otros gastos de explotacion con empresas del grupo (Nota 14) 94 94
Otros gastos 21 18
602 603
La cuenta "Servicios de profesionales independientes" del detfalle anterior incluye, fundamentalmente, los

honorarios satisfechos a Issuer Solutions, S.L. como consecuencia de la realizacion de procedimientos de
identificacion y recopilacion de informacion relativa a personas fisicas y juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, asi como a establecimientos permanentes que sean titulares de los valores emitidos.

Asimismo, ia cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye los honorarios relativos
a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0
por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o gestién, durante los ejercicios 2015 y 2014,
y que han sido los siguientes:

Miles de Euros
2015 2014
Servicios de auditoria 43 69
Otros servicios de verificacion 150 72
Total servicios de auditoria y relacionados 193 141

Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios 8 8

Total servicios profesionales 201 149

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en el Real
Decreto Legislative 1/2011, de 1 de julic, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la “Sarbanes-Oxley Act of 2002” asumida por la “Securities and Exchange Commission”
(“SEC™); por lo que no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con ia funcion auditora.

La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantilla durante los ejercicios 2015 y 2014. Los servicios de
administracién han sido prestados por Gesbhan Servicios Administrativos Globales, S.L. (sociedad perteneciente al
Grupo Santander). En los ejercicios 2015 y 2014, los gastos incurridos por este concepto figuran registrados en el
epigrafe “Subcontrataciones” del cuadro al inicio de esta Nota. De este importe se encontraban pendientes de
pago 8 miles de euros al cierre de ambos ejercicios, que se encuentran registrados en el epigrafe “Acreedores
comerciales y ofras cuentas a pagar - Acreedores varios” de los balances adjuntos (véase Nota 14).
Adicionaimente, la Sociedad ha contratado servicios con Santander Back-Office Globales Mayoristas, S.A y con
Santander Operaciones Retail, $.A., empresas pertenecientes al Grupo Santander. |.os gastos incurridos por este
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concepto figuran registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacion con empresas del grupo” del cuadro al
inicio de esta Nota (véase Nota 14). El desglose por sociedad es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Gesban Servicios Administrativos Globales, S.L. 92 92
Santander Operaciones Retail, S.A. 7 7
Santander Back-Office Globales Mayoristas, S.A, g7 87
186 186

Informacion sobre la naturaleza vy el nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a.

Riesgo de crédito:

La Sociedad mantiene su tesoreria y ef resto de activos financieras con su Accionista Unico que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de Ia tesoreria y otros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del principal
como de intereses, estan contractuaimente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras
emitidas que se muestran en su balance.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):
Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo

momento, al mismo indice, y a la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de
interés y de tipo de cambio.

informacion cuantitativa

a.

Riesgo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista Unico, Banco Santander, S.A.
equivalentes al 99,9% del saldo de su activo.

Riesgo de tipo de interés:
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Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene referenciada al indice Euribor parte de sus activos y pasivos
financieros, por esa razon no cuantifica el efecto de los posibles cambios en los tipos de interés.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

A continuacion, se indican los datos relativos a la operativa de la Sociedad con partes vinculadas, realizando la
mayor parte de las operaciones con su Accionista Unico y ofras entidades del Grupo Santander, con quienes
mantiene saldos significativos:

Miles de Euros
2015 2014
BALANCE:
Activo-
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 5 y 6} 10.975.8101 13.448.253
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 7.410.379F 6.796.717
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7) 70.360 70.312
Pasivo-
Dendas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 9y 11) 1.215.466F 1.550.566
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notas §y 11) 459.100 531.262
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Acreedores varios (Nota 10) 8 8
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos-
ls:nporte neto de la crfra de negocios - Ingresos de valores negociables y otros 564.720 754.875
instrumentos financieros (Nota 5)
Gastos- _
Gastos de valores negoclat‘a]es y otros instrumentos financieros - Por deudas con 70,655 80.600
empresas del grupo y asociadas (Nota 9}
Otros gastos de explotacién - Subcontrataciones (Nota 12) 92 92
Otros gastos de explotacién - Otros gastos con empresas del grupo (Nota 12) 94 94
CUENTAS DE ORDEN:
Avales financieros (Nota 9) 18.862.487| 20.949.479
Derivados (Nota 6) 612.928 249.466

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

tmposiciones a plazo fijo realizadas en Banco Santander, $.A. (véase Nota 3).

Derivados financieros contratados con Banco Santander, S.A. {vease Nota 6).

- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota 7).

- Emisiones de deuda adquiridas por el Banco Santander, S.A. (véase Nota 9).
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- Avales financieros de Banco Santander, S.A. (véase Nota 9).
Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracion y al personal de Alta Direccion

La Sociedad est4 organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y de negocio
se torman por los miembros del Consejo de Administracion, por o que, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
Sociedad no tenia personal de Alta Direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma ninguna
retribucion, sueldo, o dieta de cualquier clase,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en materia
de pensiones ¢ seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto de los
anteriores ni actuales miembros del Consejo de Administracién de fa Sociedad.

El articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que los Administradores deberan
comunicar cualquier siuacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad en
la que ejercen el cargo de Administrador. Al cierre dei ejercicio 2015, los Administradores de la Sociedad, segin
se define en el Texto Refundido la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con gf
interés de la Entidad,

Asimismo, se indica que ninguna de las personas vinculadas, segun se definen en el articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Scciedades de Capital, lleva a cabo, por cuenta propia o ajena, actividades del mismeo,
andloge o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de la Ley Orgdnica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad son 4, de los que 3 son de género masculino y 1 de género femenino.,

15. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad ha
realizado emisiones por un importe total aproximado de 1.585.682 miles de euros. Asimismo, durante dicho periodo
se han amortizado Series por un importe total aproximado de 613.818 miles de euros.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, duranie el periodo comprendido entre el cierre del gjercicio 2015 y

la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores gue pudieran
tener un efecto significativo en las mismas.
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Inventario de imposiciones a plazo fijo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (Nota 5)

OM2691467

2015 2014
Serie Divisa Tino Interés Fecha de Miles de Miles de Miles de Miles de
Asociada P Vencimiento Divisas Euros Divisas Euros

20 EUR Fijo/Variable 05/09/2035 - - 18.722 18.722
54 NOK Fijo 14/07/2016 499,857 52.052 6.114 55282
59 EUR Variable 13/09/2021 109.980 106,980 109.980 109,980
59-2 EUR Variable 13/09/2021 9.985 9.985 9.985 9983
61 EUR Variable 31/10/2029 99.980 96.980 99.980 59,980
67 JPY Fijo 27/12/2016 2.956.883 22.865 142 20.635
90 MXN Fijo 13/07/2022 654,000 34,577 2.048 36.602
102 EUR Fijo 30/05/2023 29970 29,970 29970 29.97¢
141 EUR Fijo 10/03/201 58 - - 997.360 997.36¢
141-2 EUR Fijo 10/03/2015 - - 11.879 [1.97¢
145 EUR Variable 30/09/2016 27.985 27.985 27.985 27.985
150 Usp Variable 26/G7/2020 - - 33.910 41.170
[59 EUR Fijo 04/10/2017 996,260 996.290 996.290 996.290
1562 EUR Fijo 04/10/2017 9.978 9.978 9.978 9.478
159-3 EUR Fijo 04/10/2017 99.978 99978 99.978 99.978
159-4 EUR Fijo 04/10/2017 29978 29978 29.978 29.678
164 EUR Variable 08/04/2019 15.985 15.985 15,985 15.985
165 EUR Variable 03/05/2019 5.985 5.985 5.985 5.985
166 EUR Fijo 17/02/2028 103.429 103.429 103.428 103.428
172 EUR Fijo 18/05/2015 - - 994,376 994,376
172-2 EUR Fijo 18/05/2015 - “ 39.979 39.979
175 EUR Variable 29/06/2015 - - 15,962 19.962
185 UsD Fijo/Vanable 10/02/201 8 - - 28.636 34,767
187 EUR Fije 01/12/2015 - - 1.116.163 1.116.163
187-2 EUR Fijo 01/12/2015 - - 33.7714 33.714
187-3 EUR Fijo 01/12/2015 - - 47.479% 47479
88 GBP Fijo 01/12/2015 - - 265.818 207.046
201 EUR Fijo 27/03/2017 986.973 596,973 996.973 956.973
201-2 EUR Fijo 27/03/2017 19379 19.379 19.379 19.379
201-3 EUR Fijo 27/03/2017 99,978 99.978 99.978 69.978
202 ush Variable 16/04/2015 - - 182,691 221.805
206 USD Fijo 274072015 - - 8.050 9714
207 Ush Fijo 06/07/2015 - - 46.404 56.339
208 Usp Fijo 22/06/2015 - - 38.888 47.214
209 usp Fijo 13/07/2015 - - 6.650 8.074
210 EUR Fijo 04/03/2016 62.949 62.949 62,949 62.94%
211 ush Variable 210712017 19.105 17.54% 12.961 15.736
213 USD Fijo 27/07/2015 - - 19.409 23.565
215 UsD Fijo 24/08/2015 - - 104.230 126.546
216 Ush Variable 24/08/2017 92.203 84.691 62,552 75.944
217 USD Fijo 28/06/2015 - - 49.708 60.351
218 UsD Fijo 28/09/2017 91.326 83.885 61.956 75.221
219 ElJR Variable por afio 11/04/2016 36.108 36.108 36.108 36.108
223 EUR Fijo 21/03/2016 2.491.943 2491.943 2.491.943 2.491.943
223-2 EUR Fijo 21/03/2016 99.978 99.978 99.978 99.978
224 usp Variable por cupén 09/11/2015 . - 80.897 98.217
225 usp Variable 09/11/2017 59.190 54.367 40.155 48.752
226 EUR Variable por afio 23/08/2016 66.718 66.718 66.718 66.718
235 EUR Variable 07/10/2016 37.871 37.871 17.871 37.871
237 UsP Fijo 28/12/2015 . - 9.007 10.936
23§ EUR Fijo/Variable 28/11/2016 35.329 35329 35.329 35329
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2015 2014
Serie Divisa Tino Interés Fecha de Miles de Miles de Miles de Miles de
Asociada po Vencimiento Divisas Euros Divisas Euros
23¢% Ush Fijo 29/01/2016 108.448 89.612 73.572 89.324
240 EUR Fijo 24/01/2020 994 806 994.806 994 806 994,806
240-2 EUR Fijo 24/01/2020 205974 205974 205974 205.974
240-3 EUR Fijo 24/01/2020 67.381 67.381 67.381 67.381
242 UsD Fijo 14/02/2015 - - 21.143 25.670
243 EUR Variable 16/07/2017 25538 25,538 25.538 25.538
244 UusD Fijo 14/03/2015 - - 81.997 96,553
245 EUR Fijo 01/06/2023 269.713 269.713 269.713 269.713
246 GBP Fijo 31/08/2015 - - 32.609 25.399
247 U8Dh Fijo/Variable 15/03/2016 15914 14.617 10.796 13.107
248 USD Fijo 14/03/2016 379.965 349.008 257.771 312.960
249 EUR Fijo/Variable 03062025 5.204 5204 5.204 5.204
250 Ush Fijo 08/04/2015 - - 24,142 35.381
251 GBP Fijo 30/03/2015 - - 163.154 127.081
252 EUR Variable 28/09/2015 - - 39.981 39.981
253 EUR Variable 25/03/2015 - - 209.684 299.684
255 EUR Variable 28/02/2017 24.161 24.161 24.161 24.161
256 USD Fijo 14/06/2015 - - 41.810 50.761
257 Usp Variable 05/04/2015 39,006 35828 26.462 32.128
258 USD Variable 06/05/2016 13.883 12.751 9.418 11.434
259 USD Fijo 13/05/2015 B - 45.393 55.112
262 NOK Fijo 30/08/2018 799.854 §3.292 9.783 88.460
263 GRP Fijo 14/06/2017 14.684 20.006 24.203 18.852
264 Ush Fijo/Variable 14/06/2016 14.151 12.998 9.601 11.656
265 EUR Variable 09/07/2016 50.981 50.981 50.981 50.981
266 EUR Fijo 31/01/2022 100.681 100.681 100.681 100,681
267 EUR Fijo 31/01/2024 100.481 100481 100.481 100.481
268 UsDh Fijo 26/07/2015 - - 52.828 64.139
269 USDh Fijo 26/07/2015 - - 124.240 150.840
270 EUR Variable por cupén 20403/2017 34412 34.412 34412 34412
271 GBP Fijo 20/09/2015 - - 47.648 37113
2712 GBP Fijo 20/09/2015 - - 11.022 8.585
272 EUR fijo 31/08/2015 - - 24.974 24.974
273 USDh Fijo/Variable 11/09/2016 15.867 14.574 10,764 13.069
274 Usp Variable 23/09/2016 262.237 240,872 177.904 215993
275 EUR Fijo 28/06/2015 38949 38,949 38.04% 38949
277 USD Variable 07/16/2016 235380 216.202 159.684 193.872
278 UsSD Variable 21/80/2016 277.248 254.660 188.087 228.357
279 EUR Fijo/Variable 16/12/2017 20.541 20,541 20.541 20.541
280 UsD Variable 04/11/2016 321.3i16 295.137 217.984 264.654
281 EUR Variable 07/11,2016 29.076 29.076 29.076 29076
283 USD Variable 05/12/2016 404,442 371.491 274377 333121
284 UsD Variable 306/12/2016 142.937 131.291 %6.970 117.731
285 USD Variable 27/12/2016 67.898 62.367 46.063 55925
286 UsSDh Variable 27/01/2017 117.366 107.804 79.622 96.669
287 EUR Variable 04/02/2015 - - 499981 499981
288 EUR Variable 17/02/2017 19.681 i9.681 19.681 19.681
289 UsD Variable 16/03/2017 89.654 82.350 60.822 73.844
290 Usp Variable 10/03/2017 116.508 107.016 79.040 95962
291 usp Fijo 27/02/2024 25,001 22.964 16.961 20.592
292 EUR Variable 10/04/2015 - - 269978 299978
293 EUR Variabie 17/03/2016 179.979 179.979 179.979 179.979
294 EUR Fijo 25/03/2017 1.494.389 1.494.389 1.454.389 1.494.389
285 EUR Variable 01/04/2015 - - 99.979 99.979
296 EUR Variable 26/03/2015 - - 49979 45.979
297 EUR Variable 01/10/2015 . - 79.955 79.955
208 UsD Variable 02/04/2017 80.346 73.800 54.507 66.177
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2015 2014
Serie Divisa Tino Interés Fecha de Miles de Miles de Miles de Miles de
Asociada P Vencimiento Divisas Euros Divisas Euros
299 GBP Variable 28/04/2019 3.200 4360 5.274 4.108
300 EUR Variable 16/10/2015 - - 124979 124.979
300-2 EUR Variable 16/10/2015 - - 49,978 49.978
301 uUsD Variable 30/04/2017 29.480 27.078 19.9%9 24.281
302 Ush Variable 06/06/2019 15.637 14.363 10.609 12.880
303 EUR Variable 23/05/2016 99.979 99,979 99.979 90.979
304 GBP Variable 30/05/2017 14.223 19.379 23.445 18.261
305 EUR Variable 06/06/2017 99.979 99.979 99,979 99.97%
306 USD Fijo 08/08/2019 6.599 6.062 4477 5436
307 UsSD Variable 29/09/2017 25.00% 22.964 16.96] 20.592
308 usD Fijo 25/09/2019 30.000 27.556 20.353 24.710
309 UsD Fijo 10/09/2019 24.273 22.295 16.467 19.992
310 usp Fijo 14/09/2015 . - 6.1766 8215
an GBRP Fijo 23/09/2017 34.391 46.858 56.686 44,153
312 usD Variable 07/10/2017 50.001 45927 33.821 41.184
313 EUR Variable 16/10/2016 99.978 99.978 99.978 99.978
314 EUR Variable 07/11/2016 969.979 969979 999979 999.975
314-2 EUR Variable 07/11/2016 102.479 102479 - .
314-3 EUR Variable 06/11/2016 25.006 25,006 - -
315 UsSD Fijo 01/12/2017 49916 45.849 33.864 41.113
316 GBP Fijo 28/11/2017 15.427 21.019 25.428 19.804
317 UsD Variable 30/12/2017 7.067 6.491 4.794 5819
318 EUR Variable 23/01/2017 99.979 99.979 . -
319 EUR Variable 26/01/2016 250.054 250054 - -
320 EUR Variable 28/01/2016 199.974 199974 " -
321 usD Variable 27/02/2018 58.674 53.894 - -
322 ELR Variable 24/02/2027 69.979 69.979 - -
323 EUR Variable 04/03/2020 269.879 259.879 - -
3232 EUR Variable 04/03/2020 139.997 139997 - -
3233 EUR Variable 04/03/2020 59.982 59.982 - -
3234 EUR Variable 04/03/2020 104.956 104.996 - -
323.5 EUR Variable 04/03/2020 50.102 50.102 - -
3236 EUR Variable 04/03/2020 49.581 49.981 . -
323-7 EUR Variable 04/03/2020 50.005 50.005 - -
323-8 EUR Variable 04/03/2020 125.045 125.045 - -
323-9 EUR Variable 04/03/2020 50.002 50.002 - .
323-10 EUR Variable 04/03/2020 55.005 55.005 . -
323.11 EUR Variable 04/03/2020 19.969 19.969 - -
323-12 EUR Variable 04/03/2020 94.055 94,055 - -
324 EUR Variable 05/03/2027 149.975 149.975 - -
325 EUR Fijo 06/03/2030 51.973 51.973 - -
326 ush Fijo 11/03/2020 13.941 12.805 - .
327 EUR Fijo ¥3/03/2019 49,979 49.979 . -
328 EUR Fijo 18/03/2025 34980 34.980 - -
329 UsDh Variable 27/63/2018 15.654 14.379 - -
330 UsD Variable 27/03/2020 15.893 14.598 - -
331 USD Fijo 27/03/2018 51.26% 47.092 - -
332 GBP Fijo 27/03/2018 7.528 10.256 - -
333 UsD Fijo 02/04/2020 23.006 21.132 - -
334 usD Fijo 08/04/2018 25.616 27.203 - -
335 EUR Fijo 10/04/2017 79.899 76.899 - -
336 UsD Varable 30/04/2018 20.073 18.438 - -
337 EUR Fijo 13/05/2030 24973 24.973 - -
338 usD Variable por afio 22/05/2020 9,983 9.16% . -
339 usD Variable 22/05/2018 39.995 36.736 - -
340 Ushb Fijo 06/07/2019 319.878 36.629 - -
341 usD Variable por afie 14/08/2020 23.433 21.524 - -
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2015 2014
Serie Divisa Tipo Interds Fecha de Miles de Miles de Miles de Miles de
Asocrada Vencimiento Divisas Euros Bivisas Euzos
342 UsD Variable 14/08/2018 17,123 15.727 - -
343 USD Fijo 19/08/2019 64.396 59.149 - -
344 usp Variable 31/08/2018 9.719 8.927 - -
345 usp Vartable por afio 31/08/2020 21.165 19.441 - -
346 EUR Variable por afio 31/08/2020 6.945 6.945 - -
347 GBP Fijo 21/09/2017 40.367 55.000 - -
348 Usb Variabie por cupén - 05/12/2016 24914 22.884 - -
348-2 uUsp Variable por cupén 05/12/2016 i9.111 17.554 - -
349 usp Variable 29/09/2018 3182 2922 - -
350 usp Variable por ano 29/09/2020 2.725 2.503 - -
351 usp Fijo 06/10/2016 11.514 10.576 - -
352 HKD Fijo 16/10/2020 205000 24.296 - -
353 usp Variable 29/10/2018 10.535 9.676 - -
354 vUsp Variable por afio 29/10/2020 11.713 10.758 - -
355 GBP Fiio 18/11/2020 20.943 28.535 - -
356 LSD Variable 30/1172018 8.906 8.180 - -
357 UsD Varable por afio 30/1172020 6.763 6212 . -
358 IPY Fijo 0971272020 |  25.230.026 192.493 - -
359 EUR Fijo 14/12/2022 1.245.027 1.245.027 - -
360 EUR Fijo 23/12/2030 39973 35973 - -
361 UspD Variable 29/12/2018 12.102 11122 - “
362 Usp Fijo 29/12/2020 31.276 28.733 - -
Total imposiciones a plazo fijo: 18.106.194 19.895.917
Imposiciones a plazo fijo a Jargoe plazo — Principal 10.972.491 13.440.765
Imposiciones z plazo fijo a corto plazo ~ Principal 7.133.703 6.455.152
Intereses devengados v no cobrados 268.238 341.565
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Anexo Ili

Caracteristicas principales de las emisiones de deuda en vigor:

OM269147T

Valor
Serie N‘}’;‘;ﬁﬁ‘*e Nominal g:g;’:;fgfl Tipo de Interds de la Retribucion Opcién de Amortizacién (*)
por Titulo
) - Del 4,725% anual.
Serie 54 500 1.000.000 100% -
~ Pagadera el 14 de julio de cada ejercicio
- Variable
Serie 59 2400 30.000 100% | . papadera trimestralmente los dias 13 de marzo, -
Jjunio, septiembre y diclembre
= Euribor a 3 meses + 0,13%.
Serie 61 2.000 50.000 100% { _ pagadera trimestraimente fos dias 31 de enero, -
abril, julio y octubre
- Del 1,865% anual
Serie 67 30 100.000 100% - -
- Pagaderz el 27 de diciembre de cada ejercicio
- Mensuval de 28 dias THE + 0,1%; pagadero los
dias 3 de cada mes hasta vencimiento.
Serie 90 1100 | 1.600.000 100% [TPosibitidad de convertir et 13-07-11 el cupon en -
fijo del 8,35%, pagadero los dias 13 de julio y
enero hasta vencimiento,
- ) : 5 [
. Del §,49A sinu?l los 10 primeros afios, v del 6% Amortizable a partir dcl
Serie 102 600 50.000 100 | @ partir det afio 11.
- Pagadera el 30 de mayo de cada ejercicio 30/05/2018
Serie 145 560 50.000 1009 | - Furibor a 3 meses + 0,65%, pagadera .
i ? | rimestralmente
Serie 159 20.000 50.000 99,85% | - Del 4,125% anual -
. - Euribor a 3 meses + 1,45% pagadera — Pagadero
0, -
Serie 161 10.000 50.000 99,88% trimestralmente
. - Ewribor 3 meses + §,90% pagadero
o, » .
Serie 164 320 50.000 100% srimestralmenta.
. - Euribor 3 meses + 0,90% pagadero
G, ¥ -
Serie 165 126 50.600 100% trimestralmente.
Serie 166 1.040 100.000 99,75% | - Fija del 5,78% trimestral -
Serie 201 10.000| 100000  99,95%| - Fijo del 4% amual. Amortizable en cuzlquier
HOMERto
- Short cupon 2,65%, segundo afio 2,9%, tercer
Serie 210 62.968 1.000 100% | aho 3,15% y cuarto afio 3,4%. -
- Pagadero anualmente.
- Del primer al cuarto cupén EUR 3M USDH2%,
del quinte al octavo EUR 3M USD+2,4% y
Serie 211 13.148 1.500 100% |} restantes EUR 3M USD+2 8% Amortizable anual
- Pagadero coatrimestralmente.
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OM26921478

piors

Serie

Nimero de
Titulos

Valor
Nominai

por Titulo

Porcentaje
de Emision

Tipo de Interés de Ia Retribucion

Opcion de Amortizacién (*)

Serie 219

36.127

1.000

100%

- Primer afio 2,65%, segundo afio 2,9%, tercer afia
3,15% y cuarto afio 3,4%.

- Pagadero anualmente.

Serie 223

25.000

100.000

99.85%

- Tipo fijo 4,625%.

- Pagadero anvalmente.

Serie 225

40.699

1.500

100%

- Primer al cuarto cupon 2%, del quinto al octavo
2,4%, del noveno al doceavo 2,8%, del
decimotercero al dieciseisavo 3,2% y el resto al
3,6%.

- Pagadero trimestralmente

Amortizable & de mayoe 2613, 9
de noviembre de 2013, 9 de
mayo de 2014, 9 de mayo de
2015, 9 de noviembre de 2015,
9 de mayo de 2016, ¢ de mayo
de 2017

Serie 226

66.737

1.000

100%

- Primer afio 2,6%, segundo afio 2,85%, tercer afio
3,15% v cuarto aho 3,35%.

- Pagadero anualmenie.

Serie 235

37.890

1.000

1060%

- Del 2,15% el primer afio, 2,40% el segundo,
2,65% el tercero y 3,15% los restantes nueve
INESEs.

- Pagadero anualmente.

Serie 238

35.348

1.000

100%

- Primer cupon al 2,65% v el resto a Euribor 6M,
con floor del 2%.

- Pagadero semestralmente.

Serie 239

73.419

1.500

100%

- Tipo fijo del 3,25%.

- Papadero anualmente.

Serie 240

10.000

100¢.000

98,50%

- Tipo fijo del 4%.

- Pagadero anualmente.

Serie 243

25.557

1.000

100%

- Buribor 6M con ficor del 2,20% y cap def 4%.

- Pagadero semestralmente.

Serie 245

2.700

1.000

100%

- Tipo fijo det 4,875%.

- Pagadero anvalmente.

Serig 247

10.609

1.500

100%

- Primer cup6n del 4%, siguientes cupones
variables, que pueden ser del 4% 6 0% en funcidn
de condiciones.

- Pagadero semestralmente

Serie 248

257.186

1.500

99,85%

- Tipo fijo del 2,15%.

- Pagadero trimestralmente.

Serie 249

5.204

1.0G0

100%

- Tipo fijo del 1,040%; ultimo cupdn sujeto a
cotizacion en Boilsa,

- Pagadero anualmente.

Serie 255

24.180

1060

160%

- Primer cupdn del 2%, segundo del 2,10%,
tercero del 2,30% y cuario del 2,50%.

- Pagadero anuaimente.
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CLASE 87
X Valor .
Serie N?[‘Trzgsde Notninal g:g:séi Tipo de Interés de la Retribucién Opcién de Amortizacion (*)
por Titulo

- Minimo del 0,5%, maximo sujeto a indice de

Serie 257 26,004 1.500 08 50% referencia. -
- Pagadero anualmente.
- Variable, tipo minimo 4,30%*1PC v tipo

Serie 258 9255 1.500 100% | maximo 8%, -
- Pagadero anualmente.
- Tipo fijo del 4,50%.

Serie 262 800 1.000.000 100% -
- Pagadero anuaimente.

) - Tipo dijo del 3,10%.

Serie 263 15.000 1.000 98,00% -
- Pagadero anualmente.
- Primer y segundo cupdn al 0,5%. Restantes

Serie 264 9.434 1.500 99,85% cupones (},5% mas indice de referencia. -
- Pagadero anualmente,
- Euribor 3 meses + 1,95

Serie 265 5H0 100.000 100% -
- Pagadero trimestralmente
- Tipo fijo 4,58%

Serie 266 1.007 100.6G00 100% -
- Pagadero annalmente.
- Fipo fijo 4,82%

Serie 267 [.005 100.000 100% -
- Pagadero anualmente
= 1P: 2%, 2P: 2,1%, 3P: 2,2% 4P: 2,3%

Serte 270 34.43% 1.000 100% -
- Pagadero anualmente
- 1° Cupon: 3%
2° cupdn y ss5: MAX (0,0%; MIN (4,00%;

Serie 273 10.578 1.500 100% | PARTICIPACION X (USCMS 10Y -USCMY - -
2Yp)
- Pagadero semestralmente
- 1S Libor 3 meses + 2,15

Serie 274 178.149 1.500 100% -
- Pagadero trimestralmente
-1P: 2%, 2P: 2,1%, 3P: 2,2% 4P: 2,3%

Serie 275 38.968 1.800 100% -
- Pagadero anualmente
- US Libor 3 meses + 2,15

Serie 277 159.814 1.500 100% - -
- Pagadero trimestralmente
~ US Libor 3 meses + 2,15

Serie 278 188.238 1.500 100% -
- Pagadero trimestralmente
- Primer cupén: 2%, segundo al cuarto cupdn:
MAX (Minimum coupon, Min (125%* EURY ©

Serie 279 20,541 1.000 100% Y Inflation, Maximum coupon)) A
- Pagadero anualmente
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CLASE 8°
) Valor )
Serie N‘T‘,’],“t:']’gsde Nominal jjgj;‘;fgi Tipo de Interés de la Retribucién Opcién de Amortizacion (*)
por Titulo
i - US Libor 3 meses + 2,15
Serie 280 38.968 [.000 100% -
- Pagadero trimestrabmente
) - Euribor 3 meses + 1,45
Serie 281 20.629 1.000 0% -
- Pagadero trimestralmente
. - Euribor 3 meses + 2,15
Serie 283 274.588 1.500 100% -
- Pagadero el 5Mar, 5Jun, 58ept y 5Dic
- Euribor 3 meses + 2,15
Serie 284 79.696 1.500 100% -
- Pagadero trimestralmente
- US Libor 3 meses + 1,41
Serie 285 45973 i.500 100% -
- Pagadero trimestraimente
- Afio 1: 1%
- Afio 2: 2% ;
Serie 286 79.696 15001  100,00% - Amortizable Enero 2015 y
- Afio 3: 3% Enero 2016
- Pagadero anualmente.
- EURIBOR 3M +9,70% :
Serie 288 20.000 1000 | 100,00% 2 Amortizable Febrero 2015 y
- Pagadero trimestralmente. Febrero 2016
- Afio 1: 1% Amortizable 10-03-15y
- Afio 2: 2% 10/03/2016
Serje 289 60.884 1.500 100,00% ~
- Ao 3: 3%
- Pagadero anualmente
. - USDLIBOR3M + 1,30% Amortizable 10-03-15y
Serie 290 79.116 1.500 100,00% -
- Pagadero trimestralmente. 10/03/2016
. - Tipo fijo: 4,01%
Serie 201 16.667 1.500 106,00% Amortizable 27-02-2019
- Pagadero anualmente
- Afie 1 EURIBOR 3M + 0,55%
Serie 203 1.800 100.000 100,00% | - Afio 2 EURIBOR 3M + 0,70% -
- Pagadero trimestralmente
. - Tipo fijo: 1,375%
Serie 204 15.000 100.000 100,00% -
- Pagadero anualmente.
- MAX[1,15%; MIN (3,15%;leverage x
Seric 298 53.564 1.500 |  100,00% [USDLIBORIZM)] .
- Pagadero trimestralmente
- Primer afio al tercer afic del 2,35%, cuarto del
2,850% v quinto del 3,35%.
Serie 299 3.256 1.000 100,00% -

- Pagadero anualmente
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Valor
Serie N‘?gﬁ;gsde Naminal §:g§§g§ Tipo de Interés de Ia Retribucion Opcion de Amortizacion (*)
por Titulo
- MAX[1,15%; MIN {3,15%;leverage x
USDLIBOR12M)}
Serie 301 19.653 1.500 100,00% | - Pagadero trimestraimente -
- Primer afio al tercer afio del 2,25%, cuarto del .
. i Amortizable 06-06-2017
Serie 302 10.527 1.500 7 100,00% | 2:50% y quinto del 2,75%. ° Y
- Pagadero anualmente 06/66/2018
- EURIBOR3M+ 0,70%
Serie 303 1.000 106.000 100,00% -
- Pagadero trimestrabmente
- Tipo Fijo: 1,9%
Serie 304 14.392 1.000 100,00% -
- Pagaderc amiaimente
) - EURIBOR3IM + 0,6%
Serie 305 1.000 160.000 100,00% -
- Pagadero trimestraimente
- De 08-08-2015 al 08-08-2017 2,05%, de 08-08-
2017 al 08-08-2018 del 2,30% y ¢l dltimo afio del | Amortizable 08-08-2017 y
Serie 306 4496 1500 100,00% | 2 550,
- Pagadero anualmente 08/08/2018
- MAX ( 1,20%; MIN (2,70% ; USD LIBOR 3M))
Serie 307 16.667 1.500 96.,00% -
- Pagadero trimestralmente
- P A Arpe °,
Pn’m.cr ctipon al tercer cupén: 2,{35 %, cuarto Amortizable 29-09-2017 y
Serie 308 20,000 1.500]  98,06% { CUPSR: 237 y quinto cuponm: 2,55%.
- Pagadero anualmente 29/059/2018
- Tipe Fijo: 2,43%
Serie 309 16.446 1.500 98,50% -
- Pagadero anualmente
- Tipo Fijo: 1,75%
Serie 31} 35.109 1.000 98,00% -
- Pagadero anualmente
MAX ( 1,50% ; MIN ( 2,50%: USD LIBOR 3M))
Serie 312 33334 1.500 99,25% -
- Pagadero trimestralmente
- EURIBORIM+ 0,25%
Serie 313 1.000 100.000 100,00% -
- Pagadero trimestralmente
- EURIBOR3IM+ 0,37%
Serie 314 10.000 100.060 100,00% - -
- Pagadero tnmestralmente
- Tipo Fijo: 1,85%
Serie 315 33334 1.500 99,88% -
- Pagadero anualmente
- Tipo Fijo: 1,9%
Serie 316 15.489 1.000 99,70% [ - Pagadero anualmente -

33




CLASE 8’

OM2691482

Valor
Serie N‘,}’l,“tzgsde Nominal é’;’;“;‘};?ﬂ,f, Tipo de Interés de la Retribucion Opeién de Amortizacion (%)
por Titulo
MAXA[1,00%;MIN(2,00%; USDLIBOR 3Mj]
Serie 317 4.711 1.500 98.80% - -
- Pagaderc trimestralmente
- +0.359
Serie 318 1.000 0 100,00% FURIBORIM + 0.35% -
100.00 - Pagadero trimestralmente
N 0,
Serie 319 2.500 100,00% EURIBORSM * 0.27% -
100.600 - Pagadero trimestralmente
. [
Serie 320 2.000 H0O,00% EURIBORIM * 0.23% -
100.000 - Pagadero trimestralmente
5 1 19116 0386 - MAX[1%; MIN(2,25%; USDLIBOR*300%)
erie 321 .1 99,28% ~
£.500 °f- Pagadero trimestralmente
-Tipo Fijo hasta 62/21 Incluido: 1,4%
Serie 322 700 100,600 100,00% [ - Tipo Fijo hasta vencimiento: 2,26% -
- Pagadero anuaimente
. ¢,
Serie 323 3.000 99.97% EURBORM Z o -
100.000 - Pagadero trimestralmente
- Tipo Fijo de 2015 a 2021: 1,45%
Serie 324 1.500 100.000 100,00% { - Tipo Fijo de 2022 a 2027: 2,32% -
- Pagadero anualmente
- Tipo Fijo: 1,7%
Serie 325 520 100,00% A - Amortizable 06/03/2025
100,000 - Pagadero
- M P 0,
Serie 326 9.426 98,75% Tipo Pl 2,30% .
1.500 - Pagadero anualmente
- Tipo Fijo: 0,625%
Serie 327 5000 jnocon|  100:00% [TPagaders ammmimente -
TN o
Serie 328 350 99.81% TipoTyor L 1% .
100.000 - Pagadero anilmente
129 o 99.10% - MAX[1%; MIN(2,23%;USDLIBOR3M)
Serie A36 ,10% -
1.500 - Pagadero trimestralmente
- USDLIBOR+ MARGEN
Serie 330 10.768 98,54% - -
1.500 - Pagadero trimestralmente
- Tipo Fijo: 1,90%
Serig 331 34.401 99,40% P -
1.500 - Pagadero anualinente
- Tipo Fijo: 1,75%
Serie 332 7.562 1,000 99,75% | - Pagadero anualmente .
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Valor
. Nimerode | Nomjnal | Porcentaje ) . . i T
Serte Titalos or Tinlo de Emisién Tipo de Interés de la Retribucion Opcion de Amortizacion (*)
- 4 110y 1:}
Serie 333 15.483 1500 99,20% Tipo Tior 2,40% -
: - Pagadero anualmente
- Tipo Fijo: 1,60%
Serie 334 20.000 98,80% | . -
1.500 - Pagadero anualmente
S N
Serie 335 80.000 99,50% oo 041% .
1.000 - Pagadero anualmente
Seric 336 13382 00.44% - MAX[1%; MIN(2,25%;USDLIBOR3M)
crie . E () -
1.500 - Pagadero trimestralmente
T "
Serie 337 250 00000 | 100.00% Tipo Pijor 137% -
100 - Pagadero anualmente
- Pimer cupdn de 1,68%,; segundo de 1,93%;
) tercero de 2,18%; cuarto de 2,43% y quinto de
Seric 338 6.655 1500 98,50% | 2,65%. -
- Pagadero anualmente
Serie 339 26663 99.15% - MAX[1,25%,; MIN{2,50%; USDLIBOR3M)
[vig 1) . s (] -
1.500 - Pagadero trimestralmente
- Tipo Fijo: 2,30%
Serie 340 26.667 99,75% kit -
1.500 - Pagadero anualmente
- Det primer al tercer afio 2%, 2,75% el cuario afio
Serie 341 15.622 1500 99,04% | ¥ 35% el quinto -
' - Pagadero anualmente
Serie 342 11415 99.11% - MAX[1,25%; MIN¢2,50%; USDLIBORIM)
erie E . o -
1.500 - Pagadero trimestralmente
- i )
Serie 343 43.335 1.50 99,10% Tipo Fijo: 2,20% -
500 - Pagadero anualmente
Seric 344 6470 9920% - MAX[1,25%; MIN{2,50%; USDLIBOR3M}
(=gl ¥ ; o -
1.300 - Pagaderc trimestralmente
- Del primer al tercer afio 2%, 2,75% el cuarto
Serie 345 14.225 Lsgo|  9930% [2Roy 35% ¢l quinto -
' - Pagadero anualmente
- Del primer al tercer afio 0,65%, 0,90% el cuarto
Serie 346 70 100,000 99,569 | afio ¥ 1,15% el quinto }
- Pagadero anualmente
. "
Serie 347 40.541 99,61% Tipo Fijo: 1,60% -
1.000 - Pagadero anualmente
- Durante €l primer periodo 1,00% y durante ei
Serie 348 16.667 Lsoo | 99.75% | segundo 3,63% .
’ - Pagadero anualmente
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Valor
Serie | Yumerode | Nomingl | Porcentaje Tipo de Interés de la Retribucion Opeitn de Amortizacién (¥)
Titulos por Titulo de Emision
Serle 349 2131 08.84% |- MAX[1,00%; MIN(2.00%; USDLIBOR3M)
erie . R
1.500 T Pagadero trimestraimente
- Del primer al tercer afio 1,85% vy durante el
cuarto y el guinto 2,35% Subjet to exercise of the
Serie 350 1.856 98,68% | Farly Redemption Date
1.500
- Pagadero anualmente
- 4 31y 0,
Seric 351 7711 99,75% Tipo Plo: 0.80%
1.500 - Papadero anualmente
e e "
Serie 352 205 100,00% oo Tho 22
1.000.000 - Pagadero anuabmente
Serie 353 2023 69 35% - MAX{1,15%; MIN(2,15%;USDLIBGR3IM)
ere . a
1.500 iR Pagadero trimestralmente
- Del primer al tercer afic 1,85% y durante el
cuarto y el quinto 2,35% Subjet to exerciseof the | 4 oo v s6/10/9018
. ¥
Serie 354 7872 1.500 99,40% | Issuer Call 29/10/2019
- Pagadero anualmente
o .
Serie 355 21.128 99,20% Tipo P 230%
1.000 - Pagadero anualmente
Serie 156 5037 o8 550 L MAX][1,25%,; MIN(2,25%; USDLIBOR3M)
e . B 0]
1.500 - Pagadero trimestraimente
- Del primer al tercer afio 2%, 2,25% el cuarto afio
Seric 357 4615 Lsoo | 98:00% [¥2:5% el quinto
- Pagadero anualmente
Serie 358 253 99,7305 | R0 Tior 0.543%
) (]
100.600.000 - Pagadero anualmente
- 1 114 0,
Serie 359 12.500 99,87% Do T D%
100.000 - Pagadero anualmente
- T 130 &0,
Serie 360 400 100,00% Tipo Tiior 1.98%
100.000 - Pagadero anualmente
81 99% | MAX[1,25%;MIN(2,25%; USDLIBOR 3M)}
Serie 361
150.000 - Pagadero Trimestralmente
- Del primer al tercer afio 2,15%, 2,5% el cuarto
Serie 362 21.195 500 100% | 280 2,85% el quinio
' - Pagadero anualmente

(*) Amortizable en las fechas indicadas a peticién del tenedor,
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Santander international Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucion de ia Sociedad en ef ejercicio 2015

En el ejercicio 2015 Santander International Debt, S.A. (Sociedad Unipersconal), ha obtenido un beneficio después
de impuestos de 910 miles de euros.

Operaciones con acciones propias

L.a Sociedad no ha realizado, durante el ejercicio 2015, adquisiciones ni enajenaciones de acciones propias ni de
su sociedad dominanie, Banco Santander S.A.

Evolucion previsible de la Sociedad

En et gjercicio 2018 se prevé una evolucidn de las actividades de la Sociedad similar a 12 desarrollada en el
ejercicio 2015,

Principales riesgos de negocio

La Sociedad esté participada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Gnico de proceder a la emisidn de
deuda ordinaria o senior con la garantia de Banco Santander S.A. Por tanto, sus faclores de riesgo quedan
circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Durante el gjercicio 2015, la Sociedad no ha incurrido en ningdn gasto por Investigacién y Desarrolio.

Hechos posteriores

Desde el cierre del gjercicio 2015 y hasta la fecha de formutacién de estas cuentas anuales, la Sociedad ha
realizado emisiones por un importe total aproximado de 1.585.682 miles de euros. Asimismo, duranie dicho
periodo se han amortizado Series por un importe total aproximado de 613.818 miles de euros.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, no se han producide otros hechos posteriores que pudieran tener
un efecto significative en la actividad de la Sociedad y en la informacion incluida en la memoria de las cuentas
anuales.

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de los que ha hecho uso la Sociedad son, fundamentalmente, activos financieros
como depdsitos a plazo fijo con empresas del Grupo y asociadas, y pasivos financieros como emisiones de deuda

ordinaria o senior. Durante el gjercicio 2015, se han realizado operaciones con derivados financieros, cuyo
resultado neto ha sido nulo.
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Informe anual de gobierno corporativo

Santander International Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafia y cuyos derechos de
voto corresponden en su totalidad, de forma directa, a su Accionista Unico, Banco Santander, S.A., en
cumplimiento con io establecido en el articulo 9.4 de la Orden del Ministerio de Economia y Competitividad
ECC/461/2013, de 20 de marzo, no elabora un informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el mismo ha sido
elaborado y presentado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores por Banco Santander, S.A. en su
calidad de sociedad cabecera del Grupo Santander con fecha 12 de febrero de 2016.

Pago a proveedores

Durante el ejercicio 2015, el periodo medio de pago asciende a 25,2 dias.



