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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Santander Issuances, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Santander Issuances, S.A. (Sociedad Unipersonal), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ¢jercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de fos administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de Santander Issuances, S.A. (Sociedad
Unipersonal), de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa,

que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir
Ja preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v la
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracién de los riesgos de incorveccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye ta evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de tas estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como fa
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en si conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Oninidn

En nuestra opinion, las cuentas anvales adjuntas expresan, €n todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Santander Issuances, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de
20135, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes ai ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

Delote, 5.1, Inscrita en el Regisiro Mercantil de Madrid, 1omo 13.650, secc:on 82, folio 188, noja M-54414, instnpcion 96°. CLE: B-79104469
Dorriclo social: Piaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Puasse, 28028, Madrid.
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Pdarrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 13 de la memoria adjunta, en la que se indica que la entidad realiza Ja mayor
parte de sus operaciones con su Accionista Unico y otras entidades del Grupo Santander, con quienes mantiene
saldos significativos, por lo que cualguier interpretacion o analisis de las cuentas anuales del gjercicio 20135
adjuntas debe llevarse a cabo considerando esta circunstancia. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacion de a entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de l1a obtenida a partir de los registros contables de la entidad.

DELOITTE, S.L.

Anp 2016, O1/16/07812
SELLO CORPORATIVO: 96.00 ELR

srebearinanavees
tnforme sujeto a la normativa
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CLASE 8?

oM7106800

SANTANDER ISSUANCES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2015

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio

Memoria 2015 2014 ()
importe neto de la cifra de negocios: 116.346 212.098
Ingresos de valores negogiables y otros instrumentos financieros- 116.346 212.098
£n empresas del grupe y asociadas 5 116.311 212,063
Otros ingresos 35 35
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros: {116.105) (241.816)
For deudas con empresas del grupo y asociadas 8 (28.603} (87.480)
Por deudas tercercs 8 {87.502) {114.436;
Dtros gastos de explotacion: {330) (307)
Servicios exteriores 11 {330 (307)
RESULTADO DE EXPLOTACION (89} {125)
Diferencias de cambio 265 239
RESULTADO FINANCIERO 176 239
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 176 114
Impuesto sobre beneficios 10 (53) (34)
123 80

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015.
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CLASE 8.

SANTANDER ISSUANCES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2015
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTQS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014 (1

RESULTADOQ DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 123 80

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio nete: . -
Por valoracién de instrumentos financiercs -
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y peérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efective -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 123 80

{*) Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
dei ejercicio 2015.
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SANTANDER ISSUANCES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2015

OM7106802

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Resultado
Capital Reservas del Ejercicio Total
SALDO, FINAL DEL ANO 2013 () 60 1.175 283 1.518
Ajustes por cambios de criterio 2613y anteriores - - - -
Ajustes por errores 2013 y anteriores - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2014 (%) 60 1.475 283 1.518
Total ingresos y gastos reconocidos - - 80 80
Operaciones con socios o propietarics - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 283 (283) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2014 {*) 60 1.458 80 1.598
Ajustes por cambios de criterio 2014 - - - -
Ajustes por errores 2014 - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2015 60 1.458 80 1.598
Total ingresos y gastos reconocidos - - 123 123
Operaciones Con $ecios ¢ propietarios - - -
Oteas variaciones del patrimonio neto - 80 (80) -
SALDD, FINAL DEL ANO 2015 60 1.538 123 1.7214

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrants

del estado total de cambios en el patrimonio neto del gjercicio 2015.
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OM7106803

SANTANDER ISSUANCES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2015

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2015 2014 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: {27.601) 316
Resultado del ejercicio antes de impuestos 176 114
Ajustes del resultado {506) (421)
Ingresos financieros (116.346) (212.088}
Gastos financieros 116.108 211.918
Diferencias de cambio (265) (239)
Cambios en el capital corriente 396 {90)
Deudores y otras cuentas a cobrar . -
Acreedores y otras cuentas a pagar (16) 4
Otros pasivos corrientes 412 (94)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (27.667) 713
Pagos de intereses (73.903) (277.214)
Cobros de intereses 75.895 277.870
Otros cobras (pagos) (29.369) 57
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (2.848.613) 4.270.794
Pagos por inversiones (2.848.813) -
Cobros por desinversiones - 4.270.794
ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 2.877.790 | (4.271.176)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -
Cobros y pagos por instrumentas de pasivo financiero- 2.877.790 {4.271.176}
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 2.877.790 -
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociabies - (4.271.176)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 1.OS TiPOS DE CAMBIO 504 518
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.080 453
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 15138 14.885
17.218 15,138

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parie integrante
del estado de flujos de efectivo dei gjercicio 2015.
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CLASE 8.

Santander lssuances, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Actividad de ia Sociedad

santander lssuances, S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la “Sociedad"- es una sociedad anonima de
nacionalidad espafola, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su domicilio social se
encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilia del Monte (Madrid).

Su objeto social exclusivo es la emision de deuda subordinada con 1a garantia solidaria de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A. (véanse Notas 7'y 8), de conformidad con lo establecido en la Disposicion Adicional
Segunda de ta Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacién de ios intermediarios financieros, de acuerdo con 1a redaccion dada a la misma por ia Disposicidén
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen iuridico de los movimientos de capitates y de
las {ransacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de
capitales. La Sociedad desarrolla su actividad tanto en el territorio nacionat como en el extranjero.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A
(véase Nota 7), con domicilio social en Paseo de Pereda nomeros O al 12 de Santander, siendo esta sociedad la
que formula cuenias anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas deil Grupo Santander del ejercicio
2015 fueron formutadas por los Administradores de Banco Santander, S.A., en la reunion de su Consejo de
Administraciér celebrada el 12 de febrero de 2016, encontréandose pendientes de aprobacion por su Junta
Generzal de Accionistas.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que para |a realizacién de su actividad cuenta con fa organizacion y con
1os medics necesarios que se derivan de ios coniratos de gestién y de prestacion de servicios que tiene firmados
con empresas del Grupo Santander {véase Nota 11). En consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus
operaciones y estas cuentas anuales han de considerarse en € contexto de! Grupo al que pertenece.

Dada ia actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacien financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memaria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacién de las cuentas apuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a Ia Sociedad
&| marco normativo de informacion financiera apiicable a la Sociedad es el establecide en:

i, El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantit.

i El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 151472007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.

iii. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarroilo del Pian General de Contabilidad y sus normas complementarias.

iv. Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
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CLASE 87

b} Imagen fiel

Estas cuentas anuales, que han sido obtenidas de los registros contables de ia Sociedad, han sido
formuladas por los Administradores de |a Sociedad, en su reunién celebrada el 18 de marzo de 2016, de
acuerdo con el marco normativa de informacion financiera que Je resulta de aplicacion (véase apartado a)
anterior), y en particular, con ios principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muesiran la
imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, asi
como de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de |os cambios en su patrimonio neto
que se han producido durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad. No
obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas
anuales del ejercicio 2014, fueron aprobadas por el Accionista Unico el 17 de junio de 2015

Impactos comparativos con NitF

El articulo 537 dei Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades gue
hayan emitido valores que estén admitidos a cotizacidn en un mercado regulado de cualquier Estado
miemoro de la Union Europea y que, de acuerdo cen ia normativa en vigor, publiquen Unicamente cuentas
anuales individuates, estaran obligadas a informar, en la memoria de las cuentas anuales, de las principales
variaciones que, en su caso, se producirian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si,
para su formulacion, se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por los Reglamentos de la Unién Europea (en adelante, las “NHF-UE™), indicando los criterios de valoragion
aplicados.

Si en Ja formulacion de estas cuentas anuales se hubieran aplicado las NIIF-UE, en lugar de las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, no se hubieran preducide variaciones ni en el patrimonio
neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente at
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

c) Comparacion dela informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas dei
balance, de ta cuenta de pérdidas y ganancias, dei estado de cambios en el patrimonic neto, dei estado de
flujos de efectivo y de fa memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las corraspondientes al gjercicio
anterior. Consecuentemente, las cifras correspendientes al ejercicio 2014 que figuran en esta memocria se
presentan, Unica y exclusivamenie, a efectos comparativos, por 1o gue no constituyen las cuentas anuales de
la Sociedad de! ejercicio 2015,

d) Principios contables y normas de valoracién

£n la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principics contables y las normas de
valoracién generalmente aceptados gue se describen en ia Nota 3. No existe ningdan principic contable ©
norma de valoracion de caracter obligatorio gue, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar. No se han aplicado principios contables 10 obligatorios.

e} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
La tolalidad de la informacion contenida en esta memoria es responsabitidad de les Administradores de la

Sociedad. A este respecto, indicar gue en la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para vaiorar algunos de ios
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CLASE 8

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
astimaciones se refieren a:

. La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).
- La evaluacion de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables (véase Nota 8).
A pesar de que estas estimaciones se han reaiizado sobre la base de Ja mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen a
modificarlas {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
es decir, reconociendo los efectos det cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios afectados.

f) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en ia medida en que sea significativa, la informacion desagregada se ha incluido en las
correspondientes Notas de la memoria.

g} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producide cambios de criterios contabies respecto de los aplicados en el
gjercicio 2014.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos que hayan
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

Principios contables y normas de valoracion aplicados

En ia elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracién
generaimente aceptados que se describen a continuacién:

a) Reconocimiento de ingresosy gastos

Con caracter general, los ingresos y gastes se registran, contablemente, en funcion del principic de devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismas representan, con
independencia del momento en que s& produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

De conformidad con el contenido de la Consulta numero 2 del Boletin del ICAC 79 y segtn la Resolucion de
18 de mayo de 1991 del i{CAC por la que se fijan criterios generales para la daterminacion del “importe neto
de la cifra de negocio”, asi como la definicion de “actividad ordinaria”, fa Sociedad presenta los ingresos
obtenidos de las inversiones financieras que sirven para pagar los intereses de las emisiones en vigor en el
epigrafe “tmporte neto de la cifra de negocios” de fa cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Asimismo, por
estar directamente relacionados con los citados ingresos, los gastos financieros correspondientes a la
remuneracion de tas emisiones vigentes figuran en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, formando parte, ambos conceptos,
del resuitado de explotacion de la Sociedad.
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CLASE 87

b} Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar 2 un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital’ o de “patrimonio neto” es un negocio juridico gue evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de su presentacion y

valoracion .

os activos financieros se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracion, en la categoria de
“Préstamos y partidas a cobrar’, y corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de tréfico, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonic ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

{os activos financieros se registran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccién directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estén registrados por su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si e
valor recuperable del activo snanciero es inferjor a su valor en libros. Cuando se produce, este detericro se
registra en la cuenta de perdidas y ganancias.

El criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigiiedad de ias operaciones baséndose en el
historial de la contraparte anafizada, en la calificacion crediticia y en tos anaiisis sabre hechos actuates y
relevantes de mercado que puedan afectar a la contraparte de la operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre jos flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido, sustancialmente, 1os riesgos y
benefictos inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que ia Sociedad no retiene ningan riesgo de crédito nt de
interés y las ventas de activos financieros ¢on pacto de recompra por su valor razonable, entre ofros.

jii. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene ia Sociedad y que se han originado en

la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que sin tener un crigen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, por el valor razonabie de 1a contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de ia transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se exiinguen las obligaciones que los rhan generado.
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¢} Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al cicto normal de explotacion de la Sociedad gue, con
caracter general, se considera de un afic, asi como también aguelios otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion 0 realizacion se espera que se produzca en el corio plazo desde fa fecha de cierre de cada
ejercicio, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplan estos requisitos se
califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes 1os vinculados al ciclo normal de explotacion y, en general, todas
las obligaciones cuyo vencimiento 0 extincion se producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
COmo No corrientes.

d) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por io que los Administradores de la Scciedad
consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

e} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utifizada por la Sociedad es el euro. Consecueniemente, las cperaciones realizadas en

otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en ja fecha en que se efectla cada operacion.

Al cierre de cada eiercicio, los activos y pasivos monelarios denominados en moneda extranjera s
convierten a euros aplicando el tipo de cambio existente a la fecha del balance. Los beneficios ¢ pérdidas
que, en su ¢aso, se pongan de manifiesto se imputan directamente a ia cuenta de pérdidas y ganangias.

f) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 7 y 10).

El gasto o el ingreso por el impuesto sobre sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por
el impuesto corriente y la pare correspondiente al gasto o al ingreso por el impuesto diferido. De acuerdo
con la Disposicién Adicional Tercera de 13 Ley 19/2003, de 4 de julio, ta remuneracién de las obligaciones y
otros valores negociables tiene la consideracién de gasto deducible para la sociedad emisora.

£1 impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficic relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cucta del impuesto, excluidas las retenciones y los pages a cuenta, asi como las pérdidas fiscaies
compeansables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente,

Ei gasto o el ingreso por impuestc_diferido corresponde al reconocimiento y cancelacion de los actives ¥
pasivos por impuestos diferidos. Estos corresponden a ias diferencias temporarias, que son aguellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias
existentes entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscaimente. Dichos importes se registran apiicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos ¢ liquidarios.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibies, excepto
para aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni at resuitado fiscat ni al resultado. contable y no €s una combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen €n la medida en que se considere probable gue ia
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos.

L os activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan -dudas sobre su recuperacién futura,
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, que
son objeto de reconocimiento en ia medida en gque pase a ser probable su recuperacién con beneficios

fiscales futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse,
a efectos fiscales, con los beneficios que, en su ¢aso, s& obtengan en los dieciocho ejercicios inmediatos
siguientes a aquel en que se generaron, si bien, el importe final a compensar podria sef medificado como
consecuencia de las inspecciones fiscales que, en su caso, s€ efectien de los ejercicios en gque se
produjeron. Siguiendo un criterio de prudencia, ios balances adjuntos no recogen el beneficic fiscal que, en
su caso, pudiera derivarse de la compensacion futura de las bases imponibles negativas declaradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2074, se modifict la Ley del Impuestc de Sociedades. Entre las
modificaciones introducidas, gue entraron én vigor a partir del 1 de enero de 2015, se coniempla la
eiiminacion dei limite temporal de 18 afios mencicnado anteriprmente.

Provisiones y contingencias

En la formulacién de estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saidos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable gque origine una salida de recursos, pero gue resulian indeterminados en cuanto
a su importe y/o momentc de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen ias provisiones gue se consideran necesarias para atender agueilos asuntos
con respecto de los gue se estima que la probabilidad de gue se tenga que hacer frente a ia obligacion es
mayor que de io cantrario. Salvo que sean considerados como remotos, jos pasivos contingentes, en caso
de existir, no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa de los mismos en las Notas de la
memoria.

El importe de las provisiones se determina como el valor actual de la mejor estimacion posible dei importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta ia informacion disponible sobre el
suceso y sus consecuencias al cierre de cada ejercicic; registrando los ajustes que, en su caso, surjan de la
actualizacién de dichas provisiongs como un gasto financiero conforme se vaya devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre gue no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como un activo, excepio en e caso de que exista
un vinculo legal por et que se haya exteriotizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
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obligada a responder; en cuyo caso, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el imporie por el gque
figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2015 no existian procedimientos judiciales ni extrajudiciales ni reclamaciones, de
cualquier naturaleza contra la Sociedad. No obstanie lo anterior, si dichos procedimientos © reclamacionss
judiciales o extrajudiciales tuvieran lugar en el futuro, los Administradores de la Sociedad consideran que es
remota la probabilidad de que ésta tenga que atender el quebranto patrimonial que, en su caso, pudiera
derivarse, puesto gue el mismo seria satisfecho integramente por el Accionista Unico de ia Sociedad, como
garante solidario de las emisiones realizadas (véase Nota 1},

4.  Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015, que los Administradores de la Sociedad
propondran al Accionista Unico para su aprobacion se muestra a continuacion

Miles de
Euros
Resultado del gjercicio 123
123
Distribucion:
Otras reservas - Reservas voluntarias 123
123

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo v corto plazo

La composicién del saldo de los epigrafes “inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Créditos a empresas” e “Inversiones en empresas dei grupo y asociadas a corto plazo - Créditos a empresas’
de los balances adiuntos, es ia siguiente:
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2015 2014
Importe et | Importe en | Importe en Importe en
Tipo de Fecha de Miles de Miies de Miles de Miles de
Interés |Vencimiento| Divisa Euros Divisa Euros
Depdsitos subordinados & plazo fijo en
Banco Santander, $.A.{*) a largo plazo:
Euros Variabte {30-09-2019 497.250 497.250 497.250 497.250
Euros Variable [30-05-2018 496,395 496,395 496,395 496.395
Euros Variable |25-07-2017 549.801 549.801 549.801 549.801
Libras esterlinas Variable |25-07-2017 297.899 403.884 297.899 382.461
Libras esterlinas Variable |31-01-2018 299.049 407.452 299.049 383.938
Eures Variable {12-02-2019 584.910 584510 584,910 584.910
Euros Variable 123-03-2017 1.499.265| 1.499.265| 1.499.265 1.499.265
Euros Variable |29-03-2019 498.705 498,705 498705 498.705
Euros Variable |06-07-2022 113.970 113.970 113.870 113.970
Euros Variable {20-07-2018 101.870 101.970 101.970 101.970
Euros Variable |20-07-2022 24985 24,985 24985 24.985
Pesos mejicanos Variable |11-16-2017 @ 2.981.000 157.603| 2.981.000 166.835
Pesos mejicanos Variable 124-10-2017 1.696.000 89.667 1.696.000 94.919
Euros Fijo 18-03-2025 1.478.184; 1.478.184 - -
Délares americanos Fijo 19-11-2025 1.491.9871 1.370.430 - -
8.276.471 5.395.404
(y Véanse Notas 7y 13.
2015 2014
Importe en | Importe en | hmporte en Imporie en
Tipo de Fecha de Miles de Miles de Miles de Miles de
Interés | Vencimiento Divisa Euros Divisa Euros
Depdsitos subordinados a plazo fijo en
Banco Santander, S.A.(*) a corto plazo!
Dolares americanos Fijo  |20-06-2016 299.977 275537 299.677 247078
273,537 247.078

Los depésitos subordinados a plazo realizadas por ja Sociedad en Banc
financiar el pago de los intereses que devengan las emisiones de deuda subordinada (

Dichos depositos subordinados, por su natur
de un tipo de interés superior & otros activos
Garantia de Depositos o que el pago de

distribuibles suficientes por parte del Accionista Unico.

Ei tipo de interés efectivo medio devengado por estos activos ha sido del 1,61% vy del 1,34%

ejercicios 2015 y 2014, respectivamente.

Los intereses devengados por dichos deposit
los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente,
cifra de negocios - Ingresos de valores negocia
asociadas’ de las cuentas de pérdidas y ganancias a

os a plazo han ascendido a 116.311y 212.063 mi
que se encuentran registrades en el epigrafe “imperie neto de fa
bles y oiros instrumentos financieros - En empresas del grupo y
djuntas. De estos importes, 46.946 y 6,295 miles de euros

o Santander, $.A., tienen por finalidad
vease Nota 8).

aleza, reunen entre sus principales caracteristicas la remuneracion
de deuda por la prelacién de pagos, la no coberiura del Fondo de
la remuneracion esté condicionado a la obtencion de beneficios

anual, en ios

es de euros en
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se encontraban pendientes de cobro al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, por lo que se
encuentran registrados en el epigrafe “inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Creditos &
empresas” det activo de los balances adjunics (véase Nota 13}.

La Sociedad no presenta e! importe neto de ia cifra de negocios desglosado por categorias de actividad, al no
diferir las mismas de una forma considerable entre si.

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma @ del Pian General de Contabiiidad sobre instrumentos Financieros,
en relacién con la inclusion del valor razonable de dichos instrumentos en la memotia de las cuentas anuales,
indicar gque los depdsitos se remuneran de acuerdo con tas condiciones del mercado, considerande las
caracteristicas y finalidad de los mismos, que es materializar los recursos captados por las emisiones de
instrumentos de deuda asi como atender ia posterior amortizacién de las mismas. Consecuentemente, dada la
correlacion existente entre el total de activos y pasivos financieros de 'a Sociedad en cuanto a sus condiciones,
piazos y tipo de interés, el efecte neto total de la diferencia entre sus vaiores razonabies y sus valares contables
no es significativo.

Efectivo v otrog activos liguidos equivalentes

El saido de este epigrafe de los balances adjuntos recoge cuatro cuentas corrientes gue la Sociedad maniiene
en Banco Santander, S.A. (véanse Notas 7 y 13), denominadas en euros, libras esterfinas, dolares americanos y
pesos mejicanos. Durante los ejercicios 2015 y 2014, estas cuentas corfientes no han devengado intereses,

Fondos Propios

E| movimiento que se ha preducido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2015 y 2014, se
presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto (estados totales de cambios en el patrimonio neto)
adjunios.

Capital

Al 31 de diciembre de 2015, el capital de la Sociedad ascendia a B0 miles de euros y estaba formalizado en 602
acciones nominativas, no cotizadas en Bolsa, de 100 eurcs de valor nominal caca una, totaimente suscritas y
desemboisadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos. De acuerdo con lo dispuesto en los
estatutos de la Sociedad, la transmisién de ias acciones pof actos intervivos a titulo oneroso se condiciona a la
previa comunicacion por escrito a los Administradores de la intencion de transmision, quienes a su vez deberan
comunicario a todos los accionistas de la Soctedad en et plazo de diez dias. Los accionistas tendran el derecho
de adquisicion preferente y podran ejercitario dentro de los 30 dias naturales siguientes a la comunicacion.
Transcurrido dicho momento y dentro de los 20 dias naturales siguientes, sera la Sociedad quien podré oplar
entre permitir la transmisicn de las seciones comunicada o adquirir las acciones para si. Finalizado este Oitimo
plazo sin que ni por los accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso dei derecho de adquisicion preferente,
ia transmision podra realizarse sin mas restricciones, en las condiciones comunicadas a tos Administradoras, En
los cascs de transmision a favor del coényuge, ascendientes, descendientes o hermanos del accionista
enajenante, no existira restriccion alguna para ta transmisibilidad.

La totalidad de las acciones de la Sociedad son propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que segun el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capitai, la Sociedad tiene el caracter de “Sociedad Anénima

Unipersonai”,

De acuerdo con Io establecido en el articulo 18.1 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, s¢ hace constar que los nicos contratos que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son ios que se detalian en la Nota 13,
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Reserva legal

De acuerdo cen el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicic a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2015 la reserva legal se encontraba integramente constituida.

Otras reservas

Las reservas que figuran en el epigrafe “Otras reservas” de los balances adjuntos son de libre disposicion.

Deudas v Deudas con empresas del grupo a largo v corto plazo

Ei saldo de estos epigrafes del pasivo de los palances adjuntos recoge las distintas emisiones de deuda
subordinada realizadas por fa Sociedad, con |2 garantia sofidaria de su Accionista Unico, Banco Santander, S.A.
(véanse Notas 7 y 13), neto de los correspondientes gastos de emision de cada Serie, segln el siguiente detalie:

10
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L as principales caracteristicas de las emisiones anteriores son ias siguientes:

Sarie 10 Con fecha 30 de septiembre de 2004, 'a Sociedad realizb una emision de 5.000 titulos, de 100.000
euros de valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emision del 99,55%. Los titulares tienen derecho a
percibir una remuneracion del 4,5% anual durante los diez primeros afos, pagadera anualmente cada 30 de
septiembre, siendo el tipo de interes de! Euribor a 3 meses mas un 0,86%, pagadero trimestraimente, para ios
restantes 5 afios. Podran amoriizarse totalmente, a voluntad del emisor, con autorizacion previa del Banco de
Espafia, 2 partir.del 30 de septiembre del 2014,

Serie 6; Con fecha 30 de mayo de 20086, ta Sociedad realizd una emision de 500.000 titulos, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emision del 99,289%. Los titulares tienen derecha a percibir una
remuneracion del 4,25% anual durante log sigte primeros afios, pagadera anuaiments, el 30 de mayo, siendo el
tipo de interés anual del Euribor a 3 meses mas un 0,82%, pagadero irimestralmente para los restantes 5 afos.
Fodran amortizarse totalmente, a voluntad del emisor, con autorizacion previa det Banco de Espana, a partir del
30 de mayo del 2013

Serie 8: Con fecha 20 de junio de 2006, la Sociedad realizo una emision de 3.000 titulos, de 100.000 dblares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos & un valor de emision del 100%. Los tituiares tienen derecho a
percibir una remuneracion del 5.911% anual, pagadera semestralmente, el 20 de junio y de diciembre de cada
gjercicic hasta su vencimiento. No podran amortizarse totaimente, a voluntad del emisor de manera anticipada.

Serie 9 Con fecha 25 de julio de 2008, ia Sociedad realizoé una emision de 11.000 titulos, de 50.000 euros de
vator nominal cada uno, emitidos a un valor de emision del 99,973%. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion anual del Euribor a 3 meses mas un 0,375%, pagadera trimestralmente, durante ics seis primeros
afios, siendo el tipo de interés anual del Euribor & 3 meses mas un 0,875%, pagadero trimestraimente para los
restanies cinco afios. Podran amortizarse fotalmente, a voluntad del emisor, con autorizacian previa del Banco
de Espana, a partir del 25 de julio del 2012,

Serie 10: Con fecha 25 de jufio de 2006, la Sociedad realizé una emision de 6.000 titulos, de 50,000 libras
esterlinas de valor nominat cada uno, emitidos a un valor de emisién del 99,311%. Los titulares tenen dereche a
percibir una remuneracion del 5,375% anual duranie los seis primeros afios, pagadera anualmente, cada 25 de
julio durante los seis primeros afios, siendo el tipo de interés anual del GBP Libor a 3 meses mas un 0,86%,
pagadero frimesiraimente para los restantes cinco afios. Podran amortizarse totalmente, a voluntad del emisor,

con autorizacion previa del Banco de Espafia, a partir del 23 julio del 2012.

Serie 11: Con fecha 31 de enero de 2007, la Sociedad realizo una emisién de 300.000 titulos, de 1.000 libras
esterlinas de vaior nominal cada uno, emitidas a un valor de emision del 99.693%. Los fitulares tienen derecho a
percibir una remuneracion del 5,75% anual, pagadera anualmente al 31 de enero de cada ejercicio durante los 6
primeros afios, y del GBP Libor a 3 meses mas un 0,75%, pagadero trimestraimente el 31 de enaro, 30 de abril,
31 de julio y 31 de octubre de cada ejercicio. Podran amoriizarse totalmente, a voluntad del emisor, con
autorizacion previa del Banco de Espafia, a pariir del 31 de enero del 2013.

Serie 12: Con fecha 12 de febrero de 2007, ia Sociedad realizd una emisién de 4.000 titulos, de 50.000 eurcs de
vaior nominal cada uno, emitidos a la par. Los titulares tienen derecho & percibir una remuneracién anuai del
(1+Euribor a 10 anos)i/4-1, pagadera trimestralmente, el 12 de febrerc, mayo, agosto y noviembre de cada
ejercicio hasta su vencimiento. Dicha emision fue ampliada el 23 de marzo y el 14 de mayo de 2007, mediante
la emision de 4.700 y 3.000 nuevos titulos, respectivamente, de caracteristicas similares a los antesiores. No
podran amortizarse totalmente, a voluntad del emisor de manera anticipada.
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Serie 13: Con fecha 23 de marzo de 2007, la Sociedad realizé una emision de 30.000 titulos, de 50.000 euros de
valor norminal cada uno, emitidos a un valor de emision del 99,954%. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion anual del Euribor a 3 meses mas un 0,25%, pagadero trimestraimente, el 23 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada ejercicio durante los cinco primeros afios, siendo el tipo de interés anual de!
Euribor a 3 meses mas un 0,75% pagadero trimestralmente para los restantes cinco afios. Podran amortizarse
totalmente, a veluntad del emisor, con autorizacion previa dei Bance de Espafia, a partir de! 23 de marzo del
2012,

Serie 14: Con fecha 29 de mayo de 2007, {a Sociedad realizé una ernision de 10.000 titulos, de 50.000 euros de
valor nominal cada uno, emitides a un vaior de emision del 99,748%. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion del 4,75% anusl, pagadera anualmente el 29 de mayo de cada ejercicio durante ios 7 primeros
afios, y del Euribor 2 3 meses mas un 0,80%, pagadero trimestraimente el 29 de febrero, mayo, agosioc ¥
noviembre de cada ejercicio. Podran amortizarse totaimente, a voluntad del emisor, con autorizacidn previa del
Banco de Espafia, a partir del 29 de mayo del 2014,

Serie 15: Con fecha 6 de julic de 2007, 1a Sociedad realizé una emision de 2,280 titulos, de 50.000 euros de
valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emision det 100%. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion anuai del (1+Euribor a 10 afios + 0.04%)1/4-1, pagadera trimestralmenté el 6 de enero, abril, julio
y octubre de cada gjercicic hasta su vencimiento. No podran amortizarse totalmente, a voluntad del emisor de
manera anticipada.

Serie 16 Con fecha 20 de julio de 2007, ia Sociedad reatizd una emision de 2.040 titulos, de 50.000 euros de
valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emision del 100%. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion anual del (1+Euribor a 10 afios + 0,02%)1/4-1, pagadera trimestralmente, el 20 de enero, abril,
juiio y octubre de cada ejercicio hasta su vencimiento. No podran amortizarse fotalmente, a voluntad del emisor
de manera anticipada.

Serie 17: Con fecha 20 de julio de 2007, la Sociedad realizo una emisién de 500 itulos, de 50.00C euros de valor
nominal cada uno, emitidos a un valor de emision del 100%. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion anual del (1+Euribor a 10 afios + 0,05%)1/4-1, pagadera anualmente hasta su vencimientoc. .No
podran amortizarse totalmenie, a voluntad dei emisor de manera anticipada.

Serie 20: Con fecha 24 de octubre de 2007, la Sociedad realizé una emision de 2.981 titulos, de 1.000.000 de
pesos mexicanos de valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emision del 100%. Los tifulares tienen
derecho a percibir una remuneracion det TIE + 0,40% anual, pagadera cada 28 dias empezando el 21 de
noviembre de 2007 hasta su vencimiento.

Serie 21: Con fecha 24 de octubre de 2007, ia Sociedad realizé una emision de 1.696 titulos, de 1.000.000 de
pesos mexicanos de valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emision al 100%. Los tituiares tienen
derecho a percibir una remuneracion del 4,555% anual, pagadera semestralmente el 24 de abril y octubre hasta
su vencimiento.

Serie 25 Con fecha 18 de marzo de 2015, a Sociedad realizd una emisién de 15.000 titulos, de 100.000 de
euros de valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emision al 100%. Los titulares tienen derecho a percibir
una remuneracion del 2,5% anuaj, pagadera anuaimente &l 18 de marzo hasta su vencimiento.

Serie 26: Con fecha 19 de noviembre de 2015, la Sociedad realiz6 una emisién de 7.500 titulos, de 200.000 de
délares americancs de valor nominal cada uno, emitidos a un valor de emisian al 100%. Los tituiares tienen
derecho a percibir una remuneracion del 5,179% anual, pagadera semestraimente ei 19 de mayo y noviembre
hasta su vencimiento.
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Las emisiones cotizan en |a bolsa de Luxemburge, en la Bolsa de Londres, en la Bolsa Mexicana, en ta Boisa de
irlanda y en la Bolsa de Nueva York.

£l pago de estas remuneraciones esta condicicnado a ia obtencion de beneficios distribuibles suficientes por
parte dei Accionista Unico y a las limitaciones impuestas por la normativa pancaria espafola sobre recursos
propics. Si por alguna de estas razones, no se pagaran dichas remuneraciones, ni la Sociedad ni el Banco
Santander, S.A. pagara dividendos a sus acciones ordinarias. Carecen de derechos politicos salvo supuestos
excepcionales, como ios de falta de pago integro a sus titutares o la adopeién de un acuerdo de liguidacion o
disolucion de la Sociedad.

Todas las emisiones al cierre del ejercicio 2015 estan sujetas a la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véase Nota 1). Dicha garantia esta formalizada en ios "Avales Financieros”
concedidos por el Banco a la Sociedad, cuyo importe asciende a 8.793.692 miles de euros a 31 de diciembre de
2015 (5.706.771 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) (véase Nota 13).

En e} epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances adjuntos,
se encuentran registrados les titulos de deuda subordinada que han sido adquiridos por Banco Santander, SAYy
por Santander Totta Seguroes, Companhia de Seguros de Vida, S.A. (todas ellas sociedades pertenecientes al
Grupo Santander), en los ejercicios 2015 y 2014, por importe de 2623.296 y 2.620.364 mies de eurcs,
respectivamente. Dichos titulos han devengado unes intereses por importe de 28.603 y 97.480 miles de euros,
en los ejercicios 2015y 2014, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de valores
negociabies y cfros instrumentos financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, se encontraban pendientes de pago 2.942 y 3.023 mites
de euros al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo de los balances adjuntos junto con el
nominal a corte plazo, que a 31 de diciembre de 2015 asciende a 51.437 miles de euros (vease Nota 13).

Los titulos suscritos por terceros, no vinculados al Grupo Santander, han devengado unos intereses por importe
de 87.502 y 114.436 miles de euros en los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, (3.603 y 315 miles de
euros, respectivamente correspenden a la amortizacion de fos gastos financieros derivados de las emisiones de
deuda), que s& encuentran registrados en el epigrafe “(3astos de valores negociables y otros instrumentos
financieros — Por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De esics impories, se
encontraban pendientes de pago 42.032 y 3 442 miles de euros al cierre de los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas a corto plazo - Obligaciones y otres
valores negociables” del pasivo de los balances adjuntos junto con et nominal a coro plazo, que a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 224,121 miles de euros.

El tipo de interés medic anual de estos pasivos ha sido def 1.36% y del 1,28% en los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente.

E| vaior razonable de dichas emisiones ha sido calculado fomando en consideracién su precio de mercado n
caso de emisiones cotizadas o mediante un descuento de flujos, en caso contrario.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:
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Miles de Euros
2015 2014
Deudas por prestacion de servicios 20 36
Acreedores empresas de! grupo y asociadas (Nota 13} 4 4
Otras deudas con las Administraciones Pubiicas (Nota 10) 1 1
25 41

informacién sobre ios aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion Final Segunda de fa Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la mejora dal
gobierno corparativo y la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004 de 29 de diciembre. Dicha
informacion ha sido preparada por los Administradores de la Sociedad aplicando ia Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de enero de 2016.

Ejercicio 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19,0
Ratio de operaciones pagadas 18,8
Ratio de operaciones pendientes de pago 48,0
Miles de Euros
Tetal pagos realizados 57
Total pagos pendientes 4

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre el periodo medioc de pagos a proveedores hacen referencia a
aquelios gue, por su naturaleza, son screedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acresdores comerciales y otras cuentas a
pagar- Acreedores varios" del pasivo corriente de! balance adjunto. Adicionalmente, conforme a la Disposicion
Adicional Unica de 2 mencionada Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, para este
primer ejercicio de aplicacion de la Resolucion, no se presenta informacion comparativa, calificandose estas
cuentas anuales como iniciales a los exclusivos efectos en lo cue se refiere a la aplicacion del principio de
uniformidad y dei requisito de comparabilidad.

Se entendera por "Periodo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago 0 retraso en el pagoe
de ia deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en e}
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados més el
ratio de operaciones pendienies de pago pof el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por &l
importe total de pagos realizados mas el imparte de jos pagos pendientes.

Ei ratio de operaciones pagadas se cajcula como el cociente formado en el numerador por &l sumatorio de los
productos correspondientes a fos importes pagados, por el nimero de dias de pago (diferencia entre los dias
naturales transcurridos desde el final del plazo maximo legal de pago hasta ef pago material de operacion) y, en

el denominador, e! importe total de pagos realizados.
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Asi mismo, el ratio de operacicnes pendientes de pago corresponde aj cociente formuiado en el numerador por
el sumatorio de los producios correspondientes a los importes pendientes de pago, por el numero de dias
pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo méximo legal de
pago hasta el dia de cierre de tas cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pages pendientes,

Situacién fiscal

El detalie de los saidos de pasivo con las Admiristraciones Pdpiicas, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es ¢l

siguiente:

Miles de Euros

2015

2014

Hacienda Publica acreedora por IVA (Nota 9)

1 1

Total saldos con las Administraciones Puabiicas

1 1

{a Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracion Consoiidada de Banco

Santander, S.A.

E) saldo del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances

adjuntos recoge los créditos fiscales

que ei Grupo ha utilizado en gjercicios anteriores, compensando bases

imponibles de la Sociedad y que ésta debe abonar al Banco, cuyo importe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

asciende a 624 y 583 miles de euros, respectivamente.

Si bien no se ha presentado aun la declaracion individual det impuesto sobre sociedades del ejercicio 2015, a
continuacion se muestra la conciliacién entre el resultado contabie y el resultado a efectos impositivas de dicho

ejercicio, asi como la correspondiente al gjercicio 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Resultado contable antes de impuestos 176 114
Base imponible 176 114
Tipo impositivo 30% 30%
Cuota integra 33 34
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 33 34

E: saldo del epigrafe *Deudas con empresas del grupoy asociadas a corfo plazo” del pasivo del balance al 31 de

diciembre de 2015 adjunto, se recoge la deuda con el Grupo

por la cuota integra resultante del impuesto de

sociedades de dicho ejercicie por importe de 53 miles de euros (34 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Segun establece fa legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que ias declaracicnes presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
inspeccion los cuatro itimos ejercicios de
todos los impuestos que le resultan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden

plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Saciedad tiene sujetos a
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darse a las normas fiscales aplicabies a ias operaciones efectuadas por !a Sociedad, los resultados de las
inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futurc para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no €s posibie cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad y de los asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cuaiquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Otros aastos de expiotacion

E! desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pardidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

OM7106820

Miles de Euros
2015 2014
Servicios de profesionales independientes 230 212
Subcontrataciones (Nota 13) 54 54
Otros gastos con empresas del grupo (Nota 13) 27 27
Otros gastos 19 14
330 307

La cusnta "Servicios de profesionales independientes” del detalie anterior inciuye, fundamentaimente, ios
honorarios satisfechos a !ssuer Solutions, S.L. como consecuencia de la realizacion de procedimientos de
identificacion y recopitacion de informacion relativa a personas fisicas y juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, asi como a esiablecimientos permanentes que sean titulares de los valores emitidos; y a Globe Tax,
Inc., como consecuencia de la gestion y realizacion de servicios fiscales en virtud det “Master Services

Agreement” firmado el 22 de marzo de 2013.

Asimismo. la cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye, ertre otros
conceptos, los honorarios relatives a los servicios de auditoria de cuentas y a otres servicios prestados por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una emprésa vinculada al auditor por control, propiedad comun o

gestion, durante los ejercicios 2015 y 2014, y que han sido los siguientes:

Miles de euros
2015 2014

Servicios de auditoria 20 37
Otros servicios de verificacion 226 25
Total servicios de auditorfa y relacionados 246 62
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios g
Total servicios profesionales 2154 70

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en el
Real Decreto Legisiativo 1/2011, de 1 de julio, por ef que se aprueba el Texto Re
de Cuentas, asl como en la "Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la ‘Securities and Exchange
Commission” (“SEC"); por la que no incluyen la realizacién de trabajos incompatibies con la funcién auditora.

fundide de ta Ley de Auditoria
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La Sociedad no ha fenido trabajadores en plantilia durante los gjercicios 2015 y 2014. Los servicios de
administracion han sido prestados por Gesban Servicios Administrativos Globales, S.L. {sociedad perteneciente
al Grupe Santander). En los gjercicios 2015 y 2014, los gastos incurridos por aste concepto figuran registrados
en el epigrafe “Subcontrataciones” del cuadro al inicio de esta Nota. Adicionaimente, ja Sociedad ha contratado
servicios de back-office con Saniander Operaciones Retall, 5.A., empresa pertenecienie al Grupo Santander.
Los gasios incurridog por esie concepto figuran registrados en el epigrafe "Otros gastos con empresas del
grupo” del cuadro al inicio de esta Nota (véase Nota 13). El desgiose por sociedad es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2014
Gesban Servicios Administrativos Globales, S.L. 54 54
Santander Operaciones Retail, S.A. 4 4
Santander Back-Office Globales Mayoristas, S.A 23 23
81 81

Informacion sobre la naturateza vy el nivel de riesgo de log instrumentos

financieros

informacian cualitativa

La gestidn de los riesgos financieros de la Scciedad esta centralizada en la Direccién Financiera del Grupe
Santander, gue tieng establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de credito y liguidez, A continuacion, se indican los principales riesgos

financieros gue afectan a la Sociedad:

a. Riesge de crédito:

La Sociedad mantiene su tesoreria y el resto de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, 5.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b. Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender ios compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de Ia tesoreria y otres activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del principat como

de intereses, estan contractualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras
emitidas que se muestran en su balance.

c. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):
Tanto las inversiones como ef pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas en todo

momento al mismo indice y a la misma meneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de
interés y de tipo de cambio.
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informacidn cuantitativa
a. Riesgo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista Unico, Banco Santander,
S.A. equivalentes al 100% del saldo de su activo.

b. Riesgo de tipo de interés:
Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene referenciada al rmismo indice la practica totalidad de sus
activos y pasivos financieros mitigando, de esta manera, el riesgo de precio y de tipo de interés, mativo por el

cual no se realiza ninguna cuantificacion sobre el riesgo de tipo de interés.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

A confinuacion, se indican los datos relativos a la operativa de la Sociedad con partes vinculadas, realizando la
mayor parte de las operaciones con su Accionista Unico y otras entidades del Grupo Santander, con guienes
mantiene saldos significativos:

Miles de Euros
2015 2014

BALANCE:
Activo-
Inversiones en empresas del grupo v asociadas & largo plazo {Nota 5) 82764711 5642482
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo (Nota 3) 322,483 6.295
FEfectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 17.218 15.138
Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 8 v 10} 2.623.920| 2.629.957
Deudas con empresas det grupo y asociadas a corto plazo {Notas 8 y 10) 54.432 3.037
Acreedores comerciales v ofras cuentas a pagar — Proveedores empresas det 4 4
grupe y asociadas {Nota 9)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
ingresos-
.Impone neto de la cPfra de ?egocaos — Ingresos de vaiores negociables y otros 116311 312.063
instrumentos financieros (Nota 5)
Gastos-
Gastos de valores negociai?les y otros instrumentos financieros — Por deudas con 18603 97 480
empresas def grupo y asociadas (Nota 8)
Otros gastos de expiotacion- Subcontrataciones (Nota 11) 54 54
Otros gastos de explotacion- Otros gastos con eMmpresas del grupo (Nota 1) 27 27
CUENTAS DE ORDEN:
Avales financieres (Nota 8) 8.793.692] 5.706.771
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De acuerdo con lo establecido en ef articuto 16.1 def Real Decreto Legisiative 1/2010, de 2 de jutio, por el que s
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a

ios contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacion de su naturaleza y condiciones:
- Depositos subordinados a plazo fijo contratados con Banco Santander, 8.A. {véase Nota 5).

. Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota B).

- Emisiones de deuda adquiridas por Banco Santander, 8.A, (véase Nota 8).

. Avales financieros con Banco Santander, S.A. (vease Nota 8).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y al personal
de Alta Direccion

La Sociedad esia organizada y estructurada de forma tal que las principates decisiones estrategicas y de
negocio se foman por los miembros del Consejo de Administracién, por lo que, al 31 de diciembre de 2015y
2014, la Sociedad no ienia personal de Alta Direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion,

Durante los ejercicios 2015 y 2014, ios Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma, ninguna
retribucion, sueido, ¢ dieta de cuaiquier clase.

Asimismo, ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones o segurcs de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a
los anteriores ni actuales miembres det Consejo de Administracion de la Sociedad.

El articulo 229 del Texto Refundide de 1a Ley de Sociedades de Capital establece que los Administradores dela
Sociedad deberan comunicar cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad en la gue ejercen el cargo de Administrador. Al cierre del ejercicio 2015, los
Administradores de la Sociedad, segun se define en el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, no
han comunicado al Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, direcio o indirecto, que elios 0
personas vincudadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Asimismo, se indica gue ninguna de las personas vinculadas, segun se definen en el articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capitat, lleva a cabo, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de ia Sociedad.

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexia de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad son 4, de los que 3 son de genero masculina y 1 de femeanino.

Hechos posteriores

Durante et periodo comprendido entre el cierre del ejercicio 2015 y la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las mismas.
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Santander Issuances, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucion de la Sociedad en el ejercicio 2015

En el ejercicio 2015, Santander Issuances, S.A. (Sociedad Unipersonal) ha obtenido un beneficio después de
impuestos de 123 miles de euros.

Operaciones con acciones propias

{ a Sociedad no ha realizado, durante el ejercicio 2015, adquisiciones ni enajenaciones de acciones propias ni de
su sociedad dominante, Banco Santander S.A,

Evolucion previsible de la Socledad

£n el gjercicio 2016 se prevé una evoiucion de las actividades de ia Sociedad similar a la desarroliada en el
gjercicio 2015,

Principales riesgos de negocio

1 a Sociedad esta participada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto unico de proceder a la emision de
deuda subordinada y/u otros instrumentos financieros con la garantia de Banco Santander S.A. Por tanto, sus
factores de riesgo quedan circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de Investigacion y Desarroiio

Durante el gjercicio 2015, la Sociedad no ha incurrido en ningén gasto por Investigacion y Desarrollo.

Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2015 y hasta ia fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se ha producido
ningtin otro hecho gue tenga un efecto significativo en la actividad de la Sociedad y en la informacién incluida en
la memoria de las cuentas anuales.

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de jos que ha hecho uso la Sociedad en e! ejercicio 2015 son, fundarmentalmente,
activos financieros como depositos subordinados a plazo fijo con empresas dei grupo y asociadas y pasivos

financieros como deuda subordinada.

Durante el ejercicio 2015, no se han realizado operaciones con derivados financieros.
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informe anual de gobierno corporativo

Santander Issuances, S.A. (Scciedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafia y cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad, de forma directa, a Banco Santander, S.A., en cumplimiento con estabiecido en el
articulo 9.4 de la Orden de! Ministerio de Economia y Competitividag ECC/461/2013, de 20 de marzo, no elabora
un informe Anuat de Gobierno Corporativo, ya gque el mismo ha sido elaborado y presentado ante 1a Comision
Nacional del Mercado de Valores por Banco Santander, S A. en su calidad de sociedad cabecera del Grupo
Santander con fecha 12 de febrero de 2018.

Pago a proveedores

Durante el ejercicio 2015, e periodo medio de pago asciende a 19 dias.



