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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Santander Perpetual, S.A. (Sociedad Unipersonal):
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Santander Perpetual, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante “/a Sociedad”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y 1a memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacidn con las cuentas anuaies

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Santander Perpetual, S.A.
(Sociedad Unipersonal), de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la Memoria adjunta, v del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion malerial,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
¢tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
impottes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
def juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de ncorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control inferno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel def patrimonio y de la situwacion financiera de Sanfander Perpetuai, S.A. (Sociedad
Unipersonal) al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Deleitte, 3.4, Inscrita en el Registro Mercantil de tadrd, tormo 13,658, seccidn 8%, folio 188, nofa M-54414, inscringion $6°, € | .F.: B-70104469,
Domicifio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28029, Madrid.



Pdrrafo de énfasis

Llamamos [a atencidn sobre la Nota 13 de la Memoria adjunta, en la que se describe que la Sociedad
realiza la mayor parte de sus operaciones con su Accionista Unico y otras entidades de Grupo
Santander, con quienes mantiene saldos significativos, por lo que cualguier interpretacion o analisis de
fas cuentas anuales del ejercicio 2014 adjuntas debe de llevarse a cabo considerando esta circunstancia.

Esta cuestién no modifica nuestra opinidn.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ¢jercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con ta de las cuentas anuales del gjercicio
2014, Nuestro trabajo como auditores se fimita a la verificacion del informe de gestion con el aicance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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SANTANDER PERPETUAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio

Nota 2014 2013 {%)
importe neto de la cifra de negocios 5 107.854 108.555
Ingresos de valores negociables y ofros instrumentos financieros 107.854 108.555
De empresas del grupo y asociadas 107.854 108.555
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros 8 {107.553}; (108.769)
Por empresas del grupo y asociadas (99.668)] (100.325)
Por terceros {7.885) (8.444)
Otros gastos de explotacidn 11 {93} {76)
Servicios extericres (93) (76)
Resuitado de expiotacion 208 (290)
Diferencias de cambio 103 {32)
Resuitado financiero 103 {32}
Resultado antes de impuestos 311 {322)
impuesto sobre beneficios 10 19 -
Resultado def gjercicio 330 (322}

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2014,
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SANTANDER PERPETUAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de turos)

Ejercicio Ejercicio
2014 2013 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valeracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efactivo

Subvenciones, donaciones y legados recibides

Efecto impositivo
Totai transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

330 {322)

330 {322)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del estado de ingresos

y gastos reconocidos del ejercicio 2014.
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SANTANDER PERPETUAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO

(Miles de Eurcs)

Capital Resuitados de
Ejercicios Resultado del
Escriturado | No Exigido | Reservas Anteriores Ejercicio Taotal

SALDO FINAL DEL ANO 2012 {*) 154 - 1.302 - 47 1.500
|, Ajustes por cambios de criterio 2012 y anteriores - - -

. Ajustes por errores 2012 - - _ ;
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2013 {*) 151 - 1.302 47 1.500
I Total ingresos y gasios reconocidos - - {322} (322}
i, Operacicnes con socios o propietarios - - - .
1.Aumentes de capital " - - .

2. {~) Reducciones de capital - - - -

3. Ofras operaciones con socios © propietarios - - - -

4. Distribucion de dividendos - - -

1i{. Ctras variaciones del patrimonio neto - 47 {47) -
SALDO FINAL DEL ARO 2013 (9 151 1.349 - (322} 1.178
I. Ajustes por cambios de criterio 2013 y anteriores - - - -

Il Ajustes por errores 2013 - - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2014 151 - 1.349 - (322} _1.178
I. Total ingresos v gasios reconocidos - B - 330 330
Il. Qperaciones con s0ci0s o propietarios - - -
1.Aumentos de capital - - -

2. {-) Reducciones de capital - - -

3. Otras aperacionas con soclos o propietarios - - -

4. Distribucion de dividendos - - -

il Otras variaciones del patrimonio neto - (322) 322 -
SALDOC FINAL DEL ANO 2014 151 - 1.348 {322) 330 1.508

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del

ejercicio 2014.




SANTANDER PERPETUAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Mites de Euros)

OM1400229

Ejercicio Ejercicio
2014 2013()
A)Y FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado dei ejercicio antes de impuestos. 3 (322}
2, Ajustes dei resultado. (404) 32
g) Ingresos financieros (-). (107.854} -
h) Gastos financieros {+). 107.553 -
iy Diferencias de cambia (+/-). (103} 32
3. Cambios en el capital corriente. 431 (28)
c) Otros activos corrientes {+/-). 1 {1
d) Acreedores y otras cuentas & pagar (+/-). 430 {27)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. 542 328
a) Pagos de intereses {-). (106.819) {108.814)
¢) Cobros de intereses (+). 107.367 100.143
e) Otros pages (cobros) (-/+}. (8} (N
5, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (#/-1+/-2+/-3+/-4), 880 10
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). - -
7. Cobros por desinversiones (+). - -
8. Fiujos de efectivo de ias actividades de inversion (7-6). -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero, - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. - .
12. Flujos de efective de Jas actividades de financiacidn (+/-9+/-10-11). - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 224 (72)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 1.104 (62)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio. 11.317 11.165
Efectivo 0 equivalentes al final dei gjercicio. 12,421 11.317

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Nolas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efective del

ejercicio 2014,
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Santander Perpetual, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria

correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Actividad de la Sociedad

Santander Perpetual, S.A. {(Sociedad Unipersonal) - en adelante, la “Scciedad’™- es una sociedad ancnima de
nacicnalidad espafola, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su domicilio social se
encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte (Madrid).

Su objelo social exclusivo es la emision de deuda subordinada perpetua con la garantia solidaria de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas 7 y 8), de conformidad con lo establecido en ia
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccion dada & la misma por
la Disposicidn Adicional Tercera de la Ley 18/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las fransacciones econdmicas con e! exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blangueo de capitales. La Sociedad desarrolla su actividad tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. {véase
Nota 7), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que
forruia cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio
2014 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A., en la reunidn de su Consejo de
Administracion celebrada el 23 de febrero de 2015, encontrandose pendientes de aprobacion por su Junta
General de Accionistas.

La Socledad no tiene empleados, por o que para la realizacidn de su actividad cuenta con la organizacion y con
los medios necesarios que se derivan de los contratos de gestién y de prestacion de servicios que tiene firmados
con empresas del Grupo Santander (véase Nota 13). En consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus
operaciones y las cuentas anuales han de considerarse en ef contexto del Grupo al que pertenece.

Dada la actividad & la que se dedica ia Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacién con el patrimonio, ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por aste motive, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Ei marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:

i) ElCoddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

il El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1814/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas maodificaciones.
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GLASE &7

iy Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ef Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

iv) El resto de ia normativa contable espafiola que resulte de aplicacian.

Imagen fief

Estas cuentas anuales, que han sido obtenidas de los registros contables de ta Sociedad, han sido formuladas
por los Administradores de Iz Sociedad |, en su reunidn celebrada el 20 de marze de 2015, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion (véase apartade a) anterior), y en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran ia imagen fiel del
patrimenio neto vy de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diclembre de 2014, asi como de los
resulfados de sus operaciones, de sus flujos de efective y de los cambios en su patrimonio neto que se han
producide durante ef gjercicic anual terminade en dicha fecha.

‘Dichas cuentas anuales se encueniran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad. No

obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que serdn aprocbadas sin modificaciones. Las cuentas
anuales del ejercicio 2013, fueron aprobadas por el Accionista Unico el 17 de junio de 2014,

Impactos comparatives con NIIF

Ef articulo 537 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital establece que ias sociedades que hayan
emitide valores que estén admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la
Unidn Furopea v que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen dnicamante cuentas anuates individuales,
estardn obligadas a informar, en la memoria de las cuentas anuales, de las principales variaciones que, en su
caso, se producirian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas v ganancias si, para su formulacién, se
hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adeoptadas por los Reglamentos de la
Unidn Europea (en adelante, ias "NilF-UE"), indicando los criterios de valoracidn aplicados.

En cumgplimiento de lo mencionado en el parrafo anterior, indicar gue si en la formulacion de estas cuentas
anuales, se hubieran aplicado las NHF-UE, en lugar de las normas esiabiecidas en el Plan General de
Contabilidad, no se hubieran producido variaciones ni en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de
2044, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondienta al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Comparacion de fa informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo, y de ia memoria, ademés de las ciiras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2013 gue figuran en esta memorta se presentan,
dnica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no constituyan las cuentas anuales de la Sociedad
del ejercicio 2013.

Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracién de estas cuentas anuzles se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmaente aceptados gque se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de
vaioracion de caracter obligatorio gue, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dsjado de
aplicar. No se han aplicado principios contabies no obligatorios.

Enm;‘a
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GLASE 87

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La totalidad de la informacién contenida en esta memoria es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. A este respecto, indicar que en la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizade determinadas
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los aclivos y pasivos
que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

+ La evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (vease Nota §),

* La evaluacién de determinadas obligaciones y ofros pasivos negociables {véase Nota 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o a la baja) en los proximos ejercicios, lo gue se haria, en su caso, de forma prospectiva; es decir, reconociende
los efectos dei cambio de estimaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para faciiitar su comprension,
si bien, en la medida en gue sea significativa, fa informacion desagregada se ha incluido en las correspondientes
Notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2014 no se han producido cambios de criterios contables respecto de los aplicados en el
gjercicio 2013,

h} Correccidn de errores

“En la elaboracion de estas cuenias anuales no se han puesio de manifiesto errores significafivos que hayan

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuaies del gjercicio 2013,

Principios contables y normas de valoracién aplicados

aj

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido os principios contables y las normas de valoracién
generalmente aceptados que se describen a continuacion:

Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter generai, ios ingresos y gastos se registran, contablemente, en funcion del principio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia
del momento en gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

De conformidad con el contenido de la Consulta nimero 2 del Boletin del ICAC 79 y con la Resolucion de 16 de
mayo de 1991 de! ICAC por Ia que se fijan crilerios generales para la determinacion del “importe neto de la cifra
de negocio”, asi como ia definicién de “actividad ordinaria”, la Socledad presenta los ingresos obtenidos de las
inversiones financieras gue sirven para pagar los intereses de las emisiones en vigor en el epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocics” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo, por estar directamente
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CLASE 82

relacionados con los citados ingresos, los gastos financieros correspondientes a la remuneracion de ias
emisiones vigentes figuran en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, formando parte, ambos conceptos, del resultado de explotacion de ia
Socledad.

instrumentos financieros
i Definiciones

Un ‘“instrumento financierg” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capitai en oira entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonic neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad que o emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion y valoracion

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracién, en la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar”, v corresponden a actives financieros originados en la venta de bienes ¢ en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico, o los que no feniendo un origen comercial, no son instrumentos de
pafrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fila o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Los activos financieros se registran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaceidn directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad reaiiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estén registrados por su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en fibros. Cuando se produce, esie deterioro se regisira en
ta cuenta de pérdidas y ganancias.

E! criteric utidizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relatives a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar Ia antiglledad de las operacicnes basandose en el
historial de la contraparte analizada, en la calificacidén crediticia y en los analisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercado que puedan afectar a la contraparte de la operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos scbre los figjos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido, sustancialments, los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de creditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés y las ventas
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable, entre otros.

iil. Pasives financisros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Socledad y que se han originado en fa
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que sin tener un origen comercial,
no pueden ser considerados como instrumentos financiercs derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, por ef valor razonabie de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
por su coste amortizado.
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La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las chligaciones que los han generado.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aguellos vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad que, con
caracter general, se considera de un afie, asi como también aquellos otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre de cada ejercicio,
y el efectivo y otres activos liguidos equivalentes. Los activos que no cumplan esios requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vincutados al ciclo normal de explotacion y, en general, todas las
obligacicnes cuyo vencimiente o extincién se producira en el corio plaze. En caso contrario, se clasifican como
no cofrientes.

Transacciones con parfes vinculadas

La Sociedad resliza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precics de
transferencia se encuentran adecuadamente soporiados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el future.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utitizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones realizadas en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los iipos
de cambio vigentes en la fecha en que se efectda cada operacion.

Al cierre de cada ejercicio, los actives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros aplicando el tipo de cambio existente en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas que, en su caso,
se poengan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre sociedades

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacien en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 7 v 10).

El gasto 0 e ingreso por el impuesto sobre sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o al ingreso por el impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y otros
valores negociables tiene la consideracién de gasto deducibie para la sociedad emisora.

El impuestc corrente es e impore que la Sociedad satisface como consecuencia de las Hquidaciones fiscales
del impuesto sobre et beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y oiras ventajas fiscales en la cuocta del
impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor imporie del impuesto corriente.

El gasto ¢ el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacién de los activos y pasives
por impuestos diferidos. Estos corresponden a ias diferencias temporarias, que son aquellos importes gue se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro como consecuencia de las diferencias existentes entre los
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importes en libros de los activos y pasivos v su valor fiscal, asi como las bases imponibies negativas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran
aplicando, a la diferencia femporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al gue se espera
recuperarios o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para {odas las diferencias temporarias imponibles, excepto para
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondes de comercio ¢ de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra ias gue poder hacerlos efectives.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abenos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el pairimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalUan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, que son
objetc de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futures.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicic podran compensarse, a
efectos fiscales, con lcs beneficios que, en su caso, se obtengan en los diecioche ejercicios inmediatos
siguientes a aquel en gue se generaron, si bien, el importe final a compensar podra ser modificado como
consecuencia de la inspeccion fiscal gue, en su caso, se efectle de los ejercicios en que se produjeron.
Siguiendo un criteric de prudencia, jos balances adjuntos no recogen el beneficio fiscal que, en su caso, pudiera
derivarse de la compensacion futura de las bases imponibies negativas declaradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2014, se ha modificado la Ley del impuesto de Sociedades. Entre las
medificaciones introducidas, qgue entrardn en vigor a partir dei 1 de enero de 2015, se contempla la eliminacion
detl limite temporal de diecioche afios mencionado anteriormente.

Provisiones y contingencias
En la formulacion de estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obfigaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

by Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas comoe consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, LNG 0 Mas eventos futures independientes de
la voluntad de la Sociedad.

L.as cuentas anuales recogen las provisiones gue se consideran necesarias para atender aquelios asuntos con
respecto de los que se estima que la probabilidad de que se tenga que hacer frente a la obligacién es mayor que
de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes, en casc de existir, no se
reconocen en fas cuentas anustes sino gue se informa de los mismos en las Notas de la memoria.
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_El imperte de las provisiones se determina como el valor actual de la mejor estimacion posibie del importe

necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y
sus consecuencias al cierre de cada ejercicio; registrando los ajustes que, en su caso, surjan de la actualizacion
de dichas provisiones como un gaste financiero conforme se vaya devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar Ia obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de gue exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virfud det cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en cuyo caso, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que figurard ia
correspondiente provisién.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian procedimientos judiciales ni extrajudiciales ni reclamaciones, de
cualguier naturaleza, contra la Sociedad. No obstante o anterier, si dichos procedimientos ¢ reclamaciones
judiciales o extrajudiciaies tuviesen lugar en el futuro, los Administradores de ia Sociedad consideran que la
probabilidad de que ésta tenga que atender el quebranto patrimoniai que, en su caso, pudiera derivarse, es
remota, puesto gue el mismo seria satfisfecho integramente por el Accionista Unico de la Sociedad, como
garante solidario de las emisiones realizadas (véase Nota 1),

4.  Aplicacion de resultados
La propuesta de distribucion del resuitado neto dei ejercicio 2014, que los Administradores de fa Sociedad
propondran al Accicnista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion:
Miles de
Euros
Base de reparto:
Resuliado del ejercicio 330
Distribucidén:
A compensar Resultados de ejercicios anteriores 322
Reservas 8
330
5. Inversiones en empresas del arupo vy asociadas a largo y corto plazo

La composicion del saido del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a largo plazo — Créditos a
empresas” de los balances adjuntos, es la siguiente:
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Importe en - Importe en Importe en Importe en
Tipo de Fechade |Miles de Divisa| Miles de Euros | Miles de Divisa | Miles de Euros
Interés | Vencimiento | Ejercicio 2014 | Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013 | Ejercicio 2013
Depositos subordinados en
Banco Santander, S.A.(¥):
Euros Fijo 31/12/2055 740,518 740.918 740918 740,918
Délares americanos Fijo 24/10/2057 1.498.775 1234473 1.498.775 1.086.777
Total 1.975.391 1.827.6958

(") Véanse Nptas 7 vy 13.

Los deposites subordinados a plazo realizados por la Sociedad con Banco Santander, S.A., tienen por finalidad
financiar el pago de los intereses que devengan ias emisiones de deuda subordinada perpetua {véase Nota 8).

Dichos depdsitos subordinados, por su naturaleza, rednen entre sus principales caracteristicas la remuneracion
de un tipo de interés superior a ofros activos de deuda por fa prelacidn de pagos, la no cubertura del Fondo de
Garantia de Depositos o gue el pago de la remuneracion este condicionado a la obtencidn de beneficics
distribuibles suficientes por parie del Accionista Unica.

l.os intereses devengados por dichos depdsitos a plazo han ascendido a 107.854 y 108.555 miles de euros en
los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, gue se encuentran registrados en el epigrafe “Importe neto de fa
cifra de negocios - De empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De
estos importes, 16.030 v 15.543 miles de euros se encentraban pendientes de cobro al cierre de los gjercicios
2014 y 2013, respectivamente, per lo que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del
grupc y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” del activo de los balances adjuntos (véase Nota 13).

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Contabiiidad sobre instrumentos Financieros, en
relacién con la inclusicn del valor razonable de dichos instrumentos en fa memoria de las cuentas anuales,
indicar que dichos depositos se remuneran a tipos de interés variable de acuerdo con las condiciones del
mercado considerando las caracteristicas y finalidad de los mismos, que es materializar de acuerdo con los
recursos captados por lag emisiones de instrumentos de deuda afectadas en activos financieros con
rertabifidades similares a ias de las emisiones realizadas, {véase Nota 8) y atender la posterior amortizacion de
las mismas. Consecuentemente, dada la correlacion existente entre el total de activos y pasives financieros de la
Sociedad en cuanto a sus condiciones, plazos y tipo de interés, el efecto neto total de la diferencia entre sus
valores razonables y sus valores contables no es significativo.

Ffectivo y otros activos liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntes recoge dos cuentas corrientes gue la Socledad mantiene en
Banco Santander, S.A. (véase Nota 13), denominadas en euros y délares americanos. Durante los ejercicios
2014 y 2013, estas cuentas corrientes no han devengado intereses,

Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sccledad, durante los ejercicios 2014 y 2013, se
presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto (estados totales de cambios en el patrimonio neto)
adiuntos.
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Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Sociedad ascendia a 151 miles de euros y estaba
formalizade en 1.505 acciones nominativas no cotizadas en Bolsa, de 100 eurcs de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y ecenémicos. De acuerdo
con lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la transmisién de las acciones por acios intervivos a titulo
cneroso se condiciona a la previa comunicacidn por escrite a 1os Administradores de la intencidn de transmision,
gquienes a su vez deberdn comunicario a todos los accionistas de ia Sociedad en el plazo de diez dias. Los
accienistas tendran el derecho de adquisicion preferenie y podran ejercifarlo dentro de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacién. Transcurrido dicho momento y dentro de los 20 dias naturales siguientes, sera la
Sociedad quien podra optar entre permitir la transmision de ias acciones comunicada o adquirir las acciones
para si. Finalizado esie ultimo plazo sin que ni por los accionistas ni por fa Sociedad se haya hecho uso del
derecho de adquisicién preferente, la transmision podra realizarse sin mas restricciones, en las condiciones
comunicadas a les Administradores. En los casos de fransmision a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes ¢ hermanos del accionista enajenante, no existira restriccion alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones de [a Sociedad son propiedad de Bance Santander, S.A., por lo que segun ef Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital la Sociedad tiene el caracter de “Sociedad Anénima Unipersonal”.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legisiative 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundide de la Ley de Socledades de Capita!, se hace constar que los Unicos contratos que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los gue se detallan en a Nota 13.

Reserva legal

De acuerde con ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% deil capital sccial. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Saivo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% de! capital social, esia
reserva s8lo podrd desiinarse a la compensacién de pérdidas, siempre gue no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la reserva legal se encontraba integramente
constituida.

Otras reservas

Las reservas gue figuran en el epigrafe “Otras reservas” de los balances adjuntos son de libre disposicidn.

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjuntos recoge las distintas emisicnes de deuda
subordinada perpetua reaiizadas por la Sociedad, con la garentia sofidaria de su Accionista Unico, Banco
Santander, S.A. (véanse Notas 1y 13), neto de los correspondientes gastos de emision de cada Serie, segin el
siguiente detalle:
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Valor Valor Valoren | Valoren Valor en Valor en
razonable | razonable Libros Libros Libros Libros
Miles de | Milesde | Milesde | Miles de Miles de Miles de
Divisa Euros Divisa Euros Divisa Euros
Fechade | Ejercicio | Ejercicic | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio
ISIN Divisa | Emisién 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Deuda subordinada (*)
Serie 1 X80206920141 § Euros | 10/12/2004 . 727,725 727.725 750,000  730.000 750,000 750.000
Serie 2 USEB6920AAR4 | Ddlares | 24/10/2007 1 1,770,952 1.284.136 | 1.500.000| 1.235.483 1.500.000 | 1.087.666
2.498.677 | 2.011.861 | 2.250.,000 | 1.985.483 | 2.250.000 1.837.666
Gastos de
emision: (106) (642)
Total deuda largo plazo 1.985.377 1.837.024

{*} Incluida la deuda recomprada por su Acclonista Unico, Banco Santander 5.A, por un tolal de 1.814.848 miles de suros.
Las principales caracteristicas de las emisicnes del cuadro anterior son las siguientes:

Serie 1: Con fecha 10 de diciembre de 2004, |a Sociedad realizd una emision de 7.500 titulos, de 100.000 euros
de vaior nominal cada uno, emitides con un valor de emision del 89,295%. Los titulares tienen derecho a percibir
una remuneracion del 4,375% anual durante los diez primeros afios, pagaderos anualmente cada 10 de
diciembre, siendo el tipo de intereés del Euribor a 3 meses mas un 1,80%, pagaderc timestraimente, a partir det
décimo afo. Esta emision podra amoriizarse totalmente, a voluntad del emisor, con auterizacidn previa del
Banco de Espafia, a partir del 10 de diciembre del 2014.

Serie 2: Con fecha 24 de octubre de 2007, la Sociedad realizd una emisién de 15.000 titulos, de 100.000 délares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos con un valor de emision del 100% . Los titulares tienen derecho
a percibir una remuneracion del 8,671% anual durante los diez primergs afios, pagaderos semestraimente los
dias 24 de abril y octubre de cada afio. Las obligaciones devengan iniereses a un tipo de interés variable desde
el 24 de octubre de 2017 (incliida dicha fecha), pagadercs por trimestres vencidos, los dias 24 de enero, 24 de
abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio. El tipo de interés variable seraé determinade por ef Banco Agente
sohre la base del Libor para délares estadounidenses a tres meses, afiadiéndole un margen det 3,025%. Esta
emision podra amortizarse totaimente, a voluntad def emisor, con autorizacion previa del Bance de Espafa, a
partir del 24 de octubre del 2017.

Con fecha 6 de marzo de 2013, Bahco Santander, S.A., Accionista Unico de la Sociedad, anuncié la “Invitacion a
la presentacidn de Ofertas de Venta de Valores Europecs”, en la que inclufan los bonos subordinados de la Serie
1 emitides por la Seciedad.

El importe en efectivo a satisfacer por cada "Valor Europeo” equivaldria a la suma del precio de compra
{expresado como un porcentaie sobre el principal pendiente en la fecha de liquidacidn) para cada serie de
“Valores Europeos” mas los infereses devengados y no pagados desde la Ultima fecha de pago de intereses
{&sta incluida) hasta la fecha de liquidacion de las ofertas de venta {ésta excluida). El precio de compra se
determind en un 75% por cada unidad de principal pendiente en la fecha de liguidacion de los Valores Europeos
a los que se dirige Ia “Invitacion”.

Con fecha 14 de marzo de 2013, vy a la finalizacién de la “Oferta de Venta”, el principal total de ofertas de la Serie
1 aceptadas para su compra ascendid a 18.068 miles de euros.
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Todas las emisiones vigentes al clerre del ejercicio 2014 tenen la garantia solidaria de su Accionista Unico,
Banco Santander S.A. (véase Nota 1). Dicha garantia esta formalizada en los "Avales Financieros”, concedidos
por el Banco 2 la Sociedad, cuyo imperte asciende a 2.133.527 y 1.975.849 miles de euros a 31 de diciembre de
2014 y 2013, respectivamente (véase Nota 13},

El saldo del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a fargo plazo” de los balances adjuntos
incluye la parte de las emisiones de las Serles 1 y 2, adquiridas por Banco Santander, §.A., por importe de
1.814.848 miles de euros 1.668.038 miles de euros al clerre de los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, que
har devengado unos intereses por importe de 99.668 y 100.325 miies de euros en los ejercicies 2014 y 2013
respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe "Gastos de valores negociables y otros instrumentos
financiercs — Por empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos
importes, 15.839 miles de euros se encontraban pendientes de pago ai cierre del ejercicic 2014 (14962 miles de
euros al cierre del ejercicio 2013), que figuran registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo vy
asocladas a corto plazo” del pasivo de fos balances adjuntos (véase Nota 13).

El resto de titulos de las Series 1y 2, suscritos por terceros no vinculados al Grupo Santander, han devengado
unos intereses por importe de 7.885 v 8.444 miles de euros (de los que 535 y 566 miles de euros corresponden a
la amortizacién de los gastos financieros derivados de las emisiones) en los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente, gue se encuentran registrados en el epigrafe ‘Gastos de valores negociabies y otros
instrumentos financieros - Por terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos impories, se
encontraban pendientes de pago 271 y 520 miles de euros al clerre de los efercicios 2014 y 2013,
respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros
valores negociables” del pasive de los balances adjuntos.

El tipo de interés medio efectivo de estos pasivos ha sido det 4,75% y del 5,73%, en i0s gjercicios 2014 y 2013,
respectivamente.

El valor razonabie de dichas emisicnes ha sido calculado tomando en consideracion su precio de mercado (en
caso de emisiones cotizadas) o mediante un descuento de flujos, en caso contrario.

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Deudas por prestacién de servicios 236 241
Acreedores empresas del grupe y asociados (Notas 11 v 13) 1 2
237 243

1
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacién, se detaila ia informacion requerida por la Disposicidn Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de B
de julio:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago en Ja Fecha de
Cierre del Elercicio
2014 2013
Importe % . Importe o
(Miles de Euros) (Miles de Euros)
Realizados dentro del plazo méximo legal 91 100% 103 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 91 160% 103 100%
PMPE (dias} de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

Los datos expuestos en el cuadre anterior scbre pagos a proveedores hacen referencia a aguellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradeores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a la partida "Acreedores comerciaies y otras cuentas a pagar - Acreedores varios” del
pasivo corrienie de los balances adjuntos.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se caicuia como el cociente entre el sumatorio del
resuliado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento
superior al respective plazo legal de pago por el nimero de dias de aplazamiento excedido del respective plazo
{numerador), y ef importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (dencminador). Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han producide pages fuera del plazo legal, por
lo que el PMPE es nuic.

El plazo maximo iegal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicic 2014 segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias (B0dias en el ejercicic 2013).

Situacion fiscal

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacidn en Régimen de Declaracion Consolidada de Bance
Santander, S.A.

£l saido del epigrafe “Deudas con empresas dei grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances
adjuntos, recoge los créditos fiscales que el Grupo ha utiizado en ejercicios anteriores, compensando bases
imponibles positivas de la Sociedad y que ésta debe abonar a Banco Santander, 8.A., por importe de 610 miles
de euros, aproximadamente, al cierre del eiercicio 2014 (629 miles de euros, aproximadamente, ai cierre del
gjercicio 2013).

Si bien no se ha presentado adn la declaracion individual del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2014, a
continuacion se muestra la conciliacion entre el resultado contable y el resultado, a efectos impositives de dicho
gjercicio, asi como la correspondiente al ejercicio 2013
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Miles de Euros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 311 (322)
Ajustes al resultado (311) -
Base imponible - (322)
Tipo impositivo 30% 30%
Cuopta integra - -
Ajustes al impuesto 19 -
Gasto por impueste sobre beneficios 19 -

En el gjercicio 2014, 1a Sociedad regisiré un mayor gasto por impuesto sobre beneficios por importe de 19 miles
de esuros como consecuencia de la diferencia que se ha producido en la cuota de ejercicios anteriores
efectivamente liquidada al Grupo de Consclidacion Fiscal.

Al 31 de diciembre de 2014 no existen Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccién fos cuatro Gltimos ejercicios de
todos los impuestos que le resultan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, los resultados de las
inspeccicnes que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afios sujetos a verificacién
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinidn de los Administradores de la Sociedad y de sus asesores fiscales, la
posibilidad de gue se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Qtros gastos de explotacidn

E| desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es ef siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Servicios de profesionales independientes 62 46
Subcontrataciones (Nota 13) 14 14
Otros gastos con empresas del grupo (Nota 13) 1 1
Otros 16 15
93 76

La cusnta "Servicios de profesionales independientes” del detalie anterior inciuye, fundamentaimente, los
honorarios satisfechos a [ssuer Solutions, S.L. , como consecuencia de la realizacién de procedimientos de
identificacién y recopilacion de informacion relativa a personas fisicas y juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafa, asi como a establecimientos permanentes que sean titulares de los valores emitidos; y a Globe Tax, Inc.
(*GlebeTax™), como consecuencia de la gestion y realizacién de servicics fiscales en virtud de "Master Services
Agresment” realizado el 22 de marzo de 2013.
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La cuenta "Servicios de profesionaies independientes” de! detalle anterior incluye los honorarios relativos a fos
setvicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por
una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o gestion, durante [os ejercicios 2014 y 2013 v
que han sido los siguientes {en miles de euros):

Drescripeion 2014 2013

Servicios de auditorfa (¥) 25 i6
Otros servicios de verificacion - 7
Total servicios de auditoria y relacionados 25 23
Servicios de asesoramiento fiscal - -

Otros servicios & 8
Total servicios profesionales 33 31

(*)Corresponde a auditoria estatutariay a la revision Hmitada de los estados financieros intenmedios.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en €l Real
Decreto Legislative 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la "Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la "Securities and Exchange Commission”
(*SEC™); por lo gue no incluyen !a realizacién de trabaios incompatibles con la funcién de auditora.

La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantilla durante los ejercicios 2014 y 2013. Los servicios de
administracidn han sido prestados por Gesban, Servicios Administratives Globales, S.L. (sociedad pertenecienie
al Grupo Santander). £n los ejercicios 2014 y 2013, los gastos incurridos por este coneepto figuran regisirados
en & epigrafe "Subcontrataciones” del cuadro anterior (véase Nota 13). De este imporie, se encontraban
pendienie de pago 1 y 2 miles de euros al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, que se
encuentran registrados en et epigrafe “Acreedores varios” de los balances adjuntos (v&anse Notas 9y 13).

La Sociedad ha contratado servicios de back-office con Santander Operaciones Refail, S A, empresa
perteneciente al Grupo Santander. Los gastos incurridos por este concepio figuran registrados en el epigrafe
"Otros gastos con empresas del grupo” del cuadro anterior {véase Nota 13). Los impories por estos conceptos
son los siguientes:

Miles de Euros
2014 2013
Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. 14 13
Santander Operaciones Retail, S.A. 1 1
Santander Back Office Globales Mayoristas, S.A bancarios y i )
similares
i3 15

12. Informacion sobre la naturaleza vy el nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Informacion cualitativa

i.a gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccidn Financiera del Grupo
Santander, que fiene establecides los mecanismos necesarios para contfrolar la exposicidn a las variaciones en
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los tipos de interés, asi como los riesgos de crédifo y liquidez. A continuacidn, se indican los principales riesgos
financiercs que afectan a la Sociedad:

a} Riesgo de crédito:

La Sociedad mantiene su tesoreria y el restc de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b} Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurer la liguidez y poder atender los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispong de la tesoreria y otros actives financiercs, cuyes vencimientos, tanto del principal como de
intereses, estdn contractualmente establecidos para gue coincidan con las obligaciones financieras emitidas que
s& muestran en su balance, Adicionalmente, la Sociedad cuenta con e apoyo financiero de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A.

¢) Riesge de mercado {incluye tino de inferés v ofros riesgos de precic):

Tanto las inversiones como el pasivo financierc de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,
al misme indice y a la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precic, de tipo de interés vy de tipo
de cambio.

Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédifo;

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista Unico, Banco Santander,
S.A. equivalentes at 100% del saldo de su activo.

b} Riesgo de tino de interés:

Tanto las inversiohes como el pasive financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo momento,
al mismo indice, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de tipo de interés, motivo por el cual no se
realiza ninguna cuantificacion scbre el riesgo de tipes de interés.

13. Operaciones v saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos mantenidos por ta Sociedad con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi
como los ingresos y gasios con origen en las fransacciones realizadas con las mismas, durante los ejercicios
2014 y 2013, son los siguientes:
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Miies de Furos

2014 2013
BALANCE:
Activo:
- [nversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo {Nota 3) 1.975.391 1.827.695
- Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo (Nota 5) 16.030 15.543
- Efectivo v otros activos liguidos equivalentes (Nota 6) 12,421 11.317
Pasivo:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas 8 v 10) 1.815458 1.667.887
- Deudas con empresas del grapo y asociadas a corto plazo {Notas 8 y 10) 15.839 14,962
- Acreedores varios — Acreedores por prestacion de servicios grupo (Nota 9y 11) 1 2
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos:
- Importe neto de la cifra de negocios- Ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros (Nota 3) 107.854 108.555
(astos:
- Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas
del grupo v asoctadas (Nota 8) 99.668 100,325
- Otros gastos de explotacion - Subcontrataciones (Nota 11) 14 14
- Otros gastos de explotacién - Otros gastos con empresas del grupo (Nota 11) 1 I
CUENTAS DE ORDEN:
Avales financieros (Nota 8) 2.133.527 1.975.849

De acuerdo con lo establecido en el articule 18.1 del Real Dacreto Legisiativo 1/2010, de 2 de iulio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a

los contratos que la Sociedad tiene con su Accicnista Unico, con indicacién de su naturaieza y condiciones:

- Depéositos subordinados a plazo contratados con Banco Santander, S.A. (véase Nota 5).

- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota 6).

- Emisiones de deuda adquiridas por Banco Santander, S.A. (véase Nota 8).

- Avales financiercs con Banco Santander, S A, (véase Ncta 8).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y al personal de Alta Bireccion

il.a Sociedad estz organizada y esfructurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y de
negocic se toman por los miembros de su Consejo de Administracion, por o que, al 31 de diciembre de 2014 v
2013, la Sociedad no tenia personal de Alta Direccién distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los Administradores de la Sociedad no han percibide de la misma ninguna

retribucion, sueldo, o dieta de cualquier clase.
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Asimismo, al 31 de diclembre de 2014 y 2013 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias ¢ avales respecto a
los anteriores ni actuales miembros de! Consejo de Administracion de la Sociedad.

El articulo 225 de la Ley de Sociedades de Capital esiablece gue los Administradores deberan comunicar
cuaiquier situacién de conflicio, directo o indirecte, que pudieran tener con el interés de la Sociedad en la que
ejercen el cargo de Administrador. Al cierre del ejercicic 2014, los Administradores de la Sociedad, segin se
define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de Administracién situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, gue elios o perscnas vinculadas a eiics pudieran tener con el interés de la
Sociedad.

Asimismo, se indica que ninguna de las personas vinculadas, segin se definen en el articuio 231 de la Ley de
Sociedades de Capita], lleva a cabo, por cuenta propia o ajena, aclividades del mismoe, anaiogo o
complementario género de actividad del que constituye et objeto social de la Scciedad.

En cumplimiento de o establecido por la Disposicién Adicional Vigésima Sexta de la Ley Orgénica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efective de mujeres y hombres, se informa que lps miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad son 4, de los que 2 son de género masculino y 2 de género femenino.

Hechos posteriores

Desde Ia fecha detl cierre del ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuaies, no se ha
producido ningiin hechg gue tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Santander Perpetual, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del Ejercicio 2014
Evolucidn de la Sociedad en el ejercicio 2014

En el ejercicio 2014, Santander Perpetual, 8.A. (Sociedad Unipersonal} ha registrado ganancias por importe de
330 miles de euros.

Operaciones con acciones propias

La Socisdad nc ha realizado, durante el ejercicio 2014, adquisiciones ni enajenaciones de acciones propias ni de
su sociedad dominante, Banco Santander S.A.

Evolucion previsible de la Sociedad

En el ejercicio 2015 se prevé una evolucion de las actividades de la Sociedad similar a la desarroliada en el
ejercicio 2014,

Principales riesgos de negocio

La Socledad esta participada al 100% por Banco Santander S.A, con el objeto Gnico de proceder a fa emisién de
deuda subordinada perpetua con la garantia de Banco Santander S.A. Por tanto, sus factores de riesgo quedan
circunscritos a la propia entidad garante.

Actividades de investigacién y desarrollo
Durante el ejercicio 2014, la Sociedad no ha incurrido en ningdn gasto por investigacion y desarrolio.
Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2014 y hasta la fecha de formuiacion de las cuentas anuales adjuntas, no se ha
producido ningdn hecho que tenga un efecto significativo en la actividad de la Sociedad y en ia informacion
incluida en la memoria de las cuentas anuales.

Utilizacién de instrumentos financieros

lLos instrumentos financieros de los gue ha hecho uso la Scciedad en el gjercicio 2014 son, fundamentalmente,
activos financieros como depositos subordinados a plazo fijo con empresas del grupo y asociadas, y pasivos
financieros como deuda subordinada perpetua. Durante el gjercicic 2014, no se han realizade operaciones con
derivados financieros.

Informe anual de gobierno corporativo

Santander Perpetuai, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad domiciliada en Espafa y cuyos derechos de volo
corresponden en su totalidad, de forma directa, a Banco Santander, S.A., en cumplimiento con lo establecido en
el articulo 9.4 de la Orden del Ministeric de Economia y Competitividad ECC/461/2013, de 20 de marzo, no
elabora un Informe Anua! de Gobierno Corporativo, ya gue ef mismo ha side elaborado y presentado ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores por Banco Sarfander, S.A. en su calidad de Sociedad cabecera del
Grupo Santander con fecha 23 de febrero de 2015.
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Pago a proveedores

Durante el ejercicio 2014, el pericdo medio de pago asciende a 7,62 dias.





