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INFORME DE AUDITQR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de
Cavalsa Gestion, S.A.

Informe sobre Jas cuentas annales sbreviadas

Hemos auditado las cuentas anvales abreviadas adjuntas de Cavalsa Gestion, S.A. (Ja “Sociedad™), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el
estado abreviade de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual
teeminado en dicha facha,

Responsabilldad de los Administradores en relacicn con las cuentas anuales abreviadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuates abreviadas adjuntas, de
forma. que expresen fa imagen fiel del patrimonio, de la sityacién financiera v de fos resultados de Cavalsa
Gestién, S.A, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad en
Espafia, que s¢ identifica en la Nota 2.4 de la memoria abreviada adjunta, y del contro} interno que consideren
neceszrio para permitir la preparacion de cuentas anvales abreviadas libres de incorreccidn material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales abreviadas adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa teguladora de la auditoris de
cuentas vigente en Espafia, Dicha normativa exige que cumplamos fos requerimientos de tica, asi como que
plavifiquemas y gjecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad rezonable de que Ias cuentas anuales
abreviadas estdn libres de incorrecciones materiales,

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditaria sobre los importes y
la informacién revelada en las cuentas anuales abreviades. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, inchuida la valoracion de los riesges de incorreccitn material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el anditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la Sociedad de las cuentas
anuales abreviadas, con el fin de disefiar fos procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Ia Sosiedad,
Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las polfticas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la diveccion, asf cormo la evaluacién de la presentacidn
de las cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto,

Consideramos que ta evidencia de auditorfa que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de audiioria,

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anvales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cavalsa Gestidn, 8.A, 4 31 de diclembee de 2014, asf
como de sus resuitados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios ¥
oriterios contables contenidos en el mismo.

Deloitle, $.L. Inscuta en & Reglstro Mercantil de Madrid, tomo 13,659, seceidn 8%, Tolia 188, hajp k-54414, Inscrpeién 96%. CLE: B-F9104459.
Bomclio socal; Plaze Pabla AUl Pieasso, 1, Torre Ficassn, 28020, hdadrid.




Pdrvafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre lo indicado en la Nota 1 de la memoria abreviada adjunta en Ia que se indica que la
Sociedad estd integrada en el Grupo Santander, cuya entidad dominante es Banco Santander, S.A. v que [a
actividad de la Sociedad debe entenderse realizada en el marco de su pertenencia y la estrategia de dicho Grupe,

con el que realiza transacciones relevantes para su actividad (véase Nota 13 de la memoria abreviada adjunta),
Esta cuestién no modifica nuestra opinidn,
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Cavalsa Gestion, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas
correspondiantes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014
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' CAVALSA GESTION, S.A.

EJERCICIO ANUAL TERMINADO E

OM2773325

ERIODD COMPRENDIDO

CUENTAS ABREVIADAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES AL

1 DE DICIEMERE DE 2014 ¥
ENTRE EL 4 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE 2013 (NOTAS 1. 2,3 Y 4)

(Miles de Euros)

Notas{ 2014 2013 (4
OPERACIONES CONTINUADAS .
Importe neto de la cifra de negocios - 2.993
Prestacion de servicios . - 2,993
Gastos de personal 12 (774} "
Sueldos, salarios y asimilados (697) -
Cargas sociales {7 .
Ofros gastos de explotacién 12 {622) (2.998)
Semvicios exteriores (492) {2.988)
Tributos {30} -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.2986) (5)
Ingresos financleros 8 149 "
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 149 -
Gastos financieros {6) -
Por deudas con empresas del grupo y asocladas (6} -
Variaclén del valor razonable en Instrumentos financleros 12 48.667 -
Cartera de negotiacién y otros 48,857 -
Diferencias de cambio 12 1.477 -
RESULTADO FINANCIERO 50,177 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 43.881 {5)
impuestos sobre beneficios 10 {14.664} -
RESULTADOQ DEL BJERCICIO 34.217 (8}

{*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte Integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado ol 31 de diciembre de

2014,
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Cavalsa Gestidn, 8.A.

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Actlvidad y resefia histérica de la Socledad

Cavalsa Gestién, S.A. (1a “Sociedad”) s una socledad andnima, de nacionalldad espaficla que fue constituida el 4 de
abril de 2013 por tlemps indefinido con la denominacién social de Altamira Santander Reaf Estats Distribucion, 3.A,,
estando inscrita en el Registro Marcantil baja & Tomo 30,998, Folio 180, Seccién 8, Hoja M-557061, Inscripelén 1. 8u
domicilio soclal se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, de Boadilla del Monts {(Madrid).

El 26 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd la modificacion de la denominacién

soclade—la—Socledad—por—Cavaisa—Gestibn—SA —tarmbiér—se—aeordé—procodor—a—realizar—uRs
ampilacion de capital (véase nota 8) y modificar su objeto social, quedando establecide en:

- lLa adguisicién por cualguler titulo permitido en derecho, el mantenimiento en cattera v la enajenacion ds
valoras negociables de cualquier iipo, plblicos o privados, cotizades o no, de renta fija o variable, smitidos
por emisorss nacionales o extranjeros, de contado o futuro, pudiendo concerfar sobre tales valorss
cualesquiera negociog furidicos, asl como la compra o venla de opciones o fulures financieros vy
cuatesqutera otros Instrumentos financieros derivados,

- El otorgamienty de préstamos y ptras formas de financiacion a las socledades o emprésas en cuya
administracisn, gestion o direccion participe,

- La administracion, gestion v dirsocion de empresas y sociedades, pudisnde participar o rie en su capital
social.

- El asesoramienio & empresas y socledades en aspectos corporativos, organizativos, jurldicos, sconéimicos
financieros, Inmobiliarios e informaticos,

- Las actividades sefialadas podrén desarrollarse fanto en Espafia como en el extranjero, pudienda llevarse a
cabo bien directamente, de forma total o pardial, por la Sociedad, o blen mediante la titularidad de acclones
o de participaciones en ofras sociedades,

Los servicios de adminisiracidn han side prestadas por sociedades pertenesientes &l Grupo Santander, En el ejercicio
2014 se han registrade gastos, por este concapto, por impoerte de 438 miles de euros (77 miles de euros en el glerclclo
2013), que figuran registrados en el eplgrafe *Otros gastos de explotacion-Servicios exteriores” de las cuentas de
pérdidas y ganencias abreviadas adjuntas (véanse Notas 12.a y 13),

1a Socledad estd Intagrada en e! Grupe Santander ¢uya sociedad dominante es Banco Santander, 8.A., con

domicilio social en Passo de Pereda, nimeros & al 12 de Santander, slende esta sociedad la que formula cuentas
anuales consolidadas. En aste sentido, 8 aciividad de la Socledad debs entenderse resilizada en el marco de su
pettenencia y de fa estrategia de dicho Grupo, con el que resliza fransacciones relevantes para su actvidad (véase
Nota 13). Las cuentas anvales del Grupe Santander del ejerciclo 2014 fueron formuladas por Ins Adminietradores de
Banco Santander, S.A. gh 18 reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 23 de febrere de 2015,
encontrandose pendientss de aprobacién por su Junta General de Accionistas.
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Dada la actividad a la que se dadica Ia Socisdad, &sta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de nafuraleza medioambisntal que pudieran sar significativos en relacion con ef patrimonio, la situacién
financiera y ios resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses sspecifices en la presente
memaoria respecto a Informacion de guestiones medioambientales,

2., Bases de presentacidn de igs guentas anuales

g) Marco Normative de informacidn financlera aplicable a fa Sociedad
£l marco nermativo de informacidn financlera aplicable a la Sociedad, es e establecide en:
»  El Codigo de Comercio ¥ la restante legislacion mercantil,

» El Plan General de Contebilidad aprobedo por e Real Decrete 1514/2007, de 16 da noviembre, y sus
posteriores modificaciones. .

« Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instifuto de Contabilidad y Auditorla de Cuentas
eh desarrolio del Plan General de Contabifidad y sus normas complementarias.

« [l reslo de normaiiva contable espanola gue resulte de aplicacion.
b) Imagen flef

Estas cuentas anuales abreviadss, due han sido obtenidas de los registros contables de fa Socledad, han sido
formuladas por sus Administraderes, an su reunion celebrada ¢f 24 de marzo de 2015, de acuerdo con el marco
normativo de informacldn financiera que |s rasulta de aplicacion (véase apartado &) anterior) y en particular, con los
principlos y criterios contables en & contenidos, de forma que musstran la Imagen fiel del patrimenle v de la situacion
financiera de fa Sociedad al cierre.del elerciclo 2014 ast como de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en & patrimonio nefe gue se han producldo durante el ejercicio enual terminsdo en dicha fecha, Estas cuentas
anuales ebreviadas se somelerén & la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion eiguna. Por su parte, las cuentas anuales abreviadas del gjercicic 2013 fueron aprobadas
por la Junta Ganeral de Acclonistas celebrada sl 20 de junic de 2014,

¢} Principios confables no obllgaterios aplicados

Los Administraderes han formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en consideraclén los principlos
contables y as normas de valoracion de apllcacion obligatoria que tlenen un efecto significativo en dichas cusntas
anuales abreviadas. No existe ningdn principic contable que siende obligatoric, haya dejado de aplicarse. No se han
aplicado principics contables no obligatorios.

o} Aspectos critfcos da fa valoracidn y esthnacibn de Ia Incertidumbre

La informacion cortenida en esta memaria abreviade es responsabifidad de fos Administradores de la Sociedad, En
este sentide, indicar que en la elaboracion de estas cuentas anuales sbreviadas se han utlizado estimaciones
reafizadas por tos Administradores de la $ocledad para valorar alguncs de 1os activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos tue figuran registrados er: elias. Basicaments, estas estimaciones se refiersn al valor de mercado de
determinados instrumeritos financieres (véase Nota 6y 8),
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CLASE 8

A pasar de que estas astimaciones se han realizado sobre la base de la mejor Informacion disponible al ciere del
slerciclo 2014, es posible que acontecimientos que pusdan tener lugar en ef future obliguen a modificarlas (al alza ¢
a la baja) an los préximos ejerciclos, lo que se realizar(a, en su caso, de forma prospectiva, recononiendo 1os efectos
de los cambios de estimacin en & cuenta de pérdidas y gananclas de los ejercicios afectados.

&} Comparacién de la Informacién

La informacibn contenida en esta memorla abreviada correspondiente al efercicle 2013 se presenta, dnica y
exclusivamenta, a efectos comparativos con a informacidn del ejercicio 20714 y no constittiyen, per tante, las cuentas
anuales de la Socledad del ejercicio 2013,

f} Agrupaclén de partidas

Detorminadas partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas v ganancias abreviada y del estado
abraviado de cambios en el pafrimonio neto se presentan de forme agrupade para facilitar su comprension, e bien,

en la medida en que ses significativa, se ha incluldo la informacién desagregada en las comespondientes notas de la
GmONE BTEvRRa

g) Correccidn de errpres

En la elaboraclén de estas cusntas anuales abraviadas ne se han puests de manifiesto -errores significativos que
hayan suplesto la re expresion de los importes incluides en las cuentas anuales abreviadas det sjereicio 2013

Normas de registro v valoracién

L.as principales normag de registro y valoracion utilizadas por la Socledad en la elaboracion de estas cuentas anuales
abreviadas, de acuerdo cor jas establecidas por el Plan General de Contabiiidad vigente, hanh sido las siguientes:

a} instrumentos financleros

i Activos financioros

Clasiicacion-
Los activos financleros que poses Ia Socledad se clasifican come:

[ Activos financieros mantenidos para negociar son aguellos adgliridos con el objetivo de engjenarios en sl
corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidenvlas de actuaciones
reclentes con diche obietivo. Esta categoria Incluye tamblén los derlvados financleros gue no sean contratos
de garantias financleras (ot elemplo, evales) nl hayan sido designados come instrumentos de cobertura,

fl. Préstamos y partidas a cobrar activos financiervs ofginados en la venta de blenes o en la prestaclén de
servicios por operaciones de tréfico de Ja empresa, o fos gue no taniendo un origen comsrcial, no son
insfrumentos de patrimonio ni dervados y cuyos cobros son de cuantia fila o determinable y no s& negoclan
&n un mercado active,
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CLASE 8

Vaforacidn inicial «

Como regia genaral, los activos financleros se reglatran, inicialments, per su valor razonable qus, salvo avidencla en
contrario, equivale &l valor razonable de fa contraprestacion entregads mas los costes da la transaccién gua sean
directamente atrlbuibles. Sin embargo, los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a los activos
financleros mantenidos para negoclar, s& reconocen en la cuenta de pardidas y ganansias del sjercidlo cuando se
producen,

No cbstante lo sefialade en ¢! parrafo anterior, los oréditos por operaciones comerciales con vencimiento no supetior
a un affo y gue no tengan un tipo de interés contractuel, asf como los anticipos vy créditos af personal, en caso de
existir, s valoran por sy valor nominal cuando ef efecto de no aciualizar ios flujos de efectivo no sea significative.

Valoracidn posterior -

l.os activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, reglstrandose en la cuenta de
peérdidas y ganancias el resuliado de las varlaciones en dicho valor razonable,

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por st coste amortizado. Se entiende por coste amortizado e Importe
por el quea iniciaimente fue valorade un Instrumento financiero, menos los reembolsos da principal que se hubleran
produgido méas o menos, segin proceda, la parte imputada a la cuents de pérdidas v ganancias, medianie Ia
utilizacion dei métads def ipo de interés efectivo, de fa diferencia entra el importe iniclal y el valor de regmbolso en e}
vencimienio y, para el caso de lcs actives financleros, menos cualquier reduceién de vaior por deterioro que hubiera
sido raconocida, E! fipo de inferés efectivo as el tipe de actuallzacion que iguala ef valer inlclal de un instrumento
financiero con ef vaior actual esfimado de los flujos de efective 2 io largo de la operacién sin considerar posibles
pérdidas por riesgo de credito futuras.

Sl perjuicio de lo anterior, los activos financieros valorados inicialmente por su valor nominal, cohfindan valorandose
posteriormenie por su valor nomingl, menos los detetivrgs gue hubliesen podido influlr, en st caso,

Al menos &l cierre del ejerciclo |a Socledad reafiza un test de deterioro para los activos financieros que no estédn
registrados a valor razonabla, Se considera que existe evidencia abjetiva de deterioro sl &l valor recuperable ded
active financlero es inferfor a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra, sn su
caso, en a cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro, en caso de producirse, tendrd come [[mite of
valor en lbros del acfive financiere gue estarla reconecido en la facha de reversién si no se hubisse reglstrade el
detetioro del valor,

Baja del balance de los activos financleros -

La Socledad da de baja los activos financleros cuando sxplran o s& han cedido los derschos sobre los flufos de
efectiva del correspondiente activo financlero y se han transferido sustanciaiments [os rlesgos v beneficios nherentes
a su propiedad o cuando sin haberse retenido ni transferido sustancialments los riesgos v beneficios del activo
cedido, la Sociedad no hubiese mantenido, &n su case, el control sobre ef active financlerc tratigferido,

Por el contrario, la Socledad no da de baja fos activos financieres, y reconoce un pasive financiero por un importe
igusl a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las qua se retanya sustancialments los
riesgos y beneficios inherentes a su propledad © en aquellas transferenclas de actlvos financleros en las qus, en su
caso, sin existir ni transferencia hi retencién sustancial de los fiesgos y beneficios del activo transferido, mantenga ef
control scbre &l mismo,
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GLASE 8

il Peslvos financleros

: Los pasives financleros de la Socledad se clasifican como “débitos y partidas a pagar” que incluyen aguelios pasivas
gue asume la Sociedad y que se han origlhade en la compra de blenes y servicios por operaciones de tréfico de fa
empresa, ¢ tamblén aquélios que, sin tener un origen comerclal, no pueden ser considerados como Instrumentos
financieros derivados. :

Los cébltos v partidas a4 pagar se valoran, niclaiments, por su valor razonabla, que sqguivale salve evidencia
contraria, al valor razonable de la contraprestacion recitida, ajustada por los costes de la transacoion directamente
afribuitles. Con posterioridad, dichos paslvos se vatoran de acuerdo con su coste amortizado. :

Sin perfuicio de lo anterior, los débitos por operagiones comerciales con vencimiento no superlor @ un afio, gue no
tengan tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo na sea slgnificativo, y cantintan registrandose a su valor nominal con posteriotidad a su registro inicial,

Los Instrumentos financiercs derivados de pasivo se valoran & su valor razonable, siguiendo los mismos eriterios que

OGO T BTIloS B oS d VIS 2 & a

Por su parte, los valores representativos de deuda adqulrida temporal se clasifican como pasivos financieros a valor
razonabie con cambios en pérdidas y ganancias y se valoran aplicando los mismos oriterios que se ha aplicado
anteriormente para los activos finarcisros mantenidos para negociar.

Baja def balance de los pasivos financlercs -

La Socledad da de baja los pasivos financleras cuando se extinguen las obligaciones que fos han generado o cuande
§6 Tecomprasen, en euU ¢aso, por parte de fa Socledad.

 {l Instrurnentos de patrimonio

Un instrumento de patimonfo representa una parficipacion residual en o patrimonio de la Sodiedad, una vez
dedugidos fodos sus pasivas,

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimenio neto por el importe recibido, neto
de log gastos de emision. -

b) Impuestos sobrg beneficios

La Socledad estd integrads en el Grupe de Tributacldn en Régimen de Declaracién Consclidada de Banco
Santander, 5.A. {(véanse nofas 11y 13).

El régimen especial de tributacién consolidada de los grupos de sociedades requiere que &l grupo de entidades que
configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos los efectos, como un Gnico sujeto paslvo, Cada
une de las entidades que forman el conjunte consolidable debe, sin embargoe, caleular la deuda tributariz que le
eorrasponderia en fa hipdtesis de declaracion independiente y contabllizar &f Impuesto sobre beneficics a pagaro a
cobrar segn & signo de su aportaclén,

El gasto o ingreso por Impuesto sobre beneficlos comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y [a parte correspondiente al gasto o ingreso por Impuesta diferido.




CLASE 8

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones fiscales del
Impuesto sobre el beneficic refativas & un ejerciclo. Las deducciones y otras ventajas fiscales an la cuota del
impuesta, excluldas las retenclones y fos pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de slercicios
anterlores y apiicadas efectivaments en ésta, dan lugar a un mencr importe del Impuesto cordente,

El gasto o el ingreso por Impuesto diferide se corresponds con sl reconecimiento y la cancelasion de los activos v
pasivos por impuests diferido. Estos incluyen |as diferencias temporarias gue se identifican como aquellos importes
que &8 prevén pagaderos o recuperabies derivados de las diferencias entre los Importes en libros de los activos y
pasives y su vaior fiscal, ast como las bases Imponibles negativas pendientes de compensacion y los ¢réditos por
deducciones fiscales no apllcadas fiscalmente. Dichos impories, en caso de que existan, se registran aplicando a la
diferencis temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o figuidarlos,

Los activos por impuastos diferidos sélo se reconocan en la medida en que se considers probeble que la Sociedad
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que peder hacerlos efectivos.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, atiginados por operaciones com cargos o abonos directos en cuentas
de satrimonie, s& contabilizan tambign con confrapartida en patrimonio neto,

En cada clerre contable se reconsideran los activos por impitestos diferidos registrados, efectuando fas oportunas
correcciones a o mismos en la medida an que existan dudas sobre su recuperacidn futura. Asimismo, en cads
clerre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance, siendo, en caso de que existan,
objeto de reconocimiente en ts medida en gue pase & ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

¢} ingresos y gastos

Loz ingresos y gzstos e imputan en funclén del criterio de davengo, es declr, cuande s8 produce la corriente real de
biznes y serviclos que los mismos representan, gon independencla del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiers derivada de ellos, Dichos Ingreses se valoran por el valor razonatle de 1a contraprastacion
recibids, deducides descuantos e impuasios.,

El reconocimients de los ingresos por ventas se produce en ol memento en que se han transfarido al comprador los
rlesgos y beneficios significatives inherentes a la propiedad del bien vendide, no manteniendo la gestion corriente
sobre dicha bien, ni refeniendo ef control efectivo sobre el mismo,

Los intereses recibldos de aclivos financieres se reconocen uitilizando ef matode del tipe de interés ofectivo vy los
dividendes, en caso de existr, cuando se declara &l derecho del accionista a recibirlos, En cualquier caso, fos
intereses y dividendos de actives financiercs devengados coh posterioridad al momente de la adquislcion se
recanacen como ingresos en la cuenta de pérdidas y panancias, mientrag que lo devengade, en su caso, en el
rmemente de adauisicidn no forma parte de los resultados de la Sociedad,

dl Transacciones con vinculadas
Como notma general, la Sociedad realiza sus operaciones con vinguladas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de fransferencla se encuentran adecuadarments soportados, por ke que los Administradores de Ia Sociedad

consideran que no existen riesgos signlficativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futurg,
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CLASE 82

o) Estado abreviada de cambios en of patrimonio nato

E estado abreviado de cambios en el patrimonic neto qua se presenta en estas cuentas anuales muestra af total de las
varlacienes hablidas en e patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada & su vez en dos
estados: el estado abreviado de ingresos v gastos reconacidos y el estado abreviado tofal de camblos en el patrimonio
neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estaco:

¢ Estade abreviados de ingresos y gastos reconocidos
£n esta parte del estado abreviado de cambios en el patrimonie neto se presentan los Ingresos y gastos generados per
la Socledad como consecuancia de su actividad durante el ejercitio, distinguisnde aguellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias abraviada del sjercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo conlo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonto neto.

Fl estade de ingreses v gastos reconocidos mostrar el siguiente movimiento, en su caso:

g Firesutfado del elercicio,

b, Ellmporte neto de los ingresos y gastos reconocidos directa y trandiforiamente en el patrimonlo neto como
“ajustes por valoracion”,

¢.  Elimporte neto de los ingresos y gastos raconocsidos transiterlamente en el patrimonic neto y transferido a la
cuenta de pérdidas y gananclas abreviada.

d, £!otal delos ingresos y gastos reconacides, calculados come la suma de las Jetras anteriores.

«  Estade abreviado total de camblos en el patrimonio neto

En esta parts del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el patimonio
neto, incluidos las que tienen su origen en camblos en los criterios contables y en correctlones de errores, en su casa.
Este sstado muesira, por tanto, una concliacion del valor en lipros al comienzo y al finat del sjersiclo de todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupanda los movimientos habldos en funclén de su naturaleza en las
sigulentes partidas:

4 Ajustes por cambios en erterios contables y correccion de erores: que incluye tos camblos en el patrimonia
neto que surgen comao consecuencia de la re-expresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambies en los oriterios contables © en la comeccitn de errores, en caso de qus existan.

b. Ingresos y gastos reconocidos en ef ejercicio: recoge, de manera agregada, ol total de las partidas
registrades en el estado de Ingresos v Gastos reconocidos anteriormente indicadas,

e Otras variaciones en el patrimonio neto; recoge ef resto de partidas reistradas en el patrimonio nato, coma
pueden ser aumentos o disminuciones dal capital, distrbucion de resultades, operaciones con Instrumentos
de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre paridas del patrimonio nete y
cualguier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

7 Partidas corrienfes ¥ no cortientes

Se consideran actives corrientes aquellos vinculados al clclo normal de explotacién que con carécter general se
considera de un afo, también aquellos ofros activos cuyo vencimignto, enajenacién o realizacion se espera gue se
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produzca en el corto plazo desde la fecha de clerre del gjerciclo, fos activos financieros mantenides para negoclar, con la
excapaidn de los derivados financieros cuyo plazo de fquidacién sea superior al afio y &l efectivo y otros activos figuidos
equivalentes. Los aclives que no cumplen estos requlsitos se califican coma no correntes.

Dal mismo modio, son pasivos corrfentes los vinculades al elolo normal de explotacién, los pasivos financleros

mantenkdos para negoclar, con la excepcion de los derivados financleros cy

o plazo de liquidacion sea supatiar at afio y

en general todas las obligaciones cuya vengimiento o extincién se producka en & corto plazo. En caso contrario, a6

clasifican como no corriertes.,
Distribucién del resultado

La distribucién del resultado de la Sociedad del ejerclcio 2044 que los Administradores propondran a (a Junta

Genaral de Accionistas para sis aprobacion, se detalla a continuacion;

Miles de Buros
Resultado neto del ejercicio 34.217
Distribucidn:
Resultados negatives de ejercicios anteriores b]
A reserva legal 3.422
A reserva veluntaria 30,790
Total 34.217

Inversionss an empresas del drupo a gorto plazo

L& composicién del saide del epigrafe “Inversiones én empresas de grupo y asociadas g corto plazo” de los halances

adjuntos 55 la siguiente {véase Nota 13);

Miles de Furos

2014 2013
Valores representeiivos de deuds — Repos 216,826 -
Fianzas contratadas por instrumentos financieros ~ Futuros 18.809 -
Fianzas contratadas por instrumentos financieros - Repos 5.010 -
240.645 -
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Rutpseway

B

A 31 de diciembre de 2014, el saldo del epigrafe “Valores representatives de deuda” del active det balance abraviado
‘ a dicha facha adjunto, corresponds por una parte al valor de dos adqguisiclones temporales de activos ("repos”) que
: tiene la Socladad con o Banco Santander S.A. (véase Nota 13) por valor nominal de $75.000 miles de euros v
25,000 mlles de suros, respectivamenis. El saldo reflejado en dicho epfgrafe represerita ef valor nominal de dichos
repos at 31 de diclembre de 2014, ast como los intersses devangados hasta 1a fecha. La Sociedad torma prestado
dichos repos para poder vendérselos a un tercere (véase nota 8) esperando poder recuperarlos a un precio mas bejo
y asl obtener un beneficio. El activo subyacents de estos repos al 31 de diclembre de 2074 son bonos del Estade
Espafiol. Por otro latlo, éste epigrafe refleja también, el saldo de las fianzas por la operativa con productos derlvados
y repos que tiene la Socledad contratados con el Banco Santander, S.A. (véase Nota 13),

6. _ Inversiones financieras a corto piazo

i; A continuacion, detallamos los activos financieros clasificados como “Inversiones financieras a corto plazo® de los
'” balances adjuntos:

Clases
Inversiones Financieras 2 Corte Plazo (miles de euros)
Créditos, Derivados y Otros Total
2014 2013 2014 2013
Derivados 3.594 - 3.594 "
Préstamaos v partidas a cobrar 18.256 - 18.256 -
Total 21850 - 21.850 -

Al 31 de diciernbre de 2014, el saldo del epigrafe “Derivados’ del activo del balance abreviado a dicha fecha adjunto,
corregponde & la valoracion positiva de tres “equity swaps” que la Socledad tenla formalizados con Morgan Stanley &
Go. infernational PLC, JP Morgan Ghase Bank y. Commerzbank Aktiengessellschaft en los que se acuerda [a permuta
financlera de las variacianes en la valoracion del valor de acsiones de Banco Santander, 8.A,, accioniata mayorltario
de la Socledad {véase Nota 8), por un tipo de interés y se encuentra clasificado en la cartera de Activos financieros
mantenides para negociar, Adicionalmente se encusnhiran fegistradas las opolones FX y opciones en mercados
organizados en los que opera ta Sociedad, Dicha valoracién posltiva ascendla, & cierre det gjercicio, a 3.554 mitss de
euros. Los contratos de derlvados vienen siendo renovades por periodos inferiores a un afio v se inclizyen en la
carterg da negociacion,

En el sjarcicio 2014, la Saciedad ha registrado, por esta aperativa y por la operativa mencionada en la Nota 5, un
resuitado que se detalia en ta riota 12¢, Fl resultado total por esta operativa figura recogido en el epigrafe "Vartacion
del valor razonabie en instrumenios financleros”® de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada adjunta del ajsrciclo
2014,

Adiclonaimente, o “equity swap® establecen que la Socledad debe cubrir e rissgo de contraparte de la operativa
mediante una flanza o garantia que seré administrada por las contrapartes. Al 31 de diciembre de 2014, estes fianzas
gstaban registradas en ef epigrafe ‘Inversiores financieras @ coito plazo - Otros actives financleros” def balance
abreviado adjunto y estan clasificadas en la cartera de “Préstamos y partidas a cobrar”, por importe de 18.256 miles
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CLASE 8*
R R

de surog, Estas garantlas han devengado 149 miles de euros en concepto de intereses, en & glercicio 2014, que se
encuentran registrades en el eplgrafe “Ingresos financleras - De valores negociables y ofros instrumentos financieres®
de [a cuenia de pérdidas v ganancias sbrevieda deal gjercicio 2014 adjunta,

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Los riesgos gensrados por ia operative de ta Sociedad son supervisados y controlados por la Divisidn de Riasgos del
Grupo Santandsr, con dreas especializadas en la gestidn de les diferentes riesgos, en particulan Riesgos de
Mercado, Riesgo da Crédito/Contraparte y Rlesgo de Liquidez.

Asimismo fa gestion del Riesgo de Cumplimiento/Prevencidn de Blanqueo de Capitales, Riesgo Reputacional vy
Rissgo Operacional estan delegados y controlados por tas respectivas dreas corporativas del Grupo Santander.

Lz gestion del Riesgo Legal y Riesgo Fiscal se gestiona mediante la participacién y asesoramiento de las Areas de
Asesorla Juridica y Asesorla Fiscal del Grupo. :

Estos riesgos quedan asfinulados en Ia Puiltica de Riesgos del Grupo Santander que se describe en ja memoria de
las cusentas anuates consolidadas del Grupo del slercicio 2014,

A continyacién se Indican log principales rlesgos financieros gue impactan a la Sociedad:

g} Riesgo de mencado {inciuye tipo de imerés, fipo de camblo y ofros riesgos de pracio):
La variacion del pracio del subyacente de ios derlvades (accitn del Banco Santander) lleva asociado un riesgo de
mercado asf como de contraparts. Ambos riesgos son informados al Departamento de Riesgos de Banco Santander,
S.A,, que realiza un seguimiento de los mismos a través de sus sistemas internos de control,

b) Riesgo de cradito

Con caracter genaral la Sociedad mantiene au tesoreria con su matriz, Banco Santander, 8.A,, tal v como se detalla
enla Nota?.

Agimismo, la Socledad mantlene las flanzas de (05 productes derivados con Morgan Stanley & Co. International PLC,
JP Morgan Chase Bank y Commerzbank Aktiengessslischaft, entidades financieras de piimer nivel internacionat,
minimizande el riesga de contrapante que puedsa surgir.

¢} Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar 1a liquidez y poder atender todos los compromisos ¢de pago que se derivan te su actividad, la
Socledad dispena de la tesoreria gue muestra su balance,

Efentive v otros activos iiyuidos syuivalentes

Bl saldo de este apigrafe de los balances abreviades adjuntos corresponde al saldo de lag cuentas carrienies que
mantiene la Socledad en Banco Santandar, S.A. ¥ en Saniander Securities, B.A. Dichas cuenfas corrientes no han
devengado intereses durante los elersicios 2014 y 2013, siendo su detalle & siguiente (véase Nota 13):
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GLASE 8

Miles de Euras

2014 2013
Cuentas corrientes -
Baneo Santander, S.A. 261,030 2.921
Santander Securities Services, 5.A 43 -
261.073 2.921

g8, Fatrimonio Neto y Fondos proplos

E! capltilo "Fordos Proplos” de los balances abreviados adjuntos incluye los importes del parimonio nete que
correspenden a aportaciones realizadas por los acclonistas y a los resultados acumutados reconocidos a través de la

enenta-de-pérdidan-y-sananscias:

El movimiento de los fondos propios de la Socisdad, durante los glercicios 2014 y 2013, se musstra en al "Eslado
total de cambios en el patrimonio nete” abreviado adjunte.

a) Capital sockal

Al 31 de diciembre de 2013, e capital social de k2 sociedad estaba dividido en 50,000 acciones ardinarias de 50
euros de valor nominal cada una,

£l 28 de marzo da 2014, fa Junta General de Actionistas aprobd realizar una smpllacion de capital madiante la
amlsién de 4.950.000 acciones nuavas de 50 ewros de valor nominal, que fueron emitidas a la par, [ntegramente
suscritas v desembolsadas por los accionistas de la Socledad. Como consecuencia de la ampliacion de capital
realizada, el capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 ascendfa a 250.000 miles de euros formalizado
an 5.000.000 acciones ordinarias de 50 auros de valor nominal cada una, todas ellas con los mismos derechos
politicas y econdmicos. Ef 4 de abrll de 2014, se inscribid en el Registro Mercantil de Madrid, fa ampliacion de capital
de la Sociedad antes indicada.

La cormposicién del capital soclal de la Socledad, al 31 de diclembre de 2014, era la siguiente:

Porcentaje TNimero de
Sociedad de Participacién Aceiones
Banco Santander, 8.A.(%} 99,998% 4,999.900
Cantabro Catalana de Inversiones, S.A, (¥) _ 0,002% 100
10G,000% 5,000,000

(" Sociedad Infegrada en el Grupe Santander.
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Mientras que la composicién del capltal social de la Sociedad, al 31 de diciembre da 2013, sra;

; Porcentaje de Nimero de
Sociedad Participacién Acciones
Banco Santader, S.A.(%) 99,9% 49.999
Céantabro Catalana de Inversiones, S.A.(%) 0,1% 1
‘ 100% 50.000

{*) Socfedad intagrada en el Grupo Santander,

b) Reserva legal

De acuerdo con a! artleule 274 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del sjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, et 20% del capital soclal,
La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en ia parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalldad menclonada anteriorments, v mientras no supere el 20% del capital sodlal, esta
reserva solo podra dastinarse a la cornpensacion de pérdidas y siempre que no éxistan otres reservas disponibles
suficientes para este fin, Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, 12 Socledad no tenfa congtituida esta reserva.

Deudas a corto plazo

La composicién del sakio del eplgrafe "Deudas a corto plazo” de los balances abreviados agjuntos s la siguiente:

Clases

Deuda a Corto Plazo {miles de euros)

Otros Pasivos

Finaneieros Perivados y Otros Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013

PasiYos a valor ra;onable con cambios en 221,754 ; ) . 221.754 }
pérdidas y ganancias

- Mantenidos para negociar (Nota 6) 221,754 - - - 221,754 -

- Otros . - - - - -
Derivados - - 2361 - 2.361 -
Total 221,754 - 2,361 - 224.118 -
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CLASE 82

Al 31 de diciembre de 2014, al saldo del eplgrafe "Otros Pasives Financleros” del pasivo del balance abreviade 8
dicha fecha adjunto, correspondia integramente a fa valoraclén de la deuda que tiene la Sociedad por la venta de
honos de rerta fija adguiidos temporalmente (véase Nota 5),

También cusnta con fa valoracion acreedora por la operativa con producios derivados como fas opciones sobrs
divisas, opciones sobra renta fija y opciones en mercados organizados qus tiens la Scciedad contratados a cierre del
sjercicio de 2014 cuya valoracion ascendia a 2.381 miles de auros (véase Nota B).

Ei resultado obtenido por ssta operstiva duranie el gjerciclo 2014, se encuentra regisirado en el eplgrafe "Variacion

del valor razonable en Ingtrumentos financierns” de Ja cuents de pérdidas y ganancias abreviads adjunta {véase Nota
12.¢}

10, Papo a proveedores

A oontinuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicish Adiional Tercera de la Ley 152010, de 5 de
julio:

?agos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierrs del
ejercicio (miles de enros)

2014 2013

Importe % Importe %
Resalizados dentro def plazo méximo legal 264 20% 3.635 99%
Resto 28 10% | 40 1%
Total pagos el ejercieio 292 100% 3.675 100%
PMPE (dfas) de pagos . 22 . 13
Aplazamientos que 4 la facha de ciere ) A . i
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterlor sobre pagos a proveedores hacen referencia a aguelics que, por su
raturatera, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de blenes y servicios, de moda que inciuyan
los datns relativos a la partids "Acreedores varios” del pasivo comlenie del bialance abreviado adjunto.

E! plazo medio ponderado excedido {PMPE) de pagos se calcula como ¢l cocients formado en el numerader por ef
sumatorio de jos productos de eada uno de los pages a proveedores realizedos en el gjerciclo coh un aplazamisnto
superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dlas de aplazamiento excedido del respaciivo plazo, y en e
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejerciclo con un aplazamiento superor & plazo legal
de pago.
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CLASE g2

E! plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en sl gjercicio 2013 segln la Lay 3/2004 v conforme a las
disposiclones establacidas en la Ley 15/2010, por las que se establecan medidas de tucha contra la morosidad an
las operaciones comerciales, era de 60 dlzs, Para el gjercicio 2014, el plazo méximo es de 30 dlas, de acuerdo con
fa Ley 11/2013, que modifica en determinados artfculos la Ley 3/2604, salvo gue hubiera fiado fécha o plazo de pago
an el contraio con el pravesdor, sin que en ningdn caso, pueda acordarse un plazo suparior a 80 diss naturales.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Socledad no mantenfa saldes con aplazamiento de pago superior al plazo
legal de pago.

141, Administraclones Pablicas v 8ltuacidn fiscal

La Sociedad tributa en régimen de consclidacién fiscal en et Grupe Consolidade Tributarla cuya cabecera es Banco
Santander, S.A. {véase Nota &),

Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La compaesicidn de los saldos acreedores corrisntas con las Administraciones Publicas es ia siguients:

Miles de Buros
2014 2013
Saldos acreedores:
Hactenda Publica por Empueste sobre Socledades 14.673 -
Haclenda Piblica acreedora por ratenciones 24 “
Hacienda Piblica acreedors por IVA 1y 439
Crganismos de la Ssguridad Social Acreedora 5 -
14.713 | 439

Caonciifacion resultade contable y base imponible fiscal

A confinuacion s muestra la conclliacién entre 2l resultado contable v Is base imponible del impuesta sobre
Socisdades #s la sigufents:

14
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Miles de euros

2014 2013

| Resultado del ejercicie 34,217 (5
[ 7 Aumentos | Disminucionss | Total | Aumentos | Disminuciones|{ Total
\
|
[ Empuesto sobre Sociedades - . 14.664 - “ -
F Diferencias temporales:

Apotaciones a planes de pensiones 28 - 28 - - “

48,009 3

Base imponible fiscal

Conciliaclén entre o resultado contable y ef gasto por impuasto sobre sociedades

.a concliacién antre el resultado contable antes de impuestos v el gasto por Impuesto sobre Socledades, de los

ajercicios 2014 y 2013, #s 1a siguiente:

Miles de Buros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 43,8811 (5)
Base imponihle 48,8811 (5
Cuota al 30% (4664 -
Total in greso/(gasto) reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias {14.664) | -

Activos por impuesio diferido registrados

desde su constiucion.

Ejarcicios pendientes de comprobacién y actiaciones inspectoras

Durarite ef sjercicio 2014, Ia Sociedad ha decklido activar impuestos diferides de planes de pensiones de apartacion
definida corregpondiente al gercicio 2014 por importe de 8 miles de euros.

Segln estableces la legislacion vigente, fos impuestos no pueden considerarse definttivamente louidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido Inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya franscurrido el plazo de
prascripeldn de cuatro afios, Al cierre def ejercicio 2014, la Socledad tiene abiertos a inspeccion todes los Impuestos

I3
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Ingrescs v gastos

al Otfros gastos de explotacisn

£} saldo del epigrafe "Otres gastos de explotacién” de las cusntas de pérdidas v génancias adjuntas presentan la
siguiente composiclér:

Miles de Euros
2014 2013

Servicios exteriores 492 2.598
De los gue: '
Servicios de profesionales independientes 33 2920
Otras.servicios 4381 78

Tributos 30 -
522 2.998

El salde del capfiulo "Serviclos profesionales Independientes” del cuadre amterier Incluye 23 miles de eurns en
concepto de honorarios por la auditoria de las cuentzs anuales abreviadas de la Socledad del ejercicio 2014 (7 miles

de euros en el gjercicio 20113), no habiendo prestado dicho auditer otro fipo de servicios a la Sociedsad. Estos -

imperies se encontraban pendientes de pago al 31 de dicternbre de 2014 y 2013, por lo que se encuentran
registrados en el epigrafe "Acreedores comerclales y ofras cuentas a pagar - Acreedoras varios" de los balances
abreviados adjuntos.

A 31 de diclembre de 2013, la Sociedad inclula dentro d2 los servicios de profesionales independientes la
colaboracion de Agentes de la Propledad Inmaobiliarta {API} contratados {por un mporte que ascendia 2 1.668 miles
da eutos) para realizar frabajo de consulforia y trdmites necesarios para materializar las ventas de inmuebles & favor

de diversas entidades de! Grupo Sanfander; 23l como 1.262 miles de euros correspondientas a gastos de explotacion
con empresas del Gripo.

En la rlbrica “Otros servicios” del cuadre anterior se Tncluysn 439 y 77 miles de euros correspondientes a los
serviclos administrativos prestados por entidades de! Grupo Santander a {a Sociedad durante fos ejerciclos 2014 y
2013, regpeciivamente (véase Nota 1),

b} Gastos de personal

El detalie del saldo de aste apigrafe de las cusntas de pérdidas y ganancias abreviadas adjuntas, es el siguiente:

16
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Miles de euros

2014

2013

Sueldos y salarios
Seguridad social a cargo de la empresa

Otras cargas sociales
Aportaciones a planes de pensiones

697
33
17
21

174

El epigrafe "Gastos de personal — Susldos y salarlos” del cuadro anterior incluye 445 miles de eures, en &l ejercicio 2014

cotrespondientas a refribuciones variables, que se encontraban pendientes de pago al cierra de dichos ejercicios, y que
N

pendienies de pago” del balance abreviado al 31 de diciembre de 2014 adjunto,

e flguan—registradas—en—e-oplorafo—Forocdoree—somarsial

RAGFaGICIH6S

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad, durante los ejerciclos 2014 y 2013, detaliado por
calegorias, es el siguiente:

Categorias 2014 2013
Ahtos directivos 4 -
Titulados, téenicos y administrativos - -
4 -

Asimlsmo, la distribucidn por sexos, al clerre de los gjercicios 2014 v 2013, detdllado por categorlas, es el sigulents;

 Distribucién Funcional por Génera
2014 2013
. Titulados, {éenicos ¥ N “Tiulados, técnicos y
Alta Direcoién administrativos Alta Direccién edministrativos
| Hombres | Mujeres | Hombres | Muferes | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
4 - - - - - - -

g) Varlacién del valor rezonable en instrumentos financieros

Las operativas de renta fija y de derlvados han generado durante ¢l efercicio de 2014 un resultado refisjado en el
epigrafe “Varacin del valor razonable en Instrumentos financieros” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada
adjunta da dicho ejercicio 2014. Ef detalle de fa misma operativa se defalla a continuacion:

17
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Miles de euros

2014 2013
Operativa por renta fija: (22.637) .
Beneficios 53.784 -
Pérdidas {76.421} -
Operatlva por derlvados: 71.194 -
Beneficios 108.682 -
" Pérdidas {37.488) -
48.557 -

¢} Diferencias de cambie

OM2773345

El saldo reflejade bajo el eplgrafe "Diferencias de cambio” de ia cuenta de péedidas vy ganancias adjunta a 31 ds
diciembre de 2014, corresponds por una parte &l heneficio o la pérdida producida por la diferencia en el tipe de
camblo enfre la ajecucién de Ja operacion v da su valoracitn al final dal dla, Por atro lado, este eplgrafe tambilén
reglstra las diferencias de tipo de cambio al reajizar traspascs entre distintas cusnias de ia Socledad,

QOperaciones y saldas con partes vinculadas

a) Operaciones con partes vinculadas

Ei detalie de los saldos mas significativos mantenidos por ia Sociedad con enfidades del Grupe Santander af 31 de
diciemnbre de 2014, asi como de los ingresocs y gastos derlvades de las transacczonas efectuadas con dichas

entidades en &l menclonado ejercicio, se muastra a continuacion:
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Miles de Eurcs
Saidos deudores / (acreedores)
2014 2013
Balance abreviado:
Activo -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8) 261,073 2921
Anticipos a proveedores - 11
Inversiones en empresas de grupo y asocladas a corfo plazo (Nota 5) 23.819 -
Iversiones financieras a corto plaza - Valores representativos de deuda (Nota 6) 216.826 -
Pastvo-
Acrendotes comerciales y otras cuentas o pagar: .
Frereodores-rarios 110
Hadienda Priblica por Impuesto sobre Sociedades 14.673 «
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada:
Ingresos-
Prestaciones de servicios - 2.993
Ingresos financiercs 148 | -
Gastos-
Otros gastos de explotacién - Servicios exterfores (Notas 1 y 12) 439 7
Gastos de pevsonal - Aportaciones al plan de pensiones 27 -

b) Refribuciones & los Miembros dgf Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2014 los Miembros del Consejo de Administracion han percibido 3 miles de suros en concepto da
susldos, dietas u otras remuneraciones,

Asimismo, al 31 de didembre de 2014 y 2013, no existfan anticipos, créditos ni obligaciones contraldas en materia de
pensiones ¢ seguros de vida, ni se hablan asumida compromisos por garantias o avalos respecto a los anteriorss y
actuales Admindstradores de la Socledad.

Al cierre del ejercicio 2014 ni durante et ejercicio 2014, los miembros del Consejo de Administracion de la Socledad

. las personas vinculadas a los mismos segidn se defing en la Ley de Socledades de Capital han comunicado & [os

demas miembros del Consejo de Administragidn shuacidn alguna de confileto, directa o indirecto, que pudieran tener
con el interds de la Sociedad.

Er cumplimiento de lo establecido en Iz indicacion Octave del artfeule 260 del Texto Refundide de la Ley de
Sodledades de Capital, se informa gue entre 0 seis Administradores de la Sociedad, dos de elles son mujeres.
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14. Hechos posteriores

Desde ol derre del ejercicio 2014, y hasta |a facha de formulacién de sstas cushtas anuales abreviadas, no se ha
producido ningtin hecho posterior que tenga un efecto significativo en estas cuentss anusles abreviadas.
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Diigencla que levantan los Consejeros de Cavalsa Gestion, S.A., para hacer constar que las Cuentass
Anuates Abreviadas(que se componen del balance abreviado, cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,
estado abreviado da cambios en el patrimonio neto y memorla abreviada), correspendlentss &l sjerciclo
anual terminado el 31 de diciembre de 2014, formulados por los Administradores de la misma en-su
reunidn celébrada en Boadilla det Monte el 24 de marzo de 2015, con vistas a su verificacién por los
auditores y su posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, son los gue recagen -én 24 hojas
de papel timbrado Impresas por una sola cara, numeradas dal 0M2?73324 al OM2773347: ambas mcluswe
y correspondientes ‘al balance abreviado, a la cuenta de pérdidas y ganancias abrev
abreviado de cambios an el patrimonio neto y a la memoria abreviada, a los que queda un clo
en el que estampan su firma los Consejeros de ia Socledad cuyos nombres y- apei"
continuacldn de sus respectivas rdbricas, _ _

En Boadilla del Monte, a 24 de marzo de 2015

CONSEJEROS

b Antoguo M:ra}]ss Caballero ) D Jo@ﬂnﬁiﬁl_oﬁlanqo}ieg_agz

- i e } OO SRS

D Jénga_ri_a_ __G_‘on?a!ez Casteion |

D@ Camman_ del PoraSalng -0 7000

D¥ Cldra oama raga Na‘ﬁclﬁs R L. 'Peatuﬂ nEEves ~ T







