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MANBEROR, S.A.

BALANCE DE COMPROBACION DE SUMAS Y SALDOS AL 31 DE MARZO DE 2016

Sumas Saldos
Cuentas Debe Haber Deudores Acreedores

100 | CAPITAL SOCIAL 0,00 60.000,00 60.000,00
| RESERR VSR e . e
151 | RESULTADOS NEGATIVOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 37.511.456,98 000| 375114568
153 | RESULTADO DEL EJERC. ANTERIOR PDTE APLICACION 51.646.647.85 000| 5164664785
129 RESULTADO DEL EJERCICIO 51.646.647,85 | 51.646.647,85
163 | OTRAS DEUDAS AL.P. CON PARTES VINCULADAS 0,00 | 126.945.330,37 126.945.330,37
a10 PARTICIPACIONES A L.P. EN PARTES VINCULADAS 2.098.001,00 000| 209800100
203 DETERIORO VALOR PARTICIPACIONES L.P. P. VINCUL 000| 209800100 2.098.001,00
410 ACREEDORES POR PRESTACIONES DE SERVICIOS 454,04 454,04
ata ACREEDORES POR PRESTACION DE SERVICIOS, E.G. 47190 472.90 100
470 | HACIENDA PUBLICA, DEUDORA DIVERSOS CONCEPTOS .....ooocccoocooee 1.165,91 240,84 925,07
472 | HACIENDA PUBLICA, IVA SOPORTADO 13104 13104
474 ACTIVOS POR INPUESTO DIFERIDO 37.576.423,21 000| 37.576.42321
475 | HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA CONCEPTO FISCAL ....oooccooecenrer o 32,50 54,74 22,24
534 | INTERESES A C.P. DE CREDITOS A P. VINCULADAS 1231 000 1231
572 | BANCOS E INSTITUCIONES CDTO. C/C VISTA, EUROS 269.552.15 627,30 268.724.85
623 | SERVICIOS DE PROFESIONALES INDEPENDIENTES 205,10 0.00 205,10
629 390,00 0,00 390,00
769 0,00 44,26 44,26
050 | POLIZA DE CREDITO, DISPONBLE 5.054660.63 | 505466963

Sumas Totales | 185.806.874,87 | 185.806.874,87 | 129.103.398,87 | 129.103.398,87

BALANCE DE COMPROBACION DE SUMAS Y SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2016
Sumas Saldos
Cuentas Debe Haber Deudores Acreedores

100 | CAPITAL SOCIAL 0,00 60.000,00 60.000,00
| RESERR VLR e . e
121 | RESULTADOS NEGATIVOS DE EJERCICIOS ANTERIORES £9.158.104.83 000| 8915810483
123 | RESULTADO DEL EJERC. ANTERIOR PDTE APLICACION 51646.647.85 | 51.646.647.85
129 | RESULTADO DEL EJERCICIO 51.646.647,85 | 51.646.647,85
163 | OTRAS DEUDAS AL.P. CON PARTES VINCULADAS 000 | 126.945.330,37 126.945.330,37
240 | PARTICIPACIONES AL P. EN PARTES VINCULADAS 2.098.001,00 000| 208800100
593 | DETERIORO VALOR PARTICIPACIONES L.P. P. VINCUL 000| 208800100 2.098.001.00
410 | ACREEDORES POR PRESTACIONES DE SERVICIOS 454,04 454,04
412 | ACREEDORES POR PRESTACION DE SERVICIOS, E.G. 043,80 044,80 100




470 | HACIENDA PUBLICA, DEUDORA DIVERSOS CONCEPTOS .....ooocccooconrne 1.247,81 447,54 800,27
472 | HACIENDA PUBLICA, IVA SOPORTADO 213.84 213.84
474 | ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 37.576.423,21 000| 37.576.42321
Sumas y siguen | 232.129.106,73 | 232.398.687,29 | 128.833.751,81 | 129.103.332,37
BALANCE DE COMPROBACION DE SUMAS Y SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2016
Sumas Saldos
Cuentas Debe Haber Deudores Acreedores
Sumas anteriores | 232.129.106,73 | 232.398.687,29 | 128.833.751,81 | 129.103.332,37
475 | HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA CONCEPTO FISCAL ....oooccooocenrer o 54,74 54,74
534 | INTERESES A C.P. DE CREDITOS AP. VINCULADAS 1231 1231
572 | BANCOS E INSTITUCIONES CDTO. C/C VISTA, EUROS 269.667.25 132144 268.345.81
623 | SERVICIOS DE PROFESIONALES INDEPENDIENTES 205,10 0.00 205,10
626 | SERVICIOS BANCARIOS Y SIMILARES 35,60 0.00 35,60
629 | OTROS SERVICIOS 780,00 0,00 780,00
ey —— - o -
| s eREssR FRARGERGS o e -
i deS BB S R
Sumas Totales | 237.454.958,47 | 237.454.958,47 | 129.103.333,12 | 129.103.333,12
BALANCE DE COMPROBACION DE SUMAS Y SALDOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
Sumas Saldos
Cuentas Debe Haber Deudores Acreedores
100 | CAPITAL SOCIAL 0,00 60.000,00 60.000,00
| SRR VR o o e
121 | RESULTADOS NEGATIVOS DE EJERCICIOS ANTERIORES .....oooccoovcrnrenn 89.158.104,83 0,00 | 89.158.104,83
123 | RESULTADO DEL EJERC. ANTERIOR PDTE APLICACION .....ccooovcersereeoons 51.646.647,85 | 51.646.647,85
129 | RESULTADO DEL EJERCICIO 51.646.647,85 | 51.646.647,85
163 | OTRAS DEUDAS AL.P. CON PARTES VINCULADAS 000 | 126.945.330,37 126.945.330,37
240 | PARTICIPACIONES AL P. EN PARTES VINCULADAS 2.261.589,67 000| 226158067
203 DETERIORO VALOR PARTICIPACIONES L.P. P. VINCUL 000| 226158067 2.261.580.67
410 | ACREEDORES POR PRESTACIONES DE SERVICIOS 612.54 612.54
ata ACREEDORES POR PRESTACION DE SERVICIOS, E.G. 141570 141670 100
440 | DEUDORES 48.204,22 0,00 48.204,22
470 | HACIENDA PUBLICA, DEUDORA DIVERSOS CONCEPTOS .....ooocccoocoeee 1.358,69 1.264,92 93,77
472 | HACIENDA PUBLICA, IVA SOPORTADO 32465 32465
474 | ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 37.576.423,21 007 | 37.576.423,14
475 | HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA CONCEPTO FISCAL ....oooccooocenres o 54,74 75,39 20,65
534 | INTERESES A C.P. DE CREDITOS A P. VINCULADAS 1231 1231




BANCOS E INSTITUCIONES CDTO. C/C VISTA, EUROS

572 270.484,63 213.922,43 56.562,20
623 436,86 0,00 436,86
626 215,48 0,00 215,48
629 1.176,30 0,00 1.176,30
678 124,80 0,00 124,80
696 163.588,67 000| 16358367
769 112,31 113,06 075
050 5.054.669,63 | 5.054.669,63

Sumas Totales | 237.832.727,44 | 237.832.727,44 | 129.266.942,44 | 129.266.942,44

BALANCE DE COMPROBACION DE SUMAS Y SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Sumas Saldos
Cuentas Debe Haber Deudores Acreedores

100 | CAPITAL SOCIAL 0,00 60.000,00 60.000,00
| RSBV e . e
121 | RESULTADOS NEGATIVOS DE EJERCICIOS ANTERIORES .....ooocccoovcenrenn 89.158.104,83 0,00 | 89.158.104,83
123 | RESULTADO DEL EJERC. ANTERIOR PDTE APLICACION .....ccooovcrsereeoon: 51.646.647,85 | 51.646.647,85
129 | RESULTADO DEL EJERCICIO 52.494.620,17 | 51.646.648,60 847.971,57
163 0,00 | 126.998.472,66 126.998.472,66
240 2.314.731,96 000| 231473196
203 000| 231473196 2.314.731,96
410 612,54 612,54
412 1.887.,60 1.888,60 1,00
440 48.204,22 0,00 48.204,22
470 | HACIENDA PUBLICA, DEUDORA DIVERSOS CONCEPTOS .....ooocccoocvnne 1.358,69 1.358,69
472 | HACIENDA PUBLICA, IVA SOPORTADO 406,55 324,65 81.90
474 ACTIVOS POR INPUESTO DIFERIDO 37.576.423,21 007 | 37.576.423,14
475 | HACIENDA PUBLICA, ACREEDORA CONCEPTO FISCAL «...oooccooeconrcr o 63,22 628.686,99 628.623,77
534 | INTERESES A C.P. DE CREDITOS A P. VINCULADAS 1231 1231
572 BANCOS E INSTITUCIONES CDTO. C/C VISTA, EUROS 270.578.40 214.689.13 55.889.27
623 | SERVICIOS DE PROFESIONALES INDEPENDIENTES 436,86 436,86
626 SERVICIOS BANCARIOS Y SIMILARES 249,83 249,88
629 | OTROS SERVICIOS 1.566,30 1.566,30
s sosE s —— ainnn -
631 | OTROS TRBUTOS 251,92 251,92
Vs ey —— o o
696 | PERDIDAS DETERIORO PARTICIP Y VAL. DEUDA A LP w..coooovoeeereconses o 216.730,96 216.730,96
760 | OTROS INGRESOS FINANCIEROS 13,06 113,06
i shesis, BeRaRRLE N I

Sumas Totales | 239.416.929,06 | 239.416.929,06 | 130.001.829,39 | 130.001.829,39




MANBEROR, S.A.

Balance de Situacion al 31-12-2016

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

ACTIV

A) ACTIVO NO CORRIENTE

a7 V1. Activos por impuesto diferido.

37.576.423,14

37.576.423,21

37.576.423,14

37.576.423,21

B) ACTIVO CORRIENTE 104.175,39 270.413,33
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 48.286,12 1.033,97
440 3. Deudores varios. 48.204,22 0,00

470,473 6. Otros créditos con las Administraciones Publicas.
470.006,470.009 81,90 1.033,97
V. Inversiones financieras a corto plazo. 0,00 68,05
534 2. Créditos a empresas. 0,00 68,05
VII. Efectivos y otros activos liquidos equivalentes. 55.889,27 269.311,31
572 1. Tesoreria. 55.889,27 269.311,31
Total Activo 37.680.598,53 37.846.836,54

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO (89.946.498,90) (89.098.527,33)
A-1) Fondos propios. (89.946.498,90) |  (89.098.527,33)
1. Capital. 60.000,00 60.000,00
100 1. Capital escriturado. 60.000,00 60.000,00
Ill. Reservas. (422,50) (422,50)
113 2. Otras Reservas. (422,50) (422,50)
V. Resultados de ejercicios anteriores. (89.158.104,83) (37.511.456,98)
121 2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). (89.158.104,83) (37.511.456,98)
129 VIl. Resultados del ejercicio. (847.971,57) (51.646.647,85)
B) PASIVO NO CORRIENTE 126.998.472,66 126.945.330,37
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 126.998.472,66 126.945.330,37
160,163 1. Préstamos y otras financiaciones. 126.998.472,66 126.945.330,37
C) PASIVO CORRIENTE 628.624,77 33,50
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 628.624,77 33,50
410,412 3. Acreedores varios. 1,00 1,00

475.1,478 6. Otras deudas con las Administraciones Publicas.
475.900,475.200 628.623,77 32,50
Total Patrimonio Neto y Pasivo 37.680.598,53 37.846.836,54




MANBEROR, S.A.

Cuentade Pérdidas y Ganancias al 31-12-2016

Ejercicio
2016

Ejercicio 2015

778

(62),627
631

769

697

630.000

A) OPERACIONES CONTINUADAS

5. Otros ingresos de explotacion.
¢) Ingresos excepcionales.

7. Otros gastos de explotacion.
a) Servicios exteriores.
b) Tributos.
e) Gastos excepcionales.
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(5+7)
12. Ingresos financieros.
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio.
a2) En terceros.
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros.
a) Deterioros y pérdidas.
A.2) RESULTADO FINANCIERO
(12+16)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
(A1+A.2)

17. Impuestos sobre beneficios.

A.4) RESULTADO EJERC. PROCEDENTE OPER. CONTINUADAS
(A.3+17)

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO
(A.4)

(847.971,57)

(51.646.647,85)

0,00
0,00

(2.629,76)
(2.253,04)
(251,92)
(124,80)

(2.629,76)

0,75
0,75
0,75

(216.730,96)
(216.730,96)
(216.730,21)

(219.359,97)

(628.611,60)
(847.971,57)

(847.971,57)

(0,01)
(0,01)

(2.963,01)
(2.711,09)
(251,92)
0,00

(2.963,02)

568,22
568,22
568,22

(73.778.530,69)
(73.778.530,69)
(73.777.962,47)

(73.780.925,49)

22.134.277,64
(51.646.647,85)

(51.646.647,85)




MANBEROR, S.A.

En euros
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO NETO
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
________________________________________________ | Capital | Rsult. Bercicios|  Result. Del [ (dividendoaf Otros instr. |
| Escriturado | Pima emisién} Reservas} anteriores ejercicio | cuenta) | de patrimoniol: Total
: 60.000,00 | 0,00 | -422,50 |-37.511. 45698} -51.646.647,85f : 0,00} -89.098.527,33

00

il. Ajustes por errores afio zoié

0,00} _

0,00}

0,00

0,00

B. SALDO AJUSTADO, INICIO ANO

60.000,00|

-51.646.647,85

-89.098.527,33)

-42250} -37.511.456,98; -51.646.64785) _____000: 0,00} -89.098.527,3¢
-847.971,57, 0,00 -847.971,57,
0,00 0,00

0

_2-.-(-) Reduccién capital

3. Conversion de pasivos financieros en
PN (conversion obligaciones, condona-

ciones deuda, etc.) ; 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00} 0,00
4. (-) Distribucion de dividendos : 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00} 0,00
5. Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas) q 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00} 0,00
6. Incremento (reduccion) de PN
resultante de una combinacion de ] ] : : :
negocios : : 0,00 0,00 0,00 0,00f 0,00} 0,00} 0,00
7. Otras operaciones con socios 0
propietarios : 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00f 0,00} 0,00} 0,00
Ill Otras variaciones del Patrimonio neto | 0,00} 0,00 0,00} -51.646.647,85} 51.646.647,85]: 0,00} 0,00} 0,00
C. SALDO FINAL ARO 2016 : 60.000,00 | 0,00} -422,50 } -89.158. 104,83 -847.971,57} 0,00} 0,00} -89.946.498,90




Memoria Anual.
Ejercicio 2016



Memoria Anual. Ejercicio 2016

Que presenta D. JOSE PARDO GARCIA a la Junta General Ordinaria, en aplicacion
del Capitulo V del T.R.L.S.C., y lll del R.R.M, el proximo dia 30 de Junio de 2016.

Nota 1

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
El domicilio social es JOSE ORTEGA Y GASSET, 29 - 28006 MADRID.
El nimero de ldentificacion Fiscal de la Empresa MANBEROR, S.A. es A85660603.

La Sociedad se constituyé el 12 de Marzo de 2009. Esta inscrita en el Registro
Mercantil de MADRID y sus datos registrales son: Tomo 29.396, Libro 0, Folio 103,
Seccion 8, Hoja M-479.138, Inscripcion 82.

La actividad fundamental de la Sociedad, dentro de su objeto social, es la explotacién
en forma de venta, sociedad, arriendo, (excepto el financiero), superficie u otras
cualquiera de poligonos, solares, parcelas o terrenos que adquieran, ordenen o
urbanicen,...

Esta Sociedad consolida sus estados financieros con los del Banco Popular Espaiiol a
cuyo Grupo pertenece, por lo que la citada entidad financiera dominante presenta las
cuentas anuales consolidadas y la informacion complementaria preceptiva.

Los ejercicios sociales tienen una duracion de doce meses coincidiendo con el aio
natural; comienzan el 1 de enero y finalizan el 31 de diciembre.

Nota 2

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Dandose las condiciones establecidas en el articulo 257 del texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, esta compafia formula las cuentas anuales -balance,
cuenta de pérdidas y ganancias y memoria- de forma abreviada y, en consecuencia,
no elabora el estado de flujos de efectivo, ni el informe de gestion dada la prevision de
los art. 257.3 y 262.3, respectivamente, de la citada Ley.

1. IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad vigente, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad.

No ha habido razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel de la
Sociedad, se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de



tal proceder sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la Empresa.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, los Administradores Solidarios de la Sociedad
opinan que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

PRINCIPIOS CONTABLES

Para mostrar la imagen fiel, no ha habido razones excepcionales que justifiquen la
falta de aplicacion de algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios para mostrar la imagen
fiel.

ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA
INCERTIDUMBRE

No hay supuestos claves, ni datos sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha
de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer
cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en estimaciones contables que sean significativos y afecten al
ejercicio actual o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La direcciéon no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la
empresa siga funcionando normalmente.

2. COMPARACION DE LA INFORMACION

Segun la normativa vigente, se han reestructurado y reclasificado las magnitudes del
ejercicio anterior para hacerlo comparable, lo cual, no ha afectado el cumplimiento del
objetivo de Imagen Fiel de las cuentas correspondientes al ejercicio anterior.

No hay causas que impidan la comparaciéon de las Cuentas Anuales del Ejercicio con
las del precedente.

3. AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupaciéon en el Balance, en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto o
en el Estado de Flujos de Efectivo.



4. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o
mas partidas del Balance de Situacion.

Siguiendo las normas relativas a actividades interrumpidas, ciertos gastos por
naturaleza correspondientes a nuevas actividades iniciadas en el ejercicio en curso
aparecen separados entre actividades continuadas e interrumpidas en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

5. CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES

No se han producido ajustes por cambios en los criterios contables durante el ejercicio.

6. CORRECION DE ERRORES

No se han producido ajustes por correccion de errores durante el ejercicio.

Nota 3

APLICACION DE RESULTADOS

De acuerdo con lo previsto en los articulos 253, 272 y 273 del T.R.L.S.C. de aplicacion
alas S.A.y S.L., se formula la siguiente propuesta de aplicacion de los Resultados del
ejercicio de 2015, a la Junta General Ordinaria:

2016 2015

Bases de reparto: Importe

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (847.971,57) (51.646.647,85)

REMANENTE ... e eeean

TOLAl oottt eeeeeeeeeeeeeeeeeesesseens (847.971,57) (51.646.647,85)
Aplicacion: Importe
Areservalegal...........e
A reserva por fondo de comercio..................

A reservas especiales..........ccceeeniiinniinnnnne



A reservas voluntarias .........cccccoeeeeiecnnicnnnnne
A dividendos ... e
A Resultados negativos de ejercicios

ANEETIOIES ...t ne e esneenees (847.971,57) (51.646.647,85)

TOLAL covereeeereeeeeeereseeeeseeesesessesesseesseeees (847.971,57) (51.646.647,85)

El resultado del Ejercicio es neto de impuestos.
El impuesto devengado del ejercicio es de (628.611,60) €.

Los dividendos a cuenta durante el ejercicio de 2016 han sido de 0,00 euros.

Nota 4

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Principio de empresa en funcionamiento y principio de devengo.

Estas cuentas anuales del ejercicio 2016 se elaboran bajo la hipotesis de empresa en
funcionamiento considerando que la gestién de la Sociedad continuaréa en el futuro,
por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el
valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una
hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales reconocen los ingresos y gastos en funcién de su fecha de
devengo y no conforme a su fecha de cobro o pago.
Los criterios contables aplicados a las distintas partidas son los siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Los elementos patrimoniales aqui contenidos son de caracter intangible y se valoran a
su precio de adquisicion, si se han comprado al exterior, 0 por su coste de produccion,
si han sido fabricados en el seno de la propia Empresa.

Las eventuales adquisiciones a titulo gratuito se activan a su valor venal.

Se deducen las depreciaciones duraderas irreversibles debidas al uso del inmovilizado
intangible, aplicando amortizaciones, con criterio sisteméatico; y segun el ciclo de vida
atil del producto, atendiendo a la depreciacion que sufran por funcionamiento, uso u
obsolescencia.



En la fecha de cada Balance de Situacion, la Sociedad revisa los importes en libros de
sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos la Sociedad calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado
los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida
por deterioro de valor como ingreso.

Las partidas que hayan perdido, de forma irreversible, todo su valor, se sanean
completamente haciéndolas desaparecer del activo.

Durante el ejercicio de 2016, la sociedad ha realizado amortizaciones de inmovilizado
intangible por 0,00 euros, y deterioros de inmovilizado intangible por importe de 0,00
euros.

Gastos de desarrollo: los gastos de desarrollo Unicamente se reconocen como activo
intangible si se cumplen todas las condiciones indicadas a continuacion:

a. sise crea un activo que pueda identificarse (como software o nuevos
procesos);

b. sies probable que el activo creado genere beneficios econdmicos en el futuro;
y

c. sielcoste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable.

Los activos asi generados internamente se amortizan linealmente a lo largo de sus
vidas utiles (en un periodo maximo de 5 afios). Cuando no puede reconocerse un
activo intangible generado internamente, los costes de desarrollo se reconocen como



gasto en el periodo en que se incurren.

Propiedad Industrial: recoge los gastos de I+D realizados por la empresa o los
satisfechos a empresas independientes para la obtencibn de una Patente. La
amortizacion es lineal en cinco afos.

Aplicaciones Informéticas: Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en
relacion con los sistemas informaticos basicos en la gestion de la Sociedad se
registran con cargo al epigrafe “Aplicaciones Informéticas” del Balance de Situacién.
Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener
sustancia fisica, incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles. Estos
activos se reconocen como activo cuando forman parte integral del activo material
vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza linealmente en un periodo
de entre tres y cuatro afos desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

4.2. Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoraran por el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material
se valoraran por su precio de adquisicion o coste de produccidon menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, se tendrd en cuenta el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor reconocidas (siguiendo las mismas
pautas que para los inmovilizados intangibles).

Capitalizacion de intereses y diferencias de cambio, amortizacion y dotacién de
provisiones, costos de ampliacion, modernizacion y mejoras adquiridas o efectuadas
por la Sociedad, actualizaciones amparadas en una Ley de actualizacion de valores.

Se aplica el criterio de amortizar de forma lineal a todo lo largo de la vida util del
producto. Si se producen correcciones valorativas por deterioro de caracter reversible
se realiza el correspondiente apunte a las cuentas de deterioro y se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacion aplicada durante 2016 para la totalidad de los elementos del activo
inmovilizado material ha sido de 0,00 euros y su deterioro de 0,00 euros.

Los intereses devengados hasta el momento de la puesta en marcha de inmovilizado
material, de haberse producido, se incluyen en el coste de este, registrdndose como
gastos financieros los devengados con posterioridad.

Las posibles diferencias de cambio positivas en adquisiciones a crédito se contabilizan
en la Cuenta 768 (Diferencias positivas de cambio).



Las posibles diferencias de cambio negativas en adquisiciones a crédito se registran
directamente en la Cuenta 668 (Diferencias Negativas de Cambio).

Los costes de ampliacion, modernizacion y mejoras del inmovilizado se agregan al
mismo. Los adquiridos al exterior se contabilizan por su precio de adquisicién o por su
valor venal.

Los costos del inmovilizado producidos en el seno de la propia empresa, por su coste
de produccién, compuesto por las materias primas valoradas a su precio de
adquisicion, los costes directos de las ampliaciones, modernizacion y mejoras, asi
como el % proporcional de los costes y gastos indirectos.

Las Actualizaciones de valores practicadas al amparo de la LEY en el ejercicio no
existen en el Balance.

Las pérdidas de valor experimentadas por los elementos del inmovilizado material se
corrigen mediante las cuentas de Amortizaciones. Se dota anualmente en funcién de
los afios de vida atil segun método lineal.

Si por alguna circunstancia se observa una baja importante en el valor del bien a coste
histérico y el valor de mercado en el momento de cierre del ejercicio se tiene en cuenta
el correspondiente Deterioro.

‘ ELEMENTO DE INMOVILIZADO MATERIAL ‘ ANOS DE VIDA UTIL

Construcciones 25
Instalaciones técnicas 10
Maquinaria 10
Utillaje 5
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos proceso informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 10

4.3. Terrenos y construcciones de inversion

Los criterios contenidos en las normas anteriores, relativas al inmovilizado material, se
aplicaran a las inversiones inmobiliarias.



4 4. Arrendamientos

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran
en la categoria de activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su
vida util prevista siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es
similar a la aplicada a las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza
razonable de que el arrendatario acabara obteniendo el titulo de propiedad al finalizar
el contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el periodo mas corto entre la
vida util estimada y la duracién del contrato de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacion de inmovilizado mediante arrendamiento
financiero se imputan a los resultados del ejercicio de acuerdo con el criterio del
interés efectivo en funciéon de la amortizacion de la deuda.

4.5. Permutas

En las operaciones de permuta de caracter comercial, el inmovilizado material recibido
se valorara por el valor razonable del activo entregado salvo que se tenga una
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con el limite de este
Gltimo. Las diferencias de valoracion que pudieran surgir al dar de baja el elemento
entregado a cambio tendran como contrapartida la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se considerara que una permuta tiene caracter comercial si la configuracion (riesgo,
calendario e importe) de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la
configuracion de los flujos de efectivo del activo entregado; o el valor actual de los
flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la empresa afectadas
por la permuta se ve modificado como consecuencia de la operacion.

Ademas, es necesario que cualquiera de las diferencias surgidas por las anteriores
causas resulte significativa al compararla con el valor razonable de los activos
intercambiados.

Se presumird no comercial toda permuta de activos de la misma naturaleza y uso para
la empresa.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una
estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacion,
el inmovilizado material recibido se valora por el valor contable del bien entregado
mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio,
con el limite, cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si
éste fuera menor.



4 6. Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes y otros activos financieros. Cuando son
reconocidos inicialmente, se contabilizan por su valor razonable mas, excepto en el
caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los
costes de transaccion que son directamente imputables.

En el balance de situacidn, los activos financieros se clasifican entre corrientes y no
corrientes en funciéon de que su vencimiento sea menor/igual o superior/posterior a
doce meses.

Préstamos y cuentas a cobrar. Activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables no negociados en un mercado activo. Tras su reconocimiento
inicial, se valoran a su “coste amortizado”, usando para su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”.

Por “coste amortizado”, se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero menos los reembolsos de principal y corregido (en mas o en menos, segun
sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a resultados de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

Los depdsitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a
los compromisos contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de
provisiones por deterioro del valor de los activos financieros por diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo recuperables.

Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Activos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables y con vencimiento fijo en los que la sociedad
tiene la intencion y capacidad de conservar hasta su finalizacion. Tras su
reconocimiento inicial se valoran también a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.
Incluye la cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se gestionan y
evalian segun el criterio de valor razonable. Figuran en el balance de situacion
consolidado por su valor razonable y las fluctuaciones se registran en la cuenta de
resultados consolidada.

Activos financieros mantenidos para negociar. Activos financieros no derivados
designados como disponibles para la venta o que no son clasificados especificamente
dentro de las categorias anteriores. Fundamentalmente corresponden a



participaciones a corto plazo en el capital de sociedades que no forman parte del
perimetro de consolidacién.

Después de su reconocimiento inicial como tales, se contabilizan por su valor
razonable, excepto que no coticen en un mercado activo y su valor razonable no
pueda estimarse de forma fiable, que se miden por su costo 0 por un importe inferior si
existe evidencia de su deterioro.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta. Los activos no corrientes o grupos de activos se clasifican como mantenidos
para la venta, cuando su valor libros se va a recuperar fundamentalmente a través de
la venta y no mediante su uso continuado. Para que esto suceda, los activos o grupos
de activos han de estar en sus condiciones actuales disponibles para la venta
inmediata y su venta debe ser altamente probable.

Los grupos enajenables, representan componentes de la sociedad que han sido
vendidos o se ha dispuesto de ellos por otra via, o bien han sido clasificados como
mantenidos para la venta. Estos componentes, comprenden conjuntos de operaciones
y flujos de efectivo, que pueden ser distinguidos del resto de los activos, tanto desde
un punto de vista operativo como a efectos de informacion financiera. Representan
lineas de negocio o areas geogréficas que pueden considerarse separadas del resto.
También forman parte la adquisicion de una entidad dependiente adquirida
exclusivamente con la finalidad de revenderla.

Patrimonio neto. Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual
en el patrimonio neto del Grupo, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran
por el importe recibido en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

Capital social. Las acciones ordinarias se clasifican como capital. No existe otro tipo
de acciones.

Los gastos directamente atribuibles a la emision o adquisicion de nuevas acciones se
contabilizarén en el patrimonio neto como una deduccion del importe del mismo.

Si la sociedad adquiriese o vendiese sus propias acciones, el importe pagado o
recibido de las acciones propias se reconoce directamente en el patrimonio. No se
reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado del ejercicio derivada de la
compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio.

Acciones propias. Se presentan minorando el patrimonio neto. No se reconoce
resultado alguno en la compra, venta, emision o cancelacion de las mismas.

Pasivos financieros. Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la sociedad corresponden a
pasivos a vencimiento que se valoran a su coste amortizado.



Débitos y partidas a pagar. Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan
intereses se registran por el importe recibido neto de costes directos de emision. Los
gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y
los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se
devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes a no ser que el Grupo tenga el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha del balance.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su
valor nominal.

Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente. En el balance de situacion
adjunto las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
deudas corrientes aquéllas con vencimiento igual o anterior a doce meses y como
deudas no corrientes las de vencimiento posterior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante
pdlizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

4.7. Coberturas contables

No se han producido operaciones de cobertura.

4 8. Existencias

No hay.

4.9. Transaccion en moneda extranjera

Los saldos de deudores, acreedores, clientes y proveedores, contraidos en moneda
extranjera y no cancelados, se contabilizan por el contravalor en euros, segun
cotizacién al cierre de ejercicio; salvo que segun el principio de importancia relativa no
merezca variar el valor contable o exista seguro de cambio.

Contravalor en euros en el momento de la incorporacion al patrimonio. Se aplica el del
Coste real al dia de la liquidacion de la operacion.

Si son positivas, tanto cuando la deuda no haya sido cancelada, como al liquidarse los
créditos o débitos, se anotan a la Cuenta Diferencias Positivas de Cambio si por el
principio de importancia relativa se justifica variar el importe inicial antes del
vencimiento o cobro.



Las diferencias negativas de cambio no realizadas al cierre del ejercicio se imputan a
los resultados del ejercicio.

4.10. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto
sobre beneficios del ejercicio asi como por el efecto de las variaciones de los activos y
pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, més la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados y
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensaciéon y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando
a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Por su parte, los
activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados
de los andlisis realizados.

411 Ingresos y gastos

En las Cuentas de Compras se anota el importe propiamente devengado, con
exclusiéon de descuentos comerciales en factura, incrementado en todos los costos y
gastos de instalacidn, transportes e impuestos no recuperables a cargo de la empresa,
etc.



En la Cuenta de Ventas o Ingresos se registran por el importe neto, es decir,
deduciendo las bonificaciones y descuentos comerciales en factura.

En general, todos los Ingresos y Gastos, asi como los intereses por ellos generados,
se contabilizan en el momento de su devengo; cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente,
los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados
en el marco ordinario de la actividad deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal en
funcién del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

4.12. Provisiones y contingencias

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en
litigios en curso, reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, se provisionan contra los resultados del ejercicio
de acuerdo con una estimacién razonable de su cuantia.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La actividad medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o
reparar el dafio que se produzca sobre el medioambiente.

La actividad de la empresa, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental
significante.

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo
objeto sea la eliminacion, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados
para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

4.14. Criterios en gastos de personal

Los fondos necesarios para cubrir las obligaciones legales o contractuales referentes
al personal de la empresa con motivo de su jubilacién o atenciones de caracter social:
viudedad, orfandad, etc. se contabilizan teniendo en cuenta las estimaciones
realizadas de acuerdo con célculos actuariales.



4.15. Pagos basados en acciones

No existen elementos de esta naturaleza.

4.16. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados del gasto o inversion objeto de la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se
registran como pasivos de la empresa hasta que adquieren la condicion de no
reintegrables.

4.17. Combinaciones de negocios

No existen elementos de esta naturaleza.

4.18. Negocios conjuntos

No existen elementos de esta naturaleza.

4.19. Transacciones entre partes vinculadas

No existen elementos de esta naturaleza.

4.20. Activos no corrientes mantenidos para la venta

No existen elementos de esta naturaleza.

4.21. Operaciones interrumpidas

No existen elementos de esta naturaleza.

Nota 5

INMOVILIZADO MATERIAL

No existen elementos de esta naturaleza.



Nota 6

INVERSIONES INMOBILIARIAS

No existen elementos de esta naturaleza.

Nota 7

INMOVILIZADO INTANGIBLE

No existen elementos de esta naturaleza.

Nota 8

ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
8.1. Arrendamientos financieros

No existen elementos de esta naturaleza.

8.2. Arrendamientos operativos

No existen.

Nota 9

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1. Consideraciones generales

A efectos de presentacion de la informacion en la memoria, cierta informacion se
suministrara por clases de instrumentos financieros. Estas se definiran tomando en
consideracion la naturaleza de los instrumentos financieros y las categorias
establecidas en la norma de registro y valoracion novena. Se informara sobre las
clases definidas por la empresa.

9.2. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la
situacion financieray los resultados de la empresa

1. Informacién relacionada con el balance



a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos
financieros sefialados en la norma de registro y valoracion novena, de acuerdo

con la siguiente estructura:

* Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas.

La composicion de los activos financieros es la siguiente:

a) Participaciones en la sociedad Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L.,

2.314.731,96 euros (2.098.001,00 al 31 diciembre 2015) equivalentes al
43,28% del capital de esta sociedad al 31 de diciembre de 2016. Esta
reconocido contablemente un deterioro del 100% de este saldo, por lo que
su valor neto contable es 0,00 euros al cierre de 2016 y 2015. Durante 2016
se han efectuado tres aportaciones para hacer frente a pagos ordinarios
segun documento de Resolucion de Pacto de Socios en el que entre otros
se adoptaron en la clausula segunda el acuerdo por el cual se
comprometian a " por partes iguales, a satisfacer o atender aquellos gastos,
cuya forma de pago o asuncién no se encuentre ya prevista en el Term
Sheet y que resulten necesarios para satisfacer la efectiva liquidacion de la
sociedad." La primera de estas aportaciones asciende a 133.683,45 euros
con fecha 27/07/2016, la segunda a 29.905,22 euros con fecha 16/09/2016
y la tercera de 53.142,29 euros con fecha 01/12/2016.

Saldos Movimientos Saldos

2015 en 2016 2016
Participacion IRM 2.098.001,00 216.730,96 2.314.731,96
Prov. Deterioro -2.098.001,00 -216.730,96  -2.314.731,96
0,00 0,00 0,00

e Pasivos financieros

Instrumentos financieros a largo plazo

Créditos Créditos Deudas con Deudas con

Derivados
Otros

Derivados
Otros

Entidades de
crédito

Entidades de
crédito

TOTAL

TOTAL

2016

2015

2016

2015

2016

2015

Débitos y partidas a pagar

0,00

0,00

126.998.472,66

126.945.330,37

126.998.472,66

126.945.330,37

Total

0,00

0,00

126.998.472,66

126.945.330,37

126.998.472,66

126.945.330,37




Instrumentos financieros a corto plazo

Créditos,
Derivados,
Otros

Créditos
Derivados
Otros

Deudas con
Entidades de
crédito

Deudas con
Entidades de
crédito

TOTAL

TOTAL

2016

2015

2016

2015

2016

2015

Débitos y partidas a pagar

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

Total

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

1,00

Los pasivos financieros corresponden a cuatro préstamos participativos de Banco
Popular Espafiol, S.A., con la finalidad de hacer frente a los acuerdos de inversion en
INVERSIONES EN RESORTS MEDITERRANEOQS, S. L.:

» El primero de ellos por un importe dispuesto de 58.800.000 €, con un limite de
60.000.000 €, concedido el 21 de Mayo de 2009 con vencimiento 31 de Mayo
de 2019, tipo de interés aplicable:

Dado al caréacter participativo del Préstamo, sujeto lo dispuesto en el articulo 20 del
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, el interés se compondra de una parte variable
gue estara ligado a la evolucion de la actividad de MANBEROR, S.A. y se determinara
en funcion del EBITDA correspondiente al balance anual auditado del ejercicio
inmediatamente anterior al periodo anual de interés, expresado en miles de Euros
(cuya definiciébn y método de célculo se adjuntan en el Anexo | de este Contrato), en la
siguiente proporcion:

1) Si el EBITDA de MANBEROR, S.A,, es inferior a 500.000 Euros, el tipo variable
a aplicar sera del 0%.

2) Si el EBITDA de MANBEROR, S.A., es superior 0 igual a 500.000 Euros, e
inferior a 1.000.000 Euros, el tipo variable a aplicar sera del 1% anual.

3) Si el EBITDA de MANBEROR, S.A., es superior o igual a 1.000.000 Euros, e
inferior a 5.000.000 Euros, el tipo variable a aplicar sera del 2% anual.

4) Si el EBITDA de MANBEROR, S.A., es superior o igual a 5.000.000 Euros, e
inferior a 10.000.000 Euros el tipo variable a aplicar sera del 3% anual.

5) Si el EBITDA de MANBEROR, S.A., es superior 0 igual a 10.000.000 Euros el
tipo variable a aplicar sera del 5% anual.

* El segundo, por un importe dispuesto de 43.838.354,81 €, con un limite de
44.000.000 € concedido el 9 de Septiembre de 2009, con vencimiento 31 de
Agosto de 2019 y con las mismas condiciones.

* El tercero, por un importe dispuesto de 16.806.066,79 €, con un limite de
20.000.000 € concedido el 20 de Abril de 2010, con vencimiento 31 de Marzo
de 2020 y con las mismas condiciones.

* El cuarto, por un importe dispuesto de 7.554.051,06 €, con un limite de
8.000.000 € concedido el 9 de Febrero de 2011, con vencimiento 31 de
Diciembre de 2020 y con las mismas condiciones.



9.4. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios"”, durante el ejercicio 2016 Y
2015 figura en el Estado de cambios en patrimonio neto.

Los fondos propios a 31 de diciembre de 2016 son negativos por importe de
89.946.498,90 euros y a 31 de diciembre de 2015 son asi mismo negativos por
importe de 89.098.527,33 euros.

No obstante, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de la sociedad matriz del
Grupo al que pertenece (Banco Popular Espafiol, S.A.) y a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales se ha procedido a restablecer el equilibrio patrimonial, ya que
se tiene formalizados cuatro préstamos participativos concedidos a la Sociedad por
Banco Popular Espaiiol, S.A. anteriormente descritos.

El capital social inicial estaba compuesto por 501 participaciones, iguales
acumulables e indivisibles de 6 € de valor nominal cada una.

Con fecha 27 de mayo de 2013 se elevo a publico mediante escritura publica una
ampliacion de capital social por importe de 56.994,- euros, transformando la sociedad
en Sociedad Andnima, con modificacion de estatutos, quedando el capital social
compuesto por 10.000 acciones, iguales acumulables e indivisibles de 6 € de valor
nominal cada una. Por tanto, el capital social al 31 de diciembre de 2016 asciende a
la cifra de 60.000,00 euros.

Los dos Unicos accionistas de la Sociedad a fin de ejercicio son: ALISEDA, S. A., titular
de 9.780 participaciones, con una participacion igual a 97,80%, y Gestora Popular, S. A.,
titular de 220 participaciones, con una participacion del 2,2%.

Nota 10

EXISTENCIAS

No existen elementos de esta naturaleza.

Nota 11
MONEDA EXTRANJERA

No existen activos en moneda distinta a la moneda funcional

Nota 12

SITUACION FISCAL



1. Impuestos sobre beneficios

12.1. Impuestos sobre beneficios

Conciliaciéon del Importe Neto de Ingresos y Gastos del Ejercicio con la Base
Imponible del Impuesto Sobre Beneficios

En lo concerniente al Impuesto de Sociedades y de acuerdo con la normativa fiscal
aplicable, la Sociedad tributa en el régimen de consolidacion fiscal con su sociedad
matriz, Banco Popular Espafiol S.A., y con las demas entidades del Grupo Banco
Popular que cumplen los requisitos exigidos para ello.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base

imponible del impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Ejercicio 2016:

Conciliacién del importe neto de ingresos
y gastos del ejercicio con la base

Cuenta de Pérdidas y

Ingresos y gastos
directamente imputados al

imponible del Impuesto sobre Beneficios Ganancias patrimonio neto Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejerciciol -847.971,57 0,00 0,00 -847.971,57
Aumentos |Disminudones| Aumentos [Disminuciones| Aumentos |Disminuciones
Impuesto sobre sociedades 628.611,60 628.611,60
Diferencias permanentes 2.314.731,96 2.314.731,96
Diferencias temporarias:
- Con origen en el gjercicio - 0,00
- Con origen en ejercicios anteriores 0,00
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores - 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 2.095.371,99 0,00 0,00 2.095.371,99
Ejercicio 2015:
Conciliacion del importe neto de ingresos Ingresos y gastos
y gastos del ejercicio con la base Cuenta de Pérdidas y directamente imputados al
imponible del Impuesto sobre Beneficios Ganancias patrimonio neto Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -51.646.647,85 0,00 0,00 -51.646.647,85
Aumentos |Disminudones| Aumentos [Disminuciones| Aumentos Pisminuciones
Impuesto sobre sociedades -22.134.277,64 -22.134.277,64
Diferencias permanentes 0,00
Diferencias temporarias:
- Con origen en el gjercicio 73.778.530,91 --- 73.778.530,91
- Con origen en ejercicios anteriores 0,00
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores - 0,00
Base imponible (resultado fiscal) -73.780.925,49 0,00 0,00 -73.780.925,49

Nota 13

INGRESOS Y GASTOS

1. El desglose de las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, "Consumo de
mercaderias” y "Consumo de materias primas y otras materias consumibles”,
distinguiendo entre compras y variacion de existencias, es el siguiente:



Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

o A\ E= (o3 (0] 4 T= 1L TR

El desglose de la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias “Cargas sociales”,
distinguiendo entre aportaciones y dotaciones para pensiones y otras cargas sociales,
es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa.........ccccccveeeeneennn 0,00

Otros gastoS SOCIAIES..........cccuieiiieiriiniienee e 0,00

Nota 14
PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros:

La Sociedad ha dotado con cargo a Pérdidas y Ganancias en el ejercicio 2016 un
importe de 216.730,96 euros correspondientes al deterioro de la participacion en el
capital de Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L.

Nota 15

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

No se han incurrido en gastos significativos por temas medioambientales, ya que por



el tipo de negocio que desarrolla la Sociedad, no se estima que existan riesgos
medioambientales de entidad.

En tal sentido, no existen provisiones para posibles contingencias relacionadas con la
mejora y proteccion del medio ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o
compensaciones a recibir.

Nota 16

RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen elementos de esta naturaleza.

Nota 17

TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

No existen compromisos de pago basados en instrumentos de patrimonio ni
referenciado al valor de estos.

Nota 18

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

No existen elementos de esta naturaleza.

Nota 19

COMBINACIONES DE NEGOCIOS

En el ejercicio 2016 no se ha realizado ninguna operacion de adquisicion o escision de
nuevo negocio.

Nota 20

NEGOCIOS CONJUNTOS

No existen los intereses significativos en negocios conjuntos.



Nota 21

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

No existen elementos de esta naturaleza.

Nota 22

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2016 que
puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

Nota 23

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo han sido los siguientes:

Denominacion Saldo Saldo

31/12/2016 31/12/2015

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 126.998.472,66] 126.945.330,37

Nota 24

INFORMACION SOBRE PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
en relaciéon a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base
a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante el ejercicio 2016 por la Sociedad es el siguiente:



2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 0
Ratio de operaciones pagadas 0
Ratio de operaciones pendientes de pago 0

Importe (euros)
Total de pagos realizados 2.501,14
Total de pagos pendientes 0

Tal y como se establece en la Disposicion Adicional Unica de la Resolucion de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relaciéon con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, al ser éste el
primer ejercicio de aplicacion, no se presenta informacion comparativa considerandose
éstas cuentas anuales iniciales a los exclusivos efectos del principio de uniformidad y
requisito de comparabilidad.

Nota 25

OTRA INFORMACION
La empresa no ha tenido empleados durante el ejercicio 2016.

La Sociedad se encuentra regida por Administradores Solidarios, que estatutariamente
no tienen fijada remuneracion, ni perciben retribuciéon alguna, no se tiene contraido
ningun tipo de obligacién con ellos, ni con sus antecesores en el cargo. Tampoco
existen anticipos o créditos concedidos a los mismos.

Durante el ejercicio los administradores han cumplido con las obligaciones previstas
en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo,
no han existido situaciones de conflicto de intereses, directos o indirectos con el
interés de la Sociedad, incluidos aquellos supuestos previstos en el articulo 229 de
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.



APROBACION DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Los Administradores Solidarios de MANBEROR S.A., en esta fecha, han
aprobado, a efectos de lo determinado en el articulo 253 de la vigente Ley de Sociedades
de Capital, la formulaciéon de las Cuentas Anuales y la propuesta de aplicacion de
resultados, correspondientes al ejercicio 2016, para su sometimiento a la decision de la
Junta General de Socios.

Madrid, 31 de Marzo de 2017

José PAfdo Garcia
L1
Administrador solidario

Fernando Jiménez Martin
Administrador solidario

José Otero-Blance-
Administrador solidario



