
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

                                                                        Año 2016 

 

 

LIBRO 

DE 

INVENTARIO Y 

CUENTAS ANUALES 
 

   

   

MANBEROR, S.A.  



MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..    

            

BBAALL AANNCCEE  DDEE  CCOOMMPPRROOBB AACCIIOONN  DDEE  SSUUMMAASS  YY  SSAALLDDOOSS  AALL  3311  DDEE  MMAARRZZOO  DDEE  22001166  

            

    
SSuummaass   SSaallddoo ss   

CCuueennttaass   DDeebbee  HHaabbeerr   DDeeuuddoorreess   AAccrreeeeddoorreess   

110000  CCAAPPIITTAALL  SSOOCCIIAALL  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ......................   

00,,0000  6600..000000,,0000      6600..000000,,0000  

111133  RREESSEERRVVAASS  VVOOLLUUNNTTAARR IIAASS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..................   442222,,5500  00,,0000  442222,,5500      

112211  RREESSUULLTTAADDOOSS  NNEEGGAATTIIVVOOSS  DDEE  EEJJEERRCCIICCIIOOSS  AANNTTEERR IIOORREESS  
....................................................   3377..551111..445566,,9988  00,,0000  3377..551111..445566,,9988      

112233  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCC..  AANNTTEERRIIOORR  PPDDTTEE  AAPPLLIICCAACCIIÓÓNN  
......................................................   5511..664466..664477,,8855  00,,0000  5511..664466..664477,,8855      

112299  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCCIICCIIOO  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..........   5511..664466..664477,,8855  5511..664466..664477,,8855          

116633  OOTTRRAASS  DDEEUUDDAASS  AA  LL..PP..  CCOONN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   00,,0000  112266..994455..333300,,3377      112266..994455..333300,,3377  

224400  
PPAARRTTIICC IIPPAACC IIOONNEESS  AA  LL..PP..  EENN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ..................   22..009988..000011,,0000  00,,0000  22..009988..000011,,0000      

229933  
DDEETTEERRIIOORROO  VVAALLOORR  PPAARRTTIICCIIPPAACC IIOONNEESS  LL..PP..  PP..  VVIINNCCUULL  
........................................................ ........   00,,0000  22..009988..000011,,0000      22..009988..000011,,0000  

441100  
AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONNEESS  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ..................   445544,,0044  445544,,0044          

441122  
AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONN  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS,,  EE..GG..  
........................................................ ..........   447711,,9900  447722,,9900      11,,0000  

447700  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  DDEEUUDDOORRAA  DDIIVVEERRSSOOSS  CCOONNCCEEPPTTOOSS  ..................................................  11..116655,,9911  224400,,8844  992255,,0077      

447722  
HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  IIVVAA  SSOOPPOORRTTAADDOO  
........................................................ ...................................... ....................................   113311,,9944  113311,,9944          

447744  
AACCTTIIVVOOSS  PPOORR  IIMMPPUUEESSTTOO  DDIIFFEERRIIDDOO  
........................................................ ...................................... ...................................... ............   3377..557766..442233,,2211  00,,0000  3377..557766..442233,,2211      

447755  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  AACCRREEEEDDOORRAA  CCOONNCCEEPPTTOO  FFIISSCCAALL  .............................................. ..........   3322,,5500  5544,,7744      2222,,2244  

553344  
IINNTTEERREESSEESS  AA  CC..PP..  DDEE  CCRRÉÉDDIITTOOSS  AA  PP..  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   111122,,3311  00,,0000  111122,,3311      

557722  BBAANNCCOOSS  EE  IINNSSTTIITTUUCC IIOONNEESS  CCDDTTOO..  CC//CC  VVIISSTTAA,,  EEUURROOSS  
........................................................ ..............   

226699..555522,,1155  882277,,3300  226688..772244,,8855      

662233  SSEERRVVIICCIIOOSS  DDEE  PPRROOFFEESSIIOONNAALLEESS  IINNDDEEPPEENNDDIIEENNTTEESS  
........................................................ ....................   

229955,,1100  00,,0000  229955,,1100      

662299  OOTTRROOSS  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ................   

339900,,0000  00,,0000  339900,,0000      

776699  OOTTRROOSS  IINNGGRREESSOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... ........................   

00,,0000  4444,,2266      4444,,2266  

005500  PPOOLLIIZZAA  DDEE  CCRREEDDIITTOO,,  DDIISSPPOONNIIBBLLEE  
........................................................ ...................................... ...................................... ....................   

55..005544..666699,,6633  55..005544..666699,,6633          

    SSuummaass  TToottaalleess    118855..880066..887744,,8877  118855..880066..887744,,8877  112299..110033..339988,,8877  112299..110033..339988,,8877  

                        

BBAALL AANNCCEE  DDEE  CCOOMMPPRROOBB AACCIIOONN  DDEE  SSUUMMAASS  YY  SSAALLDDOOSS  AALL  3300  DDEE  JJUUNNIIOO  DDEE  22001166  

            

    
SSuummaass   SSaallddoo ss   

CCuueennttaass   DDeebbee  HHaabbeerr   DDeeuuddoorreess   AAccrreeeeddoorreess   

110000  CCAAPPIITTAALL  SSOOCCIIAALL  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ......................   

00,,0000  6600..000000,,0000      6600..000000,,0000  

111133  RREESSEERRVVAASS  VVOOLLUUNNTTAARR IIAASS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..................   

442222,,5500  00,,0000  442222,,5500      

112211  RREESSUULLTTAADDOOSS  NNEEGGAATTIIVVOOSS  DDEE  EEJJEERRCCIICCIIOOSS  AANNTTEERR IIOORREESS  
....................................................   

8899..115588..110044,,8833  00,,0000  8899..115588..110044,,8833      

112233  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCC..  AANNTTEERRIIOORR  PPDDTTEE  AAPPLLIICCAACCIIÓÓNN  
......................................................   

5511..664466..664477,,8855  5511..664466..664477,,8855          

112299  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCCIICCIIOO  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..........   

5511..664466..664477,,8855  5511..664466..664477,,8855          

116633  OOTTRRAASS  DDEEUUDDAASS  AA  LL..PP..  CCOONN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   

00,,0000  112266..994455..333300,,3377      112266..994455..333300,,3377  

224400  PPAARRTTIICC IIPPAACC IIOONNEESS  AA  LL..PP..  EENN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ..................   22..009988..000011,,0000  00,,0000  22..009988..000011,,0000      

229933  DDEETTEERRIIOORROO  VVAALLOORR  PPAARRTTIICCIIPPAACC IIOONNEESS  LL..PP..  PP..  VVIINNCCUULL  
........................................................ ........   00,,0000  22..009988..000011,,0000      22..009988..000011,,0000  

441100  AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONNEESS  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ..................   445544,,0044  445544,,0044          

441122  AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONN  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS,,  EE..GG..  
........................................................ ..........   994433,,8800  994444,,8800      11,,0000  



447700  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  DDEEUUDDOORRAA  DDIIVVEERRSSOOSS  CCOONNCCEEPPTTOOSS  ..................................................  11..224477,,8811  444477,,5544  880000,,2277      

447722  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  IIVVAA  SSOOPPOORRTTAADDOO  
........................................................ ...................................... ....................................   

221133,,8844  221133,,8844          

447744  AACCTTIIVVOOSS  PPOORR  IIMMPPUUEESSTTOO  DDIIFFEERRIIDDOO  
........................................................ ...................................... ...................................... ............   

3377..557766..442233,,2211  00,,0000  3377..557766..442233,,2211      

    SSuummaass  yy  ssiigguueenn    223322..112299..110066,,7733  223322..339988..668877,,2299  112288..883333..775511,,8811  112299..110033..333322,,3377  

BBAALL AANNCCEE  DDEE  CCOOMMPPRROOBB AACCIIOONN  DDEE  SSUUMMAASS  YY  SSAALLDDOOSS  AALL  3300  DDEE  JJUUNNIIOO  DDEE  22001166  

            

    
SSuummaass   SSaallddoo ss   

CCuueennttaass   DDeebbee  HHaabbeerr   DDeeuuddoorreess   AAccrreeeeddoorreess   

    SSuummaass  aanntteerr iioorreess    223322..112299..110066,,7733  223322..339988..668877,,2299  112288..883333..775511,,8811  112299..110033..333322,,3377  

447755  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  AACCRREEEEDDOORRAA  CCOONNCCEEPPTTOO  FFIISSCCAALL  .............................................. ..........   5544,,7744  5544,,7744          

553344  IINNTTEERREESSEESS  AA  CC..PP..  DDEE  CCRRÉÉDDIITTOOSS  AA  PP..  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   111122,,3311  111122,,3311          

557722  BBAANNCCOOSS  EE  IINNSSTTIITTUUCC IIOONNEESS  CCDDTTOO..  CC//CC  VVIISSTTAA,,  EEUURROOSS  
........................................................ ..............   226699..666677,,2255  11..332211,,4444  226688..334455,,8811      

662233  SSEERRVVIICCIIOOSS  DDEE  PPRROOFFEESSIIOONNAALLEESS  IINNDDEEPPEENNDDIIEENNTTEESS  
........................................................ ....................   229955,,1100  00,,0000  229955,,1100      

662266  SSEERRVVIICCIIOOSS  BBAANNCC AARRIIOOSS  YY  SS IIMMIILLAARREESS  
........................................................ ...................................... ...................................... ......   3355,,6600  00,,0000  3355,,6600      

662299  
OOTTRROOSS  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ................   778800,,0000  00,,0000  778800,,0000      

667788  
GGAASSTTOOSS  EEXXCCEEPPCCIIOONNAALLEESS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..................   112244,,8800  00,,0000  112244,,8800      

776699  
OOTTRROOSS  IINNGGRREESSOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... ........................   111122,,3311  111133,,0066      00,,7755  

005500  
PPOOLLIIZZAA  DDEE  CCRREEDDIITTOO,,  DDIISSPPOONNIIBBLLEE  
........................................................ ...................................... ...................................... ....................   55..005544..666699,,6633  55..005544..666699,,6633          

    SSuummaass  TToottaalleess    223377..445544..995588,,4477  223377..445544..995588,,4477  112299..110033..333333,,1122  112299..110033..333333,,1122  

  

  

BBAALL AANNCCEE  DDEE  CCOOMMPPRROOBB AACCIIOONN  DDEE  SSUUMMAASS  YY  SSAALLDDOOSS  AALL  3300  DDEE  SSEEPPTTIIEEMMBBRREE  DDEE  22001166  

            

    
SSuummaass   SSaallddoo ss   

CCuueennttaass   DDeebbee  HHaabbeerr   DDeeuuddoorreess   AAccrreeeeddoorreess   

110000  
CCAAPPIITTAALL  SSOOCCIIAALL  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ......................   00,,0000  6600..000000,,0000      6600..000000,,0000  

111133  RREESSEERRVVAASS  VVOOLLUUNNTTAARR IIAASS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..................   

442222,,5500  00,,0000  442222,,5500      

112211  RREESSUULLTTAADDOOSS  NNEEGGAATTIIVVOOSS  DDEE  EEJJEERRCCIICCIIOOSS  AANNTTEERR IIOORREESS  ....................................................  8899..115588..110044,,8833  00,,0000  8899..115588..110044,,8833      

112233  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCC..  AANNTTEERRIIOORR  PPDDTTEE  AAPPLLIICCAACCIIÓÓNN  .... ...................................... ............   5511..664466..664477,,8855  5511..664466..664477,,8855          

112299  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCCIICCIIOO  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..........   5511..664466..664477,,8855  5511..664466..664477,,8855          

116633  OOTTRRAASS  DDEEUUDDAASS  AA  LL..PP..  CCOONN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   

00,,0000  112266..994455..333300,,3377      112266..994455..333300,,3377  

224400  PPAARRTTIICC IIPPAACC IIOONNEESS  AA  LL..PP..  EENN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ..................   22..226611..558899,,6677  00,,0000  22..226611..558899,,6677      

229933  
DDEETTEERRIIOORROO  VVAALLOORR  PPAARRTTIICCIIPPAACC IIOONNEESS  LL..PP..  PP..  VVIINNCCUULL  
........................................................ ........   00,,0000  22..226611..558899,,6677      22..226611..558899,,6677  

441100  AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONNEESS  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ..................   661122,,5544  661122,,5544          

441122  
AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONN  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS,,  EE..GG..  
........................................................ ..........   11..441155,,7700  11..441166,,7700      11,,0000  

444400  DDEEUUDDOORREESS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ...................................... ..........   

4488..220044,,2222  00,,0000  4488..220044,,2222      

447700  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  DDEEUUDDOORRAA  DDIIVVEERRSSOOSS  CCOONNCCEEPPTTOOSS  ..................................................  11..335588,,6699  11..226644,,9922  9933,,7777      

447722  
HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  IIVVAA  SSOOPPOORRTTAADDOO  
........................................................ ...................................... ....................................   332244,,6655  332244,,6655          

447744  AACCTTIIVVOOSS  PPOORR  IIMMPPUUEESSTTOO  DDIIFFEERRIIDDOO  
........................................................ ...................................... ...................................... ............   

3377..557766..442233,,2211  00,,0077  3377..557766..442233,,1144      

447755  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  AACCRREEEEDDOORRAA  CCOONNCCEEPPTTOO  FFIISSCCAALL  .............................................. ..........   5544,,7744  7755,,3399      2200,,6655  

553344  
IINNTTEERREESSEESS  AA  CC..PP..  DDEE  CCRRÉÉDDIITTOOSS  AA  PP..  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   111122,,3311  111122,,3311          



557722  BBAANNCCOOSS  EE  IINNSSTTIITTUUCC IIOONNEESS  CCDDTTOO..  CC//CC  VVIISSTTAA,,  EEUURROOSS  
........................................................ ..............   227700..448844,,6633  221133..992222,,4433  5566..556622,,2200      

662233  
SSEERRVVIICCIIOOSS  DDEE  PPRROOFFEESSIIOONNAALLEESS  IINNDDEEPPEENNDDIIEENNTTEESS  
........................................................ ....................   443366,,8866  00,,0000  443366,,8866      

662266  SSEERRVVIICCIIOOSS  BBAANNCC AARRIIOOSS  YY  SS IIMMIILLAARREESS  
........................................................ ...................................... ...................................... ......   221155,,4488  00,,0000  221155,,4488      

662299  
OOTTRROOSS  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ................   11..117766,,3300  00,,0000  11..117766,,3300      

667788  GGAASSTTOOSS  EEXXCCEEPPCCIIOONNAALLEESS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..................   

112244,,8800  00,,0000  112244,,8800      

669966  PPÉÉRRDDIIDDAASS  DDEETTEERRIIOORROO  PPAARRTTIICCIIPP  YY  VVAALL..  DDEEUUDDAA  AA  LL..PP  ................ ...................................... ..........   116633..558888,,6677  00,,0000  116633..558888,,6677      

776699  
OOTTRROOSS  IINNGGRREESSOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... ........................   111122,,3311  111133,,0066      00,,7755  

005500  PPOOLLIIZZAA  DDEE  CCRREEDDIITTOO,,  DDIISSPPOONNIIBBLLEE  
........................................................ ...................................... ...................................... ....................   

55..005544..666699,,6633  55..005544..666699,,6633          

    SSuummaass  TToottaalleess    223377..883322..772277,,4444  223377..883322..772277,,4444  112299..226666..994422,,4444  112299..226666..994422,,4444  

BBAALL AANNCCEE  DDEE  CCOOMMPPRROOBB AACCIIOONN  DDEE  SSUUMMAASS  YY  SSAALLDDOOSS  AALL  3311  DDEE  DDIICCIIEEMMBBRREE  DDEE  22001166  

            

    SSuummaass   SSaallddoo ss   

CCuueennttaass   DDeebbee  HHaabbeerr   DDeeuuddoorreess   AAccrreeeeddoorreess   

110000  CCAAPPIITTAALL  SSOOCCIIAALL  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ......................   

00,,0000  6600..000000,,0000      6600..000000,,0000  

111133  
RREESSEERRVVAASS  VVOOLLUUNNTTAARR IIAASS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..................   442222,,5500  00,,0000  442222,,5500      

112211  RREESSUULLTTAADDOOSS  NNEEGGAATTIIVVOOSS  DDEE  EEJJEERRCCIICCIIOOSS  AANNTTEERR IIOORREESS  ....................................................  8899..115588..110044,,8833  00,,0000  8899..115588..110044,,8833      

112233  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCC..  AANNTTEERRIIOORR  PPDDTTEE  AAPPLLIICCAACCIIÓÓNN  .... ...................................... ............   5511..664466..664477,,8855  5511..664466..664477,,8855          

112299  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCCIICCIIOO  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..........   

5522..449944..662200,,1177  5511..664466..664488,,6600  884477..997711,,5577      

116633  
OOTTRRAASS  DDEEUUDDAASS  AA  LL..PP..  CCOONN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   00,,0000  112266..999988..447722,,6666      112266..999988..447722,,6666  

224400  PPAARRTTIICC IIPPAACC IIOONNEESS  AA  LL..PP..  EENN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ..................   

22..331144..773311,,9966  00,,0000  22..331144..773311,,9966      

229933  
DDEETTEERRIIOORROO  VVAALLOORR  PPAARRTTIICCIIPPAACC IIOONNEESS  LL..PP..  PP..  VVIINNCCUULL  
........................................................ ........   00,,0000  22..331144..773311,,9966      22..331144..773311,,9966  

441100  AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONNEESS  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ..................   

661122,,5544  661122,,5544          

441122  AACCRREEEEDDOORREESS  PPOORR  PPRREESSTTAACCIIOONN  DDEE  SSEERRVVIICCIIOOSS,,  EE..GG..  
........................................................ ..........   11..888877,,6600  11..888888,,6600      11,,0000  

444400  DDEEUUDDOORREESS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ...................................... ..........   

4488..220044,,2222  00,,0000  4488..220044,,2222      

447700  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  DDEEUUDDOORRAA  DDIIVVEERRSSOOSS  CCOONNCCEEPPTTOOSS  ..................................................  11..335588,,6699  11..335588,,6699          

447722  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  IIVVAA  SSOOPPOORRTTAADDOO  
........................................................ ...................................... ....................................   440066,,5555  332244,,6655  8811,,9900      

447744  
AACCTTIIVVOOSS  PPOORR  IIMMPPUUEESSTTOO  DDIIFFEERRIIDDOO  
........................................................ ...................................... ...................................... ............   3377..557766..442233,,2211  00,,0077  3377..557766..442233,,1144      

447755  HHAACC IIEENNDDAA  PPÚÚBBLLIICCAA,,  AACCRREEEEDDOORRAA  CCOONNCCEEPPTTOO  FFIISSCCAALL  .............................................. ..........   6633,,2222  662288..668866,,9999      662288..662233,,7777  

553344  IINNTTEERREESSEESS  AA  CC..PP..  DDEE  CCRRÉÉDDIITTOOSS  AA  PP..  VVIINNCCUULLAADDAASS  
........................................................ ......................   

111122,,3311  111122,,3311          

557722  
BBAANNCCOOSS  EE  IINNSSTTIITTUUCC IIOONNEESS  CCDDTTOO..  CC//CC  VVIISSTTAA,,  EEUURROOSS  
........................................................ ..............   227700..557788,,4400  221144..668899,,1133  5555..888899,,2277      

662233  SSEERRVVIICCIIOOSS  DDEE  PPRROOFFEESSIIOONNAALLEESS  IINNDDEEPPEENNDDIIEENNTTEESS  
........................................................ ....................   

443366,,8866  443366,,8866          

662266  
SSEERRVVIICCIIOOSS  BBAANNCC AARRIIOOSS  YY  SS IIMMIILLAARREESS  
........................................................ ...................................... ...................................... ......   224499,,8888  224499,,8888          

662299  OOTTRROOSS  SSEERRVVIICCIIOOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ................   

11..556666,,3300  11..556666,,3300          

663300  
IIMMPPUUEESSTTOO  SSOOBBRREE  BBEENNEEFFIICCIIOOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... ................................   662288..661111,,6600  662288..661111,,6600          

663311  OOTTRROOSS  TTRRIIBBUUTTOOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ...................................... ..................   

225511,,9922  225511,,9922          

667788  GGAASSTTOOSS  EEXXCCEEPPCCIIOONNAALLEESS  
........................................................ ...................................... ...................................... .................................... ..................   112244,,8800  112244,,8800          

669966  PPÉÉRRDDIIDDAASS  DDEETTEERRIIOORROO  PPAARRTTIICCIIPP  YY  VVAALL..  DDEEUUDDAA  AA  LL..PP  ................ ...................................... ..........   221166..773300,,9966  221166..773300,,9966          

776699  OOTTRROOSS  IINNGGRREESSOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  
........................................................ ...................................... ...................................... ........................   

111133,,0066  111133,,0066          

005500  PPOOLLIIZZAA  DDEE  CCRREEDDIITTOO,,  DDIISSPPOONNIIBBLLEE  
........................................................ ...................................... ...................................... ....................   55..005544..666699,,6633  55..005544..666699,,6633          

    SSuummaass  TToottaalleess    223399..441166..992299,,0066  223399..441166..992299,,0066  113300..000011..882299,,3399  113300..000011..882299,,3399  

  

  



MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..    

BBaallaannccee  ddee  SSii ttuuaacc iióónn   aall   3311--1122--22001166  EEjjeerr cc iicc iioo     22001166  EEjjeerr cc iicc iioo     22001155  

                
AA  CC  TT  II  VV  

OO              
                

    AA))  AACCTTIIVVOO  NNOO  CCOORRRRIIEENNTTEE  3377..557766..442233,,1144    3377..557766..442233,,2211    

447744          VVII..  AAcc tt iivvooss   ppoorr   iimmppuueess ttoo   dd ii ffeerr iiddoo ..  3377..557766..442233,,1144    3377..557766..442233,,2211    

    BB))  AACCTTIIVVOO  CCOORRRRIIEENNTTEE  110044..117755,,3399   227700..441133,,3333   

            IIIIII ..  DDeeuuddoorreess   ccoommeerrcc iiaalleess   yy   oo ttrraass   ccuueenn ttaass   aa  ccoobbrr aarr ..  4488..228866,,1122   11..003333,,9977   

444400                  33..  DDeeuuddoorreess  vvaarriiooss..  4488..220044,,2222   00,,0000    

447700,,447733                  66..  OOttrrooss  ccrrééddiittooss  ccoonn  llaass  AAddmmiinniissttrraacciioonneess  PPúúbblliiccaass..          

447700..000066,,447700..000099                            8811,,9900    11..003333,,9977   

            VV..  IInnvveerrss iioonneess   ff iinnaanncc iieerr aass   aa  ccoorr ttoo   pp llaazzoo ..  00,,0000    6688,,0055    

553344                  22..  CCrrééddiittooss  aa  eemmpprreessaass..  00,,0000    6688,,0055    

            VVIIII..  EEffeecc tt iivvooss   yy   oo ttrr ooss   aacc tt iivvooss   ll ííqquu iiddooss   eeqquu iivvaalleenn tteess ..  5555..888899,,2277   226699..331111,,3311   

557722                  11..  TTeessoorreerrííaa..  5555..888899,,2277   226699..331111,,3311   

                

    TToo ttaall   AAcc tt iivvoo  3377..668800..559988,,5533    3377..884466..883366,,5544    

                

PPAATTRRIIMMOONNIIOO  NNEETTOO  YY  PPAASSIIVVOO          
                

    AA))  PPAATTRRIIMMOONNIIOO  NNEETTOO  ((8899..994466..449988,,9900))   ((8899..009988..552277,,3333))   

            AA--11))  FFoonnddooss   pprr oopp iiooss ..  ((8899..994466..449988,,9900))   ((8899..009988..552277,,3333))   

                    II ..  CCaappiittaall..   6600..000000,,0000   6600..000000,,0000   

110000                          11..  CCaappiittaall  eessccrriittuurraaddoo..  6600..000000,,0000   6600..000000,,0000   

                    II IIII ..  RReesseerrvvaass..  ((442222,,5500))  ((442222,,5500))  

111133                          22..  OOttrraass  RReesseerrvvaass..  ((442222,,5500))  ((442222,,5500))  

                    VV..  RReessuullttaaddooss  ddee  eejjeerrcciicciiooss  aanntteerriioorreess..  ((8899..115588..110044,,8833))   ((3377..551111..445566,,9988))   

112211                          22..  ((RReessuullttaaddooss  nneeggaattiivvooss  ddee  eejjeerrcciicciiooss  aanntteerriioorreess))..  ((8899..115588..110044,,8833))   ((3377..551111..445566,,9988))   

112299                  VVIIII ..  RReessuullttaaddooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo..  ((884477..997711,,5577))   ((5511..664466..664477,,8855))   

    BB))  PPAASSIIVVOO  NNOO  CCOORRRRIIEENNTTEE  112266..999988..447722,,6666   112266..994455..333300,,3377   

            IIIIII ..  DDeeuuddaass   ccoonn   eemmpprr eessaass   ddeell   ggrr uuppoo   yy   aassoocc iiaaddaass   aa  llaarrggoo   pp llaazzoo ..  112266..999988..447722,,6666   112266..994455..333300,,3377   

116600,,116633                  11..  PPrrééssttaammooss  yy  oottrraass  ff iinnaanncciiaacciioonneess..  112266..999988..447722,,6666   112266..994455..333300,,3377   

    CC))  PPAASSIIVVOO  CCOORRRRIIEENNTTEE  662288..662244,,7777   3333,,5500    

            VV..  AAcc rr eeeeddoorr eess   ccoommeerr cc iiaalleess   yy   oo ttrr aass   ccuueenn ttaass   aa  ppaaggaarr ..  662288..662244,,7777   3333,,5500    

441100,,441122                  33..  AAccrreeeeddoorreess  vvaarriiooss..  11,,0000    11,,0000    

447755..11,,447788                  66..  OOttrraass  ddeeuuddaass  ccoonn  llaass  AAddmmiinniissttrraacciioonneess  PPúúbblliiccaass..          

447755..990000,,447755..220000                            662288..662233,,7777   3322,,5500    

                

    TToo ttaall   PPaattrr iimmoonn iioo   NNeettoo   yy   PPaass iivvoo  3377..668800..559988,,5533    3377..884466..883366,,5544    

  

  

  

  



MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..    

CCuueenn ttaa  ddee  PPéérr dd iiddaass   yy   GGaannaanncc iiaass   aall   3311--1122--22001166  EEjjeerr cc iicc iioo     
22001166  EEjjeerr cc iicc iioo     22001155  

                

    AA))  OOPPEERRAACCIIOONNEESS  CCOONNTTIINNUUAADDAASS  ((884477..997711,,5577))   ((5511..664466..664477,,8855))   

            55..  OOttrr ooss   iinnggrr eessooss   ddee  eexxpp lloo ttaacc iióónn ..  00,,0000    ((00,,0011))  

777788                  cc))  IInnggrreessooss  eexxcceeppcciioonnaalleess..  00,,0000    ((00,,0011))  

            77..  OOttrr ooss   ggaass ttooss   ddee  eexxpp lloo ttaacc iióónn ..  ((22..662299,,7766))  ((22..996633,,0011))  

((6622)),,662277                  aa))  SSeerrvviicciiooss  eexxtteerriioorreess..  ((22..225533,,0044))  ((22..771111,,0099))  

663311                  bb))  TTrriibbuuttooss..  ((225511,,9922))  ((225511,,9922))  

                    ee))  GGaassttooss  eexxcceeppcciioonnaalleess..  ((112244,,8800))  00,,0000    

            AA..11))  RREESSUULLTTAADDOO  DDEE  EEXXPPLLOOTTAACCIIOONN  ((22..662299,,7766))  ((22..996633,,0022))  

                    ((55++77))          

            1122..  IInnggrreessooss   ff iinnaanncc iieerrooss ..  00,,7755    556688,,2222   

                    aa))  DDee  ppaarrttiicciippaacciioonneess  eenn  iinnssttrruummeennttooss  ddee  ppaattrriimmoonniioo..  00,,7755    556688,,2222   

776699                          aa22))  EEnn  tteerrcceerrooss..  00,,7755    556688,,2222   

            1166..  DDeetteerr iioorr oo   yy   rreessuu ll ttaaddoo   ppoorr   eennaajjeennaacc iioonneess   ddee  iinnss ttrruummeenn ttooss          

                    ff iinnaanncc iieerrooss ..  ((221166..773300,,9966))   ((7733..777788..553300,,6699))   

669977                  aa))  DDeetteerriioorrooss  yy  ppéérrddiiddaass..  ((221166..773300,,9966))   ((7733..777788..553300,,6699))   

            AA..22))  RREESSUULLTTAADDOO  FFIINNAANNCCIIEERROO  ((221166..773300,,2211))   ((7733..777777..996622,,4477))   

                    ((1122++1166))          

            AA..33))  RREESSUULLTTAADDOO  AANNTTEESS  DDEE  IIMMPPUUEESSTTOOSS  ((221199..335599,,9977))   ((7733..778800..992255,,4499))   

                    ((AA..11++AA..22))          

663300..000000          1177..  IImmppuueess ttooss   ssoobbrree  bbeenneeff iicc iiooss ..  ((662288..661111,,6600))   2222..113344..227777,,6644    

            AA..44))  RREESSUULLTTAADDOO  EEJJEERRCC..  PPRROOCCEEDDEENNTTEE  OOPPEERR..  CCOONNTTIINNUUAADDAASS  ((884477..997711,,5577))   ((5511..664466..664477,,8855))   

                    ((AA..33++1177))          

            AA..55))  RREESSUULLTTAADDOO  DDEELL  EEJJEERRCCIICCIIOO  ((884477..997711,,5577))   ((5511..664466..664477,,8855))   

                    ((AA..44))          

                

  

  

  

  

  

  

  



MANBEROR, S.A.
En euros

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO NETO

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital
Escriturado

A. Saldo final año 2015 60.000,00 0,00 -422,50 -37.511. 456,98 -51.646.647,85 0,00 0,00 -89.098.527,33
I. Ajustes por cambios de criterio 2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores año 2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO AÑO 
2016 60.000,00 0,00 -422,50 -37.511.456,98 -51.646.647,85 0,00 0,00 -89.098.527,33
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 -847.971,57 0,00 0,00 -847.971,57
II. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aumento capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducción capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Conversión de pasivos f inancieros en 
PN (conversión obligaciones, condona-
ciones deuda, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. (-) Distribución de dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o 
participaciones propias (netas) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reducción) de PN 
resultante de una combinación de 
negocios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o 
propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
III Otras variaciones del Patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 -51.646.647,85 51.646.647,85 0,00 0,00 0,00
C. SALDO FINAL AÑO 2016 60.000,00 0,00 -422,50 -89.158. 104,83 -847.971,57 0,00 0,00 -89.946.498,90

Rsult. Ejercicios 
anterioresPrima emisión Reservas Total

Result. Del 
ejercicio

(dividendo a 
cuenta)

Otros instr. 
de patrimonio

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

MMeemmoorriiaa  AAnnuuaall ..  
EEjjeerrcciicciioo  22001166  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



MMeemmoorriiaa  AAnnuuaall ..  EEjjeerrcc ii cciioo  22001166  

QQuuee  pprreesseennttaa  DD..  JJOOSSÉÉ  PPAARRDDOO  GGAARRCCIIAA  aa  llaa  JJuunnttaa  GGeenneerraall  OOrrddiinnaarriiaa,,  eenn  aapplliiccaacciióónn  
ddeell  CCaappííttuulloo  VV  ddeell  TT..RR..LL..SS..CC..,,  yy  IIIIII  ddeell  RR..RR..MM,,  eell  pprróóxxiimmoo  ddííaa  3300  ddee  JJuunniioo  ddee  22001166..  

NNoottaa  11  

AACCTTIIVVIIDDAADD  DDEE  LLAA  EEMMPPRREESSAA   

EEll  ddoommiiccii lliioo  ssoocciiaall  eess  JJOOSSÉÉ  OORRTTEEGGAA  YY  GGAASSSSEETT,,  2299  --  2288000066  MMAADDRRIIDD..  

EEll  nnúúmmeerroo  ddee  IIddeennttiiffiiccaacciióónn  FFiissccaall  ddee  llaa  EEmmpprreessaa  MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..    eess    AA8855666600660033..  

LLaa  SSoocciieeddaadd  ssee  ccoonnssttiittuuyyóó  eell  1122  ddee  MMaarrzzoo  ddee  22000099..  EEssttáá  iinnssccrriittaa  eenn  eell  RReeggiissttrroo  
MMeerrccaannttiill  ddee  MMAADDRRIIDD  yy  ssuuss  ddaattooss  rreeggiissttrraalleess  ssoonn::  TToommoo  2299..339966,,  LLiibbrroo  00,,  FFoolliioo  110033,,  
SSeecccciióónn  88,,  HHoojjaa  MM--447799..113388,,  IInnssccrriippcciióónn  88ªª..  

LLaa  aaccttiivviiddaadd  ffuunnddaammeennttaall  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd,,  ddeennttrroo  ddee  ssuu  oobbjjeettoo  ssoocciiaall,,  eess  llaa  eexxpplloottaacciióónn  
eenn  ffoorrmmaa  ddee  vveennttaa,,  ssoocciieeddaadd,,  aarrrriieennddoo,,  ((eexxcceeppttoo  eell  ffiinnaanncciieerroo)),,  ssuuppeerrffiicciiee  uu  oottrraass  
ccuuaallqquuiieerraa  ddee  ppoollííggoonnooss,,  ssoollaarreess,,  ppaarrcceellaass  oo  tteerrrreennooss  qquuee  aaddqquuiieerraann,,  oorrddeenneenn  oo  
uurrbbaanniicceenn,,......      

EEssttaa  SSoocciieeddaadd  ccoonnssoolliiddaa  ssuuss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ccoonn  llooss  ddeell  BBaannccoo  PPooppuullaarr  EEssppaaññooll  aa  
ccuuyyoo  GGrruuppoo  ppeerrtteenneeccee,,  ppoorr  lloo  qquuee  llaa  cciittaaddaa  eennttiiddaadd  ffiinnaanncciieerraa  ddoommiinnaannttee  pprreesseennttaa  llaass  
ccuueennttaass  aannuuaalleess  ccoonnssoolliiddaaddaass  yy  llaa  iinnffoorrmmaacciióónn  ccoommpplleemmeennttaarriiaa  pprreecceeppttiivvaa..  

LLooss  eejjeerrcciicciiooss  ssoocciiaalleess  ttiieenneenn  uunnaa  dduurraacciióónn  ddee  ddooccee  mmeesseess  ccooiinncciiddiieennddoo  ccoonn  eell  aaññoo  
nnaattuurraall;;  ccoommiieennzzaann  eell  11  ddee  eenneerroo  yy  ffiinnaalliizzaann  eell  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree..  

NNoottaa  22  

BBAASSEESS  DDEE  PPRREESSEENNTTAACCIIÓÓNN  DDEE  LLAASS  CCUUEENNTTAASS  AANNUUAALLEESS  

DDáánnddoossee  llaass  ccoonnddiicciioonneess  eessttaabblleecciiddaass  eenn  eell  aarrttííccuulloo  225577  ddeell  tteexxttoo  RReeffuunnddiiddoo  ddee  llaa  LLeeyy  
ddee  SSoocciieeddaaddeess  ddee  CCaappiittaall,,  eessttaa  ccoommppaaññííaa  ffoorrmmuullaa  llaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  --bbaallaannccee,,  
ccuueennttaa  ddee  ppéérrddiiddaass  yy  ggaannaanncciiaass  yy  mmeemmoorriiaa--  ddee  ffoorrmmaa  aabbrreevviiaaddaa  yy,,  eenn  ccoonnsseeccuueenncciiaa,,  
nnoo  eellaabboorraa  eell  eessttaaddoo  ddee  ff lluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo,,  nnii  eell  iinnffoorrmmee  ddee  ggeessttiióónn    ddaaddaa  llaa  pprreevviissiióónn  ddee  
llooss  aarrtt..  225577..33    yy  226622..33,,  rreessppeeccttiivvaammeennttee,,    ddee  llaa  cciittaaddaa  LLeeyy..  

  

11..  IIMMAAGGEENN  FFIIEELL   

LLaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  ssee  hhaann  pprreeppaarraaddoo  aa  ppaarrttiirr  ddee  llooss  rreeggiissttrrooss  ccoonnttaabblleess  ddee  llaa  
SSoocciieeddaadd  yy  ssee  pprreesseennttaann  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  llaa  lleeggiiss llaacciióónn  mmeerrccaannttii ll  vviiggeennttee  yy  ccoonn  llaass  
nnoorrmmaass  eessttaabblleecciiddaass  eenn  eell  PPllaann  GGeenneerraall  ddee  CCoonnttaabbii lliiddaadd  vviiggeennttee,,  ccoonn  oobbjjeettoo  ddee  
mmoossttrraarr  llaa  iimmaaggeenn  ffiieell  ddeell  ppaattrriimmoonniioo,,  ddee  llaa  ssiittuuaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  yy  ddee  llooss  rreessuullttaaddooss  ddee  
llaa  SSoocciieeddaadd..    

NNoo  hhaa  hhaabbiiddoo  rraazzoonneess  eexxcceeppcciioonnaalleess  ppoorr  llaass  qquuee,,  ppaarraa  mmoossttrraarr  llaa  iimmaaggeenn  ffiieell  ddee  llaa  
SSoocciieeddaadd,,  ssee  hhaayyaann  aapplliiccaaddoo  ddiissppoossiicciioonneess  lleeggaalleess  eenn  mmaatteerriiaa  ccoonnttaabbllee  ee  iinnff lluueenncciiaa  ddee  



ttaall  pprroocceeddeerr  ssoobbrree  eell  ppaattrriimmoonniioo,,  llaa  ssiittuuaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  yy  llooss  rreessuullttaaddooss  ddee  llaa  EEmmpprreessaa..  

LLaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  aaddjjuunnttaass  ssee  eennccuueennttrraann  ppeennddiieenntteess  ddee  aapprroobbaacciióónn  ppoorr  llaa  JJuunnttaa  
GGeenneerraall  ddee  AAcccciioonniissttaass..  NNoo  oobbssttaannttee,,  llooss  AAddmmiinniissttrraaddoorreess  SSoolliiddaarriiooss  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd  
ooppiinnaann  qquuee  ddiicchhaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  sseerráánn  aapprroobbaaddaass  ssiinn  ccaammbbiiooss  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss..  

  

PPRRIINNCCIIPPIIOOSS  CCOONNTTAABBLLEESS  

PPaarraa  mmoossttrraarr  llaa  iimmaaggeenn  ffiieell,,  nnoo  hhaa  hhaabbiiddoo  rraazzoonneess  eexxcceeppcciioonnaalleess  qquuee  jjuussttiiffiiqquueenn  llaa  
ffaallttaa  ddee  aapplliiccaacciióónn  ddee  aallggúúnn  pprriinncciippiioo  ccoonnttaabbllee  oobblliiggaattoorriioo..    

NNoo  ssee  hhaann  aapplliiccaaddoo  oottrrooss  pprriinncciippiiooss  ccoonnttaabblleess  nnoo  oobblliiggaattoorriiooss  ppaarraa  mmoossttrraarr  llaa  iimmaaggeenn  
ffiieell..  

  

AASSPPEECCTTOOSS  CCRRÍÍTTIICCOOSS  DDEE  LLAA  VVAALLOORRAACCIIÓÓNN  YY  EESSTTIIMMAACCIIÓÓNN  DDEE  LLAA  
IINNCCEERRTTIIDDUUMMBBRREE  

NNoo  hhaayy  ssuuppuueessttooss  ccllaavveess,,  nnii  ddaattooss  ssoobbrree  llaa  eessttiimmaacciióónn  ddee  llaa  iinncceerrttiidduummbbrree  eenn  llaa  ffeecchhaa  
ddee  cciieerrrree  ddeell  eejjeerrcciicciioo,,  qquuee  lllleevveenn  aassoocciiaaddoo  uunn  rriieessggoo  iimmppoorrttaannttee,,  oo  ppuueeddaann  ssuuppoonneerr  
ccaammbbiiooss  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  eenn  eell  vvaalloorr  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss..  

NNoo  hhaayy  ccaammbbiiooss  eenn  eessttiimmaacciioonneess  ccoonnttaabblleess  qquuee  sseeaann  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  yy  aaffeecctteenn  aall  
eejjeerrcciicciioo  aaccttuuaall  oo  ssee  eessppeerree  qquuee  ppuueeddaann  aaffeeccttaarr  aa  llooss  eejjeerrcciicciiooss  ffuuttuurrooss..  

LLaa  ddiirreecccciióónn  nnoo  eess  ccoonnsscciieennttee  ddee  iinncceerrttiidduummbbrreess  iimmppoorrttaanntteess,,  rreellaattiivvaass  aa  eevveennttooss  oo  
ccoonnddiicciioonneess  qquuee  ppuueeddaann  aappoorrttaarr  dduuddaass  ssiiggnniiffiiccaattiivvaass  ssoobbrree  llaa  ppoossiibbiilliiddaadd  ddee  qquuee  llaa  
eemmpprreessaa  ssiiggaa  ffuunncciioonnaannddoo  nnoorrmmaallmmeennttee..    

  

22..  CCOOMMPPAARRAACCIIÓÓNN  DDEE  LLAA  IINNFFOORRMMAACCIIÓÓNN  

SSeeggúúnn  llaa  nnoorrmmaattiivvaa  vviiggeennttee,,  ssee  hhaann  rreeeessttrruuccttuurraaddoo  yy  rreeccllaassiiffiiccaaddoo  llaass  mmaaggnniittuuddeess  ddeell  
eejjeerrcciicciioo  aanntteerriioorr  ppaarraa  hhaacceerrlloo  ccoommppaarraabbllee,,  lloo  ccuuaall,,  nnoo  hhaa  aaffeeccttaaddoo  eell  ccuummpplliimmiieennttoo  ddeell  
oobbjjeettiivvoo  ddee  IImmaaggeenn  FFiieell  ddee  llaass  ccuueennttaass  ccoorrrreessppoonnddiieenntteess  aall  eejjeerrcciicciioo  aanntteerriioorr..    

NNoo  hhaayy  ccaauussaass  qquuee  iimmppiiddaann  llaa  ccoommppaarraacciióónn  ddee  llaass  CCuueennttaass  AAnnuuaalleess  ddeell  EEjjeerrcciicciioo  ccoonn  
llaass  ddeell  pprreecceeddeennttee..  

  

33..  AAGGRRUUPPAACCIIÓÓNN  DDEE  PPAARRTTIIDDAASS  

NNoo  hhaayy  ddeessgglloossee  ddee  ppaarrttiiddaass  qquuee  hhaayyaann  ssiiddoo  oobbjjeettoo  ddee  aaggrruuppaacciióónn  eenn  eell  BBaallaannccee,,    eenn  
llaa  CCuueennttaa  ddee  PPéérrddiiddaass  yy  GGaannaanncciiaass,,  eenn  eell  EEssttaaddoo  ddee  CCaammbbiiooss  eenn  eell  PPaattrriimmoonniioo  NNeettoo  oo  
eenn  eell  EEssttaaddoo  ddee  FFlluujjooss  ddee  EEffeeccttiivvoo..  

  

  



44..  EELLEEMMEENNTTOOSS  RREECCOOGGIIDDOOSS  EENN  VVAARRIIAASS  PPAARRTTIIDDAASS  

NNoo  hhaayy  eelleemmeennttooss  ppaattrriimmoonniiaalleess  ddee  nnaattuurraalleezzaa  ssiimmiillaarr  qquuee  eessttéénn  rreeggiissttrraaddooss  eenn  ddooss  oo  
mmááss  ppaarrttiiddaass  ddeell  BBaallaannccee  ddee  SSiittuuaacciióónn..  

SSiigguuiieennddoo  llaass  nnoorrmmaass  rreellaattiivvaass  aa  aaccttiivviiddaaddeess  iinntteerrrruummppiiddaass,,  cciieerrttooss  ggaassttooss  ppoorr  
nnaattuurraalleezzaa  ccoorrrreessppoonnddiieenntteess  aa  nnuueevvaass  aaccttiivviiddaaddeess  iinniicciiaaddaass  eenn  eell  eejjeerrcciicciioo  eenn  ccuurrssoo  
aappaarreecceenn  sseeppaarraaddooss  eennttrree  aaccttiivviiddaaddeess  ccoonnttiinnuuaaddaass  ee  iinntteerrrruummppiiddaass  eenn  llaa  CCuueennttaa  ddee  
PPéérrddiiddaass  yy  GGaannaanncciiaass..  

  

55..  CCAAMMBBIIOOSS  EENN  CCRRIITTEERRIIOOSS  CCOONNTTAABBLLEESS  

NNoo  ssee  hhaann  pprroodduucciiddoo  aajjuusstteess  ppoorr  ccaammbbiiooss  eenn  llooss  ccrriitteerriiooss  ccoonnttaabblleess  dduurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo..  

  

66..  CCOORRRREECCIIÓÓNN  DDEE  EERRRROORREESS  

NNoo  ssee  hhaann  pprroodduucciiddoo  aajjuusstteess  ppoorr  ccoorrrreecccciióónn  ddee  eerrrroorreess  dduurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo..  

  

NNoottaa  33  

AAPPLLIICCAACCIIÓÓNN  DDEE  RREESSUULLTTAADDOOSS  

DDee  aaccuueerrddoo  ccoonn  lloo  pprreevviissttoo  eenn  llooss  aarrttííccuullooss  225533,,  227722  yy  227733  ddeell  TT..RR..LL..SS..CC..  ddee  aapplliiccaacciióónn  
aa  llaass  SS..AA..  yy  SS..LL..,,  ssee  ffoorrmmuullaa  llaa  ssiigguuiieennttee  pprrooppuueessttaa  ddee  aapplliiccaacciióónn  ddee  llooss  RReessuullttaaddooss  ddeell  
eejjeerrcciicciioo  ddee  22001155,,  aa  llaa  JJuunnttaa  GGeenneerraall  OOrrddiinnaarriiaa::  

                      22001166      22001155  

BBaasseess  ddee  rreeppaarr ttoo::            IImmppoorr ttee  

  

SSaallddoo  ddee  llaa  ccuueennttaa  ddee  ppéérrddiiddaass  yy  ggaannaanncciiaass      ((884477..997711,,5577))        ((5511..664466..664477,,8855))              

RReemmaanneennttee  ..........................................................................................................      

RReesseerrvvaass  vvoolluunnttaarriiaass  ..........................................................................      

OOttrraass  rreesseerrvvaass  ddee  lliibbrree  ddiissppoossiicciióónn  ............................      

TToottaall  ......................................................................................................        ((884477..997711,,5577))            ((5511..664466..664477,,8855))              

AAppll ii ccaacciióónn ::              IImmppoorr ttee  

AA  rreesseerrvvaa  lleeggaall................................................................................................      

AA  rreesseerrvvaa  ppoorr  ffoonnddoo  ddee  ccoommeerrcciioo....................................      

AA  rreesseerrvvaass  eessppeecciiaalleess  ........................................................................      



AA  rreesseerrvvaass  vvoolluunnttaarriiaass  ......................................................................      

AA  ddiivviiddeennddooss  ......................................................................................................      

AA  RReessuullttaaddooss  nneeggaattiivvooss    ddee  eejjeerrcciicciiooss  

aanntteerriioorreess  ................................................................................................................                    ((884477..997711,,5577))          ((5511..664466..664477,,8855))            

  

TToottaall  ......................................................................................................    ((884477..997711,,5577))          ((5511..664466..664477,,8855))  

  

  

EEll  rreessuullttaaddoo  ddeell  EEjjeerrcciicciioo  eess  nneettoo  ddee  iimmppuueessttooss..  

EEll  iimmppuueessttoo  ddeevveennggaaddoo  ddeell  eejjeerrcciicciioo  eess  ddee  ((662288..661111,,6600))  €€..  

LLooss  ddiivviiddeennddooss  aa  ccuueennttaa  dduurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo  ddee  22001166  hhaann  ssiiddoo  ddee  00,,0000  eeuurrooss..  

  

NNoottaa  44  

NNOORRMMAASS  DDEE  RREEGGIISSTTRROO  YY  VVAALLOORRAACCIIÓÓNN  

PPrr ii nncc iippiioo  ddee  eemmpprreessaa  eenn   ffuunn cciioonn aammiieenn ttoo  yy  pprr ii nn cciippiioo  ddee  ddeevveenn ggoo..  

EEssttaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  ddeell  eejjeerrcciicciioo  22001166  ssee  eellaabboorraann  bbaajjoo  llaa  hhiippóótteessiiss  ddee  eemmpprreessaa  eenn  
ffuunncciioonnaammiieennttoo  ccoonnssiiddeerraannddoo  qquuee  llaa  ggeessttiióónn  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd  ccoonnttiinnuuaarráá  eenn  eell  ffuuttuurroo,,  
ppoorr  lloo  qquuee  llaass  nnoorrmmaass  ccoonnttaabblleess  nnoo  ssee  hhaann  aapplliiccaaddoo  ccoonn  eell  oobbjjeettiivvoo  ddee  ddeetteerrmmiinnaarr  eell  
vvaalloorr  ddeell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  aa  eeffeeccttooss  ddee  ssuu  ttrraannssmmiissiióónn  gglloobbaall  oo  ppaarrcciiaall  nnii  ppaarraa  uunnaa  
hhiippoottééttiiccaa  lliiqquuiiddaacciióónn..  

EEssttaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  rreeccoonnoocceenn  llooss  iinnggrreessooss  yy  ggaassttooss  eenn  ffuunncciióónn  ddee  ssuu  ffeecchhaa  ddee  
ddeevveennggoo  yy  nnoo  ccoonnffoorrmmee  aa  ssuu  ffeecchhaa  ddee  ccoobbrroo  oo  ppaaggoo..  

LLooss  ccrr ii tteerr ii ooss  ccoonnttaabblleess  aappll ii ccaaddooss  aa  ll aass  ddii ssttiinn ttaass  ppaarr ttii ddaass  ssoonn   ll ooss  ss ii gguuiieenntteess::  

44..11..  IInn mmoovvii ll ii zzaaddoo  iinn ttaann ggiibbllee  

LLooss  eelleemmeennttooss  ppaattrriimmoonniiaalleess  aaqquuíí  ccoonntteenniiddooss  ssoonn  ddee  ccaarráácctteerr  iinnttaannggiibbllee  yy  ssee  vvaalloorraann  aa  
ssuu  pprreecciioo  ddee  aaddqquuiissiicciióónn,,  ssii  ssee  hhaann  ccoommpprraaddoo  aall  eexxtteerriioorr,,  oo  ppoorr  ssuu  ccoossttee  ddee  pprroodduucccciióónn,,  
ssii  hhaann  ssiiddoo  ffaabbrriiccaaddooss  eenn  eell  sseennoo  ddee  llaa  pprrooppiiaa  EEmmpprreessaa..  

LLaass  eevveennttuuaalleess  aaddqquuiissiicciioonneess  aa  ttííttuulloo  ggrraattuuiittoo  ssee  aaccttiivvaann  aa  ssuu  vvaalloorr  vveennaall..  

SSee  ddeedduucceenn  llaass  ddeepprreecciiaacciioonneess  dduurraaddeerraass  iirrrreevveerrssiibblleess  ddeebbiiddaass  aall  uussoo  ddeell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  
iinnttaannggiibbllee,,  aapplliiccaannddoo  aammoorrttiizzaacciioonneess,,  ccoonn  ccrriitteerriioo  ssiisstteemmááttiiccoo;;  yy  sseeggúúnn  eell  cciicclloo  ddee  vviiddaa  
úúttiill  ddeell  pprroodduuccttoo,,  aatteennddiieennddoo  aa  llaa  ddeepprreecciiaacciióónn  qquuee  ssuuffrraann  ppoorr  ffuunncciioonnaammiieennttoo,,  uussoo  uu  
oobbssoolleesscceenncciiaa..  



EEnn  llaa  ffeecchhaa  ddee  ccaaddaa  BBaallaannccee  ddee  SSiittuuaacciióónn,,  llaa  SSoocciieeddaadd  rreevviissaa  llooss  iimmppoorrtteess  eenn  lliibbrrooss  ddee  
ssuuss  aaccttiivvooss  iinnttaannggiibblleess  ppaarraa  ddeetteerrmmiinnaarr  ssii  eexxiisstteenn  iinnddiicciiooss  ddee  qquuee  ddiicchhooss  aaccttiivvooss  hhaayyaann  
ssuuffrriiddoo  uunnaa  ppéérrddiiddaa  ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddee  vvaalloorr..  SSii  eexxiissttee  ccuuaallqquuiieerr  iinnddiicciioo,,  eell  iimmppoorrttee  
rreeccuuppeerraabbllee  ddeell  aaccttiivvoo  ssee  ccaallccuullaa  ccoonn  eell  oobbjjeettoo  ddee  ddeetteerrmmiinnaarr  eell  aallccaannccee  ddee  llaa  ppéérrddiiddaa  
ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddee  vvaalloorr  ((ssii  llaa  hhuubbiieerraa))..  EEnn  ccaassoo  ddee  qquuee  eell  aaccttiivvoo  nnoo  ggeenneerree  fflluujjooss  ddee  
eeffeeccttiivvoo  qquuee  sseeaann  iinnddeeppeennddiieenntteess  ddee  oottrrooss  aaccttiivvooss  llaa  SSoocciieeddaadd  ccaallccuullaa  eell  iimmppoorrttee  
rreeccuuppeerraabbllee  ddee  llaa  uunniiddaadd  ggeenneerraaddoorraa  ddee  eeffeeccttiivvoo  aa  llaa  qquuee  ppeerrtteenneeccee  eell  aaccttiivvoo..    
  
EEll  iimmppoorrttee  rreeccuuppeerraabbllee  eess  eell  vvaalloorr  ssuuppeerriioorr  eennttrree  eell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  mmeennooss  eell  ccoossttee  ddee  
vveennttaa  yy  eell  vvaalloorr  ddee  uussoo..  AAll  eevvaalluuaarr  eell  vvaalloorr  ddee  uussoo,,  llooss  ffuuttuurrooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  
eessttiimmaaddooss  ssee  ddeessccuueennttaann  aa  ssuu  vvaalloorr  aaccttuuaall  uuttii lliizzaannddoo  uunn  ttiippoo  ddee  ddeessccuueennttoo  aanntteess  ddee  
iimmppuueessttooss  qquuee  rreefflleejjaa  llaass  vvaalloorraacciioonneess  aaccttuuaalleess  ddeell  mmeerrccaaddoo  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  vvaalloorr  
tteemmppoorraall  ddeell  ddiinneerroo  yy  llooss  rriieessggooss  eessppeeccííffiiccooss  ddeell  aaccttiivvoo  ppaarraa  eell  qquuee  nnoo  ssee  hhaann  aajjuussttaaddoo  
llooss  ffuuttuurrooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  eessttiimmaaddooss..  

SSii  ssee  eessttiimmaa  qquuee  eell  iimmppoorrttee  rreeccuuppeerraabbllee  ddee  uunn  aaccttiivvoo  ((oo  uunnaa  uunniiddaadd  ggeenneerraaddoorraa  ddee  
eeffeeccttiivvoo))  eess  iinnffeerriioorr  aa  ssuu  iimmppoorrttee  eenn  lliibbrrooss,,  eell  iimmppoorrttee  eenn  lliibbrrooss  ddeell  aaccttiivvoo  ((uunniiddaadd  
ggeenneerraaddoorraa  ddee  eeffeeccttiivvoo))  ssee  rreedduuccee  aa  ssuu  iimmppoorrttee  rreeccuuppeerraabbllee..  IInnmmeeddiiaattaammeennttee  ssee  
rreeccoonnooccee  uunnaa  ppéérrddiiddaa  ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddee  vvaalloorr  ccoommoo  ggaassttoo..    
  
CCuuaannddoo  uunnaa  ppéérrddiiddaa  ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddee  vvaalloorr  rreevviieerrttee  ppoosstteerriioorrmmeennttee,,  eell  iimmppoorrttee  eenn  lliibbrrooss  
ddeell  aaccttiivvoo  ((uunniiddaadd  ggeenneerraaddoorraa  ddee  eeffeeccttiivvoo))  ssee  iinnccrreemmeennttaa  aa  llaa  eessttiimmaacciióónn  rreevviissaaddaa  ddee  
ssuu  iimmppoorrttee  rreeccuuppeerraabbllee,,  ppeerroo  ddee  ttaall  mmooddoo  qquuee  eell  iimmppoorrttee  eenn  lliibbrrooss  iinnccrreemmeennttaaddoo  nnoo  
ssuuppeerree  eell  iimmppoorrttee  eenn  lliibbrrooss  qquuee  ssee  hhaabbrrííaa  ddeetteerrmmiinnaaddoo  ddee  nnoo  hhaabbeerrssee  rreeccoonnoocciiddoo  
nniinngguunnaa  ppéérrddiiddaa  ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddee  vvaalloorr  ppaarraa  eell  aaccttiivvoo  ((uunniiddaadd  ggeenneerraaddoorraa  ddee  eeffeeccttiivvoo))  
eenn  eejjeerrcciicciiooss  aanntteerriioorreess..  IInnmmeeddiiaattaammeennttee  ssee  rreeccoonnooccee  uunnaa  rreevveerrssiióónn  ddee  uunnaa  ppéérrddiiddaa  
ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddee  vvaalloorr  ccoommoo  iinnggrreessoo..  

LLaass  ppaarrttiiddaass  qquuee  hhaayyaann  ppeerrddiiddoo,,  ddee  ffoorrmmaa  iirrrreevveerrssiibbllee,,  ttooddoo  ssuu  vvaalloorr,,  ssee  ssaanneeaann  
ccoommpplleettaammeennttee  hhaacciiéénnddoollaass  ddeessaappaarreecceerr  ddeell  aaccttiivvoo..  

DDuurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo  ddee  22001166,,  llaa  ssoocciieeddaadd  hhaa  rreeaalliizzaaddoo  aammoorrttiizzaacciioonneess  ddee  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  
iinnttaannggiibbllee  ppoorr  00,,0000  eeuurrooss,,  yy  ddeetteerriioorrooss  ddee  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  iinnttaannggiibbllee  ppoorr  iimmppoorrttee  ddee  00,,0000  
eeuurrooss..  

GGaassttooss  ddee  ddeessaarrrrooll ll oo ::  llooss  ggaassttooss  ddee  ddeessaarrrroolllloo  úúnniiccaammeennttee  ssee  rreeccoonnoocceenn  ccoommoo  aaccttiivvoo  
iinnttaannggiibbllee  ssii  ssee  ccuummpplleenn  ttooddaass  llaass  ccoonnddiicciioonneess  iinnddiiccaaddaass  aa  ccoonnttiinnuuaacciióónn::  

aa..  ssii  ssee  ccrreeaa  uunn  aaccttiivvoo  qquuee  ppuueeddaa  iiddeennttiiffiiccaarrssee  ((ccoommoo  ssooffttwwaarree  oo  nnuueevvooss  
pprroocceessooss));;    

bb..  ssii  eess  pprroobbaabbllee  qquuee  eell  aaccttiivvoo  ccrreeaaddoo  ggeenneerree  bbeenneeffiicciiooss  eeccoonnóómmiiccooss  eenn  eell  ffuuttuurroo;;  
yy  

cc..  ssii  eell  ccoossttee  ddeell  ddeessaarrrroolllloo  ddeell  aaccttiivvoo  ppuueeddee  eevvaalluuaarrssee  ddee  ffoorrmmaa  ffiiaabbllee..  

LLooss  aaccttiivvooss  aassíí  ggeenneerraaddooss  iinntteerrnnaammeennttee  ssee  aammoorrttiizzaann  lliinneeaallmmeennttee  aa  lloo  llaarrggoo  ddee  ssuuss  
vviiddaass  úúttii lleess  ((eenn  uunn  ppeerrííooddoo  mmááxxiimmoo  ddee  55  aaññooss))..  CCuuaannddoo  nnoo  ppuueeddee  rreeccoonnoocceerrssee  uunn  
aaccttiivvoo  iinnttaannggiibbllee  ggeenneerraaddoo  iinntteerrnnaammeennttee,,  llooss  ccoosstteess  ddee  ddeessaarrrroolllloo  ssee  rreeccoonnoocceenn  ccoommoo  



ggaassttoo  eenn  eell  ppeerrííooddoo  eenn  qquuee  ssee  iinnccuurrrreenn..  

PPrrooppiieeddaadd  IInn dduu sstt rr iiaall ::  rreeccooggee  llooss  ggaassttooss  ddee  II++DD  rreeaalliizzaaddooss  ppoorr  llaa  eemmpprreessaa  oo  llooss  
ssaattiissffeecchhooss  aa  eemmpprreessaass  iinnddeeppeennddiieenntteess  ppaarraa  llaa  oobbtteenncciióónn  ddee  uunnaa  PPaatteennttee..  LLaa  
aammoorrttiizzaacciióónn  eess  lliinneeaall  eenn  cciinnccoo  aaññooss..  

AAppll ii ccaacciioonn eess  IInn ffoorrmmáátt ii ccaass ::  LLooss  ccoosstteess  ddee  aaddqquuiissiicciióónn  yy  ddeessaarrrroolllloo  iinnccuurrrriiddooss  eenn  
rreellaacciióónn  ccoonn  llooss  ssiisstteemmaass  iinnffoorrmmááttiiccooss  bbáássiiccooss  eenn  llaa  ggeessttiióónn  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd  ssee  
rreeggiissttrraann  ccoonn  ccaarrggoo  aall  eeppííggrraaffee  ““AApplliiccaacciioonneess  IInnffoorrmmááttiiccaass””  ddeell  BBaallaannccee  ddee  SSiittuuaacciióónn..    
LLooss  ccoosstteess  ddee  mmaanntteenniimmiieennttoo  ddee  llooss  ssiisstteemmaass  iinnffoorrmmááttiiccooss  ssee  rreeggiissttrraann  ccoonn  ccaarrggoo  aa  llaa  
ccuueennttaa  ddee  rreessuullttaaddooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo  eenn  qquuee  ssee  iinnccuurrrreenn..      
  
LLaass  aapplliiccaacciioonneess  iinnffoorrmmááttiiccaass  ppuueeddeenn  eessttaarr  ccoonntteenniiddaass  eenn  uunn  aaccttiivvoo  mmaatteerriiaall  oo  tteenneerr  
ssuussttaanncciiaa  ffííssiiccaa,,  iinnccoorrppoorraannddoo  ppoorr  ttaannttoo  eelleemmeennttooss  ttaannggiibblleess  ee  iinnttaannggiibblleess..  EEssttooss  
aaccttiivvooss  ssee  rreeccoonnoocceenn  ccoommoo  aaccttiivvoo  ccuuaannddoo  ffoorrmmaann  ppaarrttee  iinntteeggrraall  ddeell  aaccttiivvoo  mmaatteerriiaall  
vviinnccuullaaddoo  ssiieennddoo  iinnddiissppeennssaabblleess  ppaarraa  ssuu  ffuunncciioonnaammiieennttoo..    
  
LLaa  aammoorrttiizzaacciióónn  ddee  llaass  aapplliiccaacciioonneess  iinnffoorrmmááttiiccaass  ssee  rreeaalliizzaa  lliinneeaallmmeennttee  eenn  uunn  ppeerrííooddoo  
ddee  eennttrree  ttrreess  yy  ccuuaattrroo  aaññooss  ddeessddee  llaa  eennttrraaddaa  eenn  eexxpplloottaacciióónn  ddee  ccaaddaa  aapplliiccaacciióónn..  

  

44..22..  IInn mmoovvii ll ii zzaaddoo  mmaatteerr ii aall  

LLooss  bbiieenneess  ccoommpprreennddiiddooss  eenn  eell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmaatteerriiaall  ssee  vvaalloorraarráánn  ppoorr  eell  pprreecciioo  ddee  
aaddqquuiissiicciióónn  oo  eell  ccoossttee  ddee  pprroodduucccciióónn..    

CCoonn  ppoosstteerriioorriiddaadd  aa  ssuu  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall,,  llooss  eelleemmeennttooss  ddeell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmaatteerriiaall  
ssee  vvaalloorraarráánn  ppoorr  ssuu  pprreecciioo  ddee  aaddqquuiissiicciióónn  oo  ccoossttee  ddee  pprroodduucccciióónn  mmeennooss  llaa  aammoorrttiizzaacciióónn  
aaccuummuullaaddaa  yy,,  eenn  ssuu  ccaassoo,,  ssee  tteennddrráá  eenn  ccuueennttaa  eell  iimmppoorrttee  aaccuummuullaaddoo  ddee  llaass  
ccoorrrreecccciioonneess  vvaalloorraattiivvaass  ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddeell  vvaalloorr  rreeccoonnoocciiddaass  ((ssiigguuiieennddoo  llaass  mmiissmmaass  
ppaauuttaass  qquuee  ppaarraa  llooss  iinnmmoovvii lliizzaaddooss  iinnttaannggiibblleess))..  

CCaappiittaalliizzaacciióónn  ddee  iinntteerreesseess  yy  ddiiffeerreenncciiaass  ddee  ccaammbbiioo,,  aammoorrttiizzaacciióónn  yy  ddoottaacciióónn  ddee  
pprroovviissiioonneess,,  ccoossttooss  ddee  aammpplliiaacciióónn,,  mmooddeerrnniizzaacciióónn  yy  mmeejjoorraass  aaddqquuiirriiddaass  oo  eeffeeccttuuaaddaass  
ppoorr  llaa  SSoocciieeddaadd,,  aaccttuuaalliizzaacciioonneess  aammppaarraaddaass  eenn  uunnaa  LLeeyy  ddee  aaccttuuaalliizzaacciióónn  ddee  vvaalloorreess..  

SSee  aapplliiccaa  eell  ccrriitteerriioo  ddee  aammoorrttiizzaarr  ddee  ffoorrmmaa  lliinneeaall  aa  ttooddoo  lloo  llaarrggoo  ddee  llaa  vviiddaa  úúttii ll  ddeell  
pprroodduuccttoo..  SSii  ssee  pprroodduucceenn  ccoorrrreecccciioonneess  vvaalloorraattiivvaass  ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddee  ccaarráácctteerr  rreevveerrssiibbllee  
ssee  rreeaalliizzaa  eell  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  aappuunnttee  aa  llaass  ccuueennttaass  ddee  ddeetteerriioorroo  yy  ssee  rreeccoonnoocceerráánn  ccoommoo  
uunn  ggaassttoo  oo  uunn  iinnggrreessoo,,  rreessppeeccttiivvaammeennttee,,  eenn  llaa  CCuueennttaa  ddee  PPéérrddiiddaass  yy  GGaannaanncciiaass..    

LLaa  aammoorrttiizzaacciióónn  aapplliiccaaddaa  dduurraannttee  22001166  ppaarraa  llaa  ttoottaalliiddaadd  ddee  llooss  eelleemmeennttooss  ddeell  aaccttiivvoo  
iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmaatteerriiaall  hhaa  ssiiddoo  ddee  00,,0000  eeuurrooss  yy  ssuu  ddeetteerriioorroo    ddee  00,,0000  eeuurrooss..  

LLooss  iinntteerreesseess  ddeevveennggaaddooss  hhaassttaa  eell  mmoommeennttoo  ddee  llaa  ppuueessttaa  eenn  mmaarrcchhaa  ddee  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  
mmaatteerriiaall,,  ddee  hhaabbeerrssee  pprroodduucciiddoo,,  ssee  iinncclluuyyeenn  eenn  eell  ccoossttee  ddee  eessttee,,  rreeggiissttrráánnddoossee  ccoommoo  
ggaassttooss  ffiinnaanncciieerrooss  llooss  ddeevveennggaaddooss  ccoonn  ppoosstteerriioorriiddaadd..  

LLaass  ppoossiibblleess  ddiiffeerreenncciiaass  ddee  ccaammbbiioo  ppoossiittiivvaass  eenn  aaddqquuiissiicciioonneess  aa  ccrrééddiittoo  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  
eenn  llaa  CCuueennttaa  776688  ((DDiiffeerreenncciiaass  ppoossiittiivvaass  ddee  ccaammbbiioo))..  



LLaass  ppoossiibblleess  ddiiffeerreenncciiaass  ddee  ccaammbbiioo  nneeggaattiivvaass  eenn  aaddqquuiissiicciioonneess  aa  ccrrééddiittoo  ssee  rreeggiissttrraann  
ddiirreeccttaammeennttee  eenn  llaa  CCuueennttaa  666688  ((DDiiffeerreenncciiaass  NNeeggaattiivvaass  ddee  CCaammbbiioo))..  

LLooss  ccoosstteess  ddee  aammpplliiaacciióónn,,  mmooddeerrnniizzaacciióónn  yy  mmeejjoorraass  ddeell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  ssee  aaggrreeggaann  aall  
mmiissmmoo..  LLooss  aaddqquuiirriiddooss  aall  eexxtteerriioorr  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  ppoorr  ssuu  pprreecciioo  ddee  aaddqquuiissiicciióónn  oo  ppoorr  ssuu  
vvaalloorr  vveennaall..  

LLooss  ccoossttooss  ddeell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  pprroodduucciiddooss  eenn  eell  sseennoo  ddee  llaa  pprrooppiiaa  eemmpprreessaa,,  ppoorr  ssuu  ccoossttee  
ddee  pprroodduucccciióónn,,  ccoommppuueessttoo  ppoorr  llaass  mmaatteerriiaass  pprriimmaass  vvaalloorraaddaass  aa  ssuu  pprreecciioo  ddee  
aaddqquuiissiicciióónn,,  llooss  ccoosstteess  ddiirreeccttooss  ddee  llaass  aammpplliiaacciioonneess,,  mmooddeerrnniizzaacciióónn  yy  mmeejjoorraass,,  aassíí  
ccoommoo  eell  %%  pprrooppoorrcciioonnaall  ddee  llooss  ccoosstteess  yy  ggaassttooss  iinnddiirreeccttooss..  

LLaass  AAccttuuaalliizzaacciioonneess  ddee  vvaalloorreess  pprraaccttiiccaaddaass  aall  aammppaarroo  ddee  llaa  LLEEYY  eenn  eell  eejjeerrcciicciioo  nnoo  
eexxiisstteenn  eenn  eell  BBaallaannccee..  

LLaass  ppéérrddiiddaass  ddee  vvaalloorr  eexxppeerriimmeennttaaddaass  ppoorr  llooss  eelleemmeennttooss  ddeell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmaatteerriiaall  ssee  
ccoorrrriiggeenn  mmeeddiiaannttee  llaass  ccuueennttaass  ddee  AAmmoorrttiizzaacciioonneess..  SSee  ddoottaa  aannuuaallmmeennttee  eenn  ffuunncciióónn  ddee  
llooss  aaññooss  ddee  vviiddaa  úúttii ll  sseeggúúnn  mmééttooddoo  lliinneeaall..  

SSii  ppoorr  aallgguunnaa  cciirrccuunnssttaanncciiaa  ssee  oobbsseerrvvaa  uunnaa  bbaajjaa  iimmppoorrttaannttee  eenn  eell  vvaalloorr  ddeell  bbiieenn  aa  ccoossttee  
hhiissttóórriiccoo  yy  eell  vvaalloorr  ddee  mmeerrccaaddoo  eenn  eell  mmoommeennttoo  ddee  cciieerrrree  ddeell  eejjeerrcciicciioo  ssee  ttiieennee  eenn  ccuueennttaa  
eell  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  DDeetteerriioorroo..  

  

EELLEEMM EENNTTOO  DDEE  IINNMM OOVVIILL IIZZAADDOO  MM AATT EERRIIAALL  AAÑÑOOSS  DDEE  VVIIDDAA  ÚÚTT IILL  

CCoonnssttrruucccciioonneess  2255  

IInnssttaallaacciioonneess  ttééccnniiccaass  1100  

MMaaqquuiinnaarriiaa  1100  

UUttiillllaajjee  55  

OOttrraass  iinnssttaallaacciioonneess  1100  

MMoobbiilliiaarriioo  1100  

EEqquuiippooss  pprroocceessoo  iinnffoorrmmaacciióónn  44  

EElleemmeennttooss  ddee  ttrraannssppoorrttee  66  

OOttrroo  iinnmmoovviilliizzaaddoo  mmaatteerriiaall   1100  

  

44..33..  TTeerrrreenn ooss  yy  ccoonn sstt rruu cccciioonn eess  ddee  iinn vveerrssiióónn  

LLooss  ccrriitteerriiooss  ccoonntteenniiddooss  eenn  llaass  nnoorrmmaass  aanntteerriioorreess,,  rreellaattiivvaass  aall  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmaatteerriiaall,,  ssee  
aapplliiccaarráánn  aa  llaass  iinnvveerrssiioonneess  iinnmmoobbii lliiaarriiaass..    

  

  



44..44..  AArrrreenn ddaammiieenn ttooss  

LLooss  aaccttiivvooss  mmaatteerriiaalleess  aaddqquuiirriiddooss  eenn  rrééggiimmeenn  ddee  aarrrreennddaammiieennttoo  ffiinnaanncciieerroo  ssee  rreeggiissttrraann  
eenn  llaa  ccaatteeggoorrííaa  ddee  aaccttiivvoo  aa  qquuee  ccoorrrreessppoonnddee  eell  bbiieenn  aarrrreennddaaddoo,,  aammoorrttiizzáánnddoossee  eenn  ssuu  
vviiddaa  úúttii ll  pprreevviissttaa  ssiigguuiieennddoo  eell  mmiissmmoo  mmééttooddoo  qquuee  ppaarraa  llooss  aaccttiivvooss  eenn  pprrooppiieeddaadd..    
  
LLooss  aarrrreennddaammiieennttooss  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  aarrrreennddaammiieennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssiieemmpprree  qquuee  llaass  
ccoonnddiicciioonneess  ddee  llooss  mmiissmmooss  ttrraannssffiieerraann  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  llooss  rriieessggooss  yy  vveennttaajjaass  
ddeerriivvaaddooss  ddee  llaa  pprrooppiieeddaadd  aall  aarrrreennddaattaarriioo..  LLooss  ddeemmááss  aarrrreennddaammiieennttooss  ssee  ccllaassiiffiiccaann  
ccoommoo  aarrrreennddaammiieennttooss  ooppeerraattiivvooss..    
  
LLaa  ppoollííttiiccaa  ddee  aammoorrttiizzaacciióónn  ddee  llooss  aaccttiivvooss  eenn  rrééggiimmeenn  ddee  aarrrreennddaammiieennttoo  ffiinnaanncciieerroo  eess  
ssiimmiillaarr  aa  llaa  aapplliiccaaddaa  aa  llaass  iinnmmoovvii lliizzaacciioonneess  mmaatteerriiaalleess  pprrooppiiaass..  SSii  nnoo  eexxiissttee  llaa  cceerrtteezzaa  
rraazzoonnaabbllee  ddee  qquuee  eell  aarrrreennddaattaarriioo  aaccaabbaarráá  oobbtteenniieennddoo  eell  ttííttuulloo  ddee  pprrooppiieeddaadd  aall  ffiinnaalliizzaarr  
eell  ccoonnttrraattoo  ddee  aarrrreennddaammiieennttoo,,  eell  aaccttiivvoo  ssee  aammoorrttiizzaa  eenn  eell  ppeerrííooddoo  mmááss  ccoorrttoo  eennttrree  llaa  
vviiddaa  úúttii ll  eessttiimmaaddaa  yy  llaa  dduurraacciióónn  ddeell  ccoonnttrraattoo  ddee  aarrrreennddaammiieennttoo..    
  
LLooss  iinntteerreesseess  ddeerriivvaaddooss  ddee  llaa  ffiinnaanncciiaacciióónn  ddee  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmeeddiiaannttee  aarrrreennddaammiieennttoo  
ffiinnaanncciieerroo  ssee  iimmppuuttaann  aa  llooss  rreessuullttaaddooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  eell  ccrriitteerriioo  ddeell  
iinntteerrééss  eeffeeccttiivvoo  eenn  ffuunncciióónn  ddee  llaa  aammoorrttiizzaacciióónn  ddee  llaa  ddeeuuddaa..  

  

44..55..  PPeerr mmuu ttaass  

EEnn  llaass  ooppeerraacciioonneess  ddee  ppeerrmmuuttaa  ddee  ccaarráácctteerr  ccoommeerrcciiaall,,  eell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmaatteerriiaall  rreecciibbiiddoo  
ssee  vvaalloorraarráá  ppoorr  eell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddeell  aaccttiivvoo  eennttrreeggaaddoo  ssaallvvoo  qquuee  ssee  tteennggaa  uunnaa  
eevviiddeenncciiaa  mmááss  ccllaarraa  ddeell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddeell  aaccttiivvoo  rreecciibbiiddoo  yy  ccoonn  eell  llíímmiittee  ddee  eessttee  
úúllttiimmoo..  LLaass  ddiiffeerreenncciiaass  ddee  vvaalloorraacciióónn  qquuee  ppuuddiieerraann  ssuurrggiirr  aall  ddaarr  ddee  bbaajjaa  eell  eelleemmeennttoo  
eennttrreeggaaddoo  aa  ccaammbbiioo  tteennddrráánn  ccoommoo  ccoonnttrraappaarrttiiddaa  llaa  ccuueennttaa  ddee  ppéérrddiiddaass  yy  ggaannaanncciiaass..    

SSee  ccoonnssiiddeerraarráá  qquuee  uunnaa  ppeerrmmuuttaa  ttiieennee  ccaarráácctteerr  ccoommeerrcciiaall  ssii  llaa  ccoonnffiigguurraacciióónn  ((rriieessggoo,,  
ccaalleennddaarriioo  ee  iimmppoorrttee))  ddee  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  ddeell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  rreecciibbiiddoo  ddiiffiieerree  ddee  llaa  
ccoonnffiigguurraacciióónn  ddee  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  ddeell  aaccttiivvoo  eennttrreeggaaddoo;;  oo  eell  vvaalloorr  aaccttuuaall  ddee  llooss  
fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  ddeessppuuééss  ddee  iimmppuueessttooss  ddee  llaass  aaccttiivviiddaaddeess  ddee  llaa  eemmpprreessaa  aaffeeccttaaddaass  
ppoorr  llaa  ppeerrmmuuttaa  ssee  vvee  mmooddiiffiiccaaddoo  ccoommoo  ccoonnsseeccuueenncciiaa  ddee  llaa  ooppeerraacciióónn..    

AAddeemmááss,,  eess  nneecceessaarriioo  qquuee  ccuuaallqquuiieerraa  ddee  llaass  ddiiffeerreenncciiaass  ssuurrggiiddaass  ppoorr  llaass  aanntteerriioorreess  
ccaauussaass  rreessuullttee  ssiiggnniiffiiccaattiivvaa  aall  ccoommppaarraarrllaa  ccoonn  eell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddee  llooss  aaccttiivvooss  
iinntteerrccaammbbiiaaddooss..    

SSee  pprreessuummiirráá  nnoo  ccoommeerrcciiaall  ttooddaa  ppeerrmmuuttaa  ddee  aaccttiivvooss  ddee  llaa  mmiissmmaa  nnaattuurraalleezzaa  yy  uussoo  ppaarraa  
llaa  eemmpprreessaa..    

CCuuaannddoo  llaa  ppeerrmmuuttaa  nnoo  tteennggaa  ccaarráácctteerr  ccoommeerrcciiaall  oo  ccuuaannddoo  nnoo  ppuueeddaa  oobbtteenneerrssee  uunnaa  
eessttiimmaacciióónn  ffiiaabbllee  ddeell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddee  llooss  eelleemmeennttooss  qquuee  iinntteerrvviieenneenn  eenn  llaa  ooppeerraacciióónn,,  
eell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  mmaatteerriiaall  rreecciibbiiddoo  ssee  vvaalloorraa  ppoorr  eell  vvaalloorr  ccoonnttaabbllee  ddeell  bbiieenn  eennttrreeggaaddoo  
mmááss,,  eenn  ssuu  ccaassoo,,  llaass  ccoonnttrraappaarrttiiddaass  mmoonneettaarriiaass  qquuee  ssee  hhuubbiieerraann  eennttrreeggaaddoo  aa  ccaammbbiioo,,  
ccoonn  eell  llíímmiittee,,  ccuuaannddoo  eessttéé  ddiissppoonniibbllee,,  ddeell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddeell  iinnmmoovvii lliizzaaddoo  rreecciibbiiddoo  ssii  
ééssttee  ffuueerraa  mmeennoorr..    



44..66..  IInn sstt rruu mmeenn ttooss  ffiinn aann cciieerrooss     

AAccttii vvooss  ffiinn aann cciieerrooss  nn oo  ccoorrrrii eenn tteess  yy  oott rrooss  aacctt ii vvooss  ffiinn aann cciieerrooss..  CCuuaannddoo  ssoonn  
rreeccoonnoocciiddooss  iinniicciiaallmmeennttee,,  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  ppoorr  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  mmááss,,  eexxcceeppttoo  eenn  eell  
ccaassoo  ddee  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  aa  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ccoonn  ccaammbbiiooss  eenn  rreessuullttaaddooss,,  llooss  
ccoosstteess  ddee  ttrraannssaacccciióónn  qquuee  ssoonn  ddiirreeccttaammeennttee  iimmppuuttaabblleess..      
  
EEnn  eell  bbaallaannccee  ddee  ssiittuuaacciióónn,,  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  ccllaassiiffiiccaann  eennttrree  ccoorrrriieenntteess  yy  nnoo  
ccoorrrriieenntteess  eenn  ffuunncciióónn  ddee  qquuee  ssuu  vveenncciimmiieennttoo  sseeaa  mmeennoorr//iigguuaall  oo  ssuuppeerriioorr//ppoosstteerriioorr  aa  
ddooccee  mmeesseess..    
  
PPrrééssttaammooss  yy  ccuu eenn ttaass  aa  ccoobbrraarr ..  AAccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  nnoo  ddeerriivvaaddooss  ccuuyyooss  ccoobbrrooss  ssoonn  
ffiijjooss  oo  ddeetteerrmmiinnaabblleess  nnoo  nneeggoocciiaaddooss  eenn  uunn  mmeerrccaaddoo  aaccttiivvoo..  TTrraass  ssuu  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  
iinniicciiaall,,  ssee  vvaalloorraann  aa  ssuu  ““ccoossttee  aammoorrttiizzaaddoo””,,  uussaannddoo  ppaarraa  ssuu  ddeetteerrmmiinnaacciióónn  eell  mmééttooddoo  
ddeell  ““ttiippoo  ddee  iinntteerrééss  eeffeeccttiivvoo””..  

PPoorr  ““ccoossttee  aammoorrttiizzaaddoo””,,  ssee  eennttiieennddee  eell  ccoossttee  ddee  aaddqquuiissiicciióónn  ddee  uunn  aaccttiivvoo  oo  ppaassiivvoo  
ffiinnaanncciieerroo  mmeennooss  llooss  rreeeemmbboollssooss  ddee  pprriinncciippaall  yy  ccoorrrreeggiiddoo  ((eenn  mmááss  oo  eenn  mmeennooss,,  sseeggúúnn  
sseeaa  eell  ccaassoo))  ppoorr  llaa  ppaarrttee  iimmppuuttaaddaa  ssiisstteemmááttiiccaammeennttee  aa  rreessuullttaaddooss  ddee  llaa  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  
eell  ccoossttee  iinniicciiaall  yy  eell  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  vvaalloorr  ddee  rreeeemmbboollssoo  aall  vveenncciimmiieennttoo..  EEnn  eell  ccaassoo  ddee  
llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss,,  eell  ccoossttee  aammoorrttiizzaaddoo  iinncc lluuyyee,,  aaddeemmááss  llaass  ccoorrrreecccciioonneess  aa  ssuu  vvaalloorr  
mmoottiivvaaddaass  ppoorr  eell  ddeetteerriioorroo  qquuee  hhaayyaann  eexxppeerriimmeennttaaddoo..    
  
EEll  ttiippoo  ddee  iinntteerrééss  eeffeeccttiivvoo  eess  eell  ttiippoo  ddee  aaccttuuaalliizzaacciióónn  qquuee  iigguuaallaa  eexxaaccttaammeennttee  eell  vvaalloorr  
ddee  uunn  iinnssttrruummeennttoo  ffiinnaanncciieerroo  aa  llaa  ttoottaalliiddaadd  ddee  ssuuss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  eessttiimmaaddooss  ppoorr  
ttooddooss  llooss  ccoonncceeppttooss  aa  lloo  llaarrggoo  ddee  ssuu  vviiddaa  rreemmaanneennttee..    
  
LLooss  ddeeppóóssiittooss  yy  ffiiaannzzaass  ssee  rreeccoonnoocceenn  ppoorr  eell  iimmppoorrttee  ddeesseemmbboollssaaddoo  ppaarraa  hhaacceerr  ffrreennttee  aa  
llooss  ccoommpprroommiissooss  ccoonnttrraaccttuuaalleess..      
  
SSee  rreeccoonnoocceenn  eenn  eell  rreessuullttaaddoo  ddeell  ppeerrííooddoo  llaass  ddoottaacciioonneess  yy  rreettrroocceessiioonneess  ddee  
pprroovviissiioonneess  ppoorr  ddeetteerriioorroo  ddeell  vvaalloorr  ddee  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ppoorr  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  eell  
vvaalloorr  eenn  lliibbrrooss  yy  eell  vvaalloorr  aaccttuuaall  ddee  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  rreeccuuppeerraabblleess..    
  
IInn vveerrss iioonn eess  aa  mmaann tteenn eerr   hh aassttaa  ssuu   vveenncciimmiieenn ttoo ..  AAccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  nnoo  ddeerriivvaaddooss  
ccuuyyooss  ccoobbrrooss  ssoonn  ffiijjooss  oo  ddeetteerrmmiinnaabblleess  yy  ccoonn  vveenncciimmiieennttoo  ffiijjoo  eenn  llooss  qquuee  llaa  ssoocciieeddaadd  
ttiieennee  llaa  iinntteenncciióónn  yy  ccaappaacciiddaadd  ddee  ccoonnsseerrvvaarr  hhaassttaa  ssuu  ffiinnaalliizzaacciióónn..  TTrraass  ssuu  
rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall  ssee  vvaalloorraann  ttaammbbiiéénn  aa  ssuu  ccoossttee  aammoorrttiizzaaddoo..    
  
AAccttii vvooss  ff iinn aanncciieerrooss  rreeggii sstt rraaddooss  aa  vvaalloorr   rraazzoonnaabbllee  ccoonn   ccaammbbiiooss  eenn   rreessuu llttaaddooss..  
IInncc lluuyyee  llaa  ccaarrtteerraa  ddee  nneeggoocciiaacciióónn  yy  aaqquueellllooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  ssee  ggeessttiioonnaann  yy  
eevvaallúúaann  sseeggúúnn  eell  ccrriitteerriioo  ddee  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee..  FFiigguurraann  eenn  eell  bbaallaannccee  ddee  ssiittuuaacciióónn  
ccoonnssoolliiddaaddoo  ppoorr  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  yy  llaass  fflluuccttuuaacciioonneess  ssee  rreeggiissttrraann  eenn  llaa  ccuueennttaa  ddee  
rreessuullttaaddooss  ccoonnssoolliiddaaddaa..    
  

AAccttii vvooss  ffiinn aann cciieerrooss  mmaann tteenniiddooss  ppaarraa  nn eeggoocciiaarr ..  AAccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  nnoo  ddeerriivvaaddooss  
ddeessiiggnnaaddooss  ccoommoo  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  vveennttaa  oo  qquuee  nnoo  ssoonn  cc llaassiiffiiccaaddooss  eessppeeccííffiiccaammeennttee  
ddeennttrroo  ddee  llaass  ccaatteeggoorrííaass  aanntteerriioorreess..  FFuunnddaammeennttaallmmeennttee  ccoorrrreessppoonnddeenn  aa  



ppaarrttiicciippaacciioonneess  aa  ccoorrttoo  ppllaazzoo  eenn  eell  ccaappiittaall  ddee  ssoocciieeddaaddeess  qquuee  nnoo  ffoorrmmaann  ppaarrttee  ddeell  
ppeerríímmeettrroo  ddee  ccoonnssoolliiddaacciióónn..    

DDeessppuuééss  ddee  ssuu  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall  ccoommoo  ttaalleess,,  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  ppoorr  ssuu  vvaalloorr  
rraazzoonnaabbllee,,  eexxcceeppttoo  qquuee  nnoo  ccoottiicceenn  eenn  uunn  mmeerrccaaddoo  aaccttiivvoo  yy  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  nnoo  
ppuueeddaa  eessttiimmaarrssee  ddee  ffoorrmmaa  ffiiaabbllee,,  qquuee  ssee  mmiiddeenn  ppoorr  ssuu  ccoossttoo  oo  ppoorr  uunn  iimmppoorrttee  iinnffeerriioorr  ssii  
eexxiissttee  eevviiddeenncciiaa  ddee  ssuu  ddeetteerriioorroo..    
  
AAccttii vvooss  nn oo  ccoorrrrii eenntteess  yy  ggrruu ppooss  eenn aajjeenn aabblleess  ddee  eelleemmeenn ttooss  mmaanntteenn iiddooss  ppaarraa  ll aa  
vveennttaa..  LLooss  aaccttiivvooss  nnoo  ccoorrrriieenntteess  oo  ggrruuppooss  ddee  aaccttiivvooss  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  mmaanntteenniiddooss  
ppaarraa  llaa  vveennttaa,,  ccuuaannddoo  ssuu  vvaalloorr  lliibbrrooss  ssee  vvaa  aa  rreeccuuppeerraarr  ffuunnddaammeennttaallmmeennttee  aa  ttrraavvééss  ddee  
llaa  vveennttaa  yy  nnoo  mmeeddiiaannttee  ssuu  uussoo  ccoonnttiinnuuaaddoo..  PPaarraa  qquuee  eessttoo  ssuucceeddaa,,  llooss  aaccttiivvooss  oo  ggrruuppooss  
ddee  aaccttiivvooss  hhaann  ddee  eessttaarr  eenn  ssuuss  ccoonnddiicciioonneess  aaccttuuaalleess  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  vveennttaa  
iinnmmeeddiiaattaa  yy  ssuu  vveennttaa  ddeebbee  sseerr  aallttaammeennttee  pprroobbaabbllee..  

LLooss  ggrruuppooss  eennaajjeennaabblleess,,  rreepprreesseennttaann  ccoommppoonneenntteess  ddee  llaa  ssoocciieeddaadd  qquuee  hhaann  ssiiddoo  
vveennddiiddooss  oo  ssee  hhaa  ddiissppuueessttoo  ddee  eellllooss  ppoorr  oottrraa  vvííaa,,  oo  bbiieenn  hhaann  ssiiddoo  cc llaassiiffiiccaaddooss  ccoommoo  
mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  llaa  vveennttaa..  EEssttooss  ccoommppoonneenntteess,,  ccoommpprreennddeenn  ccoonnjjuunnttooss  ddee  ooppeerraacciioonneess  
yy  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo,,  qquuee  ppuueeddeenn  sseerr  ddiissttiinngguuiiddooss  ddeell  rreessttoo  ddee  llooss  aaccttiivvooss,,  ttaannttoo  ddeessddee  
uunn  ppuunnttoo  ddee  vviissttaa  ooppeerraattiivvoo  ccoommoo  aa  eeffeeccttooss  ddee  iinnffoorrmmaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa..  RReepprreesseennttaann  
llíínneeaass  ddee  nneeggoocciioo  oo  áárreeaass  ggeeooggrrááffiiccaass  qquuee  ppuueeddeenn  ccoonnssiiddeerraarrssee  sseeppaarraaddaass  ddeell  rreessttoo..  
TTaammbbiiéénn  ffoorrmmaann  ppaarrttee  llaa  aaddqquuiissiicciióónn  ddee  uunnaa  eennttiiddaadd  ddeeppeennddiieennttee  aaddqquuiirriiddaa  
eexxcclluussiivvaammeennttee  ccoonn  llaa  ffiinnaalliiddaadd  ddee  rreevveennddeerrllaa..  

PPaatt rr iimmoonn iioo  nn eettoo..  UUnn  iinnssttrruummeennttoo  ddee  ppaattrriimmoonniioo  rreepprreesseennttaa  uunnaa  ppaarrttiicciippaacciióónn  rreessiidduuaall  
eenn  eell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  ddeell  GGrruuppoo,,  uunnaa  vveezz  ddeedduucciiddooss  ttooddooss  ssuuss  ppaassiivvooss..      
  
LLooss  iinnssttrruummeennttooss  ddee  ccaappiittaall  yy  oottrrooss  ddee  ppaattrriimmoonniioo  eemmiittiiddooss  ppoorr  llaa  SSoocciieeddaadd  ssee  rreeggiissttrraann  
ppoorr  eell  iimmppoorrttee  rreecciibbiiddoo  eenn  eell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo,,  nneettoo  ddee  ccoosstteess  ddiirreeccttooss  ddee  eemmiissiióónn..    
  
CCaappiittaall   ssoocciiaall ..  LLaass  aacccciioonneess  oorrddiinnaarriiaass  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  ccaappiittaall..  NNoo  eexxiissttee  oottrroo  ttiippoo  
ddee  aacccciioonneess..  

LLooss  ggaassttooss  ddiirreeccttaammeennttee  aattrriibbuuiibblleess  aa  llaa  eemmiissiióónn  oo  aaddqquuiissiicciióónn  ddee  nnuueevvaass  aacccciioonneess  ssee  
ccoonnttaabbii lliizzaarráánn  eenn  eell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  ccoommoo  uunnaa  ddeedduucccciióónn  ddeell  iimmppoorrttee  ddeell  mmiissmmoo..    
  
SSii  llaa  ssoocciieeddaadd  aaddqquuiirriieessee  oo  vveennddiieessee  ssuuss  pprrooppiiaass  aacccciioonneess,,  eell  iimmppoorrttee  ppaaggaaddoo  oo  
rreecciibbiiddoo  ddee  llaass  aacccciioonneess  pprrooppiiaass  ssee  rreeccoonnooccee  ddiirreeccttaammeennttee  eenn  eell  ppaattrriimmoonniioo..  NNoo  ssee  
rreeccoonnooccee  nniinngguunnaa  ppéérrddiiddaa  oo  ggaannaanncciiaa  eenn  eell  rreessuullttaaddoo  ddeell  eejjeerrcciicciioo  ddeerriivvaaddaa  ddee  llaa  
ccoommpprraa,,  vveennttaa,,  eemmiissiióónn  oo  aammoorrttiizzaacciióónn  ddee  llooss  iinnssttrruummeennttooss  ddee  ppaattrriimmoonniioo  pprrooppiioo..  

AAcccciioonn eess  pprrooppiiaass ..  SSee  pprreesseennttaann  mmiinnoorraannddoo  eell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo..  NNoo  ssee  rreeccoonnooccee  
rreessuullttaaddoo  aallgguunnoo  eenn  llaa  ccoommpprraa,,  vveennttaa,,  eemmiissiióónn  oo  ccaanncceellaacciióónn  ddee  llaass  mmiissmmaass..  

PPaassii vvooss  ff iinnaann cciieerrooss..  LLooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoonnffoorrmmee  aall  ccoonntteenniiddoo  ddee  
llooss  aaccuueerrddooss  ccoonnttrraaccttuuaalleess  ppaaccttaaddooss  yy  tteenniieennddoo  eenn  ccuueennttaa  eell  ffoonnddoo  eeccoonnóómmiiccoo..  

LLooss  pprriinncciippaalleess  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  mmaanntteenniiddooss  ppoorr  llaa  ssoocciieeddaadd  ccoorrrreessppoonnddeenn  aa  
ppaassiivvooss  aa  vveenncciimmiieennttoo  qquuee  ssee  vvaalloorraann  aa  ssuu  ccoossttee  aammoorrttiizzaaddoo..    



DDéébbiittooss  yy  ppaarr tt ii ddaass  aa  ppaaggaarr ..  LLooss  pprrééssttaammooss  yy  ddeessccuubbiieerrttooss  bbaannccaarriiooss  qquuee  ddeevveennggaann  
iinntteerreesseess  ssee  rreeggiissttrraann  ppoorr  eell  iimmppoorrttee  rreecciibbiiddoo  nneettoo  ddee  ccoosstteess  ddiirreeccttooss  ddee  eemmiissiióónn..  LLooss  
ggaassttooss  ffiinnaanncciieerrooss,,  iinncclluuiiddaass  llaass  pprriimmaass  ppaaggaaddeerraass  eenn  llaa  lliiqquuiiddaacciióónn  oo  eell  rreeeemmbboollssoo  yy  
llooss  ccoosstteess  ddiirreeccttooss  ddee  eemmiissiióónn,,  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  sseeggúúnn  eell  ccrriitteerriioo  ddeell  ddeevveennggoo  eenn  llaa  
ccuueennttaa  ddee  rreessuullttaaddooss  uuttii lliizzaannddoo  eell  mmééttooddoo  ddeell  iinntteerrééss  eeffeeccttiivvoo  yy  ssee  aaññaaddeenn  aall  iimmppoorrttee  
eenn  lliibbrrooss  ddeell  iinnssttrruummeennttoo  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  eenn  qquuee  nnoo  ssee  lliiqquuiiddaann  eenn  eell  ppeerrííooddoo  eenn  qquuee  ssee  
ddeevveennggaann..    
  
LLooss  pprrééssttaammooss  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  ccoorrrriieenntteess  aa  nnoo  sseerr  qquuee  eell  GGrruuppoo  tteennggaa  eell  ddeerreecchhoo  
iinnccoonnddiicciioonnaall  ppaarraa  aappllaazzaarr  llaa  ccaanncceellaacciióónn  ddeell  ppaassiivvoo  dduurraannttee,,  aall  mmeennooss,,  llooss  ddooccee  
mmeesseess  ssiigguuiieenntteess  aa  llaa  ffeecchhaa  ddeell  bbaallaannccee..    
  
LLooss  aaccrreeeeddoorreess  ccoommeerrcciiaalleess  nnoo  ddeevveennggaann  eexxppllíícciittaammeennttee  iinntteerreesseess  yy  ssee  rreeggiissttrraann  aa  ssuu  
vvaalloorr  nnoommiinnaall..  

CCllaass iiff ii ccaacciióónn   ddee  ddeeuu ddaass  eenn tt rree  ccoorrrrii eenn ttee  yy  nn oo  ccoorrrrii eenn ttee..  EEnn  eell  bbaallaannccee  ddee  ssiittuuaacciióónn  
aaddjjuunnttoo  llaass  ddeeuuddaass  ssee  ccllaassiiffiiccaann  eenn  ffuunncciióónn  ddee  ssuuss  vveenncciimmiieennttooss,,  eess  ddeecciirr,,  ccoommoo  
ddeeuuddaass  ccoorrrriieenntteess  aaqquuééllllaass  ccoonn  vveenncciimmiieennttoo  iigguuaall  oo  aanntteerriioorr  aa  ddooccee  mmeesseess  yy  ccoommoo  
ddeeuuddaass  nnoo  ccoorrrriieenntteess  llaass  ddee  vveenncciimmiieennttoo  ppoosstteerriioorr  aa  ddiicchhoo  ppeerrííooddoo..    
EEnn  eell  ccaassoo  ddee  aaqquueellllooss  pprrééssttaammooss  ccuuyyoo  vveenncciimmiieennttoo  sseeaa  aa  ccoorrttoo  ppllaazzoo,,  ppeerroo  ccuuyyaa  
rreeffiinnaanncciiaacciióónn  aa  llaarrggoo  ppllaazzoo  eessttéé  aasseegguurraaddaa  aa  ddiissccrreecciióónn  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd,,  mmeeddiiaannttee  
ppóólliizzaass  ddee  ccrrééddiittoo  ddiissppoonniibblleess  aa  llaarrggoo  ppllaazzoo,,  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  ppaassiivvooss  nnoo  ccoorrrriieenntteess..  

  

44..77..  CCoobbeerr ttuu rraass  ccoonn ttaabblleess  

NNoo  ssee  hhaann  pprroodduucciiddoo  ooppeerraacciioonneess  ddee  ccoobbeerrttuurraa..  

  

44..88..  EExxii sstteenn cciiaass  

NNoo  hhaayy..  

  

44..99..  TTrraann ssaacccc iióónn   eenn   mmoonn eeddaa  eexxtt rraann jjeerraa  

LLooss  ssaallddooss  ddee  ddeeuuddoorreess,,  aaccrreeeeddoorreess,,  cclliieenntteess  yy  pprroovveeeeddoorreess,,  ccoonnttrraaííddooss  eenn  mmoonneeddaa  
eexxttrraannjjeerraa  yy  nnoo  ccaanncceellaaddooss,,  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  ppoorr  eell  ccoonnttrraavvaalloorr  eenn  eeuurrooss,,  sseeggúúnn  
ccoottiizzaacciióónn  aall  cciieerrrree  ddee  eejjeerrcciicciioo;;  ssaallvvoo  qquuee  sseeggúúnn  eell  pprriinncciippiioo  ddee  iimmppoorrttaanncciiaa  rreellaattiivvaa  nnoo  
mmeerreezzccaa  vvaarriiaarr  eell  vvaalloorr  ccoonnttaabbllee  oo  eexxiissttaa  sseegguurroo  ddee  ccaammbbiioo..  

CCoonnttrraavvaalloorr  eenn  eeuurrooss  eenn  eell  mmoommeennttoo  ddee  llaa  iinnccoorrppoorraacciióónn  aall  ppaattrriimmoonniioo..  SSee  aapplliiccaa  eell  ddeell  
CCoossttee  rreeaall  aall  ddííaa  ddee  llaa  lliiqquuiiddaacciióónn  ddee  llaa  ooppeerraacciióónn..  

SSii  ssoonn  ppoossiittiivvaass,,  ttaannttoo  ccuuaannddoo  llaa  ddeeuuddaa  nnoo  hhaayyaa  ssiiddoo  ccaanncceellaaddaa,,  ccoommoo  aall  lliiqquuiiddaarrssee  llooss  
ccrrééddiittooss  oo  ddéébbiittooss,,  ssee  aannoottaann  aa  llaa  CCuueennttaa  DDiiffeerreenncciiaass  PPoossiittiivvaass  ddee  CCaammbbiioo  ssii  ppoorr  eell  
pprriinncciippiioo  ddee  iimmppoorrttaanncciiaa  rreellaattiivvaa  ssee  jjuussttiiffiiccaa  vvaarriiaarr  eell  iimmppoorrttee  iinniicciiaall  aanntteess  ddeell  
vveenncciimmiieennttoo  oo  ccoobbrroo..  



LLaass  ddiiffeerreenncciiaass  nneeggaattiivvaass  ddee  ccaammbbiioo  nnoo  rreeaalliizzaaddaass  aall  cciieerrrree  ddeell  eejjeerrcciicciioo  ssee  iimmppuuttaann  aa  
llooss  rreessuullttaaddooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo..  

  

44..1100..  IImmppuu eessttoo  ssoobbrree  bbeenn eeff iicc ii ooss  

EEll  ggaassttoo  ppoorr  iimmppuueessttoo  ssoobbrree  bbeenneeffiicciiooss  rreepprreesseennttaa  llaa  ssuummaa  ddeell  ggaassttoo  ppoorr  iimmppuueessttoo  
ssoobbrree  bbeenneeffiicciiooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo  aassíí  ccoommoo  ppoorr  eell  eeffeeccttoo  ddee  llaass  vvaarriiaacciioonneess  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  
ppaassiivvooss  ppoorr  iimmppuueessttooss  aannttiicciippaaddooss,,  ddiiffeerriiddooss  yy  ccrrééddiittooss  ffiissccaalleess..    
  
EEll  ggaassttoo  ppoorr  iimmppuueessttoo  ssoobbrree  bbeenneeffiicciiooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo  ssee  ccaallccuullaa  mmeeddiiaannttee  llaa  ssuummaa  ddeell  
iimmppuueessttoo  ccoorrrriieennttee  qquuee  rreessuullttaa  ddee  llaa  aapplliiccaacciióónn  ddeell  ttiippoo  ddee  ggrraavvaammeenn  ssoobbrree  llaa  bbaassee  
iimmppoonniibbllee  ddeell  eejjeerrcciicciioo,,  ddeessppuuééss  ddee  aapplliiccaarr  llaass  ddeedduucccciioonneess  qquuee  ffiissccaallmmeennttee  ssoonn  
aaddmmiissiibblleess,,  mmááss  llaa  vvaarriiaacciióónn  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  ppoorr  iimmppuueessttooss  aannttiicciippaaddooss  yy  
ddiiffeerriiddooss  yy  ccrrééddiittooss  ffiissccaalleess,,  ttaannttoo  ppoorr  bbaasseess  iimmppoonniibblleess  nneeggaattiivvaass  ccoommoo  ppoorr  
ddeedduucccciioonneess..  

LLooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  ppoorr  iimmppuueessttooss  ddiiffeerriiddooss  iinncc lluuyyeenn  llaass  ddiiffeerreenncciiaass  tteemmppoorraarriiaass  qquuee  
ssee  iiddeennttiiffiiccaann  ccoommoo  aaqquueellllooss  iimmppoorrtteess  qquuee  ssee  pprreevvéénn  ppaaggaaddeerrooss  oo  rreeccuuppeerraabblleess  ppoorr  llaass  
ddiiffeerreenncciiaass  eennttrree  llooss  iimmppoorrtteess  eenn  lliibbrrooss  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  yy  ssuu  vvaalloorr  ffiissccaall,,  aassíí  
ccoommoo  llaass  bbaasseess  iimmppoonniibblleess  nneeggaattiivvaass  ppeennddiieenntteess  ddee  ccoommppeennssaacciióónn  yy  llooss  ccrrééddiittooss  ppoorr  
ddeedduucccciioonneess  ffiissccaalleess  nnoo  aapplliiccaaddaass  ffiissccaallmmeennttee..  DDiicchhooss  iimmppoorrtteess  ssee  rreeggiissttrraann  aapplliiccaannddoo  
aa  llaa  ddiiffeerreenncciiaa  tteemmppoorraarriiaa  oo  ccrrééddiittoo  qquuee  ccoorrrreessppoonnddaa  eell  ttiippoo  ddee  ggrraavvaammeenn  aall  qquuee  ssee  
eessppeerraa  rreeccuuppeerraarrllooss  oo  lliiqquuiiddaarrllooss..    
  
SSee  rreeccoonnoocceenn  ppaassiivvooss  ppoorr  iimmppuueessttooss  ddiiffeerriiddooss  ppaarraa  ttooddaass  llaass  ddiiffeerreenncciiaass  tteemmppoorraarriiaass  
iimmppoonniibblleess  eexxcceeppttoo  ddeell  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall  ddee  oottrrooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  eenn  uunnaa  
ooppeerraacciióónn  qquuee  nnoo  aaffeeccttaa  nnii  aall  rreessuullttaaddoo  ffiissccaall  nnii  aall  rreessuullttaaddoo  ccoonnttaabbllee..  PPoorr  ssuu  ppaarrttee,,  llooss  
aaccttiivvooss  ppoorr  iimmppuueessttooss  ddiiffeerriiddooss,,  iiddeennttiiffiiccaaddooss  ccoonn  ddiiffeerreenncciiaass  tteemmppoorraarriiaass  ssóólloo  ssee  
rreeccoonnoocceenn  eenn  eell  ccaassoo  ddee  qquuee  ssee  ccoonnssiiddeerree  pprroobbaabbllee  qquuee  llaa  SSoocciieeddaadd  vvaa  aa  tteenneerr  eenn  eell  
ffuuttuurroo  ssuuffiicciieenntteess  ggaannaanncciiaass  ffiissccaalleess  ccoonnttrraa  llaass  qquuee  ppooddeerr  hhaacceerrllooss  eeffeeccttiivvooss..  EEll  rreessttoo  
ddee  aaccttiivvooss  ppoorr  iimmppuueessttooss  ddiiffeerriiddooss  ((bbaasseess  iimmppoonniibblleess  nneeggaattiivvaass  yy  ddeedduucccciioonneess  
ppeennddiieenntteess  ddee  ccoommppeennssaarr))  ssoollaammeennttee  ssee  rreeccoonnoocceenn  eenn  eell  ccaassoo  ddee  qquuee  ssee  ccoonnssiiddeerree  
pprroobbaabbllee  qquuee  llaa  SSoocciieeddaadd  vvaayyaa  aa  tteenneerr  eenn  eell  ffuuttuurroo  ssuuffiicciieenntteess  ggaannaanncciiaass  ffiissccaalleess  
ccoonnttrraa  llaass  qquuee  ppooddeerr  hhaacceerrllooss  eeffeeccttiivvooss..    

CCoonn  ooccaassiióónn  ddee  ccaaddaa  cciieerrrree  ccoonnttaabbllee  ssee  rreevviissaann  llooss  iimmppuueessttooss  ddiiffeerriiddooss  rreeggiissttrraaddooss  
((ttaannttoo  aaccttiivvooss  ccoommoo  ppaassiivvooss))  ccoonn  oobbjjeettoo  ddee  ccoommpprroobbaarr  qquuee  ssee  mmaannttiieenneenn  vviiggeenntteess,,  
eeffeeccttuuáánnddoossee  llaass  ooppoorrttuunnaass  ccoorrrreecccciioonneess  aa  llooss  mmiissmmooss  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  llooss  rreessuullttaaddooss  
ddee  llooss  aannáálliissiiss  rreeaalliizzaaddooss..  

  

44..1111  IInn ggrreessooss  yy  ggaassttooss  

EEnn  llaass  CCuueennttaass  ddee  CCoommpprraass  ssee  aannoottaa  eell  iimmppoorrttee  pprrooppiiaammeennttee  ddeevveennggaaddoo,,  ccoonn  
eexxcclluussiióónn  ddee  ddeessccuueennttooss  ccoommeerrcciiaalleess  eenn  ffaaccttuurraa,,  iinnccrreemmeennttaaddoo  eenn  ttooddooss  llooss  ccoossttooss  yy  
ggaassttooss  ddee  iinnssttaallaacciióónn,,  ttrraannssppoorrtteess  ee  iimmppuueessttooss  nnoo  rreeccuuppeerraabblleess  aa  ccaarrggoo  ddee  llaa  eemmpprreessaa,,  
eettcc..  



EEnn  llaa  CCuueennttaa  ddee  VVeennttaass  oo  IInnggrreessooss  ssee  rreeggiissttrraann  ppoorr  eell  iimmppoorrttee  nneettoo,,  eess  ddeecciirr,,  
ddeedduucciieennddoo  llaass  bboonniiffiiccaacciioonneess  yy  ddeessccuueennttooss  ccoommeerrcciiaalleess  eenn  ffaaccttuurraa..  

EEnn  ggeenneerraall,,  ttooddooss  llooss  IInnggrreessooss  yy  GGaassttooss,,  aassíí  ccoommoo  llooss  iinntteerreesseess  ppoorr  eellllooss  ggeenneerraaddooss,,  
ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  eenn  eell  mmoommeennttoo  ddee  ssuu  ddeevveennggoo;;  ccuuaannddoo  ssee  pprroodduuccee  llaa  ccoorrrriieennttee  rreeaall  ddee  
bbiieenneess  yy  sseerrvviicciiooss  qquuee  llooss  mmiissmmooss  rreepprreesseennttaann,,  ccoonn  iinnddeeppeennddeenncciiaa  ddeell  mmoommeennttoo  eenn  
qquuee  ssee  pprroodduuzzccaa  llaa  ccoorrrriieennttee  mmoonneettaarriiaa  oo  ffiinnaanncciieerraa  ddeerriivvaaddaa  ddee  eellllooss..  CCoonnccrreettaammeennttee,,  
llooss  iinnggrreessooss  ssee  ccaallccuullaann  aall  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddee  llaa  ccoonnttrraapprreessttaacciióónn  aa  rreecciibbiirr  yy  
rreepprreesseennttaann  llooss  iimmppoorrtteess  aa  ccoobbrraarr  ppoorr  llooss  bbiieenneess  eennttrreeggaaddooss  yy  llooss  sseerrvviicciiooss  pprreessttaaddooss  
eenn  eell  mmaarrccoo  oorrddiinnaarriioo  ddee  llaa  aaccttiivviiddaadd  ddeedduucciiddooss  ddeessccuueennttooss  ee  iimmppuueessttooss..  

LLooss  iinnggrreessooss  ppoorr  iinntteerreesseess  ssee  ddeevveennggaann  ssiigguuiieennddoo  uunn  ccrriitteerriioo  ffiinnaanncciieerroo  tteemmppoorraall  eenn  
ffuunncciióónn  ddeell  pprriinncciippaall  ppeennddiieennttee  ddee  ppaaggoo  yy  eell  ttiippoo  ddee  iinntteerrééss  eeffeeccttiivvoo  aapplliiccaabbllee..    

  

44..1122..  PPrroovvii ssii oonn eess  yy  ccoonn tt iinn ggeenn cciiaass  

LLaass  rreessppoonnssaabbii lliiddaaddeess  pprroobbaabblleess  oo  cciieerrttaass  ddee  ccuuaallqquuiieerr  nnaattuurraalleezzaa,,  ccoonn  oorriiggeenn  eenn  
llii ttiiggiiooss  eenn  ccuurrssoo,,  rreeccllaammaacciioonneess,,  aavvaalleess,,  ggaarraannttííaass,,  iinnddeemmnniizzaacciioonneess  yy  oobblliiggaacciioonneess  
ppeennddiieenntteess  ddee  ccuuaannttííaa  iinnddeetteerrmmiinnaaddaa,,  ssee  pprroovviissiioonnaann  ccoonnttrraa  llooss  rreessuullttaaddooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo  
ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  uunnaa  eessttiimmaacciióónn  rraazzoonnaabbllee  ddee  ssuu  ccuuaannttííaa..  

  

44..1133..  EElleemmeenn ttooss  ppaatt rriimmoonn iiaalleess  ddee  nn aattuu rraalleezzaa  mmeeddiiooaammbbiieenn ttaall  

LLaa  aaccttiivviiddaadd  mmeeddiiooaammbbiieennttaall  eess  aaqquueellllaa  ccuuyyoo  oobbjjeettiivvoo  ccoonnssiissttee  eenn  pprreevveenniirr,,  rreedduucciirr  oo  
rreeppaarraarr  eell  ddaaññoo  qquuee  ssee  pprroodduuzzccaa  ssoobbrree  eell  mmeeddiiooaammbbiieennttee..    
  
LLaa  aaccttiivviiddaadd  ddee  llaa  eemmpprreessaa,,  ppoorr  ssuu  nnaattuurraalleezzaa,,  nnoo  ttiieennee  uunn  iimmppaaccttoo  mmeeddiiooaammbbiieennttaall  
ssiiggnniiffiiccaannttee..    
  
LLooss  ccoosstteess  iinnccuurrrriiddooss  eenn  llaa  aaddqquuiissiicciióónn  ddee  ssiisstteemmaass,,  eeqquuiippooss  ee  iinnssttaallaacciioonneess  ccuuyyoo  
oobbjjeettoo  sseeaa  llaa  eelliimmiinnaacciióónn,,  lliimmiittaacciióónn  oo  eell  ccoonnttrrooll  ddee  llooss  ppoossiibblleess  iimmppaaccttooss  qquuee  ppuuddiieerraa  
ooccaassiioonnaarr  eell  nnoorrmmaall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  llaa  aaccttiivviiddaadd  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd  ssoobbrree  eell  mmeeddiioo  aammbbiieennttee  
ssee  ccoonnssiiddeerraann  iinnvveerrssiioonneess  eenn  iinnmmoovvii lliizzaaddoo..    
  
EEll  rreessttoo  ddee  llooss  ggaassttooss  rreellaacciioonnaaddooss  ccoonn  eell  mmeeddiioo  aammbbiieennttee,,  ddiissttiinnttooss  ddee  llooss  rreeaalliizzaaddooss  
ppaarraa  llaa  aaddqquuiissiicciióónn  ddee  eelleemmeennttooss  ddee  iinnmmoovvii lliizzaaddoo,,  ssee  ccoonnssiiddeerraann  ggaassttooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo..  

  

44..1144..  CCrr ii tteerr ii ooss  eenn   ggaassttooss  ddee  ppeerrssoonnaall  

LLooss  ffoonnddooss  nneecceessaarriiooss  ppaarraa  ccuubbrriirr  llaass  oobblliiggaacciioonneess  lleeggaalleess  oo  ccoonnttrraaccttuuaalleess  rreeffeerreenntteess  
aall  ppeerrssoonnaall  ddee  llaa  eemmpprreessaa  ccoonn  mmoottiivvoo  ddee  ssuu  jjuubbii llaacciióónn  oo  aatteenncciioonneess  ddee  ccaarráácctteerr  ssoocciiaall::  
vviiuuddeeddaadd,,  oorrffaannddaadd,,  eettcc..  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  tteenniieennddoo  eenn  ccuueennttaa  llaass  eessttiimmaacciioonneess  
rreeaalliizzaaddaass  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  ccáállccuullooss  aaccttuuaarriiaalleess..  

  



44..1155..  PPaaggooss  bbaassaaddooss  eenn   aacccciioonn eess  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

44..1166..  SSuu bbvveenn cciioonn eess,,  ddoonn aacciioonn eess  yy  ll eeggaaddooss    

LLaass  ssuubbvveenncciioonneess,,  ddoonnaacciioonneess  yy  lleeggaaddooss  nnoo  rreeiinntteeggrraabblleess  ssee  ccoonnttaabbii lliizzaann  ccoommoo  
iinnggrreessooss  ddiirreeccttaammeennttee  iimmppuuttaaddooss  aall  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  yy  ssee  rreeccoonnoocceenn  eenn  llaa  CCuueennttaa  ddee  
PPéérrddiiddaass  yy  GGaannaanncciiaass  ccoommoo  iinnggrreessooss  ssoobbrree  uunnaa  bbaassee  ssiisstteemmááttiiccaa  yy  rraacciioonnaall  ddee  ffoorrmmaa  
ccoorrrreellaacciioonnaaddaa  ccoonn  llooss  ggaassttooss  ddeerriivvaaddooss  ddeell  ggaassttoo  oo  iinnvveerrssiióónn  oobbjjeettoo  ddee  llaa  ssuubbvveenncciióónn..  
  
LLaass  ssuubbvveenncciioonneess,,  ddoonnaacciioonneess  yy  lleeggaaddooss  qquuee  tteennggaann  ccaarráácctteerr  ddee  rreeiinntteeggrraabblleess  ssee  
rreeggiissttrraann  ccoommoo  ppaassiivvooss  ddee  llaa  eemmpprreessaa  hhaassttaa  qquuee  aaddqquuiieerreenn  llaa  ccoonnddiicciióónn  ddee  nnoo  
rreeiinntteeggrraabblleess..  

  

44..1177..  CCoommbbiinn aacciioonn eess  ddee  nn eeggoocciiooss  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

44..1188..  NNeeggoocciiooss  ccoonn jjuunnttooss  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

44..1199..  TTrraannssaacccciioonn eess  eenntt rree  ppaarr tteess  vv iinnccuu llaaddaass  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

44..2200..  AAccttii vvooss  nn oo  ccoorrrr iieenn tteess  mmaann tteenn iiddooss  ppaarraa  ll aa  vveennttaa    

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

44..2211..  OOppeerraacciioonn eess  iinntteerrrruu mmppiiddaass  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

NNoottaa  55  

IINNMMOOVVIILL IIZZAADDOO  MMAATTEERRIIAALL  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  



NNoottaa  66  

IINNVVEERRSSIIOONNEESS  IINNMMOOBB IILL IIAARRIIAASS  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

NNoottaa  77  

IINNMMOOVVIILL IIZZAADDOO  IINNTTAANNGGIIBBLLEE  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

NNoottaa  88  

AARRRREENNDDAAMMIIEENNTTOOSS  YY  OOTTRRAASS  OOPPEERRAACCIIOONNEESS  DDEE  NNAATTUURRAALLEEZZAA  SSIIMMIILLAARR  

88..11..  AArrrreenn ddaammiieenn ttooss  ff iinn aanncciieerrooss  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

88..22..  AArrrreenn ddaammiieenn ttooss  ooppeerraattii vvooss    

NNoo  eexxiisstteenn..  

  

NNoottaa  99  

IINNSSTTRRUUMMEENNTTOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  

99..11..  CCoonn ssiiddeerraacciioonn eess  ggeenn eerraalleess  

AA  eeffeeccttooss  ddee  pprreesseennttaacciióónn  ddee  llaa  iinnffoorrmmaacciióónn  eenn  llaa  mmeemmoorriiaa,,  cciieerrttaa  iinnffoorrmmaacciióónn  ssee  
ssuummiinniissttrraarráá    ppoorr  ccllaasseess  ddee  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss..  ÉÉssttaass  ssee  ddeeffiinniirráánn  ttoommaannddoo  eenn  
ccoonnssiiddeerraacciióónn  llaa  nnaattuurraalleezzaa  ddee  llooss  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  yy  llaass  ccaatteeggoorrííaass  
eessttaabblleecciiddaass  eenn  llaa  nnoorrmmaa  ddee  rreeggiissttrroo  yy  vvaalloorraacciióónn  nnoovveennaa..  SSee  iinnffoorrmmaarráá  ssoobbrree  llaass  
ccllaasseess  ddeeffiinniiddaass  ppoorr  llaa  eemmpprreessaa..    

  

99..22..  IInn ffoorrmmaacciióónn   ssoobbrree  ll aa  rreelleevvaann cciiaa  ddee  ll ooss  iinn ssttrruu mmeenn ttooss  ffiinn aanncciieerrooss  eenn   ll aa  
ss ii ttuu aacciióónn   ffiinn aann cciieerraa  yy  ll ooss  rreessuull ttaaddooss  ddee  ll aa  eemmpprreessaa    

11..  IInnffoorrmmaacciióónn  rreellaacciioonnaaddaa  ccoonn  eell  bbaallaannccee    

  



aa))  CCaatteeggoorr ííaass  ddee  aaccttii vvooss  ffiinn aann cciieerrooss  yy  ppaassii vvooss  ff iinn aanncciieerrooss    

EEll  vvaalloorr  eenn  lliibbrrooss  ddee  ccaaddaa  uunnaa  ddee  llaass  ccaatteeggoorrííaass  ddee  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  yy  ppaassiivvooss  
ffiinnaanncciieerrooss  sseeññaallaaddooss  eenn  llaa  nnoorrmmaa  ddee  rreeggiissttrroo  yy  vvaalloorraacciióónn  nnoovveennaa,,  ddee  aaccuueerrddoo  
ccoonn  llaa  ssiigguuiieennttee  eessttrruuccttuurraa::  

  

••  AAccttii vvooss  ffiinn aann cciieerrooss ,,  ssaallvvoo  iinnvveerrssiioonneess  eenn  eell  ppaattrriimmoonniioo  ddee  eemmpprreessaass  ddeell  
ggrruuppoo,,  mmuullttiiggrruuppoo  yy  aassoocciiaaddaass..  

LLaa  ccoommppoossiicciióónn  ddee  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  eess  llaa  ssiigguuiieennttee::  

aa))  PPaarrttiicciippaacciioonneess  eenn  llaa  ssoocciieeddaadd    IInnvveerrssiioonneess  eenn  RReessoorrttss  MMeeddiitteerrrráánneeooss,,  SS..LL..,,  
22..331144..773311,,9966  eeuurrooss  ((22..009988..000011,,0000  aall  3311  ddiicciieemmbbrree  22001155))  eeqquuiivvaalleenntteess  aall  
4433,,2288%%  ddeell  ccaappiittaall  ddee  eessttaa  ssoocciieeddaadd  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001166..  EEssttáá  
rreeccoonnoocciiddoo  ccoonnttaabblleemmeennttee  uunn  ddeetteerriioorroo  ddeell  110000%%  ddee  eessttee  ssaallddoo,,  ppoorr  lloo  qquuee  
ssuu  vvaalloorr  nneettoo  ccoonnttaabbllee  eess  00,,0000  eeuurrooss  aall  cciieerrrree  ddee  22001166  yy  22001155..  DDuurraannttee  22001166  
ssee  hhaann  eeffeeccttuuaaddoo  ttrreess  aappoorrttaacciioonneess  ppaarraa  hhaacceerr  ffrreennttee  aa  ppaaggooss  oorrddiinnaarriiooss  
sseeggúúnn  ddooccuummeennttoo  ddee  RReessoolluucciióónn  ddee  PPaaccttoo  ddee  SSoocciiooss  eenn  eell  qquuee  eennttrree  oottrrooss  
ssee  aaddooppttaarroonn  eenn  llaa  ccllááuussuullaa  sseegguunnddaa  eell  aaccuueerrddoo  ppoorr  eell  ccuuaall  ssee  
ccoommpprroommeettííaann  aa  ""  ppoorr  ppaarrtteess  iigguuaalleess,,  aa  ssaattiissffaacceerr  oo  aatteennddeerr  aaqquueellllooss  ggaassttooss,,  
ccuuyyaa  ffoorrmmaa  ddee  ppaaggoo  oo  aassuunncciióónn  nnoo  ssee  eennccuueennttrree  yyaa  pprreevviissttaa  eenn  eell  TTeerrmm  
SShheeeett  yy  qquuee  rreessuulltteenn  nneecceessaarriiooss  ppaarraa  ssaattiissffaacceerr  llaa  eeffeeccttiivvaa  lliiqquuiiddaacciióónn  ddee  llaa  
ssoocciieeddaadd..""  LLaa  pprriimmeerraa  ddee  eessttaass  aappoorrttaacciioonneess  aasscciieennddee  aa  113333..668833,,4455  eeuurrooss  
ccoonn  ffeecchhaa  2277//0077//22001166,,  llaa  sseegguunnddaa  aa  2299..990055,,2222  eeuurrooss  ccoonn  ffeecchhaa  1166//0099//22001166  
yy  llaa  tteerrcceerraa  ddee  5533..114422,,2299  eeuurrooss  ccoonn  ffeecchhaa  0011//1122//22001166..  

Saldos Movimientos Saldos

2015 en 2016 2016

Participación IRM 2.098.001,00 216.730,96 2.314.731,96

Prov. Deterioro -2.098.001,00 -216.730,96 -2.314.731,96

0,00 0,00 0,00   

  

  

••    PPaassii vvooss  ffiinn aann cciieerrooss  

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Débitos y partidas a pagar 0,00 0,00 126.998.472,66 126.945.330,37 126.998.472,66 126.945.330,37

Total 0,00 0,00 126.998.472,66 126.945.330,37 126.998.472,66 126.945.330,37

Instrumentos financieros a largo plazo

Créditos    
Derivados     

Otros 

Créditos    
Derivados     

Otros 

Deudas con 
Entidades de 

crédito

Deudas con 
Entidades de 

crédito
TOTAL TOTAL

  

  

    

 



Créditos, 
Derivados, 

Otros 

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Débitos y partidas a pagar 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 1,00

Total 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 1,00

Instrumentos financieros a corto plazo

Créditos    
Derivados     

Otros 

Deudas con 
Entidades de 

crédito

Deudas con 
Entidades de 

crédito
TOTAL TOTAL

  

  

LLooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ccoorrrreessppoonnddeenn  aa  ccuuaattrroo  pprrééssttaammooss  ppaarrttiicciippaattiivvooss  ddee  BBaannccoo  
PPooppuullaarr  EEssppaaññooll,,  SS..AA..,,  ccoonn  llaa  ffiinnaalliiddaadd  ddee  hhaacceerr  ffrreennttee  aa  llooss  aaccuueerrddooss  ddee  iinnvveerrssiióónn  eenn    
IINNVVEERRSSIIOONNEESS  EENN  RREESSOORRTTSS  MMEEDDIITTEERRRRAANNEEOOSS,,  SS..  LL..::  

••  EEll  pprriimmeerroo  ddee  eellllooss  ppoorr  uunn  iimmppoorrttee  ddiissppuueessttoo  ddee  5588..880000..000000  €€,,  ccoonn  uunn  llíímmiittee  ddee  
6600..000000..000000  €€,,  ccoonncceeddiiddoo  eell  2211  ddee  MMaayyoo  ddee  22000099  ccoonn  vveenncciimmiieennttoo  3311  ddee  MMaayyoo  
ddee  22001199,,  ttiippoo    ddee  iinntteerrééss  aapplliiccaabbllee::  

DDaaddoo  aall  ccaarráácctteerr  ppaarrttiicciippaattiivvoo  ddeell  PPrrééssttaammoo,,  ssuujjeettoo  lloo  ddiissppuueessttoo  eenn  eell  aarrttííccuulloo  2200  ddeell  
RReeaall  DDeeccrreettoo  LLeeyy  77//11999966,,  ddee  77  ddee  jjuunniioo,,  eell  iinntteerrééss  ssee  ccoommppoonnddrráá  ddee  uunnaa  ppaarrttee  vvaarriiaabbllee  
qquuee  eessttaarráá  lliiggaaddoo  aa  llaa  eevvoolluucciióónn  ddee  llaa  aaccttiivviiddaadd  ddee  MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..  yy  ssee  ddeetteerrmmiinnaarráá  
eenn  ffuunncciióónn  ddeell  EEBBIITTDDAA  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  aall  bbaallaannccee  aannuuaall  aauuddiittaaddoo  ddeell  eejjeerrcciicciioo  
iinnmmeeddiiaattaammeennttee  aanntteerriioorr  aall  ppeerriiooddoo  aannuuaall  ddee  iinntteerrééss,,  eexxpprreessaaddoo  eenn  mmiilleess  ddee  EEuurrooss  
((ccuuyyaa  ddeeffiinniicciióónn  yy  mmééttooddoo  ddee  ccáállccuulloo  ssee  aaddjjuunnttaann  eenn  eell  AAnneexxoo  II  ddee  eessttee  CCoonnttrraattoo)),,  eenn  llaa  
ssiigguuiieennttee  pprrooppoorrcciióónn::  

11))    SSii  eell  EEBBIITTDDAA  ddee  MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..,,  eess  iinnffeerriioorr  aa  550000..000000  EEuurrooss,,  eell  ttiippoo  vvaarriiaabbllee  
aa  aapplliiccaarr  sseerráá  ddeell  00%%..  

22))    SSii  eell  EEBBIITTDDAA  ddee  MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..,,  eess  ssuuppeerriioorr  oo  iigguuaall  aa  550000..000000  EEuurrooss,,  ee  
iinnffeerriioorr  aa  11..000000..000000  EEuurrooss,,  eell  ttiippoo  vvaarriiaabbllee  aa  aapplliiccaarr  sseerráá  ddeell  11%%  aannuuaall..  

33))    SSii  eell  EEBBIITTDDAA  ddee  MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..,,  eess  ssuuppeerriioorr  oo  iigguuaall  aa  11..000000..000000  EEuurrooss,,  ee  
iinnffeerriioorr  aa  55..000000..000000  EEuurrooss,,  eell  ttiippoo  vvaarriiaabbllee  aa  aapplliiccaarr  sseerráá  ddeell  22%%  aannuuaall..  

44))    SSii  eell  EEBBIITTDDAA  ddee  MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..,,  eess  ssuuppeerriioorr  oo  iigguuaall  aa  55..000000..000000  EEuurrooss,,  ee  
iinnffeerriioorr  aa  1100..000000..000000  EEuurrooss  eell  ttiippoo  vvaarriiaabbllee  aa  aapplliiccaarr  sseerráá  ddeell  33%%  aannuuaall..  

55))    SSii  eell  EEBBIITTDDAA  ddee  MMAANNBBEERROORR,,  SS..AA..,,  eess  ssuuppeerriioorr  oo  iigguuaall  aa  1100..000000..000000  EEuurrooss  eell  
ttiippoo  vvaarriiaabbllee  aa  aapplliiccaarr  sseerráá  ddeell  55%%  aannuuaall..  

••  EEll  sseegguunnddoo,,  ppoorr  uunn  iimmppoorrttee  ddiissppuueessttoo  ddee  4433..883388..335544,,8811  €€,,  ccoonn  uunn  llíímmiittee  ddee  
4444..000000..000000  €€  ccoonncceeddiiddoo  eell  99  ddee  SSeeppttiieemmbbrree  ddee  22000099,,  ccoonn  vveenncciimmiieennttoo  3311  ddee  
AAggoossttoo  ddee  22001199  yy  ccoonn  llaass  mmiissmmaass  ccoonnddiicciioonneess..  

••  EEll  tteerrcceerroo,,  ppoorr  uunn  iimmppoorrttee  ddiissppuueessttoo  ddee  1166..880066..006666,,7799  €€,,  ccoonn  uunn  llíímmiittee  ddee  
2200..000000..000000  €€  ccoonncceeddiiddoo  eell  2200  ddee  AAbbrriill  ddee  22001100,,  ccoonn  vveenncciimmiieennttoo  3311  ddee  MMaarrzzoo  
ddee  22002200  yy  ccoonn  llaass  mmiissmmaass  ccoonnddiicciioonneess..  

••  EEll  ccuuaarrttoo,,  ppoorr  uunn  iimmppoorrttee  ddiissppuueessttoo  ddee  77..555544..005511,,0066  €€,,  ccoonn  uunn  llíímmiittee  ddee  
88..000000..000000  €€  ccoonncceeddiiddoo  eell  99  ddee  FFeebbrreerroo  ddee  22001111,,  ccoonn  vveenncciimmiieennttoo  3311  ddee  
DDiicciieemmbbrree  ddee  22002200  yy  ccoonn  llaass  mmiissmmaass  ccoonnddiicciioonneess..  



  

99..44..  FFoonn ddooss  pprrooppiiooss    

EEll  mmoovviimmiieennttoo  hhaabbiiddoo  eenn  llaass  ccuueennttaass  ddee  ""FFoonnddooss  PPrrooppiiooss"",,  dduurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo  22001166  YY  
22001155  ffiigguurraa  eenn  eell  EEssttaaddoo  ddee  ccaammbbiiooss  eenn  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo..  

LLooss  ffoonnddooss  pprrooppiiooss  aa  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001166  ssoonn  nneeggaattiivvooss  ppoorr  iimmppoorrttee  ddee  
8899..994466..449988,,9900  eeuurrooss  yy  aa  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001155  ssoonn  aassíí  mmiissmmoo  nneeggaattiivvooss  ppoorr  
iimmppoorrttee  ddee  8899..009988..552277,,3333  eeuurrooss..  

NNoo  oobbssttaannttee,,  llaa  SSoocciieeddaadd  ccuueennttaa  ccoonn  eell  aappooyyoo  ffiinnaanncciieerroo  ddee  llaa  ssoocciieeddaadd  mmaattrriizz  ddeell  
GGrruuppoo  aall  qquuee  ppeerrtteenneeccee  ((BBaannccoo  PPooppuullaarr  EEssppaaññooll,,  SS..AA..))   yy  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  ffoorrmmuullaacciióónn  ddee  
eessttaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  ssee  hhaa  pprroocceeddiiddoo  aa  rreessttaabblleecceerr  eell  eeqquuii lliibbrriioo  ppaattrriimmoonniiaall,,  yyaa  qquuee  
ssee  ttiieennee  ffoorrmmaalliizzaaddooss  ccuuaattrroo  pprrééssttaammooss  ppaarrttiicciippaattiivvooss  ccoonncceeddiiddooss  aa  llaa  SSoocciieeddaadd  ppoorr  
BBaannccoo  PPooppuullaarr  EEssppaaññooll,,  SS..AA..  aanntteerriioorrmmeennttee  ddeessccrriittooss..  

EEll  ccaappiittaall  ssoocciiaall  iinniicciiaall  eessttaabbaa  ccoommppuueessttoo  ppoorr  550011  ppaarrttiicciippaacciioonneess,,  iigguuaalleess  
aaccuummuullaabblleess  ee  iinnddiivviissiibblleess  ddee  66  €€  ddee  vvaalloorr  nnoommiinnaall  ccaaddaa  uunnaa..  

CCoonn  ffeecchhaa  2277  ddee  mmaayyoo  ddee  22001133  ssee  eelleevvóó  aa  ppúúbblliiccoo  mmeeddiiaannttee  eessccrriittuurraa  ppúúbblliiccaa  uunnaa  
aammpplliiaacciióónn  ddee  ccaappiittaall  ssoocciiaall  ppoorr  iimmppoorrttee  ddee  5566..999944,,--  eeuurrooss,,  ttrraannssffoorrmmaannddoo  llaa  ssoocciieeddaadd  
eenn  SSoocciieeddaadd  AAnnóónniimmaa,,  ccoonn  mmooddiiffiiccaacciióónn  ddee  eessttaattuuttooss,,  qquueeddaannddoo  eell  ccaappiittaall  ssoocciiaall  
ccoommppuueessttoo  ppoorr  1100..000000  aacccciioonneess,,  iigguuaalleess  aaccuummuullaabblleess  ee  iinnddiivviissiibblleess  ddee  66  €€  ddee  vvaalloorr  
nnoommiinnaall  ccaaddaa  uunnaa..  PPoorr  ttaannttoo,,  eell  ccaappiittaall  ssoocciiaall  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001166  aasscciieennddee  aa  
llaa  cciiffrraa  ddee  6600..000000,,0000  eeuurrooss..  

LLooss  ddooss  úúnniiccooss  aacccciioonniissttaass  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd  aa  ffiinn  ddee  eejjeerrcciicciioo  ssoonn::  AALLIISSEEDDAA,,  SS..  AA..,,  ttiittuullaarr  
ddee  99..778800  ppaarrttiicciippaacciioonneess,,  ccoonn  uunnaa  ppaarrttiicciippaacciióónn  iigguuaall  aa  9977,,8800%%,,  yy  GGeessttoorraa    PPooppuullaarr,,  SS..  AA..,,  
ttiittuullaarr  ddee  222200  ppaarrttiicciippaacciioonneess,,  ccoonn  uunnaa  ppaarrttiicciippaacciióónn  ddeell  22,,22%%..  

  

NNoottaa  1100  

EEXXIISSTTEENNCCIIAASS  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

NNoottaa  1111  

MMOONNEEDDAA  EEXXTTRRAANNJJEERRAA  

NNoo  eexxiisstteenn  aaccttiivvooss  eenn  mmoonneeddaa  ddiissttiinnttaa  aa  llaa  mmoonneeddaa  ffuunncciioonnaall  

    

NNoottaa  1122  

SSIITTUUAACCIIÓÓNN  FFIISSCCAALL  



11..  IImmppuueessttooss  ssoobbrree  bbeenneeffiicciiooss    

1122..11..  IImmppuu eessttooss  ssoobbrree  bbeenn eeff iicc ii ooss    

CCoonnccii ll ii aacciióónn   ddeell   IImmppoorr ttee  NNeettoo  ddee  IInn ggrreessooss  yy  GGaassttooss  ddeell   EEjjeerrccii ccii oo  ccoonn   ll aa  BBaassee  
IImmppoonn iibbllee  ddeell   IImmppuu eessttoo  SSoobbrree  BBeenn eeff ii ccii ooss    

EEnn  lloo  ccoonncceerrnniieennttee  aall  IImmppuueessttoo  ddee  SSoocciieeddaaddeess  yy  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  llaa  nnoorrmmaattiivvaa  ffiissccaall  
aapplliiccaabbllee,,  llaa  SSoocciieeddaadd  ttrriibbuuttaa  eenn  eell  rrééggiimmeenn  ddee  ccoonnssoolliiddaacciióónn  ffiissccaall  ccoonn  ssuu  ssoocciieeddaadd  
mmaattrriizz,,  BBaannccoo  PPooppuullaarr  EEssppaaññooll  SS..AA..,,  yy  ccoonn  llaass  ddeemmááss  eennttiiddaaddeess  ddeell  GGrruuppoo  BBaannccoo  
PPooppuullaarr  qquuee  ccuummpplleenn  llooss  rreeqquuiissiittooss  eexxiiggiiddooss  ppaarraa  eelllloo..  

LLaa  ccoonncciilliiaacciióónn  ddeell  iimmppoorrttee  nneettoo  ddee  iinnggrreessooss  yy  ggaassttooss  ddeell  eejjeerrcciicciioo  ccoonn  llaa  bbaassee  
iimmppoonniibbllee  ddeell  iimmppuueessttoo  ssoobbrree  bbeenneeffiicciiooss  ddee  llooss  eejjeerrcciicciiooss  22001166  yy  22001155  eess  llaa  ssiigguuiieennttee::  

Ejercicio 2016:

Conciliación del importe neto de ingresos 
y gastos del ejercicio con la base 
imponible del Impuesto sobre Beneficios Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -847.971,57

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades 628.611,60 --- --- --- --- --- 628.611,60

Diferencias permanentes 2.314.731,96 --- --- --- --- --- 2.314.731,96

Diferencias temporarias:

   - Con origen en el ejercicio --- --- --- --- --- 0,00

   - Con origen en ejercicios anteriores --- --- --- --- --- --- 0,00
Compensación de bases imponibles 
negativas de ejercicios anteriores 0,00

Base imponible (resultado fiscal) 2.095.371,99

Ejercicio 2015:

Conciliación del importe neto de ingresos 
y gastos del ejercicio con la base 
imponible del Impuesto sobre Beneficios Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -51.646.647,85

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades -22.134.277,64 --- --- --- --- -22.134.277,64

Diferencias permanentes --- --- --- --- --- --- 0,00

Diferencias temporarias:

   - Con origen en el ejercicio 73.778.530,91 --- --- --- --- --- 73.778.530,91

   - Con origen en ejercicios anteriores --- --- --- --- --- --- 0,00
Compensación de bases imponibles 
negativas de ejercicios anteriores 0,00

Base imponible (resultado fiscal) -73.780.925,49

Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias

Ingresos y gastos 
directamente imputados al 

patrimonio neto Reservas

-847.971,57 0,00 0,00

--- --- ---

2.095.371,99 0,00 0,00

Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias

Ingresos y gastos 
directamente imputados al 

patrimonio neto Reservas

-51.646.647,85 0,00 0,00

--- --- ---

-73.780.925,49 0,00 0,00   

  

  

NNoottaa  1133  

IINNGGRREESSOOSS  YY  GGAASSTTOOSS  

  11..  EEll  ddeessgglloossee  ddee  llaass  ppaarrttiiddaass  ddee  llaa  CCuueennttaa  ddee  PPéérrddiiddaass  yy  GGaannaanncciiaass,,  ””CCoonnssuummoo  ddee  
mmeerrccaaddeerrííaass””  yy  ””CCoonnssuummoo  ddee  mmaatteerriiaass  pprriimmaass  yy  oottrraass  mmaatteerriiaass  ccoonnssuummiibblleess””,,  
ddiissttiinngguuiieennddoo  eennttrree  ccoommpprraass  yy  vvaarriiaacciióónn  ddee  eexxiisstteenncciiaass,,  eess  eell  ssiigguuiieennttee::  



  

    CCoonnssuummoo  ddee  mmeerrccaaddeerrííaass  

    --  NNaacciioonnaalleess  ..............................................................................................................................................      

    --  IImmppoorrttaacciioonneess  ....................................................................................................................................      

      TTOOTTAALL  ..............................................................................................................................    00,,0000  

                VVaarriiaacciióónn  ddee  eexxiisstteenncciiaa  ddee  mmeerrccaaddeerrííaass  ............................................................    00,,0000  

  

    CCoonnssuummoo  ddee  mmaatteerriiaass  pprriimmaass  yy  oottrraass  mmaatteerriiaass  ccoonnssuummiibblleess  

    --  NNaacciioonnaalleess    ............................................................................................................................................      

    --  IImmppoorrttaacciioonneess  ....................................................................................................................................      

      TTOOTTAALL  ..............................................................................................................................    00,,0000  

      VVaarriiaacciióónn  ddee  eexxiisstteenncciiaa  ddee  mmaatt..  pprriimmaass  yy  oottrraass  mmaatt..  ccoonnssuummiibblleess  ..........    00,,0000  

  

EEll  ddeessgglloossee  ddee  llaa  ppaarrttiiddaa  ddee  llaa  CCuueennttaa  ddee  PPéérrddiiddaass  yy  GGaannaanncciiaass  ““CCaarrggaass  ssoocciiaalleess””,,  
ddiissttiinngguuiieennddoo  eennttrree  aappoorrttaacciioonneess  yy  ddoottaacciioonneess  ppaarraa  ppeennssiioonneess  yy  oottrraass  ccaarrggaass  ssoocciiaalleess,,  
eess  llaa  ssiigguuiieennttee::  

  

                SSeegguurriiddaadd  SSoocciiaall  aa  ccaarrggoo  ddee  llaa  eemmpprreessaa  ..........................................................    00,,0000  

                              OOttrrooss  ggaassttooss  ssoocciiaalleess  ..........................................................................................................................    00,,0000  

  

NNoottaa  1144  

PPRROOVVIISSIIOONNEESS  YY  CCOONNTTIINNGGEENNCCIIAASS    

DDeetteerriioorroo  yy  rreessuullttaaddoo  ppoorr  eennaajjeennaacciioonneess  ddee  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss::    

LLaa  SSoocciieeddaadd  hhaa  ddoottaaddoo  ccoonn  ccaarrggoo  aa  PPéérrddiiddaass  yy  GGaannaanncciiaass  eenn  eell  eejjeerrcciicciioo  22001166  uunn  
iimmppoorrttee  ddee  221166..773300,,9966  eeuurrooss  ccoorrrreessppoonnddiieenntteess  aall  ddeetteerriioorroo  ddee  llaa  ppaarrttiicciippaacciióónn  eenn  eell  
ccaappiittaall  ddee  IInnvveerrssiioonneess  eenn  RReessoorrttss  MMeeddiitteerrrráánneeooss,,  SS..LL..  

  

NNoottaa  1155  

IINNFFOORRMMAACCIIÓÓNN  SSOOBBRREE  MMEEDDIIOO  AAMMBB IIEENNTTEE    

NNoo  ssee  hhaann  iinnccuurrrriiddoo  eenn  ggaassttooss  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  ppoorr  tteemmaass  mmeeddiiooaammbbiieennttaalleess,,  yyaa  qquuee  ppoorr  



eell  ttiippoo  ddee  nneeggoocciioo  qquuee  ddeessaarrrroollllaa  llaa  SSoocciieeddaadd,,  nnoo  ssee  eessttiimmaa  qquuee  eexxiissttaann  rriieessggooss  
mmeeddiiooaammbbiieennttaalleess  ddee  eennttiiddaadd..  

EEnn  ttaall  sseennttiiddoo,,  nnoo  eexxiisstteenn  pprroovviissiioonneess  ppaarraa  ppoossiibblleess  ccoonnttiinnggeenncciiaass  rreellaacciioonnaaddaass  ccoonn  llaa  
mmeejjoorraa  yy  pprrootteecccciióónn  ddeell  mmeeddiioo  aammbbiieennttee,,  nnii  rreessppoonnssaabbii lliiddaaddeess  ccoonnoocciiddaass  yy//oo  
ccoommppeennssaacciioonneess  aa  rreecciibbiirr..  

  

  

  

NNoottaa  1166  

RREETTRRIIBBUUCCIIOONNEESS  AA  LLAARRGGOO  PPLLAAZZOO  AALL  PPEERRSSOONNAALL    

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

NNoottaa  1177  

TTRRAANNSSAACCCCIIOONNEESS  CCOONN  PPAAGGOOSS  BBAASSAADDOOSS  EENN  IINNSSTTRRUUMMEENNTTOOSS  DDEE  
PPAATTRRIIMMOONNIIOO    

NNoo  eexxiisstteenn  ccoommpprroommiissooss  ddee  ppaaggoo  bbaassaaddooss  eenn  iinnssttrruummeennttooss  ddee  ppaattrriimmoonniioo  nnii  
rreeffeerreenncciiaaddoo  aall  vvaalloorr  ddee  eessttooss..  

  

NNoottaa  1188  

SSUUBBVVEENNCCIIOONNEESS,,  DDOONNAACCIIOONNEESS  YY  LLEEGGAADDOOSS    

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

NNoottaa  1199  

CCOOMMBBIINNAACCIIOONNEESS  DDEE  NNEEGGOOCCIIOOSS    

EEnn  eell  eejjeerrcciicciioo  22001166  nnoo  ssee  hhaa  rreeaalliizzaaddoo  nniinngguunnaa  ooppeerraacciióónn  ddee  aaddqquuiissiicciióónn  oo  eesscciissiióónn  ddee  
nnuueevvoo  nneeggoocciioo..  

  

NNoottaa  2200  

NNEEGGOOCCIIOOSS  CCOONNJJUUNNTTOOSS  

NNoo  eexxiisstteenn  llooss  iinntteerreesseess  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  eenn  nneeggoocciiooss  ccoonnjjuunnttooss..  



  

NNoottaa  2211  

AACCTTIIVVOOSS  NNOO  CCOORRRRIIEENNTTEESS  MMAANNTTEENNIIDDOOSS  PPAARRAA  LLAA  VVEENNTTAA  YY  OOPPEERRAACCIIOONNEESS  
IINNTTEERRRRUUMMPPIIDDAASS  

NNoo  eexxiisstteenn  eelleemmeennttooss  ddee  eessttaa  nnaattuurraalleezzaa..  

  

NNoottaa  2222  

HHEECCHHOOSS  PPOOSSTTEERRIIOORREESS  AALL  CCIIEERRRREE  

NNoo  ssee  hhaann  pprroodduucciiddoo  hheecchhooss  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  ppoosstteerriioorreess  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001166  qquuee  
ppuueeddaann  aaffeeccttaarr  aa  llaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd..  

  

NNoottaa  2233  

OOPPEERRAACCIIOONNEESS  CCOONN  PPAARRTTEESS  VVIINNCCUULLAADDAASS  

LLooss  ssaallddooss  mmaanntteenniiddooss  ccoonn  eemmpprreessaass  ddeell  GGrruuppoo  hhaann  ssiiddoo  llooss  ssiigguuiieenntteess::  

Denominación Saldo Saldo

31/12/2016 31/12/2015

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 126.998.472,66 126.945.330,37   

  

NNoottaa  2244  

IINNFFOORRMMAACCIIÓÓNN  SSOOBBRREE  PPEERRIIOODDOO  MMEEDDIIOO  DDEE  PPAAGGOO  AA  PPRROOVVEEEEDDOORREESS  

DDee  aaccuueerrddoo  ccoonn  lloo  eessttaabblleecciiddoo  eenn  llaa  ddiissppoossiicciióónn  ffiinnaall  sseegguunnddaa  ddee  llaa  LLeeyy  3311//22001144,,  ddee  33  
ddee  ddiicciieemmbbrree,,  ppoorr  llaa  qquuee  ssee  mmooddiiffiiccaa  llaa  ddiissppoossiicciióónn  aaddiicciioonnaall  tteerrcceerraa  ddee  llaa  LLeeyy  1155//22001100,,  
ddee  55  ddee  jjuulliioo,,  ddee  mmooddiiffiiccaacciióónn  ddee  llaa  LLeeyy  33//22000044,,  ddee  2299  ddee  ddiicciieemmbbrree,,  ppoorr  llaa  qquuee  ssee  
eessttaabblleecceenn  mmeeddiiddaass  ddee  lluucchhaa  ccoonnttrraa  llaa  mmoorroossiiddaadd  eenn  llaass  ooppeerraacciioonneess  ccoommeerrcciiaalleess,,  yy  
eenn  rreellaacciióónn  aa  llaa  iinnffoorrmmaacciióónn  aa  iinnccoorrppoorraarr  eenn  llaa  mmeemmoorriiaa  ddee  llaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  ssoobbrree  
aappllaazzaammiieennttooss  ddee  ppaaggoo  aa  pprroovveeeeddoorreess  eenn  ooppeerraacciioonneess  ccoommeerrcciiaalleess  ccaallccuullaaddoo  eenn  bbaassee  
aa  lloo  eessttaabblleecciiddoo  eenn  llaa  RReessoolluucciióónn  ddee  2299  ddee  eenneerroo  ddee  22001166  ddeell  IInnssttiittuuttoo  ddee  CCoonnttaabbii lliiddaadd  
yy  AAuuddiittoorrííaa  ddee  CCuueennttaass,,  eell  ddeettaallllee  ddeell  ppeerriiooddoo  mmeeddiioo  ddee  ppaaggoo  aa  pprroovveeeeddoorreess  eeffeeccttuuaaddoo  
dduurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo  22001166  ppoorr  llaa  SSoocciieeddaadd  eess  eell  ssiigguuiieennttee::  



2016
 Días
Periodo medio de pago a proveedores 0
Ratio de operaciones pagadas 0
Ratio de operaciones pendientes de pago 0

Importe (euros)
Total de pagos realizados 2.501,14
Total de pagos pendientes 0   

  

TTaall  yy  ccoommoo  ssee  eessttaabblleeccee  eenn  llaa  DDiissppoossiicciióónn  AAddiicciioonnaall  ÚÚnniiccaa  ddee  llaa  RReessoolluucciióónn  ddee  2299  ddee  
eenneerroo  ddee  22001166  ddeell  IInnssttiittuuttoo  ddee  CCoonnttaabbii lliiddaadd  yy  AAuuddiittoorrííaa  ddee  CCuueennttaass,,  ssoobbrree  llaa  
iinnffoorrmmaacciióónn  aa  iinnccoorrppoorraarr  eenn  llaa  mmeemmoorriiaa  ddee  llaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  eenn  rreellaacciióónn  ccoonn  eell  
ppeerriiooddoo  mmeeddiioo  ddee  ppaaggoo  aa  pprroovveeeeddoorreess  eenn  ooppeerraacciioonneess  ccoommeerrcciiaalleess,,  aall  sseerr  ééssttee  eell  
pprriimmeerr  eejjeerrcciicciioo  ddee  aapplliiccaacciióónn,,  nnoo  ssee  pprreesseennttaa  iinnffoorrmmaacciióónn  ccoommppaarraattiivvaa  ccoonnssiiddeerráánnddoossee  
ééssttaass  ccuueennttaass  aannuuaalleess  iinniicciiaalleess  aa  llooss  eexxcclluussiivvooss  eeffeeccttooss  ddeell  pprriinncciippiioo  ddee  uunniiffoorrmmiiddaadd  yy  
rreeqquuiissiittoo  ddee  ccoommppaarraabbii lliiddaadd..  

  

  

NNoottaa  2255  

OOTTRRAA  IINNFFOORRMMAACCIIOONN  

LLaa  eemmpprreessaa  nnoo  hhaa  tteenniiddoo  eemmpplleeaaddooss  dduurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo  22001166..  

LLaa  SSoocciieeddaadd  ssee  eennccuueennttrraa  rreeggiiddaa  ppoorr  AAddmmiinniissttrraaddoorreess  SSoolliiddaarriiooss,,  qquuee  eessttaattuuttaarriiaammeennttee  
nnoo  ttiieenneenn  ffiijjaaddaa  rreemmuunneerraacciióónn,,  nnii  ppeerrcciibbeenn  rreettrriibbuucciióónn  aallgguunnaa,,  nnoo  ssee  ttiieennee  ccoonnttrraaííddoo  
nniinnggúúnn  ttiippoo  ddee  oobblliiggaacciióónn  ccoonn  eellllooss,,  nnii  ccoonn  ssuuss  aanntteecceessoorreess  eenn  eell  ccaarrggoo..  TTaammppooccoo  
eexxiisstteenn  aannttiicciippooss  oo  ccrrééddiittooss  ccoonncceeddiiddooss  aa  llooss  mmiissmmooss..  

DDuurraannttee  eell  eejjeerrcciicciioo  llooss  aaddmmiinniissttrraaddoorreess  hhaann  ccuummpplliiddoo  ccoonn  llaass  oobblliiggaacciioonneess  pprreevviissttaass  
eenn  eell  aarrttííccuulloo  222288  ddeell  tteexxttoo  rreeffuunnddiiddoo  ddee  llaa  LLeeyy  ddee  SSoocciieeddaaddeess  ddee  CCaappiittaall..  AAssiimmiissmmoo,,  
nnoo  hhaann  eexxiissttiiddoo  ssiittuuaacciioonneess  ddee  ccoonnfflliiccttoo  ddee  iinntteerreesseess,,  ddiirreeccttooss  oo  iinnddiirreeccttooss  ccoonn  eell  
iinntteerrééss  ddee  llaa  SSoocciieeddaadd,,  iinncclluuiiddooss  aaqquueellllooss  ssuuppuueessttooss  pprreevviissttooss  eenn  eell  aarrttííccuulloo  222299  ddee  
ddiicchhaa  lleeyy,,  eexxcceeppttoo  eenn  llooss  ccaassooss  eenn  qquuee  hhaayyaa  ssiiddoo  oobbtteenniiddaa  llaa  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  
aauuttoorriizzaacciióónn..    

  

  

  

  

  



AAPPRROOBBAACCIIÓÓNN  DDEELL  ÓÓRRGGAANNOO  DDEE  AADDMMIINNIISSTTRRAACCIIÓÓNN  

LLooss  AAddmmiinniissttrraaddoorreess  SSoolliiddaarriiooss  ddee  MMAANNBBEERROORR  SS..AA..,,  eenn  eessttaa  ffeecchhaa,,  hhaann  
aapprroobbaaddoo,,  aa  eeffeeccttooss  ddee  lloo  ddeetteerrmmiinnaaddoo  eenn  eell  aarrttííccuulloo  225533  ddee  llaa  vviiggeennttee  LLeeyy  ddee  SSoocciieeddaaddeess  
ddee  CCaappiittaall,,  llaa  ffoorrmmuullaacciióónn  ddee  llaass  CCuueennttaass  AAnnuuaalleess  yy  llaa  pprrooppuueessttaa  ddee  aapplliiccaacciióónn  ddee  
rreessuullttaaddooss,,  ccoorrrreessppoonnddiieenntteess  aall  eejjeerrcciicciioo  22001166,,  ppaarraa  ssuu  ssoommeettiimmiieennttoo  aa  llaa  ddeecciissiióónn  ddee  llaa  
JJuunnttaa  GGeenneerraall  ddee  SSoocciiooss..  

MMaaddrriidd,,  3311  ddee  MMaarrzzoo  ddee  22001177  


