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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Popular Bolsa, Sociedad de Valores,
S.A.U., que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Popular Bolsa,
Sociedad de Valores, S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la sociedad Popular Bolsa, Sociedad de
Valores, S.A.U., al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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Parrafo de enfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de las cuentas anuales adjuntas, en las que se indica que con
fecha 20 de febrero de 2017, esta prevista la aprobacion por parte del Consejo de Administracion de la
sociedad Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U., el proyecto de fusiéon por absorcion de la
Sociedad (Absorbida) por parte de su accionista tinico Banco Popular Espafiol, S.A. (Absorbente) con
extincion de la Sociedad Absorbida, por disolucion sin liquidacién, con transmision en bloque de su
patrimonio a la Sociedad Absorbente, la cual adquirird, por sucesiéon universal, los derechos y
obligaciones de la Sociedad Absorbida. Dicho proceso de fusién ha sido aprobado en el Consejo de
Administracién, estando la efectividad de la referida fusién por absorcion sujeta a la realizacion de las
notificaciones y a la obtencion de las autorizaciones y registros de las autoridades administrativas
pertinentes. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota

2016

2015

Tesoreria
Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta 6
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 7
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones
Entidades del Grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones 13
Activo material 9
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 10
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos 20
Resto de activos 11

TOTAL ACTIVO

1.200,00

1.200,00

1.200,00

7.303.110,73

1.200,00

7.836.144,73

7.289.890,53
13.220,20

7.816.645,20
19.499,53

106.277,51
6.044,94

102.874,33
7.209,46

6.044,94

59.842,28

7.209,46

75.016.67

59.842,28
23.351,95

75.016,67
21.826,37

23.351,95
63.894,20

21.826,37
82.412,50

7.563.721,61

8.126.684,06




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cartera de negociacion

Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Restos de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 2016 2015
8 169.144,29 179.506,94
169.144,29 179.506,94
106.277,51 102.874,33
13 106.277,51 102.874,33
20 234.589,57 375.644,09
234.589,57 375.644,09
12 814.716,88 692.807,13
1.324.728,25 1.350.832,49
5 6.238.993,36 6.775.851,57
4.515.000,00 4.515.000,00
4.515.000,00 4.515.000,00
985.851,57 984.483,72
738.141,79 1.276.367,85
6.238.993,36 6.775.851,57
7.563.721,61 8.126.684,06




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en Euros)

PRO-MEMORIA Nota 2016

2015

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Deposito de titulos

Carteras gestionadas 86.672.554,02 95.687.322,46
Ofras cuentas de orden 4.824.087,52 5.056.381,28
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 14 91.496.641,54 100.743.703,74




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en Euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas

Resultado de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

Otros

Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Gastos generales
Amortizacion

Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Activos materiales
Activos intangibles
Resto

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos clasificados como no

corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION

Basico
Diluido

Nota 2016 2015
16 6.623,20 8.564,35
_ 6.623,20 8.564,35
15 4.502.633,39  6.056.353,14
15  (2.349.166,67) (3.053.048.61)
21 87.07 (13.84)
87.07 (13.84)
18 _ (44.587,60)  (41.864,41)
 2.115.589,39  2.969.990,63
17 (580.534,18)  (634.300,20)
17 (457.386.36)  (503.447.71)
910  (23.180.58) (5.368.00)
1.054.488,27  1.826.874,63
22 ; (2.444,39)
1.054.488,27  1.824.430,24
19 (316.346,48)  (548.062,39)
738.141,79  1.276.367,85
738.141,79  1.276.367,85
0,08 1,70
0,98 1.70
0.98 170
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POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en Euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

Nota 2016 2015
738.141,79  1.276.367,85
738.141,79  1.276.367,85




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en Euros)

Conversién de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacién de pasivos financieros a

otros instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Reclasificacién de otros instrumentos de

capital a pasivos financieros - - - - - - - - - -
Distribucién de dividendos / remuneraciones

a socios - - - - - (1.275.000,00) (1.275.000,00) - - (1.275.000,00)
Operaciones con instrumentos de

capital propios (neto) - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 1.367,85 - - (1.367,85) - - - .
Incremento / (reduccién) por

combinaciones de negocio - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Resto de incrementos / (reducciones)

de! patrimonio neto - - - - - - - - - -

TOTAL FONDOS PROPIOS
Otros Menos: TOTAL Subvenciones TOTAL
Prima Instrumentos  Valores Resultado FONDOS Ajustes Donaciones PATRIMONIO
Capital emisién Reservas Capital propios del ejercicio PROPIOS valoracién y legados NETO
SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2016 4.515.000,00 - 984.483,72 - - 1.276.367,85 6.775.851,57 - - 6.775.851,57
Toftal ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - 738.141,79 738.141,79 - - 738.141,79
Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.367,85 - - {1.276.367.85) (1.275.000,00) (1.275.000,00)
Aumento de capital - - - - - - - -
Reducciones de capita! - - - -

SALDO FINAL EN 2016 4.515.000,00 - 985.851,57 - - 738.141,79 6.238.993,36 - - 6.238.993,36

(/'r’f”}



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2015
Total ingresos / (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumento de capital
Reducciones de capital
Conversion de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros
Distribucion de dividendos / remuneraciones
a socios
Operaciones con instrumentos de
capital propios (neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incremento / (reduccién) por
combinaciones de negocio
Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos / (reducciones)
del patrimonio neto

SALDO FINAL EN 2015

TOTAL FONDOS PROPIOS

Otros TOTAL Subvenciones TOTAL
instrumentos Resultado FONDOS Ajustes donaciones PATRIMONIO

Capital emisién Reservas capital del ejercicio PROPIOS valoracién y legados NETO
4.515.000,00 - 2.582.238,10 - 1.674.745,62 8.771.983,72 - - 8.771.983,72
- - - - 1.276.367,85 1.276.367,85 - 1.276.367,85
- (1.597.754,38) (1.674.745,62) (3.272.500,00) - - (3.272.500,00)
- - (1.600.000,00) - - (1.672.500,00) (3.272.500,00) - (3.272.500,00)
- - 2.24562 - (2.245,62) - -
4.515.000,00 984.483,72 1.276.367,85 6.775.851,57 - 6.775.851,57




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del gjercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-)
Amortizacion
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)
Otras partidas (+/-)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacion (+/-)
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (-)
Cartera de inversion a vencimiento (-)
Participaciones (-)
Activos materiales (-)
Activos intangibles (-)
Otras unidades de negocio (-)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)

2016 2015
755.087,00  1.159.458,26
738.141,79  1.276.367,85
23.180,58 5.368,09
23.180,58 5.368,09
761.322,37  1.281.735,94
127.272,05 _ 602.715,57
6.279,33  323.288,62
- (16,00)
120.992,72  279.442,95
(29.507.42) _ (519.993,25)
(10.362,65)  (38.652,44)
(19.144,77)  (481.340,81)
(104.000,00)  (205.000,00)
(6.841,67)  (83.464,00)
(6.841,67)  (83.464,00)
(1.441,00) (5.664,00)

(5.400,67)

(77.800,00)



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en Euros)

Cobros (+)
Cartera de inversién a vencimiento (+)
Participaciones (+)
Activos materiales (+)
Activos intangibles (+)
Otras unidades de negocio (+)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros cobros relacionados con actividades de inversién (+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+1)

Pagos (-)
Amortizacién instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicion instrumentos de capital propio (-)
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (-)
Devolucién y amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y
otras financiaciones recibidas (-)

Cobros (+)
Emision instrumentos de patrimonio (+)
Emision y enajenacidn de instrumentos de capital propio (+)
Emision de obligaciones y otros valores negociables (+)
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo (+/-)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

2016

2015

(1.275.000,00)

(3.272.500,00)

(1.275.000,00)

(3.272.500,00)

(526.754,67)

(2.196.505,74)

7.816.645,20
7.289.890,53

10.013.150,94
7.816.645,20



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en Euros)

1.  Actividad e informacion de caracter general

Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. (la Sociedad, en adelante), se constituyé
mediante escritura publica otorgada en Madrid el 13 de julio de 1989, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 20 del mismo mes y afio, tomo 9672 general 8375 de la
seccion 3? del Libro de Sociedades, folio 206, hoja numero 89011, inscripcion 12,
habiéndose obtenido la autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989. La Sociedad empez6 a operar el 29 de julio de 1989 de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley del Mercado de valores. La Sociedad se encuentra domiciliada
actualmente en la calle Josefa Valcarcel, 36, de Madrid.

Con fecha 20 de julio de 1989, la Sociedad fue inscrita en el Registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Sociedades y Agencias de Valores y
Sociedades Gestoras de Cartera, con el nimero 46.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, en concordancia con las disposiciones legales
aplicables, en especial por la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y
sucesivas modificaciones, reformada por la Ley 37/1998 de 16 de Noviembre y el Real
Decreto 276/1989 de 22 de marzo y las diversas Circulares de la C.N.M.V. que las
desarrollan.

Su objeto social viene definido en su programa de actividades y consiste en la prestacion
de servicios de inversion y actividades complementarias. Los servicios de inversion que
puede prestar la Sociedad son la recepcion, transmisién y ejecucion de érdenes por
cuenta de terceros, la negociacién por cuenta propia, la gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por los
inversores, la mediacién, por cuenta directa o indirecta del emisor, en la colocacion de las
emisiones y ofertas publicas de ventas y el aseguramiento de suscripciones de emisiones
y ofertas publicas de venta. Las actividades complementarias que puede realizar la
Sociedad son el depdsito y administracion de los instrumentos previstos en el articulo 3
del Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, comprendiendo la llevanza del registro
contable de los valores representados mediante anotaciones en cuenta, los servicios
relacionados con las operaciones de aseguramiento, el asesoramiento sobre inversiéon en
uno o varios instrumentos de los previstos en el articulo 3 del Real Decreto 867/2001, de
20 de julio y la actuacion como entidad registrada para realizar transacciones en divisas
vinculadas a los servicios de inversidn. Dichos servicios y actividades que realiza la
Sociedad suponen un 100% de su margen bruto al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La Sociedad esta controlada por el Banco Popular Espafiol S.A., que posee el 99,99% de
las acciones de la Sociedad.
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a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Con fecha 30 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion acuerda sustituir como
Director General de la Sociedad a D. Carlos Ramos Martin, siendo nombrado en su lugar
D. Gabriel Moreno Diaz como nuevo Director General.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad, en fecha 20 de febrero de 2017, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2016.

Los miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Juan José Rubio Fernandez Presidente

D. Jose Angel Amor Atienza Consejero

Dria. Maria del Carmen Ortiz Castaiio Consejero

D. Francisco Javier Lle6 Fernandez Secretario no Consejero
c) Plantilla

La plantilla media de la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2015 desglosada por
categoria y sexo se muestra a continuacion:

2016 2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 3 - 3 -
Técnicos 2 2 2 2
Administrativos 3 1 3 1
8 3 8 3

La totalidad de los empleados que conforman la plantilla tiene contrato fijo.
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d) Representantes

La Sociedad no cuenta con ningtin representante al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de
diciembre de 2015.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 3/2015, de 22
de octubre, por la que se modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de
Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la C.N.M.V., que fue publicada
en el B.O.E. de 7 de noviembre de 2015, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

c) Juicios y estimaciones

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos y han sido realizadas por la Direccién. Dichas estimaciones corresponden
principaimente a:

- La vida util aplicada a los elementos del activo material y activo intangible
(Nota4fyaqg)

- El periodo de reversion de las diferencias temporarias a efectos de su
valoracion. (Nota 20)

~
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2016 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los proximos ejercicios. Dicha modificacién se realizara, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

No existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan suponer un
cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del proximo ejercicio.

e) Cambios en los criterios contables
Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha producido ningun cambio de criterio contable.
f) Cambios en estimaciones contables

La Sociedad no ha efectuado cambios de estimaciones contables, durante los ejercicios
2016 y 2015.

g) Correccion de errores

La Sociedad no ha efectuado correccion de errores realizados en el ejercicio, durante los
ejercicios 2016 y 2015.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con fecha 31 de enero de 2017 la Sociedad ha adquirido la condiciéon de Sociedad
Unipersonal, con la adquisicion por parte de Banco Popular de las 10 acciones que le
restaban para ser propietario de las 750.000 que representan el capital social. De
acuerdo con el articulo 12 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha insicrito
en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

Con fecha 20 de marzo de 2017, esta prevista la aprobacién al proyecto de fusién por
absorcion entre Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Absorbida) y Banco
Popular Espafiol, S.A. (Sociedad Absorbente) con los siguientes hechos destacables:

e Se producira la extincion de la Sociedad Absorbida, por disolucién sin liquidacion,
con transmisién en bloque de su patrimonio a la Sociedad Absorbente, la cual
adquirira, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de la Sociedad
Absorbida.

e La fusidén se lleva a cabo con la finalidad de simplificar la estructura societaria,
organizativa y de funcionamiento del Grupo Banco Popular, permitiendo una mejor
utilizacién de los recursos del Grupo.
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La efectividad de la referida fusion por absorcién esta sujeta a la realizacion de las
notificaciones y a la obtencién de las -autorizaciones y registros de las autoridades
administrativas pertinentes.

4,

a)

Normas de registro y valoracién

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencién de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados nho
designados como instrumentos de cobertura contable.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion,
tienen la consideracion de activos financieros hibridos y estan valorados
integramente por su valor razonable y los que se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con derivados
financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al
riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iii)  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversién
a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacién y
los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o
multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacién y
de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

iv)  Inversiones crediticias
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Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada
o determinable, o en los que todo el desembolso realizado por la entidad se
recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la
intencién de mantenerios hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacion en un fondo de
inversion.

v)  Cartera de inversion a vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta su
amortizaciéon por tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por
contar con financiacién vinculada.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Registro y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se
liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La
mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacidon en un mercado activo que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva
asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
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desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la
fecha de su valoracion.

- El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un
mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion,
utilizadndose métodos reconocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derivados.

- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a
su coste amortizado, utilizandose en su determinacién el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion
del importe del activo o0 mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en
el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias
de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién permanecen
formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de
situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto.

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacién, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ninguin grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que
sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.
Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.
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El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisiciéon, neto de cualquier
amortizaciéon de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de su clasificacion.

Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicién corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Cartera de negociaciéon
Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencién de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable o son originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

i)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias
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Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iii)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros clasificados como disponibles
para la venta que han sido transferidos pero que no cumplen los requisitos para ser
dados de baja del balance. De acuerdo con lo establecido en el apartado 9 de la
Norma 262 de la Circular 3/2016, de 22 de octubre, por la que se modifica la
Circular 7/2008, los pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al
igual que éstos, por su valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iv)  Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros no incluidos en ninguna de las
categorias anteriores.

Registro y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos
siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacién, de
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se
valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura
de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en su
valor razonable en relacién con el riesgo cubierto en la operacién de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liguiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, debera ser dado de baja del balance cuando se
haya extinguido la obligacion especifica en el contrato, porque haya sido pagada,
cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una partre de él,
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatemente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la Sociedad se daran de baja del
balance aunque se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad distribuira el valor
en libros previo del pasivo entre la parte que se dara de baja y la parte que continuara
siendo reconocida en el balance, en funcion de los valores razonables relativos de ambas
partes en la fecha de adquisicion. La diferencia entre la parte dada de baja y cualquier
contraprestacion entregada a cambio se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Un pasivo financiero liquidado por la Sociedad a un tercero para que asuma el importe de
la deuda transferida no se extinguira, aunque tal circunstancia se haya comunicado al
acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de su obligacién, por
acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucion judicial o arbitral.

Cuando la entidad quede liberada por el acreedor de su obligacién de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la entidad debera:
* Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo

pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion asumida por la garantia.

* Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la
diferencia entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor
razonable del nuevo pasivo reconocido, y cualquier contraprestacién entregada.

Una permuta de un pasivo financiero entre la entidad y sus acreedores, o una

modificacion en sus condiciones, se tratara contablemente aplicando los siguientes
criterios:
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* Cuando la permuta o modificacién, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad debera darlo de baja del balance y
reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la
entidad en la transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

* Cuando la permuta o modificacion no suponga u cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance y
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en
libros del pasivo financiero, determinando sobre la base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero,
incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un
10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados
ambos al tipo de interés efectivo de este ultimo.

c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

d) Combinaciones de negocios

Son aquellas operaciones en las que una entidad adquiere el control de uno o varios
negocios. A estos efectos, un negocio es un conjunto de elementos patrimoniales
constitutivos de una unidad econémica dirigida y gestionada con el propésito de
proporcionar un rendimineto, menores costes u otros beneficios econémicos a sus
propietarios o participes, y control es el poder de dirigir las politicas financiera y de
exportacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus
actividades.

Las combinaciones de negocios se contabilizaran aplicando el método de adquisicion,
que exige: identificar a la entidad adquirente, determinar la fecha de adquisicion,
determinar el coste de la combinacién de negocios, valorar los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos y determinar el importe del fondo de comercio o de la
diferencia negativa.
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Las entidades que extingan una combinaciéon de negocios, deberan registrar el traspaso
de los activos y pasivos, cancelando las correspondientes partidas de los activos y
pasivos de la entidad asi como las partidas de patrimonio neto.

En los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha efectuado ninguna combinacién de
negocios.

e) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

La Sociedad no ha realizado ninguna transaccion en moneda extranjera durante los
ejercicios 2016 y 2015 ni mantiene activos o pasivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015
que tengan que ser presentados por su contravalor en euros.

f) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afos de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afios de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
atil estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10
Equipos informaticos y sus instalaciones 4
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversiéon de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ninglin caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotaciéon a su amortizacion en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene inversiones inmobiliarias de
activo material.

g) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
0 surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, Ia
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
péerdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizaciéon del activo intangible se registran
con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
anos de vida Util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida
util estimada

Aplicaciones informaticas 4
h)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida
esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestaciéon de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
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importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

i) Reconocimiento de Gastos financieros y de Quebrantos de negociacién

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en
relacién con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizaran los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicién
construccion o produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con
suficiente fiabilidad.

Los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las
condiciones de las ordenes recibidas de los intermediarios financieros y las de
negociacion y liquidacién de las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso
de contratacién o en los términos de la misma, u otras causas similares, siempre que el
resultado de la liquidacién implique un perjuicio econémico imputable al mediador en la
operacion, y no a los ordenantes de la misma, se reconocerian en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del
momento de su liquidacion.

)] Gastos de personal

- Retribuciones a largo plazo

La Entidad tiene establecidas en funcién del articulo 28 del convenio colectivo de
Mercado de Valores unas indemnizaciones por jubilaciones anticipadas que se
efectuaran a peticion voluntaria del trabajador. Este compromiso se encuentra financiado
mediante pélizas con una empresa aseguradora, por las cuales la Sociedad paga unas
primas periddicas que han sido registradas como gastos de personal en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisiéon voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.
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k)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos
siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelaciéon no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios economicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto también se registra directamente en el Patrimonio neto.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables provenientes de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes. Se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como

pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.
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Con fecha 16 de febrero de 2016 se publicé Resolucién de 9 de febrero de 2016, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan las normas de
registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales para la contabilizacion del
Impuesto sobre Beneficios, y que es de aplicacion para todos los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2015, sin que tenga impacto significativo en las cuentas anuales
de la Entidad.

m) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la
Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacién y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del
pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

n)  Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente de la Sociedad, cuyas operaciones y flujos
de efectivo se distinguen claramente del resto, que ha sido vendida o se ha dispuesto de
él por otros medios, o bien se ha clasificado como activo no corriente mantenido para la
venta, ademas, cumple con alguna de las siguientes condiciones:

- Representa una linea de negocio o area geografica de operaciones, que sea
importante e independiente.

- Forma parte de un plan individual y coordinado para vender o disponer por
otros medios de una linea de negocio o area geografica de operaciones, que sea
importante e independiente.

- Es una entidad dependiente adquirida con la Unica finalidad de revenderla.

Los resultados después de impuestos que surjan por la valoracién a valor razonable
menos los costos de venta, o bien por la venta o disposicién por otro medios, de un
componente de la entidad que se haya clasificado como actividades interrumpidas se
presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como un unico importe, dentro de una
rubrica separada del resto de ingresos y gastos originados por las actividades no
interrumpidas.
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o) Estados de flujos de efectivo
En los estados de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas del dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente
de los ingresos ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan
ser clasificadas con de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamaiio y composicién

deI patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen
parte de las actividades de explotacion.
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5.  Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

a) El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 y el
movimiento experimentado por el mismo se muestra a continuacion:

Reparto de
31.12.2015 Altas Bajas resultados  31.12.2016
Capital social 4.515.000,00 - - - 4.515.000,00
Reserva legal 903.000,00 - - - 903.000,00
Reservas voluntarias 81.483,72 - - 1.367,85 82.851,57
Dividendos distribuidos - - (1.275.000,00) 1.275.000,00 -
Resultado del ejercicio 1.276.367,85  738.141,79 - (1.276.367,85) 738.141,79
Total fondos propios 6.775.851,57 738.141,79 (1.275.000,00) - 6.238.993,36
Reparto de
31.12.2014 Altas Bajas resultados  31.12.2015
Capital social 4.515.000,00 - - - 4.515.000,00
Reserva legal 903.000,00 - - - 903.000,00
Reservas voluntarias 1.679.238,10 - (1.600.000,00) 2.24562 81.483,72
Dividendos distribuidos - - (1.672.500,00) 1.672.500,00 -
Resultado del ejercicio 1.674.74562 1.276.367,85 - (1.674.745,62) 1.276.367,85
Total fondos propios 8.771.983,72 1.276.367,85 (3.272.500,00) - 6.775.851,57

El capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esta representado por 750.000
acciones nominativas a 6,02 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, gozando todas de iguales derechos politicos y econémicos.

Banco Popular Espanol, S.A., es titular, a fecha 31 de diciembre de 2016 y 2015, de
749.990 acciones de Popular Bolsa Sociedad de Valores, S.A.

El porcentaje de participacion de los accionistas en el capital de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Banco Popular Espariol, S.A. 99,99%
Gestora Popular, S.A. 0,01%
100,00%
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La Sociedad realizé un pago de dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe
de 1.600.000 euros el dia 30 de diciembre de 2015, segln lo acordado en Junta General
Ordinaria celebrada el dia 29 de diciembre de 2015.

Una vez cubierta la Reserva legal por exigencia del Art. 274 de la Ley de Sociedades de
Capital no existen mas limitaciones a la distribucion de dividendos, al cumplir con el
coeficiente de recursos propios establecido por la normativa legal.

b)  Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2016 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas
y la propuesta aprobada del ejercicio 2015 se detallan a continuacion:

{Propuesta) (Aprobada)

2016 2015

Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio 738.141,79 1.276.367,85
Distribucién

Reserva voluntaria 3.141,79 1.367,85

Dividendos 735.000,00 1.275.000,00

738.141,79  1.276.367,85

6. Activos financieros disponibles para la venta

El detalle del epigrafe Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente:

31.12.2015 Altas Bajas 31.12.2016
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00

31.12.2014 Altas Bajas 31.12.2015
Activos financieros disponibles para la venta 1.184,00 16,00 - 1.200,00
Activos financieros disponibles para la venta 1.184,00 16,00 - 1.200,00

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se corresponde con 6 acciones, cada una con
un valor nominal de 200 euros, mantenidas por la Sociedad en la Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones en aplicacion de lo dispuesto en el Real Decreto 948/2001, de 3
de agosto, y sucesivas modificaciones, sobre sistemas de indemnizaciéon de los
inversores, estando estas acciones valoradas a coste de adquisicion.
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7. Inversiones crediticias

El detalle de las Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Crédito a intermediarios financieros 7.289.890,53 7.816.645,20
Crédito a particulares 13.220,20 19.499,53
Total 7.303.110,73 7.836.144,73

a) El detalle del epigrafe Créditos a intermediarios financieros es el siguiente (Nota
23):

2016 2015
Banco Popularaldos clientes 169.144,29 179.506,94
Banco Popular saldos Entidad 7.120.746,24 7.637.138,26
Total 7.289.890,53 7.816.645,20

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde, principalmente, a depositos a la
vista de libre disposicion con Banco Popular Espafiol, S.A. que devengan unos intereses
al cierre del ejercicio del 0,09% en ambos casos.

b) El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del epigrafe “Crédito a particulares”
corresponde principalmente a los anticipos concedidos al personal de la Sociedad.

8. Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el epigrafe recoge 169.144,29 euros y 179.506,94
euros, respectivamente, correspondientes a los saldos acreedores por ejecucion de

ordenes de compraventa de valores al contado liquidadas. Los saldos son transitorios y
se compensaran con la ejecucion de érdenes de compra o reembolso de la Sociedad.
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9. Inmovilizado material

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

2016 2015
De uso propio:
Equipos informaticos y sus instalaciones 5.669,74 6.767,06
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 375,20 442,40
6.044,94 7.209,46

El movimiento durante los ejercicios de 2016 y 2015 del saldo del epigrafe de
Inmovilizado material es el siguiente:

2016 2015
Bruto
Saldo al 1 de enero 58.904,04 53.240,04
Adiciones 1.441,00 5.664,00
Retiros (19.917.40) -
Saldo al 31 de diciembre 40.427,64 58.904,04
Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero 51.694,58 49.109,82
Dotaciones 2.605,52 2.584,76
Retiros (19.917,40) -
Saldo al 31 de diciembre 34.382,70 51.694,58
Neto
Saldo al 1 de enero 7.209,46 4.130,22
Adiciones/(dotaciones) (1.164,52) 3.079,24
Saldo al 31 de diciembre 6.044,94 7.209,46
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El desglose del saldo del Activo material de uso propio del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Amortizacion

Ano 2016 Bruto acumulada Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 16.710,90 (11.041,16) 5.669,74
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 23.716,74 (23.341,54) 375,20
40.427,64 (34.382,70) 6.044,94

Amortizacién

Aiio 2015 Bruto acumulada Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 35.187,30 (28.420,24) 6.767,06
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 23.716,74 (23.274,34) 442 40
58.904,04 (51.694,58) 7.209,46

El valor bruto de los elementos del Inmovilizado material de uso propio que se
encontraban en uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
ascienden a un importe de 29.967,68 y 45.247,08 euros respectivamente.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

10. Inmovilizado intangible

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

2016 2015
Aplicaciones Informaticas 59.842,28 75.016,67
59.842,28 75.016,67
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El movimiento durante los ejercicios de 2016 y 2015 del saldo del epigrafe de
Inmovilizado intangible es el siguiente:

2016 2015
Bruto
Saldo al 1 de enero 77.800,00 -
Adiciones 5.400,67 77.800,00
Retiros - -
Saldo al 31 de diciembre 83.200,67 77.800,00
Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero 2.783,33 -
Dotaciones 20.575,06 2.783,33
Retiros - -
Saldo al 31 de diciembre 23.358,39 2.783,33
Neto
Saldo al 1 de enero 75.016,67 -
Adiciones/(dotaciones) (15.174,39) 75.016,67
Saldo al 31 de diciembre 59.842,28 75.016,67

El desglose del saldo del Activo intangible del balance de situacion a 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente:

Amortizacion

Ao 2016 Bruto acumulada Neto
Aplicaciones informaticas 83.200,67 (23.358,39) 59.842,28
83.200,67 (23.358,39) 59.842,28
Amortizacién
Ao 2015 Bruto acumulada Neto
Aplicaciones informaticas 77.800,00 (2.783,33) 75.016,67
77.800,00 (2.783,33) 75.016,67
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Las altas producidas en el ejercicio 2016 y 2015 se deben a los desarrollos en las
aplicaciones informaticas necesarias para la adaptacién a la entrada en vigor de la
Reforma de los sistemas de compensacion y liquidaciéon de valores que tuvo lugar en
abril de 2015.

11. Resto de activos

El detalle de epigrafe de Resto de activos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Corretajes pendientes de cobro 30.236,53 44 428 46
Intereses pendientes de cobro (Nota 23) 550,16 704,25
Comisiones pendientes de cobro 26.391,68 34.180,79
Otras periodificaciones 431,13 3.099,00
Oftras cuentas 6.284,70 -
Total Resto de activos 63.894,20 82.412,50

La disminucion del epigrafe Resto de activos al cierre del ejercicio 2016 con respecto al
cierre del ejercicio 2015, se debe fundamentalmente a las menores comisiones derivadas
del producto de gestion de carteras Fondseleccidén asi como a los menores corretajes
pendientes de cobro por intermediacion de mercados nacionales, motivado por la
reduccion de tres a dos dias en la liquidacién de operaciones. Dicho cambio se ha
producido dentro del Sistema Bursatil durante el ejercicio 2016. A la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales ambos importes han sido cobrados en su totalidad.

El importe de Otras cuentas refleja, a 31 de diciembre de 2016, de manera independiente
las comisiones pendientes de cobro de las operaciones intermediada para la Tesoreria
del Banco Popular.

12. Resto de pasivos

El detalle del resto de pasivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Provision paga extra 21.902,59 27.650,00
Tasas permanencia C.N.M.V. 35.114,48 39.170,68
Prestacién servicios auditoria 14.928,00 14.928,00
Vales comida - 3.576,90
Comision Operaciones Grupo (Nota 23) 631.225,37 576.887,56
Aportacion Fondos de Pensiones - 22.778,65
Proveedores 111.546,44 7.815,34

814.716,88 692.807,13
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El importe de “Comisiones Operaciones Grupo”, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015,
recoge las comisiones por intermediacion pendientes de pago al Grupo, correspondientes
al cuarto trimestre de cada ejercicio. Dichas comisiones fueron abonadas el dia 10 de
enero de 2017.

El incremento del importe de proveedores se debe a la nueva forma de imputar los
canones de contratacion por parte de la Bolsa. Ahora lo hace de manera mensual.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2015, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2016
por la Sociedad es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los importes se desglosan de la siguiente manera:

2016 2015

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 4,45 4,45
Ratio de operaciones pagadas 4,44 4,45
Ratio de operaciones pendientes de pago 15,54 5,92

Importe (euros) Importe (euros)

Total de pagos realizados 2.626.712,18 3.740.430,42
Total de pagos pendientes 2.709,67 7.354,54

13. Contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares

La Sociedad mantiene un compromiso con sus empleados por el cual los mismos
percibirian una compensacién en el caso de que decidiesen prejubilarse a partir de los 63
anos. La Sociedad tiene cubierto este compromiso con una pdliza contratada con Allianz,
por la cual ha satisfecho el pago de primas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe de la provision matematica de la pdliza
mencionada asciende a 106.277,51 euros y 102.874,33 euros, respectivamente, lo cual
genera un activo y un pasivo por dicho importe, registrado en el epigrafe "Contratos de
seguros vinculados a pensiones" del activo y en el subepigrafe "Fondos para pensiones y
obligaciones similares" de pasivo. La variacién entre ambos ejercicios viene justificada
por las primas devengadas en el afio 2016.
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14. Oftras cuentas de orden

El detalle de los recursos fuera de balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Carteras gestionadas 86.672.5654,02 95.687.322,46
Otras cuentas de orden 4.824.087,52 5.056.381,28

91.496.641,54 100.743.703,74

a) El detalle con el nimero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por
tramos representativos de las carteras gestionadas y comisiones netas percibidas al 31
de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Namero de Patrimonio Numero de Patrimonio

Por tramos en euros clientes gestionado clientes __  gestionado
0,00 a 60.000,00 euros 1.164 34.232.095,01 1.185  35.412.862,54
60.000,01 a 300.000,00 euros 378 43.471.366,81 428  50.417.293,87
300.000,01 a 600.000,00 euros 21 8.340.276,94 22 9.226.164,92
600.000,01 a 1.500.000,00 euros 1 628.815,26 1 631.001,13
1.564 86.672.554,02 1.636  95.687.322,46

El total de comisiones netas percibidas en los ejercicios 2016 y 2015 es de 43.349,73
euros y 61.925,26 euros, respectivamente (Nota 15.a).

b)  El detalle de Otras cuentas de orden al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el que
se indicia a continuacién:

2016 2015
Depésitos de titulos en cuentas de terceros 4.813.515,01 5.008.347,92
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 5.720,40 6.980,34
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 4.852,11 41.053,02

4.824.087,52 5.056.381,28

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el depositario es Banco Popular Espafiol.
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16. Comisiones percibidas y satisfechas

a) El detalle de las comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Comisiones percibidas
Corretajes clientes del Grupo Banco Popular Espafiol 3.798.121,20 5.083.620,46
Corretajes clientes Popular Bolsa, Sociedad de Valores 55.321,21 2.668,04
Corretajes otras entidades - -
Operaciones de renta fija 7.095,78 7.924,99
Corretajes en mercados extranjeros 557.696,13 831.620,59
Corretaje por colocacion de I.1.C. 11.388,04 31.274,24
Corretajes por depbsito de valores y otros 15.793,47 19.571,09
Corretajes por oper. con valores no admitidos a cotizacion oficial 310,54 720,96
Corretajes de devolucién canones Sociedad Rectora 13.5657,29 17.027,51
Comisiones por gestion de carteras (Nota 14.b) 43.349,73 61.925,26
Total de comisiones percibidas 4.502.633,39 6.056.353,14

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo en concepto de comisiones percibidas
provenientes de operaciones con empresas del Grupo ascienden a 244.933,07 euros y
388.409,30 euros, respectivamente (Nota 23).

b) El detalle de las comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Comisiones satisfechas 2016 2015
Comisiones de Banco Popular Espafiol 2.116.923,34 2.608.450,80
Comisiones de Banco Pastor 220.726,74 337.875,44
Comisiones de Targobank - 98.390,57
Comisiones de Banco Popular-E 11.516,59 8.331,80

Total de comisiones satisfechas 2.349.166,67 3.053.048,61

La disminucién, con respecto al ejercicio 2015, de las comisiones percibidas, viene
justificado por la disminucion de la actividad de la Sociedad en la intermediacién en el
mercado de valores a lo largo del ejercicio 2016. Consecuentemente, dicha disminucion
lleva asociada una caida en las comisiones satisfechas.

16. Intereses y rendimientos asimilados
El epigrafe recoge, fundamentalmente, los intereses percibidos por los saldos mantenidos

en las cuentas bancarias a cierre del gjercicio, los cuales ascienden, al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, a 6.623,20 euros y 8.564,35, respectivamente.
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El importe devengado por intereses y rendimientos asimilados, provenientes de
operaciones con empresas del Grupo ascienden a 6.623,20 euros y 8.554,88 euros al 31

de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente (Nota 23).

17. Gastos de personal y otros gastos generales

a) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Sueldos y gratificaciones
Cuotas a la Seguridad Social
Otros gastos de personal

Total

b)  Otros gastos generales

2016 2015
436.043,39 469.109,13
118.919,97 120.123,14
25.570,82 45.067,93
580.534,18 634.300,20

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 23)

Comunicaciones

Sistemas y aplicaciones informaticas
Suministros

Representacién y desplazamiento
Servicios de profesionales independientes
Otras prestaciones de servicios

Servicios prestados por el Grupo (Nota 23)
Tasa permanencia C.N.M.V.

Canon Sociedad Rectora

Conservacion y reparacion

Tasas diversas

Impuesto sobre Actividades Econémicas
|.V.A. soportado

Otros gastos

Total

2016 2015

31.545,44 31.789,08
84.380,14 79.737,58
4.388,20 4.323,20
441,28 1.156,75
185,49 75,79
117.392,98 127.503,98
44.040,15 42.213,12
86.431,64 92.073,83
7.974,38 9.395,68
3.099,00 3.099,00
344,43 242,92
19.349,93 35.160,24
52.535,52 72.313,39
5.277,78 4.363,15

457.386,36 503.447,71
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18. Otras cargas de explotacion

El detalle de otras cargas de explotacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Aportacién al Fondo de Garantia de Inversiones 43.173,16 40.321,26
Aportacién al FROB 896,88 1.025,00
Pérdidas por incidencias en la contratacién - -
Otros gastos de gestion 517,56 518,15
Total 44.587,60 41.864,41

19. Situacioén fiscal
a) Impuesto sobre beneficios

A partir del 1 de enero de 2008, en lo concerniente al Impuesto de Sociedades y de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable, la Sociedad comenz6 a tributar en el régimen
de consolidacién fiscal con su sociedad matriz, Banco Popular Espafiol, S.A., y con las
demas entidades del Grupo Banco Popular que cumplen los requisitos exigidos para ello.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicaciéon para los
ultimos cuatro ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccién de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2016 y 2015 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2016

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y imputados directamente
ganancias al patrimonio neto Reservas Total

Saldo de ingresos y 1.054.488,27 1.054.488,27

gastos del ejercicio

Aumento Disminucién (A) (D) (A) (D)

Impuesto sobre Sociedades 316.346,48 - - - - - 316.346,48
Diferencias permanentes 1.565,67 - - - - - 1.565,67
Diferencias temporarias - - - - - - -
Compensacién de bases

imponibles negativas
Cuota 317 872,06 317 872,06

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% al
31 de diciembre de 2016 y 2015 sobre la base imponible. El importe pendiente de pagar a
su matriz, Banco Popular Espafiol, S.A., como consecuencia de estar sujeta al régimen
de consolidacion fiscal, una vez tenidos en cuenta los pagos a cuenta del ejercicio de los
ejercicios 2016 y 2015 (104.000,00 euros y 205.000,00 respectivamente), asciende a
213.872,06 euros en 2016 y a 349.705,88 euros en 2015.

La composicién del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015
Cuota integra fiscal (30%) 317.872,06 554.705,88
Deducciones y bonificaciones - -
Variacién de activos por impuesto diferido (Nota 20) (1.525,58) (6.643.49)
Impuesto sobre Sociedades 316.346,48 548.062,39
Ajustes impositivos correspondientes a ejercicios anteriores = -

316.346,48 548.062,39

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros ni deducciones y
bonificaciones pendientes de utilizacion.
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20. Activos y pasivos fiscales

a) Eldetalle de los activos fiscales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Impuesto corriente - -
Impuesto diferido 23.351,95 21.826,37
23.351,95 21.826,37

E! impuesto diferido de los ejercicios 2016 y 2015 se corresponden, fundamentalmente,
con el impuesto anticipado asociado a las primas aportadas respecto a los premios de
jubilacién de los empleados.

También incluye el 30% de la dotacién a amortizacion realizada durante los ejercicios
2014 y 2013.

b) El detalle de los pasivos fiscales corrientes al 31 diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Hacienda Publica Acreedora por Impuesto de Sociedades (Nota 19 y 23) 213.872,06 349.751,17
Hacienda Publica Acreedora por retenciones 8.643,36 13.387,60
Hacienda publica Acreedora por IVA 907,85 86,81
Organismos Seguridad Social Acreedores 11.166,30 12.418,51
Total 234.589,57 375.644,09

El importe relativo a la cuenta de Hacienda Publica acreedor por Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2015, incluye un ajuste de 45,29 euros que se generé por modificacion en el
tipo de retencién que tuvo lugar al inicio de dicho ejercicio, respecto al afio 2014.

21. Resultado de operaciones financieras

El detalle del resultado de las operaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

2016 2015
Beneficio de la cartera de negociacion 180,69 -
Pérdidas de cartera de negociacion (93,62) (13,84)
Total (87,07) (13,84)
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El saldo del epigrafe Pérdidas de cartera de negociacion corresponde con los quebrantos
de negociacion cuyo detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Importe en la Importe en la
Numero de Cuentade Numero de Cuenta de
Mercado de negociacion casos Resultados casos Resultados
Nacional 3 74,32 2 13,84
Internacional 1 19,30 - -
Total 4 93,62 2 13,84

El saldo del epigrafe Beneficio de la cartera de negociacion, del afio 2016 , se
corresponde con 4 actuaciones comerciales para dar precio medio a clientes
institucionales, siendo todas ellas operaciones de renta variable nacional.

22. Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos clasificados como no corrientes en

venta

El detalle de las perdidas en la baja de activos clasificados como no corrientes en ventas

€s.

2016

2015

Ganancias/ (Pérdidas) en la baja de activos clasificados como no
corrientes en ventas

(2.444,39)

Total

{2.444,39)

23. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de los saldos con empresas del Grupo se

muestra a continuacion:

Activo
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7)
Resto de activos (Nota 11)

Pasivo
Resto de pasivos (Nota 12)
Pasivos fiscales corrientes (Nota 20)

Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 16)
Comisiones percibidas (Nota 15.a)

Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 15.b)
Gastos generales (Nota 17.b)

2016 2015
7.289.890,53 7.816.645,20
550,16 704,25
631.225,37 576.887,56
213.872,06 349.751,17
6.623,20 8.554,88
244.933,07 388.409,30
2.349.166,67 3.053.048,61
75.585,59 74.002,20
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El saldo a cobrar con empresas del Grupo, por importe de 7.289.890,563 euros y
7.816.645,20 euros (Nota 7) al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, se
corresponde con los saldos mantenidos por la Sociedad en cuentas corrientes del Banco
Popular Espariol, S.A. Los importes incluidos en el capitulo “Pasivos fiscales corrientes”
se corresponden con los importes pendientes de pago correspondientes a los Impuestos
de Sociedades a pagar relativos a los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente, (Nota 20).

El saldo acreedor de la Sociedad con empresas del Grupo incluido en el capitulo “Resto
de pasivos” corresponde a comisiones de intermediacion devengadas y no pagadas a las
distintas entidades del Grupo Banco Popular por importe de 631.225,37 euros y
576.887,56 euros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente (Nota 12).

Los importes totales devengados en los ejercicios 2016 y 2015 por concepto de intereses
de las cuentas corrientes mantenidas con Banco Popular Espafiol, S.A. ascienden a
6.623,20 euros y 8.554,88 euros, respectivamente. Asimismo, la Sociedad ha devengado
durante los ejercicios 2016 y 2015, 244.933,07 euros y 388.409,30 euros,
respectivamente, por las comisiones generadas con el Grupo por la intermediacion en
mercados extranjeros, por comisiones por colocacion de participaciones de fondos de
inversion y por prestacion servicios como agente de calculo. Los importes totales
devengados en los ejercicios 2016 y 2015 por concepto de comisiones de intermediacion
con el Grupo han sido de 2.349.166,67 euros y 3.053.048,61 euros, respectivamente, y
por concepto de gastos generales han sido de 75.585,59 euros, (31.545,44 euros en
concepto de alquiler y 44.040,15 por los gastos repercutidos por los servicios prestados
por los diferentes departamentos centrales del Grupo) y 74.002,20 euros, (31.789.08
euros en concepto de alquiler y 42.213,12 por los gastos repercutidos por los servicios
prestados por los diferentes departamentos centrales del Grupo), respectivamente (Nota
17y

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se realizan en
condiciones normales de mercado.

24. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de |la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se
ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente.
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25. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administraciéon y
la Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido ninguna remuneracion
durante los ejercicios 2016 y 2015, a excepcion de uno de los Consejeros que
desempefia funciones ejecutivas como Director General de la Sociedad, cuya
remuneracién se encuentra incluida dentro de las remuneraciones percibidas por la Alta
Direccion de la Sociedad detalladas a continuacion. Asimismo, no existen créditos o
anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2016 se compone
de dos hombres y una mujer. A 31 de diciembre de 2015 se componia de tres hombres.

Las remuneraciones percibidas por la Alta Direccion de la Sociedad en los ejercicios 2016
y 2015, se detalla a continuacion:

Euros

N° de personas Retribuciones Fijas Retribuciones Variables Seguros de vida Anticipos
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Directivos 3 3 196.787,23 205.975,13 - 15.649,00 579,84 484,88 29,01 228,87
Total 3 3 196.787,23 205.975,13 - 15.649,00 579,84 484,88 29,01 228,87

Con fecha 30 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracién acuerda sustituir como
Director General de la Sociedad a D. Carlos Ramos Martin, siendo nombrado en su lugar
D. Gabriel Moreno Diaz como nuevo Director General.

26. Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en
otras sociedades analogas

Al 31 de diciembre de 2016, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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27. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016 de la Sociedad ha
ascendido a un importe de 15.576,00 euros, mientras que el importe devengado por otros
servicios (incluyendo aspectos relacionados con regulacion y normativa) ha ascendido a
15.576,00 euros. Los importes registrados por estos conceptos en 2015 ascendieron a
14.928,00 euros y 15.200,00 euros, respectivamente.

No se han prestado servicios de asesoramiento fiscal ni otros servicios en los ejercicios
2016 y 2015.

28. Departamento de Atencion al Cliente

En cumplimiento de la disposicion establecida por el articulo 17 de la Orden 734/04 del
Ministerio de Economia, el servicio de atencién al cliente ha presentado al Consejo de
Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio
precedente.

El servicio de atencién al cliente manifiesta en el mencionado informe que no se ha
recibido ninguna reclamacion contra Popular Bolsa S.V., S.A. durante los ejercicios 2016
2015.

29. Gestion de riesgos
Gestion de riesgo
a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera
la Sociedad, los Administradores estiman que el valor razonable de los mismos no difiere
de forma significativa de su valor en libros.

b) Riesgo de crédito

Dada la naturaleza de los activos financieros con los que habitualmente opera la
Sociedad, los Administradores estiman que el maximo nivel de exposicion al riesgo de
credito en la fecha de balance es el valor contable de los mismos. La calidad crediticia de
los mismos se considera optima dado que las contrapartes son fundamentalmente
entidades de crédito espariolas, principalmente con sociedades de su mismo Grupo.

c) Riesgo tipo de interés

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera
la Sociedad y, mas concretamente, con los que posee a fecha 31 de diciembre de 2016 y
2015, los Administradores estiman que el grado de exposicién al riesgo de tipo de interés
no tiene importancia relativa sobre las actividades de la Sociedad.
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d) Otros riesgos de mercado

Dada la naturaleza de los activos financieros y pasivos financieros con los que
habitualmente opera la Sociedad, los Administradores estiman que el grado de
exposicion a otros riesgos de mercado no tiene importancia relativa sobre las actividades
de la Sociedad.

e) Riesgo de liquidez

Dado que todos los activos financieros estan en liquidez casi permanente, los
Administradores estiman que la Sociedad no tiene riesgo alguno de no poder hacer frente
a sus obligaciones contractuales con proveedores, personal, etc. En este sentido, la
situacion en términos de liquidez de la Sociedad al final de los ejercicios 2016 y 2015 es
la siguiente:

2016 2015
Total activos computables 7.120.746,24 7.637.138,26
Total pasivos computables 814.716,88 692.807,13
Activos minimos (10% pasivos computables) (-) (81.471,69) (69.280,71)
Superavit 7.039.274,55 7.567.857,55

f) Riesgo operacional

Por riesgo operacional se entiende el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacién o
fallos de los procesos internos, personas, sistemas o eventos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y el reputacional.

La Sociedad sigue las directrices marcadas por el departamento de riesgo operacional
del Grupo Banco Popular, que se ocupa de coordinar todas las acciones previstas, asi
como de la realizacion de los procedimientos de control definidos en el Marco de Gestion
de Riesgo operacional, en el que cabe destacar la elaboracién de un mapa de riesgos
con el fin de medir el impacto y frecuencia de cada uno de los riesgos identificados, asi
como la capacidad de mitigacion de los controles existentes sobre dichos riesgos.

Los Administradores de la Sociedad estiman que la estructura y procedimientos
establecidos para la operativa de la Sociedad son suficientes para mitigar de manera
razonable el potencial riesgo operacional al que se encuentra expuesta.

30. Gestion de capital

Con fecha 23 de junio de 2015, la C.N.M.V. emitié la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversidn y sus grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del
parlamento europeo sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, derogando la anterior normativa aplicable.
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El reglamento (UE) 575/2013 incorpora la informacién prudencial reservada que
periédicamente deben enviar a la C.N.M.V. las Empresas de Servicios de Inversion. Tal
informacién es homogénea con la que se exige en el marco del mercado unico, dado que
responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises de la Unién Europea.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los recursos propios computables de la Sociedad
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 4.881 y
4.796 miles de euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad ha cumplido a los requisitos de

divulgacion de la Circular 2/2016, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
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Actividades realizadas

a) Entorno macroecondémico y mercados

A lo largo del ejercicio 2016, la tension en los mercados financieros internacionales se fue
reduciendo paulatinamente en la Ultima parte del afio tras la volatilidad y la aversién al
riesgo con la que empez6, causado por la incertidumbre sobre el crecimiento econémico
mundial y el descenso del precio del petréleo. También se mitigaron las reacciones
iniciales una vez conocido el resultado del referéndum de Reino Unido, contrario a la
permanencia del pais como Estado miembro de la Union Europea.

En los meses finales de 2016 se ha ido consolidando el ritmo de expansién de la
economia mundial, basado en una mejor evolucién de las economias avanzadas. Los
principales indices de las bolsas mundiales recuperaron los niveles previos al referéndum
celebrado en Reino Unido tras las turbulencias iniciales, respaldados por la actuacion de
los Bancos Centrales que contribuyeron a relajar la volatilidad una vez conocido el
resuitado. Con todo ello, el S&P 500 termind el afio con un avance del 9,54%, alcanzando
nuevos maximos histéricos al final del periodo, el indice Euro Stoxx 50 finalizé con un
repunte del 0,70%, mientras que el selectivo IBEX 35 redujo sus pérdidas hasta el -2,01%
tras el minimo anual marcado en el mes de junio. En cuanto al mercado de deuda
publica, los bonos soberanos experimentaron un repunte en sus rentabilidades desde sus
niveles mas bajos, que se acrecentd desde mediados del mes de noviembre.

El Banco Central Europeo, en su reunion de marzo, decidio impulsar el tono expansivo de
la politica monetaria incrementando las medidas de estimulo a la economia, entre las que
incluyé un recorte en los tipos de interés oficiales en 5 puntos basicos hasta situarlos en
el 0%. También aumentd a partir de abril el ritmo en el programa de compras de activos
hasta los 80.000 millones de euros mensuales desde los 60.000 millones precedentes
hasta marzo de 2017, ademas anuncié una serie nueva de operaciones de financiacién
(TLTRO 1l). Posteriormente, en su reuniéon de diciembre, acordé continuar con el
programa de compras y ampliar su vigencia nueve meses mas, a un ritmo mensual de
60.000 millones de euros.

Por su parte, en Estados Unidos, la Reserva Federal decidié llevar a cabo en el Gltimo
mes del afio una subida en 25 puntos basicos del rango objetivo del tipo de interés de los
fondos federales, situandolos entre el 0,50% - 0,75%, siendo el segundo incremento
desde 2008 tras el realizado en diciembre de 2015. El Comité Federal de Mercado
Abierto justificé esta decision basandose en que el mercado de trabajo ha continuado
fortaleciéndose y la actividad econémica se ha expandido a un ritmo moderado desde
mediados de afo. De tal forma que segun indicd, el crecimiento en el empleo fue soélido
en los dltimos meses y la tasa de desempleo retrocedié. En cuanto a la inflacion,
aumento desde principios del ejercicio, aunque siguié estando por debajo del objetivo del
2% que tiene marcado el Comité.

Referente al mercado de divisas, el délar continué su apreciacion frente al euro llegando
a alcanzar en los ultimos dias del afio los 1,035 délares por cada unidad de la divisa
comunitaria, unos niveles no alcanzados en trece afios. Por otra parte, tanto el yen
japonés como el euro se debilitaron respecto al dolar.
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Por el lado de las materias primas, la cotizacion del petréleo en la ultima parte del afio se
vio impulsada por el acuerdo que alcanzaron tanto los paises productores de la OPEP
como los que no pertenecen a la citada organizacion, para recortar la produccion mundial
de crudo tras los descensos que tuvieron lugar durante los primeros meses del ejercicio,
que llevaron a la cotizacién a minimos no vistos desde 2003.

Respecto a la economia esparfiola, el Producto Interior Bruto finalizd6 2016 con un
crecimiento del 3,2% en términos de volumen, apoyado por el gasto interno. Por otra
parte, el IPC a partir de septiembre volvié al terreno positivo, terminando el afio con un
alza del 1,6% en tasa interanual.

Segun las ultimas proyecciones del Fondo Monetario Internacional, las economias
avanzadas creceran un 1,9% en 2017. En el caso de Estados Unidos, el citado
organismo revisa al alza su PIB hasta el 2,3%, de igual forma que mejora sus
expectativas para China, Alemania, Japén, Reino Unido y Espafia. En el caso de nuestro
pais, sus previsiones para el Producto Interior Bruto son del 2,3% para el presente
ejercicio y del 2,1% en 2018.

En este sentido, segtn el informe del FMI sobre Perspectivas de la Economia Mundial
publicado en enero, a pesar de que los riesgos para la economia mundial tienden a
reducirse, existen riesgos para el crecimiento en el corto plazo. De esta forma, la
actividad mundial podria acelerarse si las politicas de estimulo de Estados Unidos o
China fueran mas impulsivas. En cambio, las incertidumbres a las que se enfrenta son las
politicas aislacionistas y el proteccionismo, junto con un aumento de las tensiones
geopoliticas y una desaceleraciéon mas intensa en China.

b) Popular Bolsa, S.V. en 2016

El Banco Central Europeo continué apoyando a la economia de la Eurozona con una
politica monetaria expansiva, situando los tipos de interés en el minimo histérico de cero,
y ampliando su programa de estimulos. Con todo ello y a pesar de las medidas
adoptadas por la Institucion, continuaron las incertidumbres durante una gran parte del
ejercicio que no tranquilizaron a la comunidad inversora que se mantuvo expectante al
desarrollo de los acontecimientos que transcurrieron durante el afio.

Popular Bolsa esta centrada principalmente en la intermediacion de renta variable, y las
dudas por parte de los inversores con respecto a las incertidumbres por los
acontecimientos acaecidos durante el afio 2016 han tenido su reflejo en el volumen de
contratacion de la Renta Variable espafiola el cual en 2016, ha bajado un 32,1% en
relacion con el ejercicio pasado. Este descenso, igualmente se ha trasladado a las cifras
de negocio de la Sociedad, donde las comisiones han alcanzado los 4,5 millones de
euros, un 25% inferior a la del afio anterior.

Los gastos de administracion registran un leve descenso del 1,19% explicados
fundamentalmente como parte de una estrategia de ahorro de costes derivado de un
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proceso de reforma en los sistemas de liquidacién en Espafia llevado a cabo por Bolsas y
Mercados, al dejar de ser miembros de |berclear.

La actividad de gestion discrecional de carteras de renta variable espanola finaliza el afio
con un patrimonio bajo gestién de 1,1 millones de euros. Con respecto a las carteras de
Fondos de Inversién el saldo bajo gestion es de 85,5 millones de euros y 1.540 carteras
gestionadas.

El resultado neto de la Sociedad, después de pagar 2,3 millones de euros de comision de
comercializacién a la red de sucursales del Grupo Banco Popular, es de 0,7 millones de
euros lo que supone un descenso del 42,16%.

En cuanto al nivel de solvencia, Popular Bolsa contintia con su politica de mantenimiento
de un ratio de capital muy por encima del minimo exigido, situandose en el 77,73%, muy
superior al minimo legal del 8%.

De cara al ejercicio en curso, los mercados internacionales siguen ajustandose a los
recientes acontecimientos politicos. Si bien las bolsas han comenzado con buen tono,
con las expectativas puestas en las futuras decisiones de la Administracion
estadounidense, con dos focos de incertidumbre aun abiertos, en concreto, la magnitud
del impulso fiscal y las politicas en el ambito de comercio internacional.

Respecto a la Union Europea, la incertidumbre politica también se hara presente al contar
con elecciones en Holanda, Francia, y Alemania, que podran suponer un nuevo aumento
de las dudas por parte de los inversores, acentuando la volatilidad en los mercados. En
cuanto a politica monetaria, girara en torno a las decisiones de los principales bancos
centrales, los cuales han ajustado sus politicas durante 2016.

Ante este escenario, las principales bolsas de valores han registrado subidas
generalizadas en los primeros dias del afio, produciéndose un ajuste de los bonos de
cara a las nuevas estrategias anteriormente comentadas de los Bancos Centrales.

Adicionalmente y centrandonos en el mercado espafiol, que es en el que
fundamentalmente opera la Sociedad, empieza el nuevo afio con buenas perspectivas
segun senala en su informe del mes de enero el FMI, en el que indica que nuestro pais
podria aumentar su PIB el 2,3% para el afio en curso. Por su parte, el Banco de Espaiia,
en su informe del mes de diciembre, ya adelanté como una de las principales causas del
avance del PIB en el dltimo trimestre del afio el incremento del gasto interno.

—

.
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Modificacion de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Ni el Programa de Actividades de la Sociedad, ni los Estatutos sociales han sufrido
variacién durante el afio 2016.

Variaciones en el Consejo de Administracion

Con fecha 30 de diciembre de 2016 se han producido los siguientes movimientos en el
Consejo de Administracion:

Bajas:
D. Miguel Angel Luna Mansilla Presidente
D. Carlos Ramos Martin Consejero
Altas:
D. Juan José Rubio Fernandez Presidente
Diia. Maria del Carmen Ortiz Castario Consejero

No hubo variaciones en el Consejo de Administracion durante el ejercicio 2015
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2016 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2016.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2016, el pericdo medio de pago a proveedores realizados por la
Sociedad ha sido de 4,45 dias, siendo el ratio de operaciones pendientes de pago de
15,54 dias.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2016

Con fecha 31 de enero de 2017 la Sociedad ha adquirido la condicién de Sociedad
Unipersonal, con la adquisicion por parte de Banco Popular de las 10 acciones que le
restaban para ser propietario de las 750.000 que representan el capital social.

Con fecha 20 de marzo de 2017, se va a proceder a firmar la aprobacion al proyecto de
fusion por absorcion entre Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Absorbida) y Banco Popular Espafiol, S.A. (Sociedad Absorbente) con los siguientes
hechos destacables:

e Se producira la extincion de la Sociedad Absorbida, por disolucién sin liquidacion,
con transmision en bloque de su patrimonio a la Sociedad Absorbente, la cual
adquirira, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de la Sociedad
Absorbida.

’
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e La fusidon se lleva a cabo con la finalidad de simplificar la estructura societaria,
organizativa y de funcionamiento del Grupo Banco Popular, permitiendo una mejor
utilizacion de los recursos del Grupo.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Entidad no ha hecho necesario el realizar
actividades en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2016.
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Formulacion del Consejo de Administracion

Circular 7/2008 CNMV
Norma 62.2
TRLSA. Art. 171

El Consejo de Administracion del dia 20 de febrero de 2017 ha formulado las cuentas
anuales de la Sociedad, la propuesta de aplicacion del resultado y el informe de Gestion,
anexo a este documento, correspondientes al ejercicio 2016.

. Juan José Rubio Fernandez D. José Angel Amor Atienza
Presidente J/ ; Consejero X
Dia. Mari;\ del Carmoniz Castafio D. Francisco Javier Lleé Fernédndez
Consejero Secretario no Consejero

Yo, Francisco Javier Lleé Fernandez, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de Popular Bolsa Sociedad de Valores, S.A., certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden, de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son los miembros
asistentes del Consejo de Administracion de dicha Sociedad y viso todas las paginas como
evidencia de la formulaci")n de las cuentas anuales adjuntas por parte de los mismos.

D. FranciscoUJavier Lled Fernandez



