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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U. (1a Sociedad), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinioén sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditori

Reconocimiento de Ingresos por comisiones
percibidas por corretajes

Tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria, el objeto social de la Sociedad
consiste en la prestacion de servicios de
inversién y actividades complementarias.

Los servicios de inversion que puede prestar la
Sociedad son la recepcidn, transmisién y
ejecucién de drdenes por cuenta de terceros, la
negociacion por cuenta propia, la gestion
discrecional e individualizada de carteras de
inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores, la mediacién, por
cuenta directa o indirecta del emisor, en la
colocacion de las emisiones y ofertas publicas
de ventas y el aseguramiento de suscripciones
de emisiones y ofertas ptblicas de venta.

Nos centramos en las comisiones percibidas
por corretajes debido a que representan un
saldo muy significativo del resultado y al gran
volumen de transacciones realizadas durante el
ejercicio.

Ver Nota 15.a) de las cuentas anuales adjuntas.

Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas de la Sociedad,
destacan los siguientes:

Evaluamos la consistencia de la aplicacién
de la politica de reconocimiento de ingresos
reconsiderando la politica contable respecto
al ingreso por comisiones de corretajes de la
Sociedad.

Validamos la totalidad de las operaciones
susceptibles de generar una comision a
favor de la Sociedad, mediante conciliacién
de dicha totalidad con lo registrado en
contabilidad.

Validamos la existencia de las operaciones
de compra y de venta que generan
comisiones por medio de la obtencién de
extracto de compra y de venta,
liquidaciones, etc y comprobamos que los
ingresos se han reconocido en el momento
correcto probando una muestra de las
transacciones.

Recalculo de las comisiones percibidas en
concepto de corretajes de clientes del Grupo
Banco Popular durante el ejercicio 2017
para una muestra de operaciones. Este
recélculo lo re-ejecutamos en base a las
condiciones de las tarifas oficiales
publicadas y firmadas con los clientes.

Hemos solicitado y obtenido confirmacién
de las comisiones percibidas en concepto de
corretajes de clientes del Grupo Banco
Popular por importe en el ejercicio 2017.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
hemos obtenido suficiente y adecuada evidencia
de auditoria para concluir sobre el adecuado
registro contable de los ingresos por comisiones
percibidas por corretajes y su desglose en las
cuentas anuales.
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Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.U.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

JAUDITORES
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POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en Euros)

ACTIVO

Tesoreria

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Oftros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas

y ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financiercs
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversidn a vencimiento
Pro-memoria: Prestadcs o en garantia
Derivzdos de cotertura
ACHVOS no corrient
Vealores resresentat
Instrumentos de capit
Activo material
Otros
Participaciones
Entidades del Grupae
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Coniratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Fendo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Nota 2017 2016
6 1.200,00 1.200,00
1.200,00 1.200,00
7 6.132.486,12 7.303.110,73
6.126,121,30 7.289.880,53
6.364,82 13.220,20
13 112.232,42 106.277,51
9 3.664.,01 6.044,94
3.664,01 6.044,94
10 39.042.20 59.842,28
39.042,20 59.842,28
22.425,56 23.351,85
20 2242556 23.351,85
" 39.691,58 83.884,20
6.350.741,89 7.563.721,61




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2017 2016

Cartera de negociacién -
Ofros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivas financieras a coste amortizado 8 - 169.144,29

Deudas con intermediarios financieros - -
Deudas con particulares - 169.144,29

Empréstitos y pasivos subordinados
QOtros pasiveos financiercs -
Derivados de cobertura -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 112.232.42 106.277.51
Fondos para pensiones y obligaciones similares 13 112.232,42 106.277,51
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Ofras provisiones

Pasives fiscales 20 206.136,45 234.589,57
Corrientes 206.136,45 234.589,57
Diferidos - -

Restos de pasivos 12 103.621,84 814.716,88

TOTAL PASIVO 421.990,71 1.324.728,25

FONDOS PROPIOS s 5.928.751,18 6.238.593,35

Capital 4.515.000,00 4.515.000,00
Escritu 4.515.000.00 4.515.000,00
Mznos -

Prime de -

Rseservas 885.653,36 0985.351.57

Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios - -
Resultado del gjercicio 424.757,82 738.141,79

Menos: Dividendos y retribuciones -

AJUSTES POR VALORACION 3 -
Activos financieros disponibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en negocios en ¢l exiranjero - -
Diferencias de cambio -

Resto de ajustes por valoracién :

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

TOTAL PATRIMONIO NETQO 5.528.751,18 6.238.993,36

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.350.741,89 7.563.721,61




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Euros)

PRCO-MEMORIA Nota 2017

2016

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Deposito de titulos
Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

86.672.554,02
4.824.087,52

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 14

91.486.641,54




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresada en Euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién
Otros instrumentos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Instrumentos financiercs no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Ofras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Gasios generalas

Otros instrumentos financieros ne valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

P&rdidas por deterioro del resta de activos {neto)
Activos materiales
Activos intangibles
Resto

Ganancias / (Pérdidas) en la bzaja de activos clasificados como no
corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

Nota 2017 2016
16 6.242,67 6.623,20
6.242,67 6.623,20
15 3.321.929,08 4.502.633,39
15 (1.784.054,03) (2.349.166,67)
21 (46,92) 87,07
(45,92) 87,07
3.015 -
18 (33.386,92)  (44.587,50)
1.513.698,88  2.115.589,35
17 (454 429.08)  (580.534,18)
17 {429.291,90)  (457.385.38)
910 (23.181.01)  (23.180.58)
606.796,89 1.054.488,27

22 -
606.796,89 1.054.488,27
19 (182.039,07)  (316.346,48)
424.757,82  738.141,79
5 42475782  738.141,79
0,56 0,98
0,56 0,98
0.56 0,98




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en Euros)

Nota 2017 2016

RESULTADOQ DEL EJERCICIO 5 424.757,82 738.141,79

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta -
Ganancias / {(Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificacionas

Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Ofras reclasificaciones -

Coberturas de inversionss netas en nsgocios en el extranjero -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -

lmporizs transferides 2 1a cuentz de pérdidas v ganancias

Diferencias ds cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oftras reclasificaciones -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 424.757,82 738.141,79




POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPOMDIENTE AL EJERGICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en Euros)

TOTAL FONDOS PROPIOS

Olros Menos: TOTAL Subvenciones TOTAL
Prima Instrumentos  Valores Resultado FONDOS Ajustes Donaciones PATRIMONIO
Capital emision Reservas Cay ______propios del ejercicio PROPIOS valoracién y legados NETO
SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2017 4.515.000,00 - 985.851,57 — - 738.141,79 6.238.993,36 - - 6.238.993,36
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 424,757,682 424.757,82 - - 424.757,82
Otras variaciones del patrimonio neto - - 3.141,79 . - (738.141,79) (735.000,00) - - (735.000,00)
Aumento de capital - - - - -
Reducciones de capital -
Conversion de pasivos financieros en capital =
Incrementos de otros instrumentos de capilal - - =
Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital - -
Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros - - -
Distribucion de dividendos / remuneraciones
a socios - (735.000,00) (735.000,00) - (735.000,00)

Operaciones con inslrumentos de
capital propios (neto) - - =
Traspasos entre partidas de patrimonio nelo - 3.141,79 - (3.141,79) N
Incremenlo / (reduccion) por
combinaciones de negocio . = =
Pagos con inslrumentos de capilal + 5 : - - )
Reslo de incrementos / (reducciones)
del patrimonio neto . = by = - . .

SALDO FINAL EN 2017 4.515.000,00 - 988.993,36 - 424.757,32 5.928.751,18 - - 5.928.751,18
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POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresada en Euros)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+1-) (428.769,23) 755.087,00
Resultado del gjercicio 424.757,82 738.141,79
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de Izs actividades de explotacidn (+/-) 23.181,01 23.180,58
Amortizacién 23.181,01 23.180.,58
Perdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) B -
Dotaciones netas a provisiones para rizsgos (+/-) - -
Resultado por venta de activos no financieros (+/-) - B
Resultado por venta de participacionss (+/-) - -
Otras pariidas (+/-) - -
Resultado gjustado (+/-) 447.938,83 761.322,37
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explatacién (+-) 31.984,39 127.272,05
Inversiones crediticias (+/-) £6.855,38 6.279,33

Cartera de negociacidn (+/-)

Otros activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas v ganandias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) - .
Otros activos de explctacion (+-) 25.128,01 120.992,72

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacidn (+/) (808.692.45) {28.507,42)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) (159.14429; 10.382.65)
ariera dz negociesion ) - -
i738.543.18; 11814477

- (104.000.00)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) - (6.841,67)
Pagos (-) - (6.841,67)
Cartera de inversién a vencimiento (-) - .
Participaciones (-) - -
Activos materiales (-) - (1.441,00)
Activos intangibles (-) - (5.400,67)

Qtras unidades de negocio (-) -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) . -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién (-) = =
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2017 2016
Cobros (+)
Cartera de inversion & vencimiento (+) -
Participaciones (+) - -
Activos materiales (+) -
Activos intangibles (+) 5 =
Otras unidades de negocio (+) - -
Activos no corrientes y pasives ascciados en venta (+) 5 -
Otros cobros relacionadas con actividades de inversion (+)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+/-) (735.000,060) _ (1.275.000,00)
Pagos (-) - -
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-} - -
Adquisicion instrumentos de capital propio (-) -
Devolucién y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables (-) - -
Devolucién y amortizacién de pasivos subordinados, préstamos y
otras financiaciones recibidas (-)
crio (+)
ios de cagital proplo (+) -
; icnes y otics v ss (+)
Emision de pasivos subordinados, préstamos y atras financiaciones (+) - -
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-) (735.000,00) (1.275.000,00)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo (+/-) - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (1.163.769,23) (526.754,67)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio (+/-) 7.289.890,53 7.816.845,20

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 6.126.121,30 7.289.890,53



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

Popular Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. (la Sociedad, en adelante), se constituyd
mediante escritura publica otorgada en Madrid el 13 de julio de 1989, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 20 del mismo mes y afio, tomo 8672 general 8375 de la
seccion 3% del Libro de Sociedades, folio 206, hoja nimero 89011, inscripcidon 12,
habiéndose obtenido la autorizacion de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989. La Sociedad empezd a operar el 29 de julio de 1989 de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley del Mercado de valores. La Sociedad se encuentra domiciliada
actualimente en la calle Josefa Valcéarcel, 36, de Madrid.

Con fecha 20 de julio de 1989, la Sociedad fue inscrita en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Sociedades y Agencias de Valores y
Saciedades Gestoras de Cartera, con el nlimero 46.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, en concordancia con las disposiciones legales
aplicables, en especial por la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y

sucesivas modificaciones, reformada por la Ley 37/1998 de 16 de Noviembre y el Real
Decreto 276/1232 ds 42 ds marzo vy las diversas Circulares ds Iz C.N.M.V. cus las
desarroiian.

Su objeto social viene definido en su programa de actividades y consiste en la prestacion
de servicios de inversidn y actividades complementarias. Los servicios de inversion que
puede prestar la Sociedad son la recepcion, transmision y ejecucion de ordenes por
cuenta de terceros, la negociacion por cuenta propia, la gestién discrecional e
individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por los
inversores, la mediacion, por cuenta directa o indirecta del emisor, en la colocaciéon de las
emisiones y ofertas publicas de ventas y el aseguramiento de suscripciones de emisiones
y ofertas publicas de venta. Las actividades complementarias que puede realizar la
Sociedad son el depdsito y administracién de los instrumentos previstos en el articulo 3
del Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, comprendiendo la llevanza del registro
contable de los valores representados mediante anotaciones en cuenta, los servicios
relacionados con las operaciones de aseguramiento, el asesoramiento sobre inversion en
uno o varios instrumentos de los previstos en el articulo 3 del Real Decreto 867/2001, de
20 de julio y la actuacion como entidad registrada para realizar transacciones en divisas
vinculadas a los servicios de inversion. Dichos servicios y actividades que realiza la
Sociedad suponen un 100% de su margen bruto al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El 7 de junio de 2017 se dispuso en la CNMV el Hecho Relevante comunicando la
compra, por parte de Banco Santander, S:A, del 100% de! capital social del Banco
Popular Espanol, S.A. bajo el marco dispositivo de resolucién adoptado por la Junta
Unica de Resolucion (“JUR”) y ejecutado por el Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria (“FROB”), de conformidad con el Reglamento (UE) 806/2014 del Parlamento
Europeo y de Consejo de 15 de julio, la Directiva 1014/59/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 15 de mayo de 2014 y de la Ley 11/2015, de 18 de junio de recuperacion
y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion. Tras ésta
operacion Banco Popular Espafiol, S.A pasé a formar parte del Grupo Santander.



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en Euros)

El'30 de junio de 2017, el Banco Popular Espafiol, S.A cedié a Banco Santander, S.A. el
control de sus filiales, entre la que se encuentra la Sociedad, si bien Banco Popular
Espafiol, S.A. tiene un 100% de participacidn en la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

a)  Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Con fecha 31 de enero de 2017 |z Sociedad ha adquirido la condiciéon de Sociedad
Unipersonal, con la adquisicién por parte de Banco Popular de las 10 acciones que le
restaban para ser propietario de las 750.000 que representan el capital social. De
acuerdo con el articulo 12 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha inscrito
en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

Con fecha 20 de marzo de 2017, se aprobd el proyecto de fusion por absorcién entre
Popular Bolsa, Sociedad de Valores, SA. (Sociedad Absorbida) y Banco Popular
Espafiol, S.A. (Sociedad Absorbente).

Posteriorments, debido a la aquisicién de Banco Popular Espafiol por Banco Santander,
en junio de 2017, e! Accionista Unico del Grupo, Banco Santander decidid la continuidad

A - Y T Artami e A e ) ' Pavat I Py ~ —~ ~et —~ e Al -~
e la Soci dsu, ManEnienao | Socisedad su aciividad como hasta la istna y su

@]

[8%]

b)  Fechade formulacién

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, en fecha 22 de marzo de 2018, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del gjercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2017.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Javier Lizan Fernandez Presidente
D. Jose Angel Amor Atienza Consejero
Dfia. Maria del Carmen Ortiz Castafio Conssjero
D. Victor Colino Blasco Secretario no Consejero

c) Plantilla

La plantila media de la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016 desglosada por
categoria y sexo se muestra a continuacion:

2017 2016
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 2 - 3
Técnicos 2 2 2 2
Administrativos 2 1 3 1
6 3 8 3
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La plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y 2016 desglosada por categoria y
$ex0 se muestra a continuacion:

2017 2016
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 3 - 3
Técnicos 2 2 2 2
Administrativos - 1 2 1
5 3 7 3

La totalidad de los empleados que conforman la plantilla tiene contrato fijo. En el gjercicio
2017 no existen empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

d)  Representantss

diciembre de 2017 nial 31 ds

[40]

La Sociedad no cuenta con ningtin representants al 31 d
diciembre de 2016.

2. Bases de presentacion de ias cusntas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 3/2015, de 22
de octubre, por la que se modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Empresas de
Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la C.N.M.V., que fue publicada
en el B.O.E. de 7 de noviembre de 2015, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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¢)  Juicios y estimaciones

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anusales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos y han sido realizadas por la Direccidn. Dichas estimaciones corresponden
principalmente a:

- La vida util aplicada a los elementos del activo material y activo intangible
(Nota4dfyg)

- El periodo de reversion de las diferencias temporarias a efectos de su
valoracion. (Nota 20)

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2017 sobre las partidas afectadas, es posible qus

aconiscimisntos qus tengen lugsr en sl futuro cb!' gusn a mudif;ucr}c: en cuaw.ul

P
an s AOXimo
1 prau,' 10

cuenta de pérdidas y gananmas

No existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan suponer un
cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préxima ejercicio.

e}  Cambios en los criterios contables
Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ninglin cambio de criterio contable.
) Cambios en estimaciones contables

La Sociedad no ha efectuado cambios de estimaciones contables, durante los ejercicios
2017 y 2016.

g) Correccidn de errores

La Sociedad no ha efsctuado correccion de errores realizados en el gjercicio, durante los
ejercicios 2017 y 2016.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 no se ha producido ningin hecho
significativo no descrito en fas restantes notas de esta memoria.
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4,

a)

Normas de registro y valoracion

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

0 Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencidn de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

i) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy

Incluye los activos financieros qus, no formando parte de la cartera de negociacion,
tienen la consideracion de activos financieros hibridos y estén valorados
integramente por su valor razonable y los que se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con derivados
financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al
riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

i)  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion
a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacién y
los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o
multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y
de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

iv)  Inversiones crediticias
Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada

o determinable, o en los que todo el desembolso realizado por la entidad se
recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia dal
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deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la
intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacion en un fondo de
inversion.

v)  Cartera de inversién a vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo v fiujos de
efectivo de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta su
amortizacion por tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por
contar con financiacién vinculada.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cariera.

Registro y valoracidn de los actives financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en generai, por su coste de adquisicion.
Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda dsterminarse de forma suficientemente objetiva, las
participaciones en entidades dependientes, multigrupo vy asociadas y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se
liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La
mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transaccionss recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva
asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado ¢ vendidc en la
fecha de su valoracion.
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- El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un
mercado activo es su precio de cotizacion diaria Yy si, por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja
futures con origen en e! instrumento y descontados a la fecha de la valoracién,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fa Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derivados.

- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a
su coste amortizado, utilizandose en su determinacion el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero

corregido por los r bolsos de principal v la parie imputada en Iz cusnta de pérdidas y
ganansias, msdi : utilizacion dsl método ds! tipo ds interés efactivo, de la diferencia
entre el cost ! respondisnte valor ds resmbolso a! vencimiznio y msnes

s O

@
=
- 8

cualquier reduccion a or deterioro reconocida directaments como una disminucion
delimporte del activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor, En el caso de que ss
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con elriesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura,

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacion anticipada, pero sin considerar perdidas por riesgo de crédito futuras.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con conirapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses Yy conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a ofras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en
el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias
de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanscen
formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de
situacién del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
7
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Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes
por valoracion del Patrimanio neto.

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce;

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos vy los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
0 se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus fiujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros.
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periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacién, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus

derechos por prescripcién, condonacion u otras causas.
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En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacidn relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los fiujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
que, en su caso, esten expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinaré individualmente para todos los
insirumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
c1rupoQ de instrumentos de deuda que no sean individua!'ﬂcwfe significativos. Cuzndo un

crumsnio concreto no ss pueda incluir en ningdn grupo de activos con caracteristicas
de r 3go simiiar analizaré exclusivamants de forma individual para determinar si
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esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que
sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.
Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicidn, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las péerdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.
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Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la

fecha de su clasificacidn.
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Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que se producen mincrando directamente el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

b)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

)] Cartera de negociacion

z0
comao instrumsnios de cobertura coniabl son criginados por la vent
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

i) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iiy  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

incluye los pasivos asociados con activos financieros clasificados como disponibles
para la venta que han sido transferidos pero que no cumplen los requisitos para ser
dados de baja del balance. De acuerdo con lo establecido en el apartado 9 de Ia
Norma 262 de la Circular 3/2017, de 22 de octubre, por la que se modifica la
Circular 7/2008, los pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al
igual que éstos, por su valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.
11
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iv)  Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros no incluidas en ninguna de las
categorias anteriores.

Registro y valoracién de los pasives financieros

Los pasivos financieros se registran a su cosie amortizadc excepto en los casos
siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas v ganancias y de
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se
valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura
de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producei en su
valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacidn de cobertura.

A Ama f . S Y e T = o morita
- Los derivados financiercs gqus tenga: instrumentos de capita!
P P ~m oy b T Jom : . = e =
CUYo VEIor rgzonadie no pusda dsisrminz ntemsants obistiva v ss
[ N -~ LA mmbea A o ¥ o
nduiden mediame enusga e los mismcs ss

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en ef
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de €l, debera ser dado de baja del balance cuando se
haya extinguido la obligacion especifica en el contrato, porque haya sido pagada,
cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una partre de él,
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activa transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatemente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

12
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Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la Sociedad se daran de baja del
pbalance aungue se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad distribuira el valor
en libros previo del pasivo enire la parte que se dard de baja y la parte que continuara
siendo reconocida en el balance, en funcién de los valores razonables relativos de ambas
partes en la fecha de adquisicién. La diferencia entre la parte dada de baja y cualguier
contraprestacion entregada a cambio se reconocera en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Un pasivo financiero liquidado por la Sociedad a un tercero para que asuma el importe de
la deuda transferida no se extinguira, aunque tal circunstancia se haya comunicado al
acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de su obligacion, por
acuerdo contraciual con el acreedor o mediante resolucidn judicial o arbitral.

Cuando Iz entidad quede iiberada por el acresdor de su obligacidn de liquidar una deuda,
porque ha sido esumid por un tercero, pero garantice su pago en el nusvo supussto de

incumplimisnto del nusvo acresdar, la entidad debera:

* Dar ds bzja dsl balancs €l importe ds la deuda original y reconocer un nusvo
pasivo financiero por el valor razonable de la abligacidn asumida por la garantia.

* Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la
diferencia enfre: el valor en libros del pasivo financiero original menos e! valor
razonable del nuevo pasivo reconocido, y cualquier contraprestacion entregada.

Una permuta de un pasivo financiero entre la entidad y sus acreedarss, o una
modificacién en sus condiciones, se tratara contablemente aplicando los siguientes

criterios:

* Cuando la permuta o modificacidon, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad deberé darlo de baja del balance y
reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la
entidad en la transaccidn se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

* Cuando la permuta o modificacion no suponga u cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance y
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en
libros del pasivo financiero, determinando sobre fa base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero,
incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, 2l menos, en un
10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados
ambos al tipo de interés efectivo de este Uitimo.

13
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c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

d) Combinaciones de negocios
Son aquellas operaciones en las que una entidad adquiere el control de uno o varios

negocios. A estos efectos, un negocio es un conjuntc de elementos patrimoniales
constitutives de unz unidad econdmice dirigida y gestionada con el propdsito
u S o

proporcionar g :
propietarios o participes, y conirol es el poder de dirigir las politicas financiera y
exportaciéon de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus
actividades.

Las combinaciones de negocios se contabilizaran aplicando el método de adquisicion,
que exige: identificar a la entidad adquirente, determinar la fecha de adquisicidn,
determinar el coste de la combinacidon de negocios, valorar los activos identificables
adquiridos vy los pasivos asumidos y determinar el importe del fondo de comercio o de la
diferencia negativa.

Las entidades que extingan una combinacién de negocios, deberan registrar el fraspaso
de los activos y pasivos, cancelando las correspondientes partidas de los activos vy
pasivos de la entidad asi como las partidas de patrimonio neto.

En los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha efectuado ninguna combinacién de
negocios.

g)  Valoracidn de las cuentas en moneda extranjera
La Sociedad no ha realizado ninguna transaccidon en moneda extranjera durante los

gjercicios 2017 y 2016 ni mantiene activos o pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016
que tengan que ser presentados por su contravalor en euros.
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f) Activo material

El activo material de uso propic corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le daréd un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicidn menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualguier pérdida por
deterioro que resulte de comparar €l valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
afios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afios ds vida Util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elsmentos:

Afios dz vids

~ util estimad

Mabiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10
Equipos informaticos y sus instalaciones 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
signiiicativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida Util

estimada.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene inversionas inmobiliarias de
active material.

g) Activointangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
O surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la
Sociedad estima probable la percepcién de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento v su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por s
adquisicion ¢ de produccidn, y, posieriorments, se valoran
g ¢

; o amiAn Srimitiania v rnalaiier ndrdidas b
oroceds, la amortizacion acumuiada y cualquisr pérdida p

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos vy, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo

material.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo intangible se registran
con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
afios de vida Util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
util estimada

Aplicaciones informaticas 4

h)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funciéon de su periodo de devengo y por aplicacién del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

L as comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:
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- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida
esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimianto efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacidn de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambics en perdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresoondsn & transaccionss o ssivicios qus
—~ { o e ~ ~ ' e ; (N
pericdo ds tiempo ss nic el periodo ds

servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de

mercado.
i) Reconocimiento de Gastos financieros y de Quebrantos de negociacion

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en
relacion con la financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizaran los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion
construccion o produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con

suficiente fiahilidad.
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Los quebrantos de negociacién o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacidn derivadas de diferencias entre las
condiciones de las ¢rdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de
negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso
de contratacion o en los términos de la misma, u otras causas similares, siempre que el
resultado de la liquidacién implique un perjuicio econdémico imputable al mediador en la
operacion, y no a los ordenantes de la misma, se reconocerian en la cuenta de pérdidas v
ganancias en el momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del
momento de su liguidacion.

i) Gastos de personal

- Retribuciones a largo plazo

La Entidad tiene establecidas en funcidn del articulo 28 del convenio colectivo de
Mercado de Valores unas indemnizaciones por jubilacionss anticipadas que se
efectuaran a peticion voluntaria del trabagjador. Este compromiso se encuentra financiado
mediante polizas con una empresa aseguradora, por las cuales la Sociedad paga unas
primas periddicas qus han sido registradas como gasios de personal en la cusnia ds

Lodi s g ey
perdidas v ganandcias.

1
perj

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisidn voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.

k)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de las
cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos

siguientes:
- Una dispaosicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.
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- La evolucidon practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podré
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las abligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

! PR ~ ~ S memtma A an lmco H Ao T b g
a Socisdad incluys en las cusntas anuales todas las provisiones significativas con
réspecio & ias cuzles se estima que iz prcba‘oiiéda@ ds gus s tenga que atender iz

Vi A ~o [N 1o = ~ Ly ~ o ~ e Qo
obiigacion es mayor que dg lo contrario. Los pasivos contingeniss no ss reconocen en las

y ,
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

)] Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una fransaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto también se registra directamente en el Patrimonio neto.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
preven pagaderos o recuperables provenientes de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes. Se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impussto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo gjercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el qus
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el imporie
anilicipado.

- Lzs basss imponibl: iativas han sido producidas por causas identificadas

Clm o on iy s bl

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversidn de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampocao se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en [os mismos.

Con fecha 16 de febrero de 2017 se publicd Resolucién de 9 de febrero de 2017, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan las normas de
registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales para la contabilizacién del
Impuesto sobre Beneficios, y que es de aplicacion para todos los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2015, sin que tenga impacto significativo en las cuentas anuales
de la Entidad.

m)  Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo este, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre ofras, la de fianza, aval
financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la
Sociedad.

20



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en Euros)

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insclvencia imputable al
cliente o a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificacionss del
pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

n)  Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente de la Sociedad, cuyas operaciones y flujos
de efectivo se distinguen claramente del resto, que ha sido vendida o se ha dispuesto de
él por otros medios, o bien se ha clasificado como activo no corriente mantenido para la
venta, ademés, cumple con alguna de las siguientss condiciones:

- Representa una linea de negocio o area geogréfica de operaciones, que saa
importante e independiente.

- Es una entidad dependiente adquirida con la Unica finalidad de revenderla.

Los resultados después de impuestos que surjan par la valoraciéon a valor razonable
menos los costos de venta, o bien por la venta o disposicidon por ofro medics, de un
componente de la entidad que se haya clasificado como actividades interrumpidas se
presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como un unico importe, dentro de una
rdbrica separada del resto de ingresos y gastos originados por las actividades no

interrumpidas.
o)  Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas del dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez vy
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente
de los ingresos ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan
ser clasificadas con de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicidén, enajenacion y disposicion por

otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y equivalentes de efeciivo.

21



POPULAR BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresada en Euros)

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio vy
composicion del patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la
entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

5. Patrimonio neto y propusesta de aplicacion de resultados

a)  El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y el
movimiento experimentado por €l mismo se muestra a continuacion:

Reparto de

31.12.2016 Altas Bajas resultados  31.12.2017
Capital social 4.515.000,00 - - 4.515.000,00
Reserva legal 903.000,00 - - 903.000,00
eservas voluntarias 82.851,57 - - 3.141,79  85.993,36
Dividendos distribuidos - (735.000,00)  735.000,00 -
Resuttado del gjercicio 73814179  424.757,82 - (738.14179) 424757 82
Total fondos propios 8.238.993,36 424,757,862 (735.000,00) - 5.928.751,18

Repario de

31.12.2013 Alas Bajss resultados 31.12.2018
Capital social 4.515.000,00 E - - 4.515.000,00
Reserva legal 903.000,00 - - - 903.000,00
Reservas voluntarias 81.483,72 - - 1.367,85 82.851,57
Dividendos distribuidos - - (1.275.000,00) 1.275.000,00 -
Resultado del gjercicio 1.276.367,85 738.141,79 - (1.276.367,85) 738.141,79
Total fondos propios 6.775.851,57 738.141,79 (1.275.000,00) - 6.238.993,36

El capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd representado por 750.000
acciones nominativas a 6,02 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, gozando todas de iguales derechos politicos y econémicos.

Banco Popular Esparniol, S.A., es titular, a fecha 31 de diciembre de 2017, de 750.000
acciones de Popular Bolsa Sociedad de Valores, S.A., siendo su porcentaje de
participacion a dicha fecha del 100%

Banco Popular Espafiol, S.A., era titular, a fecha 31 de diciembre de 2016, de 749.990
acciones de Popular Bolsa Sociedad de Vaiores, S.A.

El porcentaje de participacion de los accionistas en el capital de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 20186, es &l siguiente:

Banco Popular Espafiol, S.A. 99,99%
Gestora Popular, S.A. 0,01%
100,00%
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Una vez cubierta la Reserva legal por exigencia del Art. 274 de la Ley de Sociedades de
Capital no existen mas limitaciones a la distribucién de dividendos, al cumplir con el
coeficiente de recursos propios establecido por la normativa legal.

by  Distribucidn de resultados
La propuesta de distribucidn de los resultados obtenidos en el gjercicio 2017 que el
Consejo de Administraciéon propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas

y la propuesta aprobada del ejercicio 2016 se detallan a continuacidn:

(Propuesta) (Aprobada)

2017 2016
Beneficio/ {(Pérdida) del ejercicio 424.757,82 738.141,79
Distribucion
Reserva voluntaria 424 757,82 3.141,79
Dividendos 735.000,00
424 757,82 738.141,75
8. Agtivos financizros disponibles parala venta

El detalle del epigrafe Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2017 y 20186 es el siguiente:

31.12.2018 Altas Bajas 31.12.2017
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00

31.12.2015 Altas Bajas 31.12.2016
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00
Activos financieros disponibles para la venta 1.200,00 - - 1.200,00

Elsaldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se carresponde con 6 acciones, cada una con
un valor nominal de 200 euros, mantenidas por la Sociedad en la Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones en aplicacion de lo dispuesto en el Real Decreto 948/2001, de 3
de agosto, y sucesivas modfficaciones, sobre sistemas de indemnizacion de los
inversores, estando estas acciones valoradas a coste de adguisicion.
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7. Inversiones crediticias

El detalle de las Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l siguiente:

2017 2016
Crédito a intermediarios financieros 6.126.121,30 7.289.890,53
Credito a particulares 6.364,82 13.220,20
Total 6.132.485,12 7.303.110,73

a) El detalle del epigrafe Créditos a intermediarios financieros es el siguiente (Nota
23):

2017 20186
Banco Popular saldos clientes - 169.144,29
Banco Popular saldos Entidad 6.126.121,30 7.120.746,24
Totzl §.126.121,30 7.289.890,53
El saido ai 31 de diciembre dg 2017 v 2018 corresponds, princigaimsnis, & dspésitos a la

vista de libre disposicion con Banco Poputar Espafiol, S.A. que devengan unos interesss
al cierre del gjercicio del 0,09% en ambos casos.

b}  El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de! epigrafe “Crédito a particulares”
corresponde principalmente a los anticipos concedidos al personal de la Sociedad.

8. Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares

Al 31 de diciembre de 2016 el epigrafe recogia 169.144,29 euros correspondientes a los
saldos acreedores por ejecucidon de ordenes de compraventa de valores al contado
liguidadas. Al 31 de diciembre de 2017, y debido a la cancelacidén de la operativa de
clientes directos, no hay saldo por este concepto.

9. Inmovilizado material

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016
es el siguiente:

2017 2016
De uso propio:
Equipos informaticos y sus instalaciones 3.356,01 5.669,74
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 308,00 375,20
3.664,01 6.044,94

El movimiento durante los ejercicios de 2017 y 2016 del saldo del epigrafe de
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Inmovilizado material es el siguiente:

2017 2016
Bruto
Saldo al 1 de enero 40.427 64 58.904,04
Adiciones - 1.441,00
Retiros - (19.917,40)
Szldo al 31 de diciembre 40.427,64 40.427,64
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero 34.382,70 51.694,58
Dotaciones 2.380,93 2.605,52
Retiros - (19.917,40)
Saldo al 31 de diciembre 36.763,63 34,.382,70
fsto
Szaldo al 1 de enero 6.044,54 7.209,45
Adiciones/(dotacicnes) (2.380,93) (1.164,52)
Szldo al 31 de diciembre 3.664,01 6.044,94

El desglose del saldo del Activo material de uso propio del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2017 v 2016 es el siguiente:

Amortizacion

Ano 2017 Bruto acumulada Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 16.710,90 (13.354,89) 3.356,01
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 23.716,74 (23.408,74) 308,00
40.427,64 {36.763,63) 3.664,01

Amortizacion

Afio 2016 Bruto acumulada Neto
Equipos informéticos y sus instalaciones 16.710,90 (11.041,16) 5.669,74
Mabiliario, vehiculos y resto de instalaciones 23.716,74 (23.341,54) 375,20
40.427,64 (34.382,70) 6.044,94

El valor bruto de los elementos del Inmovilizado material de uso propio que se

encontraban en uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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ascienden a un importe de 30.547,68 y 29.967,68 euros respectivamente.
Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso
prapio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

10. Inmovilizado intangible

El desglose de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016
es el siguiente:

2017 20186
Aplicaciones Informaticas 39.042,20 59.842,28
39.042,20 59.842,28

El movimiento durante los ejercicios de 2017 y 2016 del saldo del epigrafe de
Inmovilizado intangible es el siguiants:

2017 018
ruio
Saldo al 1 de enero 83.200,67 77.800,00
Adiciones - 5.400,67
Retiros - -
Saldo al 31 de diciembre 83.200,67 83.200,67
Amortizacidn acumulada
Saldo al 1 de enero 23.358,39 2.783,33
Dotaciones 20.800,08 20.575,06
Retiros - -
Saldo al 31 de diciembre 44.158,47 23.358,39
Neto
Saldo al 1 de enero 59.842,28 75.016,67
Adiciones/(dotaciones) (20.800,08) (15.174,39)
Saldo al 31 de diciembre 39.042,20 59.842,28
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El desglose del saldo del Activo intangible del balance de situacién a 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

Amortizacién

Afho 2017 Bruto acumulada Neto
Aplicaciones informaticas 83.200,67 (44.158,47) 39.042,20
83.200,67 (44.158,47) 39.042,20

Amortizacion

Ano 2016 Bruto acumulada Neto
Aplicaciones informaticas 83.200,67 (23.358,39) 59.842,28
83.200,67 (23.358,39) 59.842,28

11. Resto de activos

El detalle de epigrafe de Resto de activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l
siguiente:

2017 2016
Coarretajes pendientes de cobro 38.450,60 30.236,53
Intereses pendientes de cobro (Nota 23) 481,96 550,16
Comisiones pendientes de cobro - 26.391,68
Otras periodificaciones 8,98 431,13
Otras cuentas (Nota 23) 750,04 6.284,70
Total Resto de activos 39.691,58 63.894,20

La disminucion del epigrafe Resto de activos al cierre del gjercicio 2017 con respecto al
cierre del gjercicio 2016, se debe fundamentalmente a las menores comisiones derivadas
del producto de gestion de carteras Fondseleccion.

El importe de Otras cuentas refleja, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, de manera
independiente las comisiones pendientes de cobro de las operaciones intermediada para
la Tesoreria del Banco Popular.
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12. Resto de pasivos

El detalle del resto de pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Provisién paga extra 19.261,62 21.902,59
Tasas permanencia C.N.M.V. 18.730,00 35.114,48
Prestacidn servicios auditoria 15.000,00 14.928,00
Camisién Operaciones Grupo (Nota 23) - 631.225,37
Proveedores 50.630,22 111.546,44

103.621,84 814.716,88

El importe de “Comisiones Operaciones Grupo”, al cierre del ejercicio 2016, recogia las
comisiones por intermediacion pendientes de pago al Grupo, correspondientes al cuarto
trimestre dicho gjercicio. Dichas comisiones fueron abonadas €l dia 10 de ensro ds 2017.
Las comisiones del cuarto trimestre del ejercicio 2017 fueron abonadas antes del 31 de
diciembre ds 2017, por lo que no s& recoge en ninguna cuanta de pasivo.

bre &i psriodo madio ds pago a proveedores. Disposicion adicional

111 7 . o0rs
tsrcera. “Deber de informacidn” de la Ley 15/2010, de 3 de julic.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2016, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacidén a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2017

y 2016 por la Sociedad es el siguiente:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6,40 4,45
Ratio de operaciones pagadas 6,37 4,44
Ratio de operaciones pendientes de pago 20,93 15,54

Importe (euros) Importe (euros)

Total de pagos realizados 2.086.479,70 2.626.712,18
Total de pagos pendientes 5.012,57 2.709,67
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13. Contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares

La Sociedad mantiene un compromiso con sus empleados por el cual los mismos
percibirian una compensacion en el caso de que decidiesen prejubilarse a partir de los 63
afos. La Sociedad tiene cubierto este compromiso con una péliza contratada con Allianz,
par la cual ha satisfecho el pago de primas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe de la provisién matemética de la pdliza
mencionada asciende a 112.232,42 euros y 106.277,51 euros, respectivamente, lo cual
genera un activo y un pasivo por dicho importe, registrado en el epigrafe "Contratos de
seguros vinculados a pensiones” del activo y en el subepigrafe "Fondos para pensionss y
obligaciones similares” de pasivo. La variacién entre ambos ejercicios viene justificada

par las primas devengadas en el afio 2017.

14, Otras cuentas de orden

El detalle de los recursos fuera de balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l
siguiente:

2017 2013
Carteras gesticnadas - 86.872.554,02
Otras cuentas de orden - 482408752

- 91.496.641,54

a) El detalle con el numero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por
tramos representativos de las carteras gestionadas y comisiones netas percibidas al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Numero de Patrimonio Nimero de Patrimonio

Por tramos en euros clientes gestionado clientes gestionado
0,00 a 60.000,00 euros - - 1.164 34.232.095,01
£0.000,01 a 300.000,00 euros - - 378 43.471.366,81
300.000,01 a 600.000,00 euros - - 21 8.340.276,94
600.000,01 a 1.500.000,00 euros - = 1 628.815,26

1.564 86.672.554,02

El total de comisiones netas percibidas en los ejercicios 2017 y 2016 es de 12.755,28
euros y 43.349,73 euros, respectivamente (Nota 15.3).

Con fecha 01 de marzo de 2017, el servicio de gestiéon de carteras Bolsa Activa Bolsa
Valor se dejo de prestar durante el gjercicio 2017, asimismo, con fecha 30 de noviembre
de 2017, el servicio de gestion de carteras Fondseleccion se dejé de prestar durante el
ejercicio 2017, por lo que no hay posiciones en cuentas de orden por estos conceptos a
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fecha 31 de diciembre de 2017.

b)  El detalle de Otras cuentas de orden al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es €l que
se indicia a continuacion:
2017 2016
Depositos de titulos en cuentas de terceros - 4.813.515,01
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 5.720,40
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar - 4.852,11
- 4.824.087,52

Al 20 de noviembre de 2017 la Sociedad dejo de prestar servicio de ejecucién de 6rdenes
de compraventa de valores a clientes directos durante el ejercicio 2017, por lo que no hay
posiciones de custodia ni pendiente de liquidar a 31 de diciembre de 2017. Al 31 de
diciembre de 2016 y durante el tiempo que se prestd el servicio en 2017, el depositario

era Banco Popular Espaiol.

15. Comisionss percibidas y satisfechas
a) El dstalle de las comisionss percibidas al 31 de diciembrs ds 2017 y 2016 es &
siguiente:
2017 2016
Comisiones percibidas
Corretajes clientes del Grupo Banco Popular Espafiol 2.793.858,83 3.798.121,20
Corretajes clientes Popular Bolsa, Sociedad de Valores 2.286,91 55.321,21
Operaciones de renta fija 84.493,12 7.095,78
Corretajes en mercados extranjeros 400.415,02 557.696,13
Corretaje por colocacién de LI.C. 4.735,59 11.388,04
Corretajes por depésito de valores y otros 17.998,58 15.793,47
Corretajes por oper. con valores no admitidos a cotizacién oficial 456,24 310,54
Corretajes de devolucién canones Sociedad Rectora 4.929,51 13.557,29
Comisiones por gestion de carteras (Nota 14.a) 12.755,28 43.349,73
Total de comisiones percibidas 3.321.929,08 4,502.633,39

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo en concepto de comisiones percibidas
provenientes de operaciones con empresas del Grupo ascienden a 149.728,86 euros y

244 933,07 euros, respectivamente (Nota 23).

b)
siguiente:

El detalle de las comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
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Comisiones satisfechas 2017 2016
Comisiones de Banco Popular Espafiol 1.588.973,46 2.116.923,34
Comisiones de Banco Pastor 195.080,57 220.726,74
Comisiones de Wizink Bank - 11.516,59

Tota! de comisiones satisfechas 1.784.054,03 2.349.166,67

La disminucién, con respecto al gjercicio 2016, de las comisiones percibidas, viene
justificado por la disminucidn de la actividad de la Sociedad en la intermediacion en el
mercado de valores a lo largo del gjercicio 2017. Consecuentemente, dicha disminucidn
lleva asociada una caida en las comisiones satisfechas.

16. Intereses y rendimientos asimilados
El epigrafe recoge, fundamentalmente, los intereses percibidos por los saldos mantenidos

en las cuentas bancarias a cierre del gjercicio, los cuales ascienden, al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, 2 6.242 67 euros y 6.623,20 euros, respectivaments.

El importe dsvengado poi inlereses vy rendimientos asimilados, provanieniss ds
opsracionss con empresas del Grupo asciendsn & 6.242,67 eurcs v 6.623,20 euros ai 31
de diciembre de 2017 y 2016, respectivaments (Nota 23)

17. Gastos de personal y ofros gastos generales
a) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Sueldos vy gratificaciones 356.274,13 436.043,39
Cuotas a la Seguridad Social 78.299,08 118.919,97
Otros gastos de personal 19.855,87 25.570,82
Total 454.429,08 580.534,18

b)  Otros gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Alquileres deinmuebles e instataciones (Nota 23) 31.943,28 31.545,44
Comunicaciones 80.558,57 84.380,14
Sistemas y aplicaciones informaticas 3.960,00 4.388,20
Suministros 436,12 441,28
Servicios de profesionales independientes 367,00 185,49
Otras prestaciones de servicios 121.884,87 117.392,98
Servicios prestados por el Grupo (Nota 23) 37.911,41 44 040,15
Tasa permanencia C.N.M.V. 58.589,76 86.431,64
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Canon Sociedad Rectora 6.825,34 7.974,38
Conservacién y reparacion 12.396,00 3.099,00
Tasas diversas 979,32 344,43
Impuesto sobre Actividades Econdmicas 14.689,43 19.349,93
|.V.A. soportado 54.461,25 52.535,52
Oftros gastos 4.289,55 5.277,78
Total 429.291,90 457.386,36

18. Otras cargas de explotacion

El detalle de otras cargas de explotacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

2017 2015
Aportacién al Fonde de Garantia de Inversiones 32.131,92 43.173,16
Aportacién al FROB 896,88 896,88
Otros gastos de gestion 358,12 517,56
Total 33.388,92 44 587,60

a) Impussto sobre beneficios

A partir del 1 de enero de 2008, en lo concerniente al Impuesto de Sociedades y de
acuerdo con [a normativa fiscal aplicable, la Sociedad comenzd a tributar en el régimen
de consolidacion fiscal con su sociedad matriz, Banco Popular Espafiol, S.A., y con las
demés entidades del Grupo Banco Popular que cumplen los requisitos exigidos para ello.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion para los
ultimos cuatro ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinidn de la Direccion de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los gjercicios 2017 y 2016 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Salds de ingresos y
gastos del ejarcicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias tamporarias
Compensacion de bases
imponibles negativas

Cuota

Saldo de ingreses y
gastos de! ejsrcicio

Compensacién de bases
imgenibles negativas

Cuota

Euros
2017
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente
ganancias al patrimonio neto Reservas Total
606.798,89 506.796,89
Aumento Disminucion (A) (D) (A) (D)
182.039,07 - 182.039,07
(526.33) (926.39)
181.112,68 181.112,68
[ —— ——————
Euros
2016
Ingresos y gasios
Cuenta de pérdidas y imputados directamente
ganancias al patrimonio neto Reservas Total
1.054.488.27 1.054 488,27
CiisminLeic (A D; (A) D

317.872,08

317.872,06

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% al
31 de diciembre de 2017 y 2016 sobre la base imponible. El importe pendiente de pagar a
su matriz, Banco Popular Espafiol, S.A., como consecuencia de estar sujeta al régimen
de consolidacion fiscal, asciende a 181.099,19 euros (existe una retencidn por los
intereses generados por las primas de los seguros de jubilacién por importe de 13,49
euros) en 2017 y a 213.872,06 euros en 2016, teniendo en cuenta que en el gjercicio
2017 no se han realizado pagos a cuenta y en el gjercicio 2016 se realizaron pagos a
cuenta por importe de 104.000 euros.

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los egjercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Resultado contable antes de impuastos

Diferencias permanentes

Cuota integra (30%)

Impacto por diferencias temporales (Nota 20)

Total gasto por impuesto reconocide en la cuenta de pérdidas y ganancias

2017 2018
606 796,89 1.054.488,27
(3.087,95) 5.085,25
181.112,68 317.872,06
926,39 (1.525,58)
182.039,07 316.346,48

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros ni deducciones vy

bonificaciones pendientes de utilizacion.
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20. Activos y pasivos fiscales

a) El detalle de los activos fiscales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Impuesto corrients - -
Impuesto diferido 22.425,56 23.351,95
22,425,586 23.351,95

El impuesto diferido de los ejercicios 2017 y 2016 se corresponden, fundamentalmente,
con el impuesto anticipado asociado a las primas aportadas respecto a los premios de
jubilacién de los empleados.

También incluye el 30% de la dotacién a amortizacion realizada durante los ejercicios
2014 y 2013.

0)  El detalis ds los pasivos fiscalss corrientas al 31 diciembre de 2017 v 2016 s &l
siguiente:
2017 2016

Hacienda Plblica Acreedora por Impuesto de Sociedades (Nota 19y 23) 181.099,19 213.872,06
Hacienda Publica Acreedora por retenciones 18.030,19 8.643,36
Hacienda publica Acreedora por IVA - 907,85
Organismos Sequridad Saocial Acreedores 7.007,07 11.166,30
Total 206.136,45 234.589,57

21. Resultado de operaciones financieras

El detalle del resultado de las operaciones financieras al 31 de diciembre de 2017 y 2016
es ¢l siguiente:

2017 2016
Beneficio de la cartera de negociacién 240,75 180,69
Pérdidas de cartera de negociacién (287,67) (93,62)
Total (46,92) 87,07

El saldo del epigrafe Perdidas de cartera de negociacidn corresponde con los quebrantos
de negociacion cuyo detalle al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el siguiente:
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2017 2018
Importe en Ia Importe en la
Namero de Cuentade Namero de Cuenta de
Mercado de negociacion casos Resultados casos Resultados
Nacional 1 287,67 3 74,32
Internacional - - 1 19,30
Total 1 287,67 4 83,62

El saldo del epigrafe Beneficio de la cartera de negociacion, del afio 2017, se
corresponde con 1 incidencia, siendo ésta operacidn de renta variable internacional.

22. Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos clasificados como no corrientes en
venia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han producido ganancias / (pérdidas) en la baja
de activos ciasificados como no corrienias en venia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el dstalle de los saldos con empresas del Grupo se
muestra a continuacion:

2017 2016
Activo
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) 6.126.121,30 7.289.890,53
Resto de activos (Nota 11) 1.232,00 6.834,86
Pasivo
Resto de pasivos (Nota 12) - ©631.225,37
Pasivos fiscales corrientes (Nota 20) 181.099,19 213.872,06
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 16) 6.242,67 6.623,20
Comisiones percibidas (Nota 15.a) 149.728,86 244.933,07
Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 15.b) 1.784.054,03 2.349.166,67
Gastos generales (Nota 17.b) 69.854,69 795.585,59

El saldo a cobrar con empresas del Grupo, por importe de 6.126.121,30 euros y
7.289.890,53 euros (Nota 7) al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, se
corresponde con los saldos mantenidos por la Sociedad en cuentas corrientes del Banco
Popular Espafiol, S.A. Los importes incluidos en el capitulo “Pasivos fiscales corrientes”
se corresponden con los importes pendientes de pago correspondientes 2 los Impuestos
de Sociedades a pagar relativos a los ejercicios 2017 y 20186, respectivamente (Nota 20).
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El saldo acreedor de la Sociedad con empresas del Grupo incluido en el capitulo “Resto
de pasivos” corresponde a comisiones de intermediacién devengadas y no pagadas a las
distintas entidades del Grupo Bancao Popular por importe 31 de diciembre de 2016. No
hay pasivo por este concepto a 31 de diciembre de 2017, ya que fue pagado durante el
ejercicio 2017 (Nota 12).

Los importes totales devengados en los gjercicios 2017 y 2016 por concepto de intereses
de las cuentas corrientes mantenidas con Banco Popular Espafol, S.A. ascienden a
6.242,67 euros y 6.623,20 euros, respectivamente. Asimismo, la Sociedad ha devengado
durante los ejercicios 2017 y 2016, 149.728,86 euros y 244.933,07 euros,
respectivamente, por las comisiones generadas con el Grupo por la intermediaciéon en
mercados exiranjeros, por comisiones por colocacion de participaciones de fondos de
inversidbn y por prestacion servicios como agente de célculo. Los importes totales
devengados en los gjercicios 2017 y 2016 por concepto de comisiones de intermediacion
con el Grupo han sido de 1.784.054,03 euros y 2.349.166,67 euros, respectivamente, y
por concepto de gastos generales han sido de 69.854,69 euros, (31.943,28 euros en
concepto de alquiler y 37.911,41 por los gastos repercutidos por los servicios prestados
por los diferentss depa*ta'ﬂvnkos cenirales del Grupo) y 75.585,59 euros, (31. 5A:>,

o n,-\ = nl A PRSI PPN ~ete e AmAarar ¥ o
EUros en Concepio uiter v 44,04 ’71 por 108 gastos repercutidos por los servicios
.ﬁ.—ya-A-,'»-q - I»A ,'_-.,,_,_,_,, nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn ~l A oty e - \l i
prestados por 168 difsrenies dspariamenios cantrales del CGrupo), respectivamsnts (H 2
i
|

Con caracter general, las operaciones enire empresas del Grupo se realizan en
condiciones normales de mercado.

24. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacidn con la proteccidén y mejora
del medio ambiente y la minimizacidén, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el gjercicio 2017 y 2016 no se
ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del
medicambiente.

25. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administraciony
la Alta Direccidn

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido ninguna remuneracion
durante los ejercicios 2017 y 2016, a excepcion de uno de los Consejeros que
desempefia funciones ejecutivas como Director General de la Sociedad, cuya
remuneracion se encuentra incluida dentro de las remuneraciones percibidas por la Alta
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Direccion de la Sociedad detalladas a continuacion. Asimismo, no existen créditos o
anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2017 se compone
de dos hombres y una mujer. A 31 de diciembre de 2016 se componia de dos hombres y
una mujer.

Las remuneraciones percibidas por la Alta Direccién de la Sociedad en los ejercicios 2017
y 20186, se detalla a continuacion:

Euros
N° de perscnas Retribuciones Fijas Retribuciones Variables  Seguros de vida Anticipos
2017 20186 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Directivos 3 3 150887,98 196.787,23 3.123,00 - 71664 579,84 20,11 29,01
Totzl 3 3 150.887,88 195.787,23 3.123,00 - 71584 578,84 20,11 25,01

26. Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracidn en
otras sociedades analogas

Al 31 de diciembre de 2017, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Par lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacidn a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

27. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 de Ia Sociedad ha
ascendido a un importe de 16.421,00 euros, mientras que el importe devengado por ofros
servicios (incluyendo aspectos relacionados con regulacion y normativa) ha ascendido a
15.200,00 euros. Los impories registrados por estos conceptos en 2016 ascendieron a
15.576,00 euros y 15.200,00 euros, respectivamente.

No se han prestado servicios de asesoramiento fiscal ni otros servicios en los ejercicios
2017 y 2016
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28. Departamento de Atencidn al Cliente
En cumplimiento de la disposicién establecida por el articulo 17 de la Orden 734/04 del
Ministerio de Economia, el servicio de atencién al cliente ha presentado al Consgjo de

Administracién un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio
precedente.

El servicio de atencion al cliente manifiesta en el mencionado informe que no se ha
recibido ninguna reclamacién contra Popular Bolsa S.V., S.A. durante los ejercicios 2017
2016.

29. Gestion de riesgos

Gestion de riesgo

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la naturaleza ds los activos y pasivos financieros con los que habituaimsnie opera
la Socoisdad, los Administradares estiman que &! valor razonable ds los mismos no difiere
de forme significativa de su valor en libros.

p)  Riesgo de crédito

Dada la naturaleza de los activos financieros con los que habitualmente opera la
Sociedad, los Administradores estiman que el maximo nivel de exposicidn al riesgo de
credito en la fecha de balance es el valor contable de los mismos. La calidad crediticia de
los mismos se considera 6ptima dado que las contrapartes son fundamentalmente
entidades de crédito espafiolas, principalmente con sociedades de su mismo Grupo.

c) Riesgo tipo de interés

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera
la Sociedad y, mas concretamente, con los que posee a fecha 31 de diciembre de 2017 y
2016, los Administradores estiman que el grado de exposicién al riesgo de tipo de interés
no tiene importancia relativa sobre las actividades de la Sociedad.

d)  Ofros riesgos de mercado

~ i o~ Vet aTal it o e

Dada la naturaleza de los activos financieros y pasivos financieros con los que
habitualmente opera la Sociedad, los Administradores estiman que el grado de
exposicion a ofros riesgos de mercado no tiene importancia relativa sobre las actividades

de la Sociedad.
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e) Riesgo de liquidez

Dado que todos los activos financieros estdn en liquidez casi permanente, los
Administradores estiman que la Sociedad no tiene riesgo alguno de no poder hacer frente
a sus obligaciones contractuales con proveedores, personal, etc. En este sentido, la
situacion en términos de liquidez de la Sociedad al final de los ejercicios 2017 y 2016 es
la siguiente:

2017 2016
Total activos computables 6.126.121,30 7.120.746,24
Total pasivos computables 103.621,84 §14.716,88
Activos minimos (10% pasivos computables) () (10.362,18) (81.471,69)
Superavit 6.115.755,12 7.039.274,55
f) Riesgo operacional
Por rissgo operacional se sntiende el riesgo de pérdida resuliante de la inadecuacion o
fallos de los procssos intemnos, personas, sistemas o evenios externos Esta dsfinicién
incluys el riesgo iegal, pero excluys e estraidgice v el reputacionsl

La Sociedad sigue las directrices marcadas por el departamento de riesgo operacional
del Grupo Banco Popular, que se ocupa de coordinar todas las acciones previstas, asi
como de la realizacién de los procedimientos de control definidos en el Marco de Gestion
de Riesgo operacional, en el que cabe destacar la elaboracién de un mapa de riesgos
con el fin de medir el impacto y frecuencia de cada uno de los riesgos identificados, asf
como la capacidad de mitigacidn de los controles existentes sobre dichos riesgos.

Los Administradores de la Sociedad estiman que la estructura y procedimientos
establecidos para la operativa de la Sociedad son suficientes para mitigar de manera
razonable el potencial riesgo operacional al que se encuentra expuesta.

30. Gestién de capital

Con fecha 23 de junio de 2015, la C.N.M.V. emiti6 Ia Circular 2/2014 sobre el gjercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversion y sus grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del
parlamento europeo sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, derogando ia anterior normativa aplicable.

El reglamento (UE) 575/2013 incorpora la informacion prudencial reservada que
periddicamente deben enviar a la C.N.M.V. las Empresas de Servicios de Inversién. Tal
informacion es homogénea con la que se exige en el marco del mercado Unico, dado que
responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises de la Unién Europea.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en Euros)

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los recursos propios computables de ta Sociedad
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 5.023 y
4.881 miles de euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad ha cumplido a los requisitos de
divulgacion de la Circular 2/2017, de 23 de junio, de la Comisidn Nacional del Mercado de

Valores.
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Actividades realizadas

a) Entorno macroecondémico y mercados

Alo largo del ejercicio 2017, la percepcidn sobre los mercados financieras internacionales
ha seguido siendo favorable, continuado con la senda de recuperacion, en un contexto de
baja aversidn al riesgo y reducida volatiidad. En general se ha mantenido fuerte el
sentimiento en las economias avanzadas y con mejoras generalizadas en los principales
mercados de renta variable a nivel global.

Durante el segundo semestre de!l ejercicio 2017 el ritmo de expansién de la economia
mundial se ha generalizado en mayor medida y ha continuado. La recuperacién
econdmica muestra signos de sincronizacion a nivel mundial. En referencia a la renta
variable, ha continvado en alza gracias al optimismo en torno a las perspectivas
empresariales, la expectativa de una normalizacidon muy gradual de la politica monetaria
en un entorno de baja inflacion, y la escasa volatilidad prevista de las variables
fundamentales de la economia. En este sentido, las cotizaciones de la zona del euro han
seguido sustentandose en las solidas perspectivas econdmicas y en el consiguiente
aumento de las expectativas de beneficios. De esta forma, el indice espafio! IBEX 35
finalizb el afio con un repunts del 7,40%, el selectivo Euro Stoxx 50 cuho durante el
periodo un 8,45% vy en Estados Unidos el S&P 500 termind 2017 con un alze de! 19,42%.

En relacion con las decisiones adoptadas por ¢l Conssjo ds Gobisrno del Banco Central
Europeo en la zona del euro, mantuvo los tipos de interés oficiales sin variacion. En su
reunion de octubre, decidid seguir con el programa de compras de activos al ritmo de 60
mm de euros mensuales hasta el final de diciembre de 2017 y continuar con las mismas a
un ritmo mensual de 30 mm de euros hasta el final de septiembre de 2018, o hasta una
fecha posterior si fuera necesario, y en todo caso, hasta que el Consejo de Gobierno
observe un ajuste sostenido de la senda de inflacion que sea compatible con su objetivo.
Tambien acordé que reinvertira los pagos de principal de los valores adquiridas en el
marco del programa de compras de activos a medida que vayan venciendo, durante un
periodo prolongado fras el final de sus compras netas de activos y, en todo caso, durante
el tiempo que sea necesario.

Por su lado, la Reserva Federal en Estados Unidos, decidié llevar a cabo tres subidas de
25 puntos béasicos cada una a lo largo de 2017 del rango objetivo del tipo de interés de
los fondos federales, situandolos al finalizar el afio entre el 1,25% - 1,50%. De este modo,
el Comite Federal de mercado Abierto en la reunién de diciembre indicd que el mercado
de trabajo ha continuado fortaleciéndose vy la actividad econémica aumenta a un ritmo
sdlido.

En cuanto al mercado de divisas, el ddlar se deprecié frente al euro, tras los maximos
anuales que marcd en enero de 2017 en los 1,0341 délares por euro, finalizando el
ejercicio en los 1,2005 ddlares por cada unidad de la divisa comunitaria, unos niveles no
vistos desde el ejercicio 2015.

En nuestro pais, el Producto Interior Bruto terminé 2017 con un crecimiento del 3,1% en
términos de volumen. Por otro lado, la tasa anual del Indice de Precios al Consumo
finalizd con un alza del 1,1% durante el periodo.
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Por su parte, las Ultimas perspectivas de la economia mundial del Fondo Monetario
Internacional en su informe de enero de 2018, estima que en el afio 2017 las economias
avanzadas habrian crecido un 2,3% y espera que lo hagan un 2,3% en 2018. En este
sentido, ha elevado sus previsiones de crecimiento en 2018 con respecto a las anteriores
publicadas en octubre de 2017, para Estados Unidos, Alemania, Francia y Japén,
mientras que en el caso de nuestro pafs, el citado organismo las recorta una décima para
2018 hasta el 2,4%, y pronostica que el PIB aumente un 2,1% en 2019.

Segun el FMI en el citado informe indica que la actividad econdémica mundial sigue
fortaleciendose y tras revisar al alza las proyecciones publicadas en otofio para el
crecimiento mundial para 2018 y 2019, esta revision refleja la intensificacion del impetu
mundial y el impacto que se prevé que tengan los cambios de la politica tributaria en
Estados Unidos recientemente aprobados. También indica que los riesgos para las
perspectivas mundiales de crecimiento parecen estar ampliamente equilibradas a corto
plazo, pero contintian inclinandose a la baja @ medio plazo.

b) Popular Bolsa, S.V. en 2017

Durante 2017 las miradas por parte de la comunidad inversora siguieron puestas en las
decisionas de politica mﬁhcta*ra que adoptaron los bances centrales, especialmente en la
zona ds! suro a las edidas que adoptd el Banco Central Europeo en relacion a su
programa ds esii u'oQ Con todo ello los principales mercados ds renta variable a nivel
mundia!l tsrminaron el ejercicio con subidas gensralizadas.

2 (D

Popular Bolsa esta centrada principalmente en la intermediacion de renta variable, y las
dudas por parte de los inversores con respecto a las incertidumbres por los
acontecimientos acascidos durante el afio 2017 han tenido su reflejo en el volumen de
contratacion de la Renta Variable espafiola, el cual en 2017, apenas ha variado en
relacion con el gjercicio de 2016 segun publica BME. Por su parte, las comisiones de la
Sociedad han alcanzado los 3,3 millones de euros, un 26% inferior a la del afio anterior.

El 7 de junio de 2017 se dispuso en la CNMV el Hecho Relevante comunicando la
compra, por parte de Banco Santander, S.A., del 100% del capital social del Banco
Popular Espafiol, S.A. El 30 de junio de 2017, el Banco Popular Espafiol, S.A cedid a
Banco Santander, S.A. el control de sus filiales, entre la que se encuentra la Sociedad, si
bien Banco Popular Espafiol, S.A. tiene un 100% de participacién en la Sociedad al 31 de
diciembre de 2017.

Los gastos de administracién se han mantenido estables, aunque han registrado un leve
aumento del 6,14%, explicados fundamentalmente como parte de una estrategia de
ahorro de costes derivado del desvio de determinados negocios que hasta el momento
ha estado realizando Popular Bolsa a Banco Santander, al suprimir determinadas
infraestructuras (en la Ultima parte del afio), que por el anterior motivo ya no eran
necesarias, también como parte del proceso de adecuacion de la sociedad a la entrada

de MIFID 2.

En relacion con lo comentado antericrmente, como parte de una decisién estratégica,
tanto el producto de Bolsa Activa/Valor y el producto de Fondseleccidn se cancelaron el 1
de marzo de 2017 y el 30 de noviembre de 2017 respectivamente. Igualmente se decidio

2
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dejar de prestar servicio de depositaria a clientes directos, proceso que tuvo lugar durante
el mes de noviembre de 2017.

El resultado neto de la Sociedad, después de pagar 1,8 millones de euros de comision de
comercializacién a la red de sucursales del Grupo Banco Popular, es de 0,4 millones de
euros lo que supone un descenso del 42,46%.

En cuanto al nivel de solvencia, Popular Bolsa continta con su politica de mantenimiento
de un ratio de capital muy por encima del minimo exigido, situdndose en el 98,82%. muy
superior al minimo legal del 8%.

De cara al ejercicio en curso, los mercados internacionales siguen ajustandose a los
ditimos  acontecimientos politicos. Si bien las bolsas han comenzado el afio con
volatilidad, la atencién esta puesia en las futuras decisiones de la Administracién
estadounidense, con dos focos de incertidumbre atin apbiertos, en concreto, la magnitud
delimpulso fiscal y las politicas en el &mbito de comercio internacional.

Respecto a la Unién Europea, la incertidumbre politica vivida en los afios precedentes
con las elecciones en Francia y Alemania y el referéndum de Reino Unido, Ia atencién de
los inversores podria centrarse mas en los fundamentales que en lo politico durante el
gjercicio en curso. En cuanto a la politica monetaria, ésta giraré en tarno a las decisiones
de los principales bancos centrales, los cuales han ajustado sus politicas durants el 2017.
Anie este sscenario, lzs principalss bolsas de valores han registrado subidas
generaiizadas en los primercs dias del afio, produciendose un ajuste a partir d= febrero 2
raiz del incremento de la rentabilidad de los bonos de cara 3 las nuevas estrategias
anteriormente comentadas de los Bancos Centrales.

Adicionalmente y centrandonos en el mercado espanol, que es en el que
fundamentalmente opera la Sociedad, empieza el nuevo afio con buenas perspectivas
segun sefiala en su informe del mes de enero el FMI, en el que indica que nuestro pais
podria aumentar su PIB el 2,4% para el afio en curso. Por su parte, el Banco de Espafia,
en su informe del mes de diciembre, ya adelantd como el crecimiento intertrimestral del
PIB de la economia espafiola se situd en el 0,8% en el tercer trimestre de 2017, una
décima por debajo del registrado en el trimestre precedente debiéndose al crecimienta de
la demanda interna, cuya contribucion positiva ascendié a 0,8 pp, dos décimas mas que
en el segundo trimestre.
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Modificacion de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Ni el Programa de Actividades de |z Sociedad, ni los Estatutos sociales han sufrido
variacién durante el afio 2017.

Variaciones en el Consejo de Administracién

Con fecha 6 de noviembre de 2017 se han producido los siguientes movimientos en e
Consesjo de Administracion:

Bajzs:
D. Juan José Rubio Fernéndez Presidente
Altas:

D. Javier Lizdn Fernandez Presidente

Con fecha 30 de diciembre de 2016 se produjeron los siguientes movimientos en el
Consegjo de Administracion:

Bzias:

D. Miguel Angel Luna Mansilla Presidente
D. Carlos Ramos Martin Consejero
Altas:

D. Juan José Rubio Fernandez Presidente
Dfia. Maria del Carmen Ortiz Castafio Consejero

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2017 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2017.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2017, el periodo medio de pago a proveedores realizados por la
Sociedad ha sido de 6,40 dias, siendo el ratio de operaciones pendientes de pago de
20,93 dias.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2017

No se han producido acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio.
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Actividades en materia de investigacidn y desarrolio

El tipo de negocio desarrollado por la Entidad no ha hecho necesario el realizar
actividades en materia de investigacion y desarrollo durante el gjercicio 2017.
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Formulacion del Consejo de Administracion

Circular 7/2008 CNMV
Norma 62.2
TRLSA. Art. 171

El Consejo de Administracion del dia 22 de marzo de 2018 ha formulado las cuentas

anuales de la Sociedad, ropuesta’ de aplicacién del resultado y el informe de Gestion,
anexo a este documen rrespondientes al ejercicio 2017.

D. JavierAndres’Lizan Fernandez /Wgel— Atienza
Presidente A — onseiero /Amm\

i del Carmen Ortiz Castafio //3. Victor Colino Blasco
Secretario no Consejero

Yo, Victor Colino Blasco, Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Popular
Bolsa Sociedad de Valores, S.A., certifico la autenticidad de las firmas que anteceden, de
los seriores cuyo nombre figura a su pie, que son los miembros asistentes del Consejo de
Administracion de dicha Sociedad y viso todas las paginas como evidencia de la formulacion
de las cuentas an}aJSQ adjuntas por parte de los mismos.

D.WColino Blasco



