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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al socio Unico de SIB Besaya, S.L. Unipersonal:

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de SIB Besaya, S.L. Unipersonal (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 114, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.288, folio 75, tamo 9.267, libro 8.054, seccion 37
Inscrita en e! R.O.A.C. con el nimero 50242 - NIF: B-78031290
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SIB Besaya, S.L.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el guie se han tratado en la auditoria

Deterioro del valor contable de las Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo — Instrumentos de patrimonio

Como se indica en la nota 5 de la memoria
adjunta, la Sociedad tiene en balance
determinadas Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos
de patrimonio por un valor neto contable de
430.320 miles de euros.

Al menos al cierre de cada sjercicio, o con
periodicidad inferior si existen indicios de
deterioro, la Sociedad realiza un analisis de |a
potencial pérdida de valor de las Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo —
Instrumentos de patrimonio que tiene
registradas, respecto a su valor contable. Dicho
andlisis se realiza a través de un test de
deterioro utilizando diferentes parametros, como
son, el valor patrimonial, el valor de cotizacion o
el patrimonio neto corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de valoracién,
incluyendo el fondo de comercio neto de su
correspondiente deterioro.

Identificamos come relevante el potencial
deterioro del valor contable de las Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo — Instrumentos de patrimonio en la
realizacién de nuestro trabajo, debido a la
importancia relativa de dichas inversiones en
relacion con el activo de la Sociedad.

Véase notas 3.a y 5 de la memoria adjunta.

Otra informacién: Informe de gesti6n

Hemos mantenido reuniones con la Direccion de
la Sociedad para obtener el entendimiento
necesario sobre el proceso de valoracion de las
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo — Instrumentos de patrimonio y el
analisis de deterioro de estas inversiones.

Adicionalmente, a continuacion se describen los
principales procedimientos de auditoria
realizados para verificar las potenciales pérdidas
por deterioro de estas inversiones:

. Hemaos analizado la documentacion
soporte de los movimientos registrados
durante el ejercicio 2023 de las
inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio.

. Hemos comprobado el contraste de
valoracion efectuado por la Direccién
tornando como referencia la informacion
financiera disponible (auditada en su
¢aso) mas reciente de una muestra de
dichas inversiones.

° Hemos comprobado el registro adecuado
del deterioro 0, en su caso, reversion del
deterioro realizado por la Sociedad como
resultado de la comparacion antes
descrita.

- Hemos comprobado que las cuentas
anuales recogen la informacion necesaria
a desglosar sobre la valoracion de las
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio.

Como resultado de los procedimientos
anteriores no se han identificado diferencias,
fuera de un rango razenable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de fa entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelande, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
coniiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion materiat en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
erréneas, o la elusion del confrol interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con fa
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente |a cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80272)

o A\UDITORZ=S
q
I"{! PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

Javier Oviedo Moreno (24517)

2024 Nam. 01724/11191

25 de abril de 2024 96,00 EUR
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Unipersonal

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023
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SIB BESAYA, S.L. UNIPERSONAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Miles de Euros)
iDebe) Haber
2023 2022 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 5.6027 6.287

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas (notas 5, 11y 12) 5.627 6.287
Gastos de personal (nota 11) (201) {910)
Sueldos, salarios y asimilados (162) {(744)
Cargas sociales 39) (166)
Otros gastos de explotacién (notas 11y 12} (355) (398)

Servicios exteriores (349) (398)

Tributos (6) -
Amortizacion del Inmovilizado (46) [£2)]
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.025 4.889
Ingresos financieros 673 (772)

De valores negeciables y otros instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas (netas 8y 12) 673 (772)
Gastos financieros (1) (1)

Por deudas con terceros (1) (L
Diferencias de cambio (notfa 10) {251) 365
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (notas 5 y 12) - 45

Deterioros y pérdidas - 45
Otros ingresos y gastos de cardeter financiero 114 55
RESULTADO FINANCIERO 535 1308)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.560 4.581
Impuesto sobre beneficios (nota 9) (64) -
RESULTADOQ DEL EJYERCECIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 5.496 4.581
OPERACITONES INTERRUMPIDAS -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.496 4.581

(*) Se presentan, tinica v exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 2.¢).

Las notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos, forman parte integranie de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado

¢l 31 de diciembre de 2023




SIB BESAYA, S.L. UNIPERSONAL

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBERE DE 2023 y 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Miles de Luros)

[ 2023 2022 (*)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 5.4%6 4.581

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
2. Otros ingresos/gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Efecto impositive

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
2. Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto im positivo
C} TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS - .
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 5.436 4.581

(*) Se presentan, fmica v exclusivamente, a efectos comparatives {véase nota 2.e).
Las notas 1 a 13 deseritas en la Memoria v el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en ¢l patrimonio nete (estado de ingresos v gastos reconceidos)

comrespondiente al efercicio annal tenminado el 31 de diciembre de 2023.
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SIB BESAYA, S.L. UNIPERSONAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

{Miles de Euros})

2023 2022 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I} 1.218 308.591
Resultado del gjercicio antes de impuestos 5.560 4.581
Ajustes al resultado (6.116) (5.882)
- Amortizacion del inmovilizado 46 90
- Correcciones valorativas por deterioro (notas 5y 12) - (45)
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (notas 5y 12) - (54)
- Ingresos financieros (nota 5) 673) 772
- Gastos financieros 1 1
- Diferencias de cambio 251 (365)
- Otros ingresos y gastos (notas 11y 12) (5.741) (6.333)
Cambios en el capital corriente (4.226) 304.113
- Deudores ¥ otras cuentas para cobrar 50 (n
- QOtros activos cortientes (4.000) 77.469
- Acreedores y otras cuentas para pagar (267) 6!
- Otros pasivos corrientes [C)] (2.100)
- Otros activos y pasivos no cofrientes - 228.700
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 6.000 5.779
- Pagos de intereses (D (341}
- Cobro de dividendos (notas 10, 11y 12) 5.379 6.653
- Cobro de intereses 622 {331
Bi FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1T} 345 {175)
Pagos por inversiones - 229)
- Inmovilizado material - {229)
Cobros por desinversiones 345 54
- Inmovilizado material 235 -
- Empresas del grupo v asociadas (nota § y 12) - 54
- Otros activos financieros 110 -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ITI) - {310.000)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - (310.000)
Cobros v pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {1V} - -
Ei AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+IT+III+IV) 1.563 {1.584)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 940 2.524
2.503 940

(*) Se presentan, tnica v exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 2.¢).
Las notas T a 13 deseritas en la Memoria y ¢l Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023.




SIB Besaya, S.L. Unipersonal

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Actividad v reseifia histérica de la Sociedad

SIB Besaya, S.L. Unipersonal, (la "Sociedad"), anteriormente denominada SIB Limited, es una Sociedad Limitada
de nacionalidad espariola, que se constituyd el 1 de noviembre de 1988 por tiempo indefinido al amparo de las leyes
de la Mancomunidad de las Bahamas con la denominacion de “Santander Investment Bank Limited”, transformada
en una sociedad de capital internacional (International Business Company) el 30 de mayo de 2023 con la
denominacion social "SIB Limited”.

El 27 de junio de 2023 el Sccio Unico, entre otros acuerdos, decidit el fraslado de domicilio de la Sociedad a Espafia
y el 20 de septiembre de 2023 se presentd la escritura de traslado en el Registro Mercantil de Madrid, resultando
inscrita el 16 de octubre de 2023 en el Tomo 45681, Falio 145, Hoja N° M-803179, Inscripcion 1. La Sodedad tiene
su domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Cantabria s/n (Ciudad Grupo Santander).

Su abjeto social es la actividad de gestion y administracion de valores representativos de los fondos propios de
entidades residentes y no residentes en territorio espariol y la colocacién de los recursos financieros derivados de
dicha actividad mediante la correspondiente organizacién de medios materiales y personales. Podra igualmente
realizar actividades de asesoramienio y de prestacion de servicios de apoyo a la gestion en relacién con valores de
entidades residentes y no residentes en territorio espariol. Es igualmente objeto de la Sociedad la gestién del grupo
empresarial constituido por las sociedades participadas.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A., con
domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que formula cuentas
anuales consolidadas. Por tanto, la actividad de la Sociedad debe entenderse realizada en el marco de la estrategia
global del Grupe Santander, cen el gue realiza una parte relevante de su operativa (véase nota 12). Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Santander del gjercicio 2023 fusron formuladas por los Administradores de Banco
Santander, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 19 de febrero de 2024 y aprobadas por
su Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2024 sin modificacicnes.

Dadz la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con &l patrimonio, la
situacién financiera y ios resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marca normativa de informacidn
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

« Codigo de comercio y la restante legislacion mercantil.

« Plan General de Contabilidad aprobade mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
incorporadas a éste siende las Gltimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
en viger para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

s Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

s El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,



b) Imagen fief

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros confables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, con los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimenio, de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2023, de los resuliados de |2 Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante
el ejercicio anual finalizado en esa fecha. Estas cuentas anuales que, han sido formuladas por los Administradores
de la Scciedad, en la reunién del Consejo de Administracién del 25 de marzo de 2024, y se someteran a la
aprobacion por el Socio Unico, estimandose gue seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales de la Sociedad del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Socio Unico el 27 de junio de 2023.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, la Sociedad se encuentra dispensada
dal formular cuentas anuales consolidadas, por integrarse en la consolidacién de un Grupo superior (Grupo

Santander) {véase nota 1).

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de registro y
valoracion generalmente aceptados descritos en |a nota 3. No existen principios contables 0 normas de valoracion
obligatorios que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se hayan dejado de aplicar en su
formulacién. Por otra parte, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estinmacion de la incertidumbre

En la elaboracion de [as cuenias anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las posibles perdidas por deterioro de

determinados activos (véase nota 5).
A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del

ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o a !a baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

e} Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta linica y exclusivamente a efectos
comparatives con la informacian relativa al jercicia 2023 y no constituyen, por tanto, las cuentas anuales de la
Sociedad del gjercicio 2022,

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ta cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la

memoria.

g) Cambios de criterios contables

Tal y como se indica en la nota 1, la Sociedad ha trasladado su domicilio a Espatia durante el ejercicio 2023. Los
elementos integrantes de las cuentas anuales correspondientes al ejercicie 2022 han sido clasificados y valorados

conforme a los criterios contables espafioles, sin que se hayan preducide cambics de criterios confables
significativos durante el ejercicio 2023 con respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2022.

h) Correccién de errores

En Ja elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error que haya supuesto la reexpresion de
los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2022.



3. Normas de reqgistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de estas cuentas
anuales, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad vigente, han sido las siguientes:

a} Instrumentos financieros

i. Activos financieros

Clasificacion
Los actives financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

I Activos financieros a coste amortizado: se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso
los admitidos a negociacién en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la gjecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
(inicamenie cobros de principal e intereses sobre el imparte del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
sin perjuicio de que Ja operacion esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y 10s créditos por operaciones no
comerciales:

a) Créditos par operaciongs comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobra

aplazado.

b) Créditos por aperaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada ¢ determinable, que proceden de operaciones de préstamo o créditc
concedidos per la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, gue equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrary
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de

interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo gue, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor neminal, contintan valorandose por dicho importe,

salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo confractuales de un activo financiero se modifican debido a jas dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deteriore de valor,



Deterioro def valor

Se efectiian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupe de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionan una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que puaden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro de! valor de estas activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de |a ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconccimiente inicial. Para [os activos financiercs a tipo
de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deteriorc, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen coma un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de! deterioro tiene coma limite &l
valor en libros del activo que estaria reconccido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el

deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v nanancias: en esta categoria
se incluyen los instrumentos de patrimonic que se mantienen para negociar, y que no se deben valorar al
coste, y sobre los que se ha realizado |a eleccién irrevocable en el momento de su reconccimiento inicial
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas

ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento
inicial de forma irrevaocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¥ que en caso contrario se hubiera incluide en otra categorfa, para eliminar ¢ reducir
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable gue surgirfa en ofro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categaria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valoraré los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluye en esta caiegoria
aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efective que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y
no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria "Activos financiercs a coste
amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor

razonable con cambios en el patrimonio”,

Valoracion inicial

Los activas financieros inciuidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
con caracter general es el precio de la transaccidn, esto es el valor razonable de la confraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, incluyéndose el importe
de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su ¢aso, se hubiesen adquirida.



Valoracion posterior

L os activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera ingurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio nete, hasta que el activo financiero causa baja del
balance o se deteriora, momenta en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de perdidas y

ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las perdidas y ganancias que resultan
por diferencias de camhio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculades segln
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo, se aplica el métado del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser fiable,
fos ajusies previos reconocidos directamente en el palrimonio nefo se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeién y similares o segregacién de los mistmos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe correspande al valor razonable o al coste de [os derechos, de forma consistente con la valoracién
d= ios activos financieros asociados.

Daterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorade como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que

ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efective estimados futuros, que vengan motivados por la insclvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
Considerando con caracter general que el instrumento se ha deteriorado ante una cafda de un
afic v medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin parjuicio de que pudiera ser necesario reconacer una pérdida por
deteriorc antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el

mencionado porcentaje.

La correccion valarativa por deterioro del valor de estos activos financieros es |a diferencia entre su coste
0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en fa cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en gue se efectda la

valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas

y ganancias.

Los incrementos en el valar razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio para revertir la correccion valorativa reconocida en gjercicies anteriores.
A excepcian de los incrementos en el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio que
se registra directamente contra el patrimonio neto.



V.

Activos financieros a coste: en todo caso, se incluyen en esta categaria de valoracién:

a) Las inversiones en &l patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse par referencia a un precio cotizado en un mercado active para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a

estas inversiones.

c) Los activas financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d} Las aportaciones realizadas come consecuencia de un contrato de cuentas en pariicipacion y
similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria {por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de |a actividad de |z citada empresa.

f) Cualguier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimasion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

las inversicnes incluidas en esta categoria se valorarén inicialmente al coste, gue equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion gue les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos dltimas en el coste de las inversiones en empresas del grupo

No obstante, en los casos en lo que existe una inversidén anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran per su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estes activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales

derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correceiones valorativas por detericro.

Se aplica este misme criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen carécter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
emprasa prestataria (por ejemplo, la cbtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo frrevocable, este Gltimo se contabiliza coma un ingreso financiero en funcidn de su
devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias de forma lineai a lo
largo de la vida del préstamo participativo.



Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre gue existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
&l mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y &l valor actual de los flujos de
afectivo futuros derivados de la inversian, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien
mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
rezlizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma,
bien medianie la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o

baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimenio, la
estimacian de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patimonio neto
d= la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su ¢aso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Mo ohstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion,
momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se producen las

siguientes circunstancias:

a) En el casc de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las corecciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida def patrimenio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente

en el patrimonio neto no se revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos prevics por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se incrementa,
hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese memento el nuevo importe surgido se considera coste de fa
inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de ta
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en Ia

cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Pasivos financigros

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos par operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a)

b)

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que s originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con page aplazado, y

Debitos por oparaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieres que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de présiama o credito recibides

por la empresa.

l.os préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinaric ¢ comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado {cero o por debajo de mercade).



Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable, que, es el precio
de [a transaccion, que equivale al valor razonable de |z contraprestacién recibida ajustado por los costes de
transaccion gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no tienan un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efective.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
contindan valorandose por dicho importe.

ifi. Patrimonio nefo
El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emisién de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COmMO Meneres reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente aftribuible, se deduce del patrimenio neto hasta su cancelacion, emision
de nuevo o enajenacién. Cuando estas participaciones se venden ¢ se vuelven a emitir posteriormente, cualguier
importe recibido, neto de cuaiquier coste incremental de |a transaccion directamente atribuible, se incluye en el

patrimonio neto.
b) Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcional utilizada por la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando
el tipo de cambio correspondiente a la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se producen al convertir los saldos en divisa
al tipo de cambio al cierre.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominadas en
meneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinada el valor razonable.
Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonic neto o a pérdidas y ganancias siguiendo
los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable (véase nota 5). Para el caso concreta
de los instrumentos financieros clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto, las diferencias de cambio en los instrumentos de capital se registran, en su caso, como parte de los ajustes
por carmbio de valor del patrimonio nete hasta que se realiza y, en caso de existir instrumentos de deuda, dichas
diferencias de cambio se contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por, tltimo, las partidas no monetarias vatoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la transaccion.

¢} Impuesto sobre beneficios

La Sociedad esta integrada en el Grupo Fiscal Cansclidado del Impuesto sobre Sociedades de Banco Santander,
S.A. quedando por tanto sujeta al régimen de consolidacién fiscal regulado en el Capitulo VI del Titule Vil de la Ley
27/2014, de 28 de noviembre de 2014, del Impuesto de Sociedades (véase nota 9).



El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Fl impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan ugar a un menor importe del impuesta corrente.

El gastc o el ingreso par impuesto diferido se correspenden con el reconocimiento y la cancelacidn de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que la Sociedad,
o el Grupo fiscal en el que se integra, vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con cantrapartida en patrimonic neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos per impuestos diferidos registrados, efectuéndose las opertunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconccimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

d) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del memento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por dividendos se recanccen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece
el derecho & recibir el cobro, sismpre y cuando, desde la fecha de adquisician, la participada o cualquier sociedad
del grupo participada por esta ltima ha generade beneficios por un importe superior a les fondos propios que se
distribuyen. No obstante, lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de porgue se han distribuido impories superiores a los beneficios generados
por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valer contable de la inversién.

El reconocimiento de [0s ingresos par ventas se produce en el momento en que se han transferide al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de! bien vendido, no manteniendo la gestidn corriente
schre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizande el método del tipo de interés efectivo y los
dividendas, cuando se declara el dereche del accionista a recibirlos.

e} Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la formulacion de fas cuentas anuales diferencian entre:

« Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos y el imporie se puede estimar de forma fiable,
pero que resultan indeterminados en cuanto al momento de cancelacion.

« Pasivos contingentes: obligacicnes posibles surgidas como censecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 na, unc 0 méas eventos futuros independientes de

Ja voluntad de la Sociedad.

l.as cuentas anuales recogen, en su caso, fodas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de [0 contrario. Salvo que sean considerados
como remotos, los pasivos contingentes se informan, en caso de existir, en las notas de fa memoria, na

reconociéndose en las cuentas anuales.



Las provisiones, en caso de existir, se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
recesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta fa informacion disponible sobre el suceso y
sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en &l momente de liquidar la obligasidn, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en ¢l caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la

correspondiente provisién.

f} Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Dichos valores de mercado estan
adecuadamente soportados en base a la regulacion de los precios de transferencia, por lo que los Administradores
de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el future.

4. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del efercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacion por el Socio Unico es la aplicacion del mismo (baneficio de 5.498 miles de euros} a
“Reserva legal” par importe de 550 miles de euros, y a “Reservas Voluntarias”, por importe de 4,946 miles de euros.
Respecto al resultado del ejercicio anterior (beneficio de 4.581 miles de euros), con faecha 27 de junio de 2023, se
aprob6 por el Socio Unico la aplicacion integra a “Resultades de ejercicios anteriores”.

5. Activos financieros (largo y corto plazo]

A continuacian, se presenta un detalle de los activos financieros propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de
2023 y 2022, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2023

[T Miles de Furos
TS Clases Activos financieros a Activos financieros a
e larpo plazo corto plazo
-\-H-"'-\.
—
Categorias R S Instrug:entos Créditos a Instmérelentos Créditos a dotal
e -
I R patrimonio cmpresas patrimonip | CHPresas
e

| Activos financieros a coste 430320 - -] - 430.320
' S

Activos financieros a coste amortizado - ‘ ' 45.084 45.084
| Total 430.320 S il -1 45.084 475.404
Ejercicio 2022
=2 Miles de Furos

E . Clases Activos financieros a Activos financieros a
-H"‘-x largo plazo corto plazo
~
Categorias e mstru(rjneentos Créditos a hlstru;gentus Créditos a Toral
- patrimonio empresas patrimonig | STPresas

Activos financieros a coste 430320 - S| 430320

Activos financieros a coste amortizado . - . 41.029 41.029 |

Total = 430.320 -1 | 4n029] 471349
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a) Inversiones en empresas def grupo y asociadas a largo plazo

El detzlle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es &l

siguiente:
Miles de Euros !
o 2023 2022 |
o 1
Instrumentos de patrimonio 431.667 431.667
Santander Bank & Trust Ltd. 331.987 331.987
Santander Inversiones S.A. 52.066 52.006
Santander Tnvestment Chile Limitada 46.266 46.266
Gestora de Procesos S.A. en liquidacién 1.347 1.347
Pingham International, 5.A. 1 1
Correcciones de valor por deterioro {1.347) (1.347)
Total inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 430.320 430.320_i

En el Anexo incluido en esta memoaria se presenta informacian relativa a estas participaciones al 31 de diciembre

de 2023.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2623 y 2022 en las inversiones en empresas del grupc y
asociadas a largo plazo en instrumentos de patrimonio se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2023 | 2022

Saldo al inicio del ejercicio 431.667 98.333
Adiciones - -
Retiros | - -
Traspaso por fusién (véase nota 7.¢) - 333.334

Santander Bank & Trust Lid. - 331.987

Gestora de Procesos S.A. en liguidacion | - | 1.347
Salde al cierre del gjercicio | 431.667 431.667

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento producide durante los ejercicios 2023 y 2022 de las correcciones de valor por deterioro de

participaciones en empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

o L Miles de Euros
| 2023 2022
Saldo al inicio del gjercicio (1.347) -
Variacion deterioro por fusion {véase nota 7.¢) - i1.347)
_(1.347) | (1.347) |

Saldo al cierre del ejercicio

1



b} Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Créditos a empresas” a 31 de
diciembre de 2023 del balance adjunto asciende a 45.084 miles de euros (41.029 miles de euros en 2022). En dicho
epigrafe se encuentra registrado el depdsito que la Sociedad mantiene con Banco Santander, S.A. por un importe
de 45.000 miles de euros, con vencimiento el 15 de marzo de 2024 y un tipo de interés del 3,9875%. El saldo del
epigrafe registrado a 31 de diciembre de 2022 cerrespondia a un depésito que la sociedad mantenia con otra
sociedad del grupo por importe de 41.000 miles de euros, con vencimiento el 13 de enero de 2023 y un tipo de
interés del 1,686%.

Los intereses devengados por los depositos mantenides durante el ejercicio 2023, han ascendido a 673 miles de
euros acreedores (33 miles de euros de intereses acreadores y 36 miles de euros de intereses deudores en el
ejercicio 2022) y se encuentran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros de valores negociables y otros
instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31
de diciernbre de 2023, de los intereses devengados se encuentran pendientes de cobro 84 miles de euros {29 miles
de euros en 2022} encontrandose registrados en “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del
balance adjunto.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022, la Sociedad concedid a una sociedad del grupe un préstamo por importe
de 228.700 miles de eurcs, a un tipo de interés del -0,3481%, y con vencimiento el 15 de diciembre de 2022. Este
préstamoe generd unos intereses deudores de 769 miles de euros. Estos intereses se encuentran registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros de empresas del grupo y
asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢) Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los

principales riesgos financieros que impactan en la Sociedad:
I. Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, Ia Sociedad dispone de |a tesorerfa que muestra su balance, asi como de lineas crediticias y de
financiacién que se detallan en las notas 6y 8.

Il. Riesgo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Seciedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Porello, la tesoreria
y la deuda financiera de la Sociedad se encuentran referenciadas a tipos de interés a corto plazo.

IIl. Otros riesgos:

Existen otra serie de factores de riesgo que impactan de manera indirecta a través de las sociedades
participadas por la Sociedad, en tanto en cuanto pudieran afectar a la valoracién de sus inversiones en
entidades participadas, a su solvencia, a sus resultados y a Ios dividendos que puedan distribuir a la
Sociedad, entre los que pueden mencionarse la influencia del ciclo econdmico en la actividad de sus
sociedades participadas en los distintos paises en los que operan, el impacto de los riesgos de crédito, tipo
de interés y mercado sobre dichas sociedades participadas o el riesgo operacional.

El valor en libros de los instrumentos financieros propiedad de la Sociedad registrados en el balance adjunto al 31
de diciembre de 2023 y 2022, sin considerar las participaciones en empresas del Grupo y asociadas, considerando
su clasificacion contable, sus condiciones de naturaleza, plazo y tipo de interés, coincide, sin diferencias
significativas, con su valor razonable.
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6. Efective y otros activos liguidos enuivalentes

El saldo de este epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance adjunto al 31 de diciembre de
2023 asciende a 2.503 miles de euros correspondiente al saldo de las cuentas corrientes con Banco Santander,
S.A. Al 31 de diciembre de 2022, se comespondia con el salde de las cuentas corrientes con Santander Bank &
Trust Ltd. en euros y délares por importe de 650 miles de euros y 290 miles de euros, respectivamente. No se han
devengado intereses en las cuentas corrientes durante los ejercicios 2023 y 2022.

7. Fondos propios

El epigrafe "Fondos Propios" incluye los importes del patrimonio neto que corresponden a aportaciones realizadas
por los socios y a los resultados acumulados reconccidos a traves de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El movimiento de los fondos prapios y de los ajustes par cambios de valor se muestra en el estado de cambios en
el patrimonio neto adjunto. Asimismo, los apartados siguientes muestran informacién relevante sobre determinadas
partidas de dichos epigrafes:

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de |a Sociedad asciende a 7.579 miles de euros, representado
por 7.579.202 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una a partir del 20 de septiembre de 2023 (10.000
acciones de 757,92 euros de valor nominal cada una en 2022 y hasta el 20 de septiembre de 2023), todas ellas con
los mismos derechos econdmicos y peliticos, totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicién del capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

A 31 de diciembre de 2023

| Sociedad : % Participacién Namero de Participaciones [

I 100 7.579.202
. -

Parasant SA (*) [ 100 7.579.202

A 31 de diciembre de 2022

Sociedad - . % Participacién Numero de Acciones

—_———— 100 10.000 |
£

Parasant SA (*) 100 10.000

(’)_Sociedad pariicipada, 100% directamente, por Banco éantander, SA.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articule 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan
en el ejercicio econdmico beneficios deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicic a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital en la parte de su salde que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta

reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no habfa reserva legal constituida, al no ser la Sociedad residente en Espafia al
cierre del mencionado ejercicio 2022(ver nota 1).

¢) Otras Reservas

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo registrado en este epigrafe es de 183.330 miles de euros (183.330 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022).
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Con fecha 15 de diciembre de 2022 se aprobé una fusidn inversa entre Santander Investment Bank Limited
(sociedad absorbente y actualmente la Sociedad) y Holbah Il Limited (sociedad absorhida) y el 16 de diciembre de
2022 se depositd en el Registro de Comercic de Bahamas guedando asi formalizada dicha fusion. Como
consecuencia, los activos y pasivos de la sociedad absorbida se traspasaron a la Sociedad, generando una
reserva de fusion por importe de 185.471 miles de euros.

d)} Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2023 el saldo deudor registrado en este epigrafe es de 21.698 miles de euros (26.279 miles
de euros en 2022) que se corresponde con resultados negativos de ejercicios anteriores.

e) Otras aportaciones de socios

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo del epigrafe "Oiras aportaciones de socios” asciende a 303.105 miles
de euros. Durante el afo 2022 la sociedad realizé un reembolse de 310.000 miles de euros.

8. Deudas con empresas del Grupo y asociadas {largo y corto plazo)

a}Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra a
continuacion:

Miles de Euros

2023 2022
{eudas a corto plazo con empresas dsl grupo por efecto Impositivo (nota 9) 64 -
64 -

9. Administraciones Piiblicas y situacidn fiscal

La Sociedad esta integrada en el Grupo de tributacion en régimen de consolidacion fiscal cuya sociedad dominante
es Banco Santander, S.A. desde el afio 2023, ejercicio en el que se ha producido el traslado de ia Sociedad a
Espania (véase nota 1).

a) Conciliacién entre resuitado contable y base imponible def Impuesto sohre Sociedades

La conailiacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto scbre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2023

Miles de euros !
Cuenta de pérdidas y ganancias Ing,?'esos y gastos du.f:ctan?ente Total
imputados al patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del 5.496 - _5.49_6!
__ ejercicio - Aumentos | Disminuciones Total | Aumentos | Disminucicnes | Total !
| Impuesto scbre Sociedades 64 - 64 - - - 64
Diferencias permanentes:
Rentas fuente extranjera 288 (5.627) | (5.339) - - (5339
Olros ajustes 7 - 7 - 7
| Base imponible fiscal 228 228

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad ha registrado un gasto por impuesto sobre beneficios por imperte de 64
miles de euros quedando registrados dichos importes como impertes a pagar frente al Grupo Fiscal Consolidado en
el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto (véase nota 8).
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Los dividendos percibidos en el ejercicio 2023 de sociedades extranjeras que han quedado exentos por aplicacion
de lo dispuesto en el Convenio para evitar la doble imposicion, asi como por lo establecido en el articulo 21 de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades vigente a 31 de diciembre de 2023, se detallan a

continuacion:

Ejercicio 2023

| T ~ Miles de euros
Sociedad pagadora Bruto | Impuesto | Neto
. Y S ___ Extraniero §l- -
Santander Inversiones, S.A. 5.627 | (6) | 5621 |
5.627 (6) | 5.621

En 2020 se aprobd la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2021, que, enfre otras medidas fributarias,
astablecia la no deducibilidad en el Impuesto sobre Sociedades de los gastos de gestién de participaciones en el
capital cuyos dividendos o plusvalias estén exentos del impuesto, fijandose la cuantia de estos gastos no deducibles
en un 5% del dividendo o renta positiva obtenida. En 2021 se aprobé la Ley de Presupuestos Generales del Estado
para 2022, que establecid un tipo minimo de tributacion del 15% (18% para entidades financieras) sobre la base
imponible en el Impuesto sobre Sociedades. Por otra parte, durante 2022 se aprob¢ la Ley 38/2022 por la gue se
establece una prestacion patrimonial no tributaria exigible a las entidades de crédito y establecimientos financieros
de crédito en los ejercicios 2023 y 2024, y la limitacidn en un 50% 2 la integracion de las bases imponibles
individuales negativas en la base imponible del Grupa Fiscal Consolidado. Dicha limitacién solo ha estado vigente
en 2023, fijandose un plazo de 10 afos para la reversion de este ajuste positiva.

b) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad forma parte de} Grupo Fiscal Consolidado cuya cabecera es Banco Santander, S.A. desde 2023.
Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afos, por lo que estaria sujeto a revisién en Espafa el ejercicio 2023.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones de las autoridades fiscales para el ejercicio 2023 sujetc a verificacion pueden dar lugar a
pasivos por impuestos de caracter contingente cuyo imparte no es posible cuantificar de una manera objetiva.
No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo, la posibilidad de que se materialicen dichos
pasivos por impuestos es remota y, en cualquier casa, la deuda tributaria derivada de los mismas no afectaria
significativamente a las cuentas anuales consolidadas del Grupo ni a las cuentas anuales individuales de la

Socciedad.
¢} Otra informacion fiscal

La Directiva (UE) 2022/2523 del Gonsejo de 15 de diciembre de 2022 relativa a la garantia de un nivel minimo
global de imposicién para los grupos de empresas muitinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud
en la Unién, que recoge la normativa de la OCDE denominada Pilar Dos, debe ser objeto de trasposicion para
entrar en vigor el 1 de enero del 2024. El 20 de diciembre del 2023 el Ministerio de Hacienda y Funcién Publica
continué con el tramite de audiencia e informacién publica dando a ccnocer el texto del Anteproyecto de Ley
por la que se establece un Impuesto Complementario para garantizar un nivel minima de imposicién para los
grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud. lL.a Sociedad. forma parte, como entidad
constitutiva, del grupe multinacional del que es entidad matriz itima Banco Santander, S.A.



10. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera, valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de
cambio de |a transaccién, respectivamente, distintos de los incluidos en el epigrafe "Inversiones en empresas del
grupo v asociadas a largo plazo” del balance y cuenta de pérdidas y ganancias adjunto, al 31 de diciembre de 2023

y 2022 es el siguiente:

| Miles de Euros ]
_ - 2023 2022 |
Balance
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes (nota &) - 290
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {11) -
Periodificaciones a corto plazo (neto) - {290)
Cuenta de pérdidas y ganancias
Otros gastos de explotacion — Servicios Exteriores (nota 11) (21) -
Gastos financieros )] [§3)]
Tributos (nota 9) (6) -
Amortizacién del inmovilizado 9 20
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonic empresas del 5627 6.087
grupo v asociadas (nota 11} ’ ’

El importe de las diferencias de cambio de los ejercicios 2023 y 2022 reconocidas en &l epigrafe "Diferencias de
cambio” de [a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, desglosada por clases de instrumentos financieros, es el

siguiente:
Miles de Euros )
Ingresos / { Gastos)
2023 2022
Por transacciones | Por saldos Uans:(?giones Por saldos
liquidadas en el | pendiente de | Total liquidad pendiente de Total
ejercicio vencimiento 1quidacas S| e cimiento
| . i el ejercicio -
Activos financieros:
Inversiones financieras en
empresas del grupo y asociadas (248) - | (248) 365 365
| & corto plazo il
Total activos financieros {248) - (248 365 365
| Pasivos financieros:
é&uc;rlel:faciozes c.omermales y otras (3) ) (3) B i
pagar
| Total pasivos financieros (30 - 3 - B
Total o= (251) ! -1 (251)] 363 365
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11. Ingresos y gastos

a} Importe neto de la cifra de negocios

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad ha recibido dividendos de las sociedades participadas que, a
continuacion, se detallan:

Miles de Euros

= —— |
_— _ [ e T o |
| i
Participaciones cn empresas del grupo y asociadas 5.627 | 6.287 I
de las que:
Santander Inversiones S.A. 5627 6.287
) - - 5627] 6281

Al 31 de diciembre 2023 y de 2022 no se encontraban pendientes de cobro ningdn dividende.

b) Gastos de personal

El saldo del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021,
presenta la siguiente composicion:

' [ Miles de Euros
2023 | 2022
Sueldos, salarios y asimilados ; (162) (744)
Cargas sociales | (39) (166)

20, (¢

El nimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2023 es de 1y en 2022 de 4 personas.

Asimismo, la distribucian par sexos al términe de los ejercicios 2023 y 2022, detallade por categorias, es el siguiente:

Distribucién funcional por género |

2023 2022 |

- - B - | Hombre | Mujeres | Hombres | Mujeres |
Personal técnico y mandos intermedios - 1 1

Personal administrativo - o - 2|
- | 1 3

c) Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de tas cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los gfercicios
2023 y 2022 presenta la siguiente compasicion:

Miles de Euros

= B = 2023 2022
Servicios Exteriores 349 398 |
Tributos S - 4_—6._—_'.
| Saldo al cierre del ejercicio ) B 355 398 |

El epigrafe "Servicics Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntz del gjercicio 2023 se recogen, entre
otros conceptos, servicios profesionales independientes dentre de los cuales se recogen 18 miles de euros (53 miles
de euros en 2022) en concepto de honorarios por [a auditorfa anual del ejercicio 2023. Al 31 de diciembre de 2023,
se encontraba pendiente de facturacién y pago el total de dicho saldo, registrandose en la partida "Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios" del balance adjunto (53 miles de euros al 31 de
diciembre de 2023 en la partida de "Pericdificaciones a corto plazo®). El auditer de la Socledad o empresas
vinculadas al auditor, no han prestado servicios distintos a la auditoria durante los ejercicios 2023 y 2022.
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Informacién sobre el periodo medic de pago a proveedores. Disposicién_adicional tercera "deber de

informacién” de la ley 15/2015 de § de julic

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio {maodificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme
a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales. Entendemos que
dicha disposicion sélo aplica a la Sociedad desde que es espafiola, es decir desde el 20 de septiembre de 2023.

B 2023

! B Dias
Periodo medio de pago a proveedores 5,91:
Ratio de operaciones pagadas i 5,99 |
| Ratio de operaciones pendientes de pazo - |
) Miles de euros |
Total pagos realizados 98 |
Total pagos pendientes -]

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacién adicional en relacian con el volumen monetario y nimero
de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido legalmente, asi como el porcentaje de dichas
facturas sobre el total, El desglose se muestra en el siguiente cuadro:

____Ejercicio 2023
IN° de facturas

Numero de facturas pagadas en periode inferior al miximo 6
establecido legalmente
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 100%
Miles de Euros

‘Ep(;rte de facturas pagadas en periodo inferior al méximo
A 98
establecido legalmente
Porcentaje del importe fotal pagado 100%

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para el calculo del periodo medic de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida "Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance.

12. Operaciones y saldos con partes vinculadas

a) Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Furos =
Ingresos/{ Gastos)
2023 2022
Otras [ Otras
Entidad | S™P®% | pniidad | STPIES®S
dominante del gyrupo i dominante del g}rupo
_asociadas | asociadas
Importe neto de la cifra de negocios (nota 11) - 5.627 - 6.287
Ingresos Financieros (nota 3) 84 589 - (772)
Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos ) ) ) 31
financieros (nota 5] l ]
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b) Saldos con vinculadas

E! importe de los saldos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 mantenidas con partes vinculadas es el siguiente:

Miles de Euros —
P Activos/|Pasivos) i
2023 2022
Entidad Otras empresas del Entidad | Otras empresas del
| dominante grupo v asociadas | dominante | grupo v asociadas
ACTIVO |
Invel_'smnes en empresas del grupoe y ) 430.320 ) 430.320
asociadas a largo plazo (nota 5)
Inve{"smnes en empresas del grupo y 45.084 ! i} 41.029
asociadas a corto plazo (nota 5)
EfEE‘,t[VO y otros activos liquidos 2503 ) 940
| equivalentes (nota 6] | ; - 1
TOTAL ACTIVO = 47.587 - 430320 | -1 472.289
| PASIVO — —_—
Deudas con empresas del grupo ¥
. 64 -
| asociadas a corto plazo (notas 8) — -
TOTAL PASIVO = 64 | - - | - - -

c) Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

i as funciones de Alta Direccién de fa Sociedad son realizadas por los miembros del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2023 uno de los miembros del Consejo de Administracion percibid remuneraciones en concepto
de dietas por importe total de 3 miles de euros brutes (6 miles de euros brutos en 2022), no habiendo recibido los
miembros del Consejo de Administracion ningidn ofro tipo de remuneracion en su condicion de tales.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en materia
de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a los anteriores
y actuales miembros de diche Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, en
la redaccién dada por la Ley 31/2014 de 3 de diciembre, se hace constar que al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
ninguno de los Administradores de |la Sociedad ha comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna de
conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a elflos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

En cumplimiento de o establecido en el articulo 260 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital se
informa que a 31 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Scciedad estaba formado por 3
miembros, de los cuales 1 era mujer. Al 31 de diciembre de 2022, el Consgjo de Administracion estaba formado por

4 miembros de los cuales 1 era mujer.

13. Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han producido
otros hechos significativos.
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SIB Besaya, S.L. Unipersonal

Informe de Gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Evolucion de los negocios, situacidn de fa Sociedad y evolucion previsible

En el jercicio 2023, SIB Besaya, S.L. Unipersonal ha abtenido un beneficio después de impuestos de 5.496 miles
de euros, debido principaimente a dividendos percibidos por un importe de 5.627 miles de euros,

Investigacion y Desarrollo

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha incurrido en ninglin gasto por investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no posee acciones de Banco Santander, S.A., ni ha realizado negocios sobre sus propias
participaciones.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores durante el gjercicio 2023 se ha situado en 5,99 dias.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han
producide heches significativos gue no se hayan incluido en la memoria de las cuentas anuales.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de Cambio, asi como a los riesgos de crédita y liguidez. A continuacion, se indican lcs
principales riesgos financieros que impactan en la Sociedad:

|. Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisas de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispene de la tesareria que muestra su balance, asf como de lineas crediticias y de
financiacion que se detallan en la nota 8.

1. Riesge de mercado:

Tanto la tesorer{a como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interes, €l
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los fiujos de caja. Porello, la tesoreria
y la deuda financiera de la Sociedad se encuentran referenciadas a tipos de interés a corto plazo.

Ill. Otros riesgos

Existen otra serie de factores de riesge que impactan de manera indirecta a través de las sociedades
participadas por ella, en tanto en cuanto pudieran afectar a la valoracion de sus inversiones en entidades
paricipadas, a su solvencia, a sus resultados y a ios dividendos que puedan distribuir a la Sociedad, entre
los que pueden mencionarse la influencia del ciclo econémice en la actividad de sus sociedades
participadas en los distintos paisas en los que operan, el impacto de los riesgos de crédito, tipo de interés
y mercado sobre dichas sociedades participadas o el riesgo operacional.



Infoermacion no financiera

La Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Caodigo de Comercio, el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio y la Ley 22/2015 de 20 de
julio de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad, establece la obligacion de
presentar el estado de informacion no financiera, individual o consolidado, a las sociedades en las que concurran
los siguientes requisitos (1) que el nimero medio de trabajadores empleados, por la Sociedad o por el grupo,
durante el ejercicio, supere los 500 y (2) que, o bien tengan la consideracion de entidades de inferés publico, o
bien, durante dos ejercicios consecutivos, retnan a la fecha de cierre de cada uno de ellos, a nivel individual ©
consolidado, al menos dos de las siguientes circunstancias (i) que el total de las partidas del activo sea superior
a 20.000.000 de euros, (iii) gue el importe neto de la cifra anual de negocios supere los 40.000.000 de euros y (iii}
que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior & 250.

El estado de informacién no financiera debera contener los siguientes aspectos: una breve descripcion del modelo
de negocio del grupo, de las politicas del grupo respecte a dichas cuestiones y sus resultados de aplicacion, de
los principales riesgos vinculados a sus actividades, asl como informacién relativa a los indicadores clave de
resultados no financieros, incluyendo informacién significativa sobre cuestiones relativas a medic ambiente,
cuestiones sociales y relativas al personal, respeto de los derechos humanos, [a lucha contra la corrupcion y el

soborno e informacion sobre la Sociedad.

A este respecto, SIB Besaya, S.L. Unipersonal, como entidad dependiente de Banco Sanfander S.A., y como
entidad dominante a su vez de un subgrupo de participadas que cumplen con los requisitos recogidos en la Ley
11/2018, incorpara el contenido de esta informacién en el informe de gestién consolidado y cuentas anuales
consolidadas del Grupa Banco Santander, correspendientes al ejercicio anual terminado el 31 de disiembre de
2023, que se depositan en el Registro Mercantil de Santander y asimismo se encuentra disponible

en www.santander.com.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de 8iB Besaya .1, Unipersonal para hacer constar que
las Cuentas Anuales (que se componen del balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo, memoria y anexo) y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023, formuladas por el Consejo de Administracidn de la misma en su reunién celebrada en Boadilla
del Monte el 25 de marzo de 2024, con vistas a su verificacién por los auditores y su posterior aprobacidn por el Socio Unico,
son los que se recogen en 28 folios de papel debidamente visados por el Secretaric de la Sociedad y numerados
separadamente los correspondientes al balance, a la cuenta de pérdidas y ganancias, al estado de cambios en el patrimonio
neto, al estado de flujos de efectivo, a la memoria, al anexo y al Informe de Gestion, a los que queda unido el presente, en
el gue estampan su firma los Consejeros de la Sociedad cuyos nombres y apellidos constan a continuacion de sus

respectivas rlibricas, de [0 que doy fe.

En Boadilla del Monte, a 25 de marzo de 2024

EL CONSEJEJrO Y SECRET!(RIO DEL CONSEJO

Fdo.: Carlos Beltran Garcia-Echafiz \\

EL PRESIDENTE

il 'I |||I__
_||_ .'_-.j..zliif '
Fdo.: Lucas Migtiel Fuertes Poza

Fdo.: Elena de Casso Castillo



