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ADVERTENCIA

El presente Folleto de Base de valores no participativos ha sido inscrito en los Registros Oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con fecha 18 de mayo de 2021.

Se hace constar que todos los documentos que conforman este Folleto de Base se encuentran
publicados en la pagina web corporatva de Banco Santander, S.A.
(https://www.santander.com/es/accionistas-e-inversores/renta-fija#programas) y de la CNMV
(https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/FolletosEmisionOPV.aspx?nif=A39000013) vy
que las Condiciones Finales que complementen la informacién contenida en el Folleto de Base,
junto con este, seran asimismo publicados en la referida web de Banco Santander, S.A.
(https://www.santander.com/es/accionistas-e-inversores/renta-fija#emisiones-de-deuda) y de la
CNMV (https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/FolletosAdmision.aspx?nif=A39000013).
No obstante, la informacién contenida en la pagina web corporativa y en la pagina web de la
CNMV no forma parte del presente Folleto de Base y no ha sido examinada o aprobada por la
CNMV.

La validez del Folleto de Base es de 12 meses desde la fecha de su aprobacion por la CNMV,
esto es, hasta el 18 de mayo de 2022. Se advierte de que una vez expirado el periodo de validez
no se publicaran suplementos al Folleto de Base en relacion con nuevos factores significativos,
errores materiales o inexactitudes graves relativos a la informacién contenida en el mismo.
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. DESCRIPCION GENERAL DEL
PROGRAMA DE LA OFERTA
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El presente folleto de base (el “Folleto de Base”) se realiza por Banco Santander, S.A. en su
condicién de emisor (el “Banco”, “Banco Santander” o el “Emisor”, y junto con sus sociedades
dependientes, el “Grupo” o “Grupo Santander”) para cumplir con todos los requisitos legales
que le son de aplicacion para la aprobacién del programa de emision de cédulas de
internacionalizacién 2021. Al amparo del Folleto de Base podran emitirse una o mas series de
cédulas y tendra una validez maxima de 12 meses, a contar desde la fecha de registro del Folleto
de Base. El importe nominal maximo del Folleto de Base es de siete mil millones de euros
(7.000.000.000 €) o su equivalente en cualquier otra divisa, debido a que los valores que se
emitan al amparo del Folleto de Base (los “Valores” o las “Cédulas de Internacionalizaciéon”)
se podran emitir en euros o en cualquier otra divisa.

Los Valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafola que resulte de aplicacién al
Emisor y a los mismos en cada momento, estaran representados mediante anotaciones en
cuenta y su valor nominal unitario no podra ser inferior a cien mil euros (100.000 €) o su
equivalente en cualquier otra divisa.

Los Valores estaran dirigidos exclusivamente a inversores cualificados segun se definen en el
Reglamento (UE) 2017/1129 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o
admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
2003/71/CE (el “Reglamento 2017/1129”), tanto nacionales como extranjeros y su colocacion
podra llevarse a cabo a través de entidades colocadoras que se designaran para cada emision.

Para cada emision, el Emisor determinara si se solicitara la admisién a negociacion de los
Valores o no. La admision, en su caso, podra solicitarse en el AIAF, o en cualesquiera otros
mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacién u otros mercados organizados de
la Unién Europea.

El rendimiento de los Valores podra consistir en un tipo de interés fijo pagadero periddicamente;
o un tipo de interés variable, que podra referenciarse a un tipo de interés de referencia de
mercado, o a la referencia de mercado de otros activos de renta fija, ya sea directamente o con
la adicion de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un
margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

Los Valores que se emitan al amparo del Folleto de Base no se encuentran bajo la cobertura del
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (el “Fondo de Garantia de
Depésitos”). No obstante, de conformidad con la normativa en vigor, los Valores contaran, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor, con la garantia especial de la
cartera de préstamos y créditos otorgados por Banco Santander y vinculados a la financiaciéon
de contratos de exportacién de bienes y servicios o a la internacionalizacién de empresas.
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Il. FACTORES DE RIESGO
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Banco Santander manifiesta que en la informacién contenida en el Folleto de Base se han tenido
en cuenta las instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, de los supervisores
prudenciales — Banco Central Europeo (“BCE”) y Banco de Espafia-, y que pudieran tener algun
tipo de incidencia en los estados financieros y en los riesgos que se exponen a continuacion.

A continuacién se exponen, ordenados en funcion de la probabilidad de que estos ocurran y de
la magnitud prevista de su impacto negativo, los principales riesgos que Banco Santander
considera que podrian afectar de manera adversa a los Valores y a su valoracién. En cuanto a
los riesgos relativos al Emisor, véase el apartado “Factores de Riesgo” del Documento de
Registro Universal.

Estos riesgos no son los Unicos que podrian afectar a los Valores. Existe la posibilidad de que
los riesgos descritos u otros, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes,
pudieran afectar de manera adversa a la valoracién de los Valores, lo que podria conllevar una
pérdida total o parcial de la inversion realizada. A los efectos de los factores de riesgo descritos
a continuacién, todas las referencias hechas al Banco deberan entenderse hechas asimismo a
todas aquellas sociedades que forman parte del Grupo.

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
1.1 Riesgo de crédito de la inversion.

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal de los Valores o los
intereses devengados en las correspondientes fechas de vencimiento o de que se produzca un
retraso en los mismos.

En el supuesto de que el Emisor no tuviese capacidad para generar flujos de caja positivos y, en
consecuencia, afrontar sus compromisos de pago, el reembolso del nominal de los Valores o el
cobro de los intereses devengados estara especialmente garantizado (con los limites previstos
en la normativa aplicable) por la cartera de préstamos y créditos otorgados por Banco Santander
y vinculados a la financiacién de contratos de exportacion de bienes y servicios o a la
internacionalizacion de empresas que cumplan los requisitos establecidos en los articulo 34.6 y
34.7 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacion (la “Ley 14/2013”), que en cada momento consten como activo en el balance
del Emisor y no estén afectados a la emision de bonos de internacionalizacién vy, si existen, por
los activos de sustitucion contemplados en el articulo 34.9 de la Ley 14/2013 y por los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.
No obstante, el valor de esas garantias puede fluctuar o reducirse por factores fuera del control
del Emisor e imposibilitar la recuperacién de su valor al realizarlas (como seria el caso de que la
economia de los paises en los que opera el Grupo sufriera una nueva crisis financiera similar a
la que tuvo lugar en 2007-2009 o las consecuencias econémicas que puedan derivarse de la
crisis causada por el COVID-19) y por ello, dichas garantias podrian no ser suficientes para
cumplir con las obligaciones del Emisor frente a los inversores bajo cualesquiera emisiones de
cédulas de internacionalizacion. Asimismo, debido a que la cartera de préstamos no tiene activos
segregados para una serie especifica de Valores o para los tenedores de cédulas de
internacionalizacién en general, en caso de ejecucién, todos los tenedores de cédulas de
internacionalizacién tendran la misma preferencia que el resto de tenedores de Valores emitidos
al amparo del presente Folleto de Base asi como de cualesquiera otros programas de cédulas
de internacionalizacién presentes o futuros del Emisor.

1.2 Riesgo por amortizacion anticipada.

El Emisor tiene limitado el volumen maximo de cédulas de internacionalizacién que puede tener
emitidas. Asi, el importe nominal de cédulas de internacionalizacion emitidas por la entidad y no
vencidas, no podra superar el limite del 70% de la suma de todos los préstamos y créditos de su
cartera que resulten elegibles de acuerdo con lo previsto en el articulo 34.6 y 34.7 de la Ley
14/2013, excluidos el importe integro de cualquier préstamo o crédito afecto a bonos de
internacionalizacién.

La elegibilidad de esos préstamos o créditos puede variar ademas a lo largo de la vida de las
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emisiones que se hagan al amparo del presente programa por factores fuera del control del
Emisor (como por ejemplo la pérdida de calidad crediticia suficiente conforme a la normativa de
solvencia aplicable al Banco por parte del prestatario o, en su caso, el garante).

El Emisor podra proceder a la amortizacion anticipada de los Valores durante la vida de la
emision hasta el importe excedido del limite establecido en el parrafo anterior o el que se
establezca en cada momento por la normativa aplicable, lo que implica que el inversor corre el
riesgo de no poder mantener los Valores hasta su fecha original de vencimiento. Asimismo, en
los casos en que asi se prevea de forma expresa en las condiciones finales de la emisién de que
se trate, el Emisor podria proceder también a la amortizacién anticipada de esos valores en los
términos ahi previstos, lo que implicaria que el inversor corre el riesgo de no poder mantener los
valores de esa emision hasta su fecha original de vencimiento.

En relacion con la amortizacion anticipada de las Cédulas de Internacionalizacion, se procedera
segun lo establecido en el apartado 4.9 de la Nota sobre Valores del presente Folleto de Base.

1.3 La fijacion de un tipo de interés fijo o variable podria afectar al valor de mercado de
los valores.

La evolucidn del tipo de interés por su variacién, si se tratara de un tipo de interés variable, de
conformidad con las Condiciones Finales que se publicaran en la web del Emisor
(https://www.santander.com/es/accionistas-e-inversores/renta-fija#programas) y de la CNMV
(https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/FolletosAdmision.aspx?nif=A39000013) con
motivo de cada emisién concreta, puede resultar en un tipo de interés inferior al inicial, lo que
podria afectar al valor de mercado de los valores. Por otra parte, los Valores cuya rentabilidad
esté sujeta a tipos de interés variable, pueden verse afectados por los cambios normativos
relacionados con la determinacién de los indices de referencia (véase el factor de riesgo 1.5 mas
adelante).

Asimismo, en el caso de establecerse un tipo de interés fijo para la emisién, su valor de mercado
también podria verse negativamente afectado por la evolucién de los tipos de interés (por
ejemplo, si se prolonga en el tiempo o se intensifica el entorno actual de tipos bajos de la zona
euro, del Reino Unido y de EE.UU.).

1.4 Riesgo de liquidez.

Los Valores que se emitan al amparo del Folleto de Base seran valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion ya que a la fecha del presente Folleto de Base, no hay valores de este tipo cotizando
activamente en el mercado. Por ello, no existe certeza de que se desarrolle un mercado de
negociacion o que este se mantenga.

Asimismo, aun en caso de que se solicite y obtenga la admisién a negociacién de los Valores en
AIAF o en cualesquiera otros mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacién u otros
mercados secundarios de la Unién Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en el mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los
mercados de negociacion para cada emision en particular. Asimismo, la liquidez de los Valores
podria verse afectada por los cambios normativos relacionados con la determinacién de los
indices de referencia (véase el factor de riesgo 1.5 siguiente).

Como consecuencia de lo anterior, los Valores estan sujetos a un posible riesgo de liquidez, lo que
puede afectar al precio de mercado y la liquidez de los Valores. De esta manera, cabe la posibilidad
de que los inversores no puedan vender sus Valores en un momento determinado o a precios
favorables.

1.5 Cambios normativos en relacion con la determinacion de los indices de referencia de
tipos de interés.

La vinculacién de la rentabilidad de instrumentos financieros vinculados a indices de referencia,
como son los Valores, esta siendo objeto de una reforma regulatoria continua a nivel

8/40


https://www.santander.com/es/accionistas-e-inversores/renta-fija#programas
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/FolletosAdmision.aspx?nif=A39000013

internacional a fecha de publicacidon del presente Folleto de Base, proceso que incluye el
Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre
los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversién, y por el que se modifican las
Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n® 596/2014 (el “Reglamento de
Indices”).

La culminacion de dichas reformas regulatorias en el ambito de la Uniéon Europea puede
determinar cambios sobre, entre otros, la forma de administracion de los indices de referencia la
sustituciéon y cesacién de determinados indices, cambios en su metodologia de calculo y sobre
los mecanismos de sustitucion ("fallback") de los indices afectados utilizados como referencia en
instrumentos y contratos financieros. En particular, la Financial Conduct Authority (FCA) anuncio
que no promoveria ni obligaria a las entidades financieras que forman parte del panel del LIBOR
a la publicacion de la informacion de esta tasa a partir de finales de este afo, lo que implica que
a partir de 2022 los LIBORs pueden dejar de calcularse. Asimismo, la FCA anuncié el cese de la
publicacién de los plazos del LIBOR USD de 1 semana y dos meses el 31 de diciembre de 2021
y el de los plazos a 1 dia y a 12 meses el 30 de junio de 2023, fecha a partir de la cual el resto
de plazos perderan representatividad. Paralelamente, el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York ha recomendado el SOFR como la alternativa al LIBOR USD. Adicionalmente, se espera
que el EONIA cese su publicacion el 3 de enero de 2022 y sea sustituido por el tipo de interés a
corto plazo del euro (ESTR).

Estas reformas pueden ocasionar que los indices de referencia se comporten de forma diferente
a como lo hacian en el pasado, conllevar incluso a su desaparicion o podria tener otras
consecuencias que no se pueden anticipar plenamente en estos momentos. Por ejemplo, la
reforma sobre el Reglamento de indices podria tener una repercusién importante en los Valores
ya que un indice de referencia no podra ser utilizado por una entidad supervisada si su
administrador pierde la autorizacion o el registro pertinente o (si tiene su sede en una jurisdiccion
no perteneciente a la UE) el administrador deja de ser reconocido como equivalente o reconocido
o avalado. Pueden surgir potenciales conflictos de interés en caso de necesidad de
nombramiento de un asesor independiente entre este, el Agente de Caélculo y los tenedores de
los Valores. Asimismo, el cambio de metodologia de dichos indices (o la necesidad de uso de
indices alternativos) puede implicar el pago de un tipo de interés inferior o alterar la volatilidad
del indice en cuestion.

Por tanto, la potencial desaparicion de cualquier indice, pérdida de representatividad o cualquier
cambio en su administracién, podria tener un impacto negativo adverso en los Valores cuya
rentabilidad esta sujeta a tipos de interés variable, pudiendo afectar, entre otros, a la liquidez o
el valor de dichos Valores.

1.6 Riesgo en relacion con la transposicion de la Directiva sobre la emision de bonos
garantizados y la supervision publica de los bonos garantizados.

El 7 de enero de 2020 entr6 en vigor la Directiva 2019/2162 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre la emision y la supervision publica de los bonos garantizados, y por la que se
modifican la Directiva 2009/65/CE y la Directiva 2014/59/UE (la “Directiva”), la cual es de
aplicacién a los bonos garantizados emitidos por entidades de crédito establecidas en la Unidn
Europea.

La Directiva tiene como objetivo armonizar los regimenes nacionales, estableciendo normas de
proteccion a los inversores en las siguientes materias relativas a los bonos garantizados. Por
una parte, se establecen los requisitos para la emision, siendo necesario la obtencion de un
permiso previo para llevar a cabo un programa de bonos garantizados. Por otra parte, se regulan
las caracteristicas estructurales que deben tener dichos bonos, en particular (i) el derecho de
crédito de los inversores tanto sobre el emisor como sobre los activos de cobertura, (ii) la
exigencia de inmunidad a la quiebra de estos bonos Yy (iii) los criterios de calidad que deben
cumplir los activos de cobertura. Por ultimo, se establece el otorgamiento de facultades de
supervision, investigacion y sancion a las autoridades nacionales competentes encargadas de la
supervision de los bonos garantizados (incluyendo en situaciones de insolvencia o resolucion del
emisor).
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Actualmente se encuentra finalizado el proceso de consulta publica relativo al Anteproyecto de
Ley y proyecto de Real Decreto de desarrollo de dicha Ley por la que se transpone la Directiva
y esta pendiente la publicacion de ambos proyectos normativos. Conforme a la planificacién
normativa prefijada en el Proyecto de Presupuestos Generales del Estado publicado el pasado
6 de noviembre de 2020, esta previsto que en 2021 se trabaje en la transposicion de la Directiva.

Debido a que la transposicion de la Directiva se encuentra en una fase preliminar en Espafa, a
la fecha del Folleto de Base, existe una incertidumbre sobre el modo en que el legislador va a
adaptar la Directiva, pudiendo regular aspectos previstos como potestativos en la referida
directiva e incluso elevar los niveles de exigencia de la misma. Por lo que no pueden anticiparse
los efectos que esta normativa —una vez fuera aprobada y en vigor— pudiera tener sobre los
Valores que se hubiesen emitido al amparo de este Folleto de Base.

1.7 Riesgo de divisas.

Los inversores en valores denominados en una moneda distinta a su moneda nacional asumen
el riesgo adicional de variacion del tipo de cambio, pudiendo perjudicar el valor de su cartera.

Asimismo, los Valores pueden estar denominados en moneda distinta de la moneda de la cartera
de préstamos o créditos concedidos por el Emisor y vinculados a la financiacién de contratos de
exportaciéon de bienes y servicios o la internacionalizacion de empresas que cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 34.6 y 34.7 de la Ley 14/2013 y que se esté usando como
garantia de los Valores. En este caso, existe también el riesgo de que las variaciones que se
produzcan en los tipos de cambio (incluyendo aquellos derivados de cambios normativos, véase
el factor de riesgo 1.5 anterior) afecten al valor de las garantias y a la capacidad del Emisor para
efectuar pagos respecto de los Valores.

El Emisor abonara el principal e intereses de los Valores en la moneda de referencia establecida
en cada emisién. Esto presenta determinados riesgos de conversion de divisas en caso de que
las actividades financieras del inversor estén denominadas principalmente en una moneda o
unidad monetaria (la “Moneda del Inversor”) distinta a la moneda de referencia. Entre estos
riesgos, se incluye el riesgo de que los tipos de cambio puedan sufrir grandes variaciones
(incluidas variaciones debidas a la devaluacion de la moneda de referencia o a la revaluacion de
la Moneda del Inversor), asi como el riesgo de que el gobierno o las autoridades monetarias
puedan imponer controles en los tipos de cambio que podrian afectar negativamente a un tipo
de cambio aplicable o a la capacidad del Emisor para efectuar pagos respecto de los valores.

Como consecuencia de ello, el incremento del valor de la Moneda del Inversor en relacién con
la moneda de referencia reduciria (i) la rentabilidad equivalente en la Moneda del Inversor de los
Valores; (ii) el valor equivalente en la Moneda del Inversor del principal pagadero de los Valores;
y (iii) el valor de mercado equivalente en la Moneda del Inversor de los Valores, haciendo posible
que los inversores reciban menos intereses o principal de lo esperado o incluso que no lleguen
a recibir intereses. Ademas, el inversor podria llegar sufrir la pérdida parcial del importe invertido
incluso cuando el precio de amortizacién es a la par o superior si la evolucion del tipo de cambio
le es desfavorable.
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Ill. NOTA SOBRE VALORES
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1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

11 Personas responsables de la informacion ofrecida en la Nota sobre Valores.

D.2 Silvana Borgatti Casale, Directora del Departamento de Emisiones Corporativas del Emisor,
actuando como apoderada en virtud de las facultades expresamente conferidas por la Comision
Ejecutiva de fecha 19 de abril de 2021, y en nombre y representacion de Banco Santander,
asume la responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre Valores cuyo formato se
ajusta al Anexo 15 del Reglamento Delegado.

1.2 Declaracioén de las personas responsables.
D.2 Silvana Borgatti Casale declara que, la informacién contenida en la presente Nota sobre

Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que
pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de expertos.
No aplicable.
1.4 Informaciones de terceros.

La nota sobre los valores no incluye informaciones procedentes de terceros.
1.5 Aprobacion de la Nota sobre Valores por la autoridad competente.

Se hace constar que la presente Nota sobre Valores ha sido aprobada por la CNMV, en calidad
de autoridad competente en virtud del Reglamento 2017/1129.

La CNMV solo aprueba esta Nota sobre Valores en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad,
coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129.

La aprobacién por parte de la CNMV no podra ser interpretada en modo alguno como un refrendo
a la calidad de los Valores a los que se refiere esta Nota sobre Valores. En consecuencia, los
inversores deberan evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos valores.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion "Factores de riesgo relativos a los Valores" del Folleto de Base, en cuanto a
factores de riesgo relativos a los Valores, asi como el apartado “Factores de Riesgo” del
Documento de Registro Universal de Banco Santander, en cuanto a los factores de riesgo del
Emisor.

3. INFORMACION ESENCIAL
31 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta
que pudiesen ser relevantes a efectos del presente Folleto de Base. No obstante, para cada
emision concreta, se especificara la existencia, en su caso, de intereses o conflictos de interés
de las personas fisicas y juridicas participantes en las respectivas Condiciones Finales.

3.2 Uso que se dara a los ingresos e importe neto estimado de los mismos.

Las emisiones de valores a realizar al amparo del presente Folleto de Base obedecen a la
financiacion habitual de Banco Santander. Sin perjuicio de lo anterior, se informara en las
Condiciones Finales respecto al uso especifico de los fondos obtenidos a través de las Cédulas
de Internacionalizacién que vayan a emitirse en cada caso asi como del importe neto estimado
de los mismos.
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4. INFORMA(’)I()N RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacion.

El importe nominal maximo a emitir bajo el presente Folleto de Base sera de siete mil millones
de euros (7.000.000.000 €) o su equivalente en cualquier otra divisa. El valor nominal unitario no
esta prefijado de antemano, aunque no podra ser inferior a cien mil euros (100.000 €) o su
equivalente en cualquier otra divisa. Por su parte, el nimero de valores a emitir variara en funcién
del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se realicen y
del importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Los Valores estaran dirigidos exclusivamente a inversores cualificados segun se definen en el
Reglamento 2017/1129, tanto nacionales como extranjeros.

En las Condiciones Finales de la correspondiente emision se establecera la gobernanza de
producto aplicable a los valores emitidos, conforme a lo previsto en la Directiva 2014/65/UE
(MIFID 11).

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados o admitidos a cotizacion y
numero internacional de identificacion del valor (ISIN).

Al amparo del Folleto de Base, podran emitirse las cédulas de internacionalizacion (las “Cédulas
de Internacionalizacion”).

Las Cédulas de Internacionalizacién son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos
valores se emiten con la garantia que se detalla en el apartado 4.6, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del Emisor y, si existen, de los activos de sustitucion aptos
para servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun se
establezca en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes.

De conformidad con el articulo 10 del Real Decreto 579/2014, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 14/2013 (el “Real Decreto 579/2014"), el emisor llevara un
Registro contable especial de cédulas de internacionalizacion donde constaran, con el contenido
que determine el Banco de Espafia, todos los préstamos y créditos que cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 34.6 y 34.7 de la Ley 14/2013.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto de Base,
el Emisor publicara unas Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) conforme al modelo
que figura incluido en el APENDICE | del Folleto de Base en las que se detallaran los términos y
condiciones particulares de la emisién. Las Condiciones Finales se depositaran en la CNMV y
se pondran a disposicion del publico en formato electronico en la pagina web del citado regulador,
la del Emisor y en la de AIAF o en la de cualquier otro mercado regulado, sistema multilateral de
negociacion o mercado organizado de la Union Europea en el que se solicitase la admision a
negociacion de los Valores.

Los mencionados valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de
Depdsitos. No obstante, de conformidad con la normativa en vigor, los Valores contaran con la
garantia personal y universal del Emisor, respondiendo este con su total patrimonio del integro y
puntual pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones realizadas con la
garantia especial de la cartera de préstamos o créditos concedidos por Banco Santander y
vinculados a la financiacién de contratos de exportacion de bienes y servicios o la
internacionalizacion de empresas y que cumplan con los requisitos establecidos en el articulo
34.6 'y 34.7 de la Ley 14/2013.

La informacion relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number o nUmero
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internacional de identificacion de valor), u otros cédigos utilizados internacionalmente, de cada
una de las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base aparecera recogida en las
Condiciones Finales de la emision correspondiente.

Las Condiciones Finales indicaran si la emisién correspondiente estuviera asegurada. En dicho
caso, si se diera la suscripcién incompleta al final del periodo de suscripcion, el importe no
suscrito se suscribira por las entidades aseguradoras de la emision.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision, se
refleje en las Condiciones Finales o en las Notas sobre Valores correspondientes a emisiones
realizadas al margen del Folleto de Base y proceda de acuerdo con la naturaleza y régimen
juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podran tener la consideracién de
fungibles entre si con otros de posterior emision. En caso de realizarse emisiones fungibles, los
tenedores de la emision original no tendran prioridad como acreedores en el orden de prelacion
frente a los tenedores de la emisién fungida, con los cuales tendrian el mismo derecho, en caso
de disolucion voluntaria o concurso del Emisor y las mismas obligaciones que los tenedores de
la emisién original (entre otros, mismo valor nominal unitario, mismo pago de cupones y misma
fecha de vencimiento).

4.3 Legislacion segun la cual se han creado los valores.

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte de aplicacion al
Emisor y a los mismos en cada momento.

En particular, las Cédulas de Internacionalizacién estaran sometidas al régimen legal aplicable
establecido para las cédulas de internacionalizacion en la Ley 14/2013 y en el Real Decreto
579/2014 asi como a las posteriores modificaciones de todas las citadas disposiciones y se
emiten de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades
de Capital”) y de su normativa de desarrollo, el Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de
Valores”), y conforme con aquellas otras normas de desarrollo.

La presente Nota sobre Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento Delegado.

4.4 Representacion de los valores. Indicacion de los si los Valores estan en forma
registrada o al portador y de si estan en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En
caso de valores en forma de anotacion en cuenta, nombre y direccion de la entidad
responsable de la llevanza de las anotaciones.

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital y el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores
admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial.

El Emisor determinara para cada emision si se solicitara la admision a negociacion de los Valores
0 no. La admisién, en su caso, podra solicitarse en el AIAF, o en cualesquiera otros mercados
regulados, sistemas multilaterales de negociaciéon u otros mercados organizados de la Unidn
Europea.

En el caso de que el Emisor determinara que se solicitara la admisidon a negociacién de los
Valores, lo hara constar en las Condiciones Finales, mientras que en caso que el Emisor
determinara que no se solicitara la admisién a negociacién de los Valores, en lugar de las
Condiciones Finales, se registrara un documento privado de emisién que contendra mutatis
mutandis toda la informacion contenida en el APENDICE | del Folleto de Base.

En las Condiciones Finales se designara la entidad encargada del registro de anotaciones en
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cuenta y de la compensacion y liquidacién, que sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacioén y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal (Iberclear), domiciliada en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 y sus entidades participantes, si la Emision correspondiente es
admitida a cotizacién en un mercado nacional o simultaneamente en un mercado nacional y
extranjero.

En el caso de la admision exclusivamente en un mercado secundario extranjero, la llevanza del
registro contable correspondera al depositario central designado por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario
tenga establecido en sus particulares normas de actuacion. Asimismo, la entidad encargada de
llevar a cabo la compensacion y liquidacion de los Valores sera aquella que resulte de aplicacion
conforme a la normativa aplicable en la jurisdiccion del mercado correspondiente.

4.5 Moneda de emision de los valores.

Las Cédulas de Internacionalizacion emitidas a través del Folleto de Base se podran emitir en
euros o en cualquier otra divisa de uso aceptado en el mercado de que se trate, incluyendo en
caso de que se solicite la admisién de los Valores en el AIAF, en euros o cualquier otra divisa
admitida por el AIAF. En las Condiciones Finales de cada emisién se detallara la moneda en la
que estaran denominados los Valores concretos.

4.6 Prelacion de los valores en caso de insolvencia y la incidencia sobre los Valores en
caso de resolucion.

4.6.1 Situacion concursal.

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas de Internacionalizacion estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, de conformidad con la
normativa vigente, por todos los créditos y préstamos vinculados a la financiacién de contratos
de exportaciéon de bienes y servicios o a la internacionalizacién de empresas que cumplan los
requisitos establecidos en los articulo 34.6 y 34.7 de la Ley 14/2013, que en cada momento
consten como activo en el balance del Emisor y no estén afectados a la emisién de bonos de
internacionalizacion y, si existen, por los activos de sustitucion contemplados en el articulo 34.9
de la Ley 14/2013 y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se determinen.
Todo ello sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor. Conforme al
articulo 34.11 de la Ley 14/2013 y el articulo 13 del Real Decreto 579/2014, el nominal de las
cédulas emitidas no podra ser superior al limite del 70% de una base de computo formada por
la suma del nominal pendiente de cobro de todos los préstamos y créditos de la cartera del
Emisor que estén vinculados a la financiacion de contratos que resulten elegibles de acuerdo
con el articulo 34.6 y 34.7 de la Ley 14/2013. A dicho importe se le debera deducir el importe
integro de cualquier préstamo o crédito afectado a la emision de bonos de internacionalizacién
emitidos por el Emisor, en su caso, y el nominal de los préstamos y créditos afectados por la
emision que se encuentren en mora de mas de 90 dias y cuyo garante, si lo hubiera, no hubiera
atendido a sus obligaciones de pago con respecto al préstamo o crédito durante un periodo
superior a 90 dias. En ningun caso podra ser deducido el nominal de las Cédulas de
Internacionalizacion mantenidas por el Emisor en autocartera.

Las Cédulas de Internacionalizacién podran ser respaldadas hasta un limite del 5% del principal
de cada emisién por los activos de sustitucidn previstos en articulo 34.9 de la Ley 14/2013.

De conformidad con el articulo 34.14 de la Ley 14/2013, los tenedores de las Cédulas de
Internacionalizacion tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de Santander
frente a (i) cualesquiera otros acreedores con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos
del Emisor vinculados a la financiacion de contratos de exportacion de bienes y servicios o a la
internacionalizacién de empresas que cumplan con los requisitos de los articulos 34.6 y 34.7 de
la Ley 14/2013 (salvo los que hayan sido afectados, en su caso, a la emisiéon de bonos de
internacionalizacidn), y si existen, sobre (ii) los activos de sustitucion y (iii) los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones concretas, para
el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos
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del articulo 1.922 del Cédigo Civil.

Los tenedores de bonos de internacionalizacion de una emisién concreta, en su caso, tendran
prelacion sobre un préstamo o crédito afectado a su emision sobre los tenedores de las Cédulas
de Internacionalizacion.

Asimismo, todos los tenedores de Cédulas de Internacionalizacién, cualquiera que fuese su
fecha de emision, tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan,
y si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones concretas.

Por otra parte, las Cédulas de Internacionalizacién tendran caracter de titulo ejecutivo en los
términos previstos en Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas de Internacionalizacién, siempre y
cuando no sean considerados “personas especialmente relacionadas” con el Emisor de acuerdo
con el texto refundido de la Ley Concursal, aprobado por el Real Decreto legislativo 1/2020, de
5 de mayo (en adelante, la “Ley Concursal”’), gozaran de privilegio especial de cobro sobre los
derechos de crédito del Emisor que las garantizan de conformidad con el articulo 270.1° de la
Ley Concursal, que solo alcanzara a la parte del crédito concursal que no exceda del valor
razonable del bien o derecho sobre el que se hubiera constituido la garantia (calculado conforme
al articulo 273 de la Ley Concursal).

Sin perjuicio de la cuantia por la que se reconozca el privilegio especial en funcién del valor de
la garantia referido anteriormente (segun los articulos 273 a 279 de la Ley Concursal), el importe
que un tenedor de Cédulas de Internacionalizacién acabe obteniendo en un hipotético concurso
del Emisor dependera, en buena medida, del importe obtenido con la realizacion de bienes y
derechos que constituyen la garantia, por lo que, de conformidad con lo establecido en el articulo
430 de la Ley Concursal “el importe obtenido por la realizacién de los bienes o derechos afectos
se destinara al pago del acreedor privilegiado en cantidad que no exceda de la deuda originaria.
El resto, si lo hubiere, correspondera a la masa activa. Si no se consiguiese la completa
satisfaccion del crédito, la parte no satisfecha sera tratada en el concurso con la clasificacién que
le corresponda’, que sera satisfecha, en su caso, a prorrata, junto con los créditos ordinarios, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 433 de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, se atenderan como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas de
Internacionalizacion emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso
hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos que
respalden las Cédulas de Internacionalizacion y, si existen, de los activos de sustitucion y de los
flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a la emision
de acuerdo con lo establecido en la Ley Concursal.

4.6.2 Resolucion.

Asimismo, de conformidad con el articulo 42.1.b) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, las
Cédulas de Internacionalizacion (en su condicién de pasivos garantizados) son pasivos
obligatoriamente excluidos de los ejercicios de recapitalizacion interna (bail-in) hasta el valor de
la cartera de sus activos de cobertura y, por lo tanto, el eventual ejercicio de una recapitalizacion
interna (bail-in) sobre Banco Santander no afectaria de manera directa -hasta el valor de la
cartera de sus activos de cobertura- a las Cédulas de Internacionalizacion que se hubiesen
emitido al amparo del presente Folleto de Base.

Sin perjuicio de lo anterior, la parte no garantizada (esto es, el valor nominal de los valores y los
intereses devengados y no pagados que eventualmente excedan el valor de la garantia) quedara
sujeta al eventual ejercicio de una recapitalizacién interna conforme al orden de prelacion o nivel
de subordinacién aplicable bajo la Ley Concursal.

4.7 Derechos vinculados a los valores.
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Los Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente
o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros asociados a la adquisicion y tenencia de los Valores,
seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién
con que se emitan, que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.8, 4.9 y 4.10 siguientes y que
se concretaran en las Condiciones Finales.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como Agente de Pagos
de cada una de las emisiones que se realicen. En el caso de emisiones de valores cuyo registro
contable esté a cargo de Iberclear, el servicio financiero del pago de intereses y rendimientos se
realizara a través de una entidad participante en Iberclear, de acuerdo con lo establecido en la
normativa sobre anotaciones en cuenta que se indicara en las correspondientes Condiciones
Finales.

Aunque para las Cédulas de Internacionalizacion emitidas al amparo del Folleto de Base no
existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra acordar la constitucién de un
sindicato de tenedores de Cédulas de Internacionalizacién siguiendo un procedimiento similar al
establecido para bonos y obligaciones en la Ley de Sociedades de Capital segun lo previsto en
el epigrafe 4.11 siguiente, teniendo en dicho caso los titulares de Cédulas de Internacionalizacién
derecho a voto en la Asamblea. En las Condiciones Finales se hara constar, en su caso, la
existencia del sindicato.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales.

4.8 Tipo de interés nominal.

4.8.a) Tipo de interés nominal

El tipo de interés de los Valores podra determinarse, para cada emision, de las formas que se
recogen a continuacion y en aquellos casos en que sea preceptivo, Banco Santander obtendra
la correspondiente autorizacion administrativa previa:

i. mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente; o,

ii. mediante un tipo de interés variable.

El tipo de interés nominal no podra resultar negativo.

En las Condiciones Finales de cada emisidn se especificara el modo de dar a conocer el tipo de
interés resultante para cada periodo de devengo.

4.8.b) Intereses a pagar

Los precios, valores o niveles de los tipos se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el
plazo correspondiente y de acuerdo con la legislacion vigente, en los Boletines Oficiales de las
Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores o en un periédico de difusién nacional
0 en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor. Se indicara en las Condiciones
Finales este aspecto para cada emision.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacidn de las siguientes férmulas basicas:

_ Nxixd
" Base x 100

donde:

C = importe bruto del cupén periédico
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N = valor nominal de la cédula
i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre la fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la fecha de
pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida
y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el numero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

La compensacion y liquidacion de los pagos sera a través de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de los valores (Iberclear), domiciliada en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, o las entidades que pudieran identificarse en las correspondientes
Condiciones Finales.

4.8.c)yd) Fechas de devengo y vencimiento de los intereses

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los Valores de
las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base, cuando proceda, se especificaran
en las Condiciones Finales de cada emision, y se sujetaran a los siguientes términos y
condiciones generales:

i. Los intereses se devengaran desde la fecha de desembolso de la emision, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada
caso se determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la
emision, teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable (tal y como se indica
en iii. a continuacién), todo ello de conformidad con los términos contenidos en las
Condiciones Finales. El ultimo cupdn se abonara coincidiendo con el vencimiento de la
emision.

ii. La base de calculo de los intereses devengados y liquidados se determinara en las
Condiciones Finales.

iii. En las Condiciones Finales se concretara la convencion de dia habil que se vaya a
designar para determinar las fechas de pago de intereses, pudiendo elegir entre: la
Convencién del Tipo Variable (Floating Rate Convention), la Convencion del Dia
Siguiente Habil (Following Business Day Convention), la Convencién del Dia Siguiente
Modificado (Modified Following Business Day Convention), la Convencion del Dia Habil
Anterior (Preceding Business Day Convention), la Convencion de No Ajuste (No
Adjustment Convention) o cualquier otra que en las mismas se especifique.

A estos efectos, se entenderd por:

i. Convencion del Tipo Variable, la convencién utilizada para ajustar una fecha que deba
recaer en el correspondiente correlativo numérico del mes de que se trate respecto de
una fecha de referencia, cuando: (a) el correlativo numérico no existiese en el mes
correspondiente, en cuyo caso la fecha pasara a ser el ultimo Dia Habil de dicho mes;
(b) el correspondiente correlativo numérico no recayese en un Dia Habil, en cuyo caso
la fecha sera el siguiente Dia Habil salvo que recayese en el siguiente mes en cuyo caso
sera el anterior Dia Habil; o (c) la fecha de referencia hubiese recaido en el ultimo Dia
Habil del mes, en cuyo caso, todas las fechas pasaran a ser el ultimo Dia Habil del mes
que corresponda. Se entendera por Dia Habil el que se fije en cada momento por el BCE
para el funcionamiento del sistema TARGET2, salvo que en las Condiciones Finales se
establezca otra convencion;

ii. Convencidn del Dia Siguiente Habil, la convencion utilizada para ajustar una fecha que
sea un dia no habil, pasando a ser el primer Dia Habil siguiente;

iii. Convencién del Dia Siguiente Modificado, la convencién utilizada para ajustar una fecha
que sea un dia no habil, pasando a ser el primer Dia Habil siguiente, salvo que
pertenezca al mes natural siguiente, en cuyo caso se entendera como Dia Habil, el
inmediatamente anterior;
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Convencidn del Dia Habil Anterior, la convencion utilizada para ajustar una fecha que
sea un dia no habil, pasando a ser el primer Dia Habil anterior; y

Convencién de No Ajuste, la convencion en la que no hay ajuste y por tanto, respecto de
una fecha de referencia, se aplicara el correlativo numérico del mes que corresponda
aunque recayese en un dia no habil.

Las posibles bases de calculo para el devengo de intereses podran ser Act/Act, Act/Act (ICMA),
Actual/Actual (ISDA), Actual/365 (fijo), Act/360, Act/365, 30/360, 30E/360 Eurobond Basis,
30E/360 (ISDA) y se designaran en las Condiciones Finales correspondientes a la emision de
que se trate. En este sentido, téngase en cuenta las siguientes definiciones:

Vi.

Vii.

Base de calculo devengo de intereses =

viii.

Base de calculo Act/Act: Todos los meses y afios se computan con base en el nimero
real de dias naturales del periodo de calculo dividido entre 365 (0, si cualquier parte del
periodo de calculo acaece en un afio bisiesto, la suma de (a) el numero real de dias de
esa parte del periodo de calculo que acaece en un afo bisiesto dividido entre 366 y (b)
el numero real de dias de esa parte del periodo de calculo que acaece en un afno no
bisiesto dividido entre 365);

Base de calculo Act/Act (ICMA): El numero de dias de cada afio se computan de
conformidad con la definicion de la Regla 251 de los estatutos, reglas y recomendaciones
de la Asociacion Internacional de los Mercados de Capitales (International Capital Market
Association — ICMA);

Base de calculo Actual/Actual (ISDA): El numero de dias devengados es igual al nUmero
de dias que median entre la fecha efectiva y la fecha de terminacioén. El calculo es la
suma de dias devengados en un afio no bisiesto divididos por 365 y los dias devengados
en un afo bisiesto divididos entre 366.

Base de calculo Actual/365 (fijo): El nimero de dias devengados es igual al numero de
dias entre la fecha efectiva y la fecha de terminacién. El calculo es el nimero de dias
devengados dividido entre 365.

Base de calculo Act/360: Todos los meses se computan con base en el niUmero real de
dias naturales y los afios como si tuvieran 360 dias;

Base de calculo Act/365: Todos los meses se computan con base en el nimero real de
dias naturales y los afnos como si tuvieran 365 dias; y

Base de calculo 30/360: Todos los meses se computan como si tuvieran 30 dias y los
afos como si tuvieran 360 dias. El calculo sera de acuerdo con la siguiente férmula:

[360 x (Y2 — Y1)] + [30 x (M2 — M1)] + (D2 — D1)
360

Donde:

Y1 = es el primer afio en el que se fija un periodo de calculo;

Y2 = es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo
de célculo;

M1 = es el primer mes en el que se fija un periodo de pago de interés;

M2 = es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo
de calculo;

D1 = es el primer dia natural del periodo de calculo, salvo que dicho dia sea el dia 31,
en cuyo caso D1 sera el dia 30; y

D2 = es el dia natural inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de calculo, salvo
que dicho dia sea el 31 y D1 sea mayor al dia 29, en cuyo caso D2 sera el dia 30.

Base de calculo 30E/360 Eurobond Basis: Todos los meses se computan como si
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tuvieran 30 dias y los afios como si tuvieran 360 dias. El calculo sera de acuerdo con la
siguiente formula:

[360 x (Y2 — Y1)] + [30 x (M2 — M1)] + (D2 — D1)
360

Base de calculo devengo de intereses =

Donde:

Y1 = es el primer afio en el que se fija un periodo de calculo;

Y2 = es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo
de calculo;

M1 = es el primer mes en el que se fija un periodo de calculo;

M2 = es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo
de calculo;

D1 = es el primer dia natural del periodo de calculo, salvo que dicho dia sea el 31, en
cuyo caso D1 sera el 30; y

D2 = es el dia natural inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de calculo, salvo
que dicho dia sea el 31, en cuyo caso D2 sera el dia 30.

iX. Base de calculo 30E/360 (ISDA): Todos los meses se computan como si tuvieran 30 dias
y los afios como si tuvieran 360 dias. El célculo sera de acuerdo con la siguiente férmula:

[360 x (Y2 — Y1)] + [30 x (M2 — M1)] + (D2 — D1)/360
360

Base de calculo devengo de intereses =

Donde:

Y1 = es el primer afio en el que se fija un periodo de calculo;

Y2 = es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo
de calculo;

M1 = es el primer mes en el que se fija un periodo de calculo;

M2 = es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo
de célculo;

D1 = es el primer dia natural del periodo de calculo, salvo que (i) dicho dia sea el ultimo
dia de febrero o (ii) dicho dia sea el 31, en donde en cualquiera de los supuestos (i) y (ii)
D1 sera el dia 30; y

D2 = es el dia natural inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo de calculo, salvo
que dicho dia sea (i) el dltimo dia de febrero y dicho dia no coincida con la fecha de
vencimiento o (ii) el dia 31, en donde en cualquiera de los supuestos (i) y (ii) D2 sera el
dia 30.

4.8.e) Plazo valido de reclamacion de los intereses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 11.2 del Real Decreto 579/2014 y conforme a lo dispuesto en el
articulo 950 del Cdédigo de Comercio el reembolso tanto del principal de las Cédulas de
Internacionalizacion como el pago de sus intereses y primas, dejaran de ser exigibles a los tres
afos de su respectivo vencimiento.

Informacién adicional cuando el tipo de interés no sea fijo:

4.8.a) Declaracion que indigue el tipo de subyacente

Para aquellas emisiones que cuenten con un tipo de interés variable, este podra referenciarse a
un tipo de interés de referencia de mercado, o a la referencia de mercado de otros activos de
renta fija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo o negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de
interés de referencia de mercado.
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En aquellos supuestos en los que para el calculo del tipo de interés nominal se utilice la referencia
a un indice (tal y como se define en el Reglamento de indices), se indicara en las Condiciones
Finales si el indice de referencia esta elaborado por un administrador inscrito en el
correspondiente registro de acuerdo con el Reglamento de indices.

Las Condiciones Finales incluiran la descripcion del tipo de referencia aplicable a los Valores

4.8.b) Descripcion del subyacente en que se basa el tipo

Las Condiciones Finales incluiran, si procede, la descripcion del subyacente y dénde puede
encontrarse informacién sobre su evolucién histérica y su volatilidad, a fin de permitir que sus
suscriptores vy titulares puedan tener un criterio sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo.
No obstante, se advierte de que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras y
de que la evolucion de los subyacentes puede estar condicionada a diversos factores no
previstos en su evolucion historica.

4.8.c) Meétodo empleado para relacionar el tipo con el subyacente

Para aquellas emisiones que cuenten con un tipo de interés variable, el tipo de interés nominal
aplicable a la férmula descrita en el primer apartado 4.8.a) se calculara, en su caso, como adicién
del margen al tipo de interés de referencia que se haya determinado. En las Condiciones Finales
podran establecerse tipos maximos y minimos.

Asimismo, las fechas de determinacion de los tipos de interés y las especificaciones del redondeo
también se fijaran en las Condiciones Finales.

4.8.d) Descripcion de toda perturbacion del mercado o de la liquidacion que afecte al
subyacente

Si finalmente se opta para todas o algunas de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base por el indice de referencia Euro Interbank Offered Rate (Euribor), este esta
elaborado por el administrador "European Money Markets Institute", el cual esta inscrito en el
Registro ESMA desde el 2 de julio de 2019 conforme a lo exigido por el Reglamento de indices.
Asimismo, se hace constar que a partir del 1 de enero de 2022, la ESMA sustituira a la FSMA
como supervisor de este indice.

En caso que se opte por otro indice de referencia se hara constar en las Condiciones Finales los
datos relativos a la inscripcion del administrador.

En relacién con la publicacion de indices de referencia, se hace constar que la Financial Conduct
Authority (FCA) anuncié que no promoveria ni obligaria a las entidades financieras que forman
parte del panel del LIBOR a la publicaciéon de la informacion de esta tasa a partir de finales de
este afio, lo que implica que a partir de 2022 los LIBORs pueden dejar de calcularse. En
particular, la publicacion de los plazos del LIBOR USD de 1 semana y dos meses cesara el 31
de diciembre de 2021 y el de los plazos a 1 dia y a 12 meses el 30 de junio de 2023, fecha a
partir de la cual el resto de plazos (1, 2 y 6 meses) perderan representatividad. Paralelamente,
el Banco de la Reserva Federal de Nueva York ha recomendado el SOFR como la alternativa al
LIBOR USD. Adicionalmente, se espera que el EONIA cese su publicacién el 3 de enero de 2022
y sea sustituido por el tipo de interés a corto plazo del euro (€ESTR).

Si el tipo de referencia es el Euribor, al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la
pagina Reuters Euribor01 (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”),
o de ofra que se pueda acordar y dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible a la fecha correspondiente, se tomara como “Pantalla Relevante”, por este
orden, las paginas de informacion electrénica que ofrezcan los tipos Euribor (publicados por la
European Money Market Institute) de Bloomberg o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del Euro. Salvo que se disponga lo contrario en
las Condiciones Finales de cada emision, la fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de
dos dias habiles TARGET2 antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés.
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Sustitucion (“fallback”)

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el Banco o, de haberse
nombrado, el Agente de Calculo solicitara a los Bancos de Referencia, que faciliten cada uno
ellos como tipo de interés de referencia sustitutivo el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés de oferta para operaciones de permuta (swap),
en la divisa de la emision, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacion del tipo de interés (el
“Tipo Medio del Mercado de Tipos de Interés para Permutas”).

Si dos 0 mas Bancos de Referencia proporcionan al Banco o al Agente de Calculo (segun
corresponda) sus cotizaciones de Tipo Medio del Mercado de Tipos de Interés para Permutas,
el tipo de interés sera la suma de la media aritmética (redondeada, en caso necesario, al 0,001
por ciento mas proximo (el 0,0005 por ciento se redondeara al alza)) de las cotizaciones de Tipo
Medio del Mercado de Tipos de Interés para Permutas y el margen, todo ello segun determine el
Banco o el Agente de Calculo (segun corresponda).

Si solo un Banco de Referencia facilita la cotizacion, el tipo de interés sera la suma del Tipo
Medio del Mercado de Tipos de Interés para Permutas facilitado (redondeado, en caso necesario,
al 0,001 por ciento mas préximo (el 0,0005 por ciento se redondeara al alza)) y el margen, todo
ello segun determine el Banco o el Agente de Calculo (segun corresponda).

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores por
no ser facilitados por ninguno de los Bancos de Referencia, sera de aplicacion el ultimo tipo de
interés de referencia aplicado al ultimo periodo de devengo de intereses. En el caso de que la
ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos ocurriera antes de la fijacion del
tipo de interés de referencia para el primer periodo de devengo, el tipo de interés de referencia
sera aquel que se indique en las Condiciones Finales.

A los efectos de este apartado, “Bancos de Referencia” significara el domicilio principal del
principal centro financiero de la divisa relevante para cada emision de cuatro grandes bancos
que operen en permutas, dinero, valores y otros mercados estrechamente conectados con el
Tipo Mid-Swap relevante, que seleccione el Banco asesorado por un banco de inversiones de
prestigio internacional.

Lo anterior sera también de aplicacion en el caso de que la emision sea en una divisa distinta al
euro, sujeto a las especificaciones que se recojan en las Condiciones Finales relativas a la
descripcion de toda perturbacion del mercado o de la liquidacidon que afecte al subyacente.

Discontinuidad del Tipo de Referencia Original

Si se produce un Evento de Referencia en relaciéon con un Tipo de Referencia Original cuando
cualquier tipo de interés (o cualquier componente del mismo) sigue determindndose por
referencia a ese Tipo de Referencia Original, el Emisor hara todo lo posible por designar a un
Asesor Independiente, tan pronto como sea razonablemente posible, con el fin de que el Emisor
determine un Tipo Sucesor, o en su defecto, un Tipo Alternativo y, en cualquiera de los casos,
un Margen de Ajuste (si lo hubiera) y cualesquiera Modificaciones de los Tipos, todo lo anterior
de conformidad con lo establecido en este apartado 4.8.d).

Asesor Independiente

El Asesor Independiente designado de conformidad con el presente apartado, actuara de buena
fe y de manera comercialmente razonable. En ausencia de mala fe o fraude, el Asesor
Independiente no tendra responsabilidad alguna ante el Emisor, el Agente de Pagos o los
titulares de los Valores por el asesoramiento prestado al Emisor en relacion con cualquier
determinacién tomada por el Emisor, de acuerdo con este apartado 4.8.d).

Si (i) el Emisor no puede nombrar a un Asesor Independiente; o (ii) el Emisor y el Asesor
Independiente, actuando de buena fe y de modo razonable comercialmente, no lleguen a un
acuerdo para determinar un Tipo Sucesor o, en su defecto, un Tipo Alternativo de acuerdo con
este apartado antes de la correspondiente fecha de determinacion de los tipos de intereses, el
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tipo de interés aplicable al siguiente periodo de interés, sera igual al tipo de interés determinado
por ultima vez en relacién con los Valores respecto al periodo de interés inmediatamente anterior.
Si no ha habido una primera fecha de pago de intereses, el tipo de interés sera el que se
establezca en la Condiciones Finales para el caso de imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos antes de la fijacion del tipo de interés de referencia para el primer periodo de
devengo.

Tipo Sucesor o Tipo Alternativo

Si el Emisor, previa consulta con el Asesor Independiente y actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, determina que:

i existe un Tipo Sucesor, entonces dicho Tipo Sucesor (sujeto al Margen de Ajuste) se
utilizara posteriormente en lugar del Tipo de Referencia Original para determinar el tipo
de interés (o el componente pertinente del mismo), segun corresponda, para todos los
pagos de intereses futuros en relacién con los Valores (con sujecion a lo establecido en
el presente apartado 4.8.d)); o

ii. no existe un Tipo Sucesor pero si un Tipo Alternativo, entonces dicho Tipo Alternativo
(sujeto al Margen de Ajuste) se utilizara en lugar del Tipo de Referencia Original para
determinar el tipo de interés (o el componente pertinente del mismo), segun corresponda,
para todos los pagos de intereses futuros en relaciéon con los Valores (con sujecién a lo
establecido en el presente apartado 4.8.d).

Margen de Ajuste

El Margen de Ajuste (o la formula o metodologia para determinar el Margen de Ajuste), en su
caso, se aplicara al Tipo Sucesor o al Tipo Alternativo, segun sea el caso. Si el Emisor, tras
consultarlo con el Asesor Independiente, no pudiera determinar la cuantia o la formula o
metodologia para determinar la cuantia, metodologia o férmula para determinar dicho Margen
de Ajuste, entonces el Tipo Sucesor o el Tipo Alternativo, segun sea el caso, se aplicara sin
Margen de Ajuste.

Modificacion de los Tipos de Referencia

Si cualquier Tipo Sucesor, Tipo Alternativo y, en cualquier caso, el Margen de Ajuste aplicable
se determina de acuerdo con esta seccion y el Emisor, tras consultarlo con el Asesor
Independiente y actuando de buena fe y de forma comercialmente razonable, determina (i) que
son necesarias modificaciones a lo previsto en este apartado o en las Condiciones Finales para
garantizar el correcto funcionamiento de dicho Tipo Sucesor, Tipo Alternativo y/o, en cualquier
caso, el Margen de Ajuste aplicable (dichas modificaciones, las "Modificaciones de los Tipos")
y (ii) los términos de las Modificaciones de los Tipos entonces el Emisor, previa notificacion de
acuerdo con el apartado siguiente “Notificaciones”, sin necesidad del consentimiento o la
aprobacion de los inversores, modificara este apartado o las Condiciones Finales para dar efecto
a dichas Modificaciones de los Tipos con efecto a partir de la fecha especificada en dicha
notificacion.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion del presente apartado, el Agente de Calculo, en su
caso, y el Agente de Pagos no estan obligados a coincidir con el Emisor o el Asesor
Independiente en lo que respecta a cualquier cambio o modificaciéon contemplada en el parrafo
anterior a las que, a juicio exclusivo del Agente de Calculo o el Agente de Pagos correspondiente,
segun sea el caso, le imponga obligaciones mas onerosas o lo exponga a cualquier
responsabilidad u obligacién adicionales o reduzcan o modifiquen sus derechos.

En relacién con dichas modificaciones, de acuerdo con lo previsto en este subapartado, el Emisor

cumplira con las normas de cualquier bolsa de valores en la que los Valores estén admitidos a
cotizacion.
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Notificaciones

Cualquier Tipo Sucesor, Tipo Alternativo, Margen de Ajuste y los términos de las Modificaciones
de los Tipos con arreglo a la seccién “Discontinuidad del Tipo de Referencia”, sera notificado
inmediatamente por el Emisor al Agente de Pagos y al Agente de Calculo, segun corresponda,
ala CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion
los Valores, a la entidad encargada del registro de los Valores y a los titulares de los mismos, a
estos ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente,
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de
los mercados secundarios donde coticen los valores, o en un periddico de difusidon nacional o en
los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor. Esta notificacion sera irrevocable y
tendra caracter vinculante y debera especificar la fecha de efectividad de las Modificaciones de
los Tipos.

A mas tardar en la fecha en la que el Emisor notifique a los titulares de los Valores al respecto,
el Emisor entregara al Agente de Calculo, en su caso, y al Agente de Pagos un certificado firmado
por dos apoderados del Emisor donde (a) se confirme (i) que se ha producido un Evento de
Referencia, (ii) el Tipo Sucesor o, segun sea el caso, el Tipo Alternativo, (iii) cualquier Margen
de Ajuste, y (iv) los términos concretos de la Modificacion de los Tipos (en su caso), en cada
caso tal como se determine conforme a las disposiciones del presente apartado 4.8.d) y (b)
certificando que las Modificaciones de los Tipos (si las hubiera) son necesarias para garantizar
el correcto funcionamiento de dicho Tipo Sucesor o Tipo Alternativo y (en cualquier caso) el
Margen de Ajuste aplicable.

El Agente de Pagos pondra a disposicion dicho certificado en sus oficinas, para que puedan
consultarlo los titulares de los Valores, en todo momento durante el horario comercial normal o
lo enviara por correo electrénico previa solicitud y debida identificacion del titular de los Valores
al Agente de Pagos.

El Agente de Calculo, en su caso, y Agente de Pagos pueden basarse en el certificado (sin
responsabilidad para cualquier persona) como prueba suficiente al respecto. El Tipo Sucesor o
Tipo Alternativo y el Margen de Ajuste y las Modificaciones de los Tipos (en su caso)
especificados en el certificado tendran caracter vinculante para el Emisor, el Agente de Célculo,
el Agente de Pagos y los titulares de los Valores (salvo en casos de error manifiesto o mala fe
en la determinacién del Tipo Sucesor o Tipo Alternativo y del Margen de Ajuste y las
Modificaciones de los Tipos (en su caso) y sin perjuicio de la posibilidad del Agente de Calculo o
Agente de Pagos de basarse en dicho certificado, segun se ha indicado anteriormente).

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion del presente apartado 4.8.d), si tras la determinacion
de cualquier Tipo Sucesor, Tipo Alternativo, Margen de Ajuste o Modificaciones de los Tipos (en
su caso), segun la opinién del Agente de Calculo existen dudas entre dos o mas procedimientos
alternativos para realizar cualquier determinacién o calculo conforme al presente apartado 4.8.d),
el Agente de Calculo notificara inmediatamente al Emisor al respecto y el Emisor indicara por
escrito al Agente de Calculo qué procedimiento utilizar. Si no se proporcionan debidamente tales
indicaciones al Agente de Calculo, o si por cualquier otro motivo (excepto por su propia
negligencia manifiesta, incumplimiento doloso o fraude) el Agente de Calculo no puede realizar
dicho calculo o determinacion, notificara al Emisor al respecto y no estara obligado a realizar
dicho calculo o determinacion ni incurrira en ninguna responsabilidad por no hacerlo (a falta de
negligencia manifiesta, incumplimiento doloso o fraude).

Subsistencia del Tipo de Referencia Original

Sin perjuicio de lo previsto en este apartado 4.8.d), el Tipo de Referencia Original y lo establecido
en el apartado “Sustitucion (fallback)” y en las Condiciones Finales aplicables, segun sea el caso,
seguiran aplicandose al menos y hasta que ocurra un Evento de Referencia. En caso de que
ocurra un Evento de Referencia, lo previsto en la seccién “Discontinuidad del Tipo de Referencia
Original” del presente apartado 4.8.d) prevalecera.
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Definiciones

A efectos de este apartado, las siguientes expresiones tendran el siguiente significado:

Margen de Ajuste: un margen (que puede ser positivo 0 negativo), férmula o metodologia
para calcular un margen, que se debe aplicar al Tipo Sucesor o al Tipo Alternativo, segun
corresponda, y es el margen, la férmula o la metodologia que:

(i) en el caso de un Tipo Sucesor, se recomienda formalmente en relacién con la
sustitucion del Tipo de Referencia Original por el Tipo Sucesor por parte de cualquier
Organo de Nominacién Pertinente; o

(ii) (si no se ha dado tal recomendaciéon o en caso de Tipo Alternativo) el Emisor
determina, tras consultarlo con el Asesor Independiente y actuando de buena fe y de un
modo razonable comercialmente, que se aplica usualmente al Tipo Sucesor o al Tipo
Alternativo, segun el caso, en las operaciones en el mercado de deuda para producir un
tipo sustitutivo reconocido como norma comun para el Tipo de Referencia Original; o

(iii) (si el Emisor determina que no se aplica usualmente tal margen) el Emisor determina,
tras consultarlo con el Asesor Independiente y actuando de buena fe y de un modo
razonable comercialmente, que esta reconocido como norma comun para las
operaciones con instrumentos derivados en el mercado extrabursatii para las
operaciones en las que se hace referencia al Tipo de Referencia Original, cuando dicho
tipo haya sido sustituido por el Tipo Sucesor o el Tipo Alternativo (segun los casos); o

(iv) (si el Emisor determina que no hay una norma comun reconocida) si dicho margen,
féormula o metodologia no puede determinarse conforme a los apartados (i) a (iii)
anteriores, el Emisor determina como apropiado, segun su criterio y tras consultarlo con
el Asesor Independiente, actuando de buena fe y de un modo razonable comercialmente,
para reducir o eliminar, en la medida razonablemente viable segun las circunstancias,
cualquier perjuicio o beneficio econdmico, en su caso, para los titulares de los Valores
como consecuencia de la sustitucion del Tipo de Referencia Original por el Tipo Sucesor
o el Tipo Alternativo, segun corresponda.

Tipo Alternativo: el tipo de referencia o tipo de pantalla alternativo que el Emisor, tras
consultarlo con el Asesor Independiente y actuando de buena fe y de un modo razonable
comercialmente, determine, conforme al apartado “Tipo Sucesor o Tipo Alternativo” que
es de uso habitual en el mercado de deuda con objeto de determinar los tipos de interés
variables (o el componente pertinente de los mismos) en la misma moneda que los
Valores.

Evento de Referencia:

(i) que el Tipo de Referencia Original deje de publicarse durante un periodo de al menos
5 Dias Habiles o deje de existir; o

(ii) una declaracion publica del administrador del Tipo de Referencia Original que indique
que ha dejado de publicar el Tipo de Referencia Original de forma permanente o
indefinida o que dejara de publicarlo a partir de una fecha futura (en el caso de que no
se haya nombrado a un administrador sucesor que vaya a continuar publicando el Tipo
de Referencia Original); o

(iii) una declaracion publica del supervisor del administrador del Tipo de Referencia
Original que indique que el Tipo de Referencia Original ha sido o va a ser discontinuado
de forma permanente o indefinida; o

(iv) una declaracion publica del supervisor del administrador del Tipo de Referencia

Original que signifique que se va a prohibir el uso del Tipo de Referencia Original con
caracter general o en relacion con los Valores; o
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Vi.

Vii.

(v) una declaracion publica del supervisor del administrador del Tipo de Referencia
Original que indique que, a juicio de dicho supervisor, el Tipo de Referencia Original ya
no es o no sera representativo de un mercado subyacente; o

(vi) que es o sera ilegal que un Agente de Pagos, un Agente de Calculo, el Emisor o
cualquier tercero calculen cualesquiera pagos debidos a cualquier titular de Valores
utilizando el Tipo de Referencia Original (incluyendo, sin caracter limitativo, de
conformidad con el Reglamento de indices);

siempre que se considere que el Evento de Referencia se produce (a) en el caso de los
subparrafos (ii) y (iii) anteriores, en la fecha de cese o interrupcion de la publicacién del
Tipo de Referencia Original, segun sea el caso, (b) en el caso del subparrafo (iv) anterior,
en la fecha de la prohibicién del uso del Tipo de Referencia Original y (c) en el caso del
subparrafo (v) anterior, en la fecha a partir de la cual el Tipo de Referencia Original dejara
de ser (0 que el supervisor pertinente considere que dejara de ser) representativo y que
se especifica en la correspondiente declaracién publica, y, en cada caso, no en la fecha
de la declaracion publica pertinente.

La ocurrencia de un Evento de Referencia sera determinada por el Emisor y notificada
sin demora al Agente de Calculo (en su caso) y al Agente de Pagos. Para evitar dudas,
ni el Agente de Calculo ni el Agente de Pago tendran ninguna responsabilidad de realizar
dicha determinacion.

Asesor Independiente: una institucion financiera independiente de reconocido prestigio
o un asesor financiero independiente con los conocimientos pertinentes nombrados por
el Emisor de conformidad con el apartado “Asesor Independiente”.

Tipo de Referencia Original: el tipo de referencia o tipo de pantalla, segun corresponda,
especificado originalmente utilizado para determinar el tipo de interés (o el componente
pertinente del mismo) aplicable a los Valores.

Organo de Nominacion Pertinente: en relacion con un tipo de referencia o tipo de pantalla
(segun corresponda):

(i) el banco central para la moneda a la que se refiere el tipo de referencia o tipo de
pantalla, segun corresponda, o cualquier banco central u otra autoridad supervisora
responsable de supervisar al administrador del tipo de referencia o tipo de pantalla,
segun corresponda; o

(i) cualquier grupo de trabajo o comité patrocinado por, presidido o copresidido por o
constituido a instancias de (a) el banco central para la moneda a la que se refiere el tipo
de referencia o tipo de pantalla, segun corresponda, (b) cualquier banco central u otra
autoridad supervisora responsable de supervisar al administrador del tipo de referencia
o tipo de pantalla, segun corresponda, (c) una agrupacion de los bancos centrales u otras
autoridades supervisoras mencionados anteriormente, o (d) el Consejo de Estabilidad
Financiera o cualquier parte del mismo.

Tipo Sucesor: un tipo que sucede o sustituye al Tipo de Referencia Original
recomendado formalmente por cualquier Organo de Nominacion Pertinente.

4.8.e) Cualquier norma de ajuste en relacion con eventos que afecten al subyacente

Al ser el subyacente un tipo de interés de referencia, se estara a lo dispuesto en el apartado
4.8.d) anterior.

4.8.f) Agente de Célculo

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto de Base se podra designar un Agente de
Calculo, que podra ser Banco Santander o cualquiera de sus filiales. En las Condiciones Finales
se especificara la identidad del Agente de Célculo. El Emisor se reservara el derecho a sustituir
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al Agente de Calculo cuando lo considere oportuno.
4.9 Fecha de vencimiento y detalles del procedimiento de amortizacion.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo
del Folleto de Base seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de
acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.9.1 Fecha de vencimiento.
La fecha de vencimiento se determinara en las Condiciones Finales.
4.9.2 Modalidades de amortizacion.

Las emisiones de Cédulas de Internacionalizacién podran tener un vencimiento maximo de hasta
30 afos, no obstante el Emisor podra amortizar anticipadamente las Cédulas de
Internacionalizacion, si asi se ha establecido en las Condiciones Finales de la emision de que se
trate. Esta amortizacion podra ser total o parcial, y en este ultimo caso, por amortizacién de
valores o reduccién de valor nominal.

En caso de producirse la amortizacion anticipada, y siempre que existiese cupén explicito, el
Emisor entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido, asi como el importe
del principal.

El importe nominal total de las Cédulas de Internacionalizaciéon emitidas por la Entidad, no podra
ser superior al limite que establezca la normativa aplicable en cada momento, sobre una base
de computo formada por la suma del nominal pendiente de cobro de todos los préstamos y
créditos de la cartera del Emisor que estén vinculados a la financiacion de contratos que resulten
elegibles de acuerdo con el articulo 34.6 y 34.7 de la Ley 14/2013. A la fecha del Folleto de Base,
dicho limite se situa en el 70%, de acuerdo con lo establecido en el articulo 34.11 de la Ley
14/2013 y el articulo 13 del Real Decreto 579/2014 y referido en el apartado 4.6 anterior. Se
excluira de la base del cémputo aludida anteriormente el importe integro de cualquier préstamo
o crédito afecto a emisiones de bonos de internacionalizacién, si las hubiese asi como el nominal
de los préstamos y créditos elegibles que se encuentren en mora de mas de 90 dias y cuyo
garante, si lo hubiera, no haya atendido a sus obligaciones de pago con respecto al préstamo o
crédito durante un periodo superior a 90 dias.

Las Cédulas de Internacionalizacion podran ser respaldadas hasta un limite del 5% del principal
de cada emision por los activos de sustitucion previstos en el articulo 34.9 de la Ley 14/2013.

No obstante, si sobrepasara dicho limite por incrementos en las amortizaciones de los préstamos
y créditos que sirvan para el calculo de dicho limite, o por cualquier otra causa sobrevenida
debera recuperarlo, en un plazo maximo de tres (3) meses, mediante alguna de las siguientes
actuaciones previstas en el articulo 14.2 del Real Decreto 579/2014:

i Depdsito en efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espaia.

ii. Adquisicion en el mercado de sus propias Cédulas de Internacionalizaciéon o bonos de
internacionalizacion, si los hubiere, para su posterior amortizacion.

iii. Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos, elegibles de acuerdo con el articulo 34.6
y 7 de la Ley 14/2013.

iv. Afectacion al pago de las Cédulas de Internacionalizacién de nuevos activos de
sustitucién, de los mencionados en el articulo 34.9 de la Ley 14/2013, siempre que con
ello no se superen los limites establecidos en dicho apartado.

V. Amortizacion de Cédulas de Internacionalizacion y bonos de internacionalizacién, si los

hubiese, por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacién, si
fuera necesario, sera anticipada.
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De optarse por la amortizaciéon de las Cédulas de Internacionalizacion, ésta se realizara en la
forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas de Internacionalizaciéon éstas se
anunciaran por el Emisor al Agente de Pagos y al Agente de Calculo, segun corresponda, a la
CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los
Valores, a la entidad encargada del registro de los Valores y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante
la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los
mercados secundarios donde coticen los valores, o en un periédico de difusion nacional o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor.

410 Indicacion del rendimiento.
El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emisién, y sera el que resulte de aplicar las condiciones

particulares de dicha emision.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

donde:

Py = precio de emisién del valor
F; = flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
i = rentabilidad anual efectiva o TIR

d = numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén
y su fecha de pago

n = numero de flujos de la emision

Base = base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

411 Representacion de los tenedores de los valores.

Aunque para las Cédulas de Internacionalizacion no es legalmente obligatorio, cuando asi se
acuerde en la emisién y se difunda a través de las Condiciones Finales de éstas, se constituira
un sindicato de titulares de Cédulas de Internacionalizacion, segun sea el caso. Asimismo, en
las Condiciones Finales se incluira la informacion relativa al nombramiento de Comisario y la
pagina web en la que podran consultarse gratuitamente los contratos relativos a esta forma de
representacion.

El sindicato se regira por su Reglamento, por la Ley de Sociedades de Capital y en su defecto,
en lo que fuera aplicable por las disposiciones del Cédigo Civil.

El reglamento del sindicato a constituir, en su caso, para cada emision sera el siguiente (el
“‘Reglamento”):

TiTULO PRIMERO
Articulo 1°.- OBJETO. EI Sindicato tendra por objeto la defensa de los legitimos intereses de los
tenedores de las Cédulas frente a Banco Santander, S.A. (el “Emisor”), mediante el ejercicio de

los derechos que les reconocen las Leyes y este Reglamento, para usarlos y conservarlos en
forma colectiva y bajo la representacion que determinen las presentes normas.
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Articulo 2°.- DOMICILIO. El domicilio del Sindicato se fija en Boadilla del Monte, Ciudad
Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660 Madrid. La Asamblea General podra, sin
embargo, reunirse por conveniencias del momento, en otro lugar de esa capital, expresandolo
asi en la convocatoria correspondiente.

Articulo 3°.- DURACION. El Sindicato durara hasta que los tenedores de las Cédulas se
hayan reintegrado en cuantos derechos les correspondan por principal, intereses o cualquier otro
concepto. El Sindicato quedara automaticamente disuelto por cumplimiento de todos estos
requisitos.

TiTULO SEGUNDO
REGIMEN DEL SINDICATO
Articulo 4°.- REGIMEN. El gobierno del Sindicato corresponde a la Asamblea y al Comisario.
TITULO TERCERO
DE LA ASAMBLEA GENERAL

Articulo 5°.- NATURALEZA JURIDICA. La Asamblea General debidamente convocada y
constituida es el 6rgano de expresion de la voluntad del Sindicato y sus acuerdos, adoptados de
conformidad con el presente Reglamento, vincularan a todos los tenedores de las Cédulas en la
forma establecida en las Leyes.

Articulo 6°.- LEGITIMACION PARA CONVOCARLA. La Asamblea General sera convocada
por el Consejo de Administracion del Emisor o por el Comisario, siempre que lo estimen
conveniente. No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito y
expresando en la solicitud el objeto de la convocatoria, tenedores de las Cédulas que
representen, cuando menos, la vigésima parte de las Cédulas emitidas y no amortizadas. En
este caso, la Asamblea debera convocarse para su celebracion dentro de los treinta (30) dias
siguientes a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 7°.- FORMA DE LA CONVOCATORIA. La convocatoria de la Asamblea General se
hara (i) mediante anuncio publicado en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia de
Madrid y en el caso de que las Cédulas estén admitidas a cotizacién en AIAF y dicho mercado
asi lo requiera, mediante la publicacion en su pagina web; (ii) por correo, o por correo electronico,
a Iberclear o al correspondiente sistema de registro, compensacién y liquidacién de valores; en
cada caso con al menos quince (15) dias de anticipacion a la fecha fijada para su celebracion.

No obstante lo dispuesto en el presente articulo, la Asamblea se entendera convocada y quedara
validamente constituida para tratar de cualquier asunto, siempre que estén presentes todas las
Cédulas en circulacion y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Asamblea.

Articulo 8°.- DERECHO DE ASISTENCIA. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los
tenedores, como minimo, de una Cédula no amortizada inscrita a su nombre en el
correspondiente registro contable con al menos cinco (5) dias de antelacién, a aquél en que haya
de celebrarse la reunion. Los Consejeros del Emisor tendran derecho a asistir a la Asamblea,
aunque no hubieran sido convocados pero en ningun caso atribuirse la representacion de los
cedulistas.

El Comisario o el Emisor podran aprobar la asistencia de aquellos expertos y asesores que
estimen necesario. El Comisario debera asistir a la Asamblea General de cedulistas, aunque no
la hubiera convocado.

Articulo 9°.- DERECHO DE REPRESENTACION. Todo poseedor de Cédulas que tenga
derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse representar en la misma por un tercero, que
podra ser o no tenedor de Cédulas. No obstante, en ningun caso podra hacerse representar por
los administradores del Emisor, aunque sean cedulistas. La representacion debera conferirse por
escrito y con caracter especial para cada Asamblea.
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Articulo 10°.-  ADOPCION DE ACUERDOS. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
de los votos emitidos. Por excepcion, las modificaciones del plazo o de las condiciones del
reembolso del valor nominal, requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de las
Cédulas en circulacion.

Los acuerdos adoptados en la forma prevista en este articulo vincularan a todos los poseedores
de Cédulas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 11°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA. La Asamblea General sera presidida por el
Comisario que dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime
conveniente y dispondra, en su caso, que los asuntos sean sometidos a votacion.

Articulo 12°.- CELEBRACION DE LAS SESIONES. Las Asambleas se celebraran en Madrid,
en el lugar y dias sefalados en la convocatoria.

Articulo 13°.- LISTA DE PRESENCIA. El Comisario formara antes de entrar en el Orden del
Dia la lista de asistentes, expresando el caracter o representacion de cada uno y el nimero de
Cédulas propias 0 ajenas con que concurran, totalizandose al final de la lista el numero de
cedulistas presentes o representados, asi como el de Cédulas que se hallan en circulacién.

Articulo 14°.- DERECHO DE VOTO. Cada Cédula conferira al cedulista un derecho de voto
proporcional al valor nominal no amortizado de las Cédulas que sea titular.

Articulo 15°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA. La Asamblea podra acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los tenedores de las Cédulas frente al Emisor,
modificar, de acuerdo con el Emisor y, previa la autorizacion oficial que proceda, si es necesario,
los términos y condiciones establecidas de la emision y adoptar acuerdos sobre otros asuntos
de transcendencia analoga; destituir y nombrar al Comisario; ejercer, cuando proceda, las
acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los
intereses comunes.

Articulo 16°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS. Los acuerdos de la Asamblea podran ser
impugnados por los poseedores de las Cédulas conforme a lo dispuesto la Ley de Sociedades
de Capital.

Articulo 17°.-  ACTAS. El acta de la sesién podra ser aprobada por la propia Asamblea, acto
seguido de haberse celebrado ésta o, en su defecto, dentro del plazo de quince (15) dias
naturales siguientes al dia de su celebracion, por el Comisario y dos (2) tenedores de Cédulas
designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 18°.- CERTIFICACIONES. Las certificaciones del libro de actas seran expedidas por
el Comisario.

TiTULO CUARTO
DEL COMISARIO

Articulo 19°.-  AMBITO COMPETENCIAL DEL COMISARIO. Incumbe al Comisario, sin
perjuicio de las facultades previstas en el Articulo 21 siguiente, ostentar la representacion legal
del Sindicato y actuar de érgano de relacion entre éste y el Emisor.

Articulo 20°.-  NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO. El Comisario ser4 nombrado
por el Emisor una vez acordada la emision y ejercera su cargo en tanto no sea sustituido por la
Asamblea.

Articulo 21°.- FACULTADES. Seran facultades del Comisario:
1. Tutelar los intereses comunes de los tenedores de las Cédulas.

2. Convocar y presidir las Asambleas Generales.
3. Poder asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones y reuniones de la Junta general
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de accionistas del Emisor.

4. Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato.

5. Requerir al Emisor los informes que, a su juicio o al de la Asamblea, interesen a los
poseedores de las Cédulas.

6. Vigilar el pago de los intereses y del principal.

7. Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

8. Cuando el Emisor, por causa a él imputable, retrase en mas de seis meses la
amortizacion del principal y el pago de los intereses, proponer al Consejo de
Administraciéon del Emisor la suspension de cualquiera de los administradores y
convocar la Junta general de accionistas, si aquéllos no lo hicieran, cuando estimen
que deben ser sustituidos.

Articulo 22°.- RESPONSABILIDAD. ElI Comisario respondera frente a los cedulistas y, en su
caso, frente al Emisor de los dafios que cause por los actos realizados en el desempefio de su
cargo sin la diligencia profesional con que debe ejercerlo.

TITULO QUINTO
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 23°.- GASTOS DEL SINDICATO. Los gastos normales que ocasione el sostenimiento
del Sindicato correran a cargo del Emisor sin que en ningun caso puedan exceder del dos por
ciento del importe bruto de los intereses anuales devengados por las Cédulas emitidas.

Articulo 24°.- CUENTAS. EI Comisario llevara las cuentas del Sindicato y las sometera a la
aprobacion de la Asamblea General y del Consejo de Administracion del Emisor.

Articulo 25°.-  LIQUIDACION DEL SINDICATO. Disuelto el Sindicato por alguna de las causas
establecidas en el articulo 3°, el Comisario que estuviera en ejercicio continuara sus funciones
para la liquidacion del mismo y rendira cuentas definitivas del Sindicato a la Ultima Asamblea y
al Consejo de Administracion del Emisor.

Articulo 26°.- SUMISION A FUERO. Para cuantas cuestiones se deriven de este Reglamento,
los tenedores de las Cédulas, por el s6lo hecho de serlo, se someten con renuncia expresa de
su propio fuero a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid (capital).

Articulo 27°.- (ADICIONAL). En todo lo que no se halle expresamente previsto en las presentes
reglas, se estara a lo dispuesto por la Legislacion sobre la materia.

412 Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales los valores han sido creados o emitidos.

La aprobacién de la formalizacion y registro del Folleto de Base del programa de emision de
cédulas de internacionalizacion 2021 tiene lugar en virtud del acuerdo de la Comision Ejecutiva
de fecha 19 de abril de 2021.

La vigencia del anterior acuerdo, asi como cualquier otro acuerdo, resolucion, autorizaciéon o
aprobacion bajo el que se realice cada Emisién y en virtud de los cuales seran creados los
Valores, se especificara en las Condiciones Finales.

413 Fecha de emision de los valores.

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los
Valores.

4.14 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.
Para el caso de emisiones de Cédulas de Internacionalizacién, no existen segun la legislacion

espafiola actualmente vigente restricciones particulares a la libre circulacion de estos valores,
amparados por la Ley 14/2013 y el Real Decreto 579/2014, pudiendo ser transmitidos sin
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necesidad de intervencion de fedatario publico ni notificacion al deudor segun lo dispuesto en el
articulo 34.17 de la citada Ley 14/2013 y el articulo 15 del Real Decreto 579/2014.

El Emisor podra negociar sus propias Cédulas de Internacionalizacion, asi como amortizar
anticipadamente siempre que obren en su poder y posesion legitima. También podra mantener
en cartera Cédulas de Internacionalizacién propias, de acuerdo con la normativa aplicable en
cada caso.

4.15 Si son distintos del Emisor, identidad y datos de contacto del oferente de valores y/o
de la persona que solicite la admision a cotizacion.

No procede.
5. ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION MODALIDADES DE NEGOCIACION
5.1 Mercados en los que cotizaran los valores.

Banco Santander determinara para cada emision si se solicitara la admisién a negociacion de
los Valores o no. La admisién, en su caso, podra solicitarse en el AIAF, o en cualesquiera otros
mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacion u otros mercados organizados de
la Unién Europea. En el caso de que el Emisor determinara que se solicitara la admision a
negociacion de los Valores, lo hara constar en las Condiciones Finales. La efectiva admision a
negociacion se procurara obtener en un plazo maximo de 30 dias a contar desde la fecha de
desembolso y, en cualquier caso, antes de la primera fecha de pago al inversor.

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dara a conocer las causas del incumplimiento
a la CNMV o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF (en caso de encontrarse los valores
admitidos a cotizacion en dicho mercado), sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho caso de resultar imputable al Emisor la causa del incumplimiento del citado plazo.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los Valores en el AIAF, segun la legislacion vigente, asi como los
requerimientos de sus Organos Rectores, y acepta cumplir todo ello.

El Emisor podra suscribir un contrato de liquidez con una o varias entidades de liquidez. En todo
caso, el contrato de liquidez debera cumplir con la normativa al efecto de la CNMV que se
encuentre en vigor en cada momento y con aquellas directrices, criterios o buenas practicas para
la provision de liquidez que pueda publicar dicha Comision.

5.2 Agente de Pagos.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto de Base sera atendido
por el Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finales de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion
con el mercado donde vaya a tener lugar la admision a cotizacion de los valores. Asimismo, en
Su caso, se indicaran las comisiones a recibir por el Agente de Pagos.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

6.1 Estimacion de todos los gastos relacionados con la admision a cotizacion.

A continuacién se incluye:

(i) la estimacion de gastos relacionados con el registro del Folleto de Base y

(i) la estimacion de gastos relacionados con las eventuales emisiones que se realicen con
base en el Folleto de Base.

Ambas estimaciones se han realizado asumiendo que se solicitara la admisién a negociacion de
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las emisiones en el AIAF. Estos gastos variaran en el caso de que se solicitara la admisién a
negociacion de los Valores en otros mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacion
u otros mercados organizados de la Union Europea, los gastos apareceran determinados en las
Condiciones Finales.

Asimismo, los gastos correspondientes al mantenimiento del registro de anotaciones en cuenta
y la compensacion y de la compensacion y liquidacién podran variar en caso de que la sociedad
encargada no fuera lberclear.

En cualquier caso, los gastos particulares de la admisién de cada emision se detallaran en sus
correspondientes Condiciones Finales.

6.1.1 Gastos fijos del folleto de base

Concepto Importe

Registro en la CNMV' 5.151,51€

Registro de suplemento (en su caso) 309,09

Estudio y registro del Folleto de Base en AIAF (0,05%o
sobre el volumen maximo del programa, con un minimo 25.000,00€ + IVA
de 6.000€ y un maximo de 25.000€)

6.1.2 Gastos variables por emision

Ademas de estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del Folleto de
Base, en el caso de que cotice en AIAF Mercado de Renta Fija, estara sujeta a los siguientes
gastos, aplicados sobre el nominal de cada emision concreta:

Concepto Importe

Tasas CNMV admisién a 0,01% de la base liquidable (minimo 3.090,90€ y maximo
cotizacion en AIAF 61.818,06€)

515,15€ por emisién a partir de la 112 verificacion
(incluida)

0,01%o0 mensual sobre el importe nominal admitido a

Tarifas AIAF emisiones a corto cotizacién, con un maximo de 55.000€ anuales en
plazo conjunto para todas las emisiones con cargo a este Folleto
de Base + IVA
Tarifas AIAF emisiones a 0,01%o sobre el importe admitido a cotizacién, con un
medio o largo plazo minimo de 500€ un maximo de 1.000€ por emision + IVA

! No sera exigible esta tasa si la documentacion aportada para examen prevé la admision a
negociacion de los valores en mercados secundarios oficiales y ésta se produce en un plazo
inferior a seis meses desde la fecha de registro de este Folleto de Base.

33/40



Tarifas IBERCLEAR (inclusién) 500€ +IVA

Comisiones de colocacion y Se detallaran en las Condiciones Finales
aseguramiento

Otros gastos (incluyendo en su Se detallaran en las Condiciones Finales
caso los derivados de la
agencia de pagos)

7. INFORMACION ADICIONAL

71 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros, declaracién de la calidad en
que han actuado los consejeros.

No procede.

7.2 Otra informacion auditada de la nota sobre los valores.
No procede.

7.3 Calificaciones crediticias de los valores.

Se detallaran, en su caso, en las Condiciones Finales las calificaciones crediticias otorgadas por
las agencias a cada emisidon concreta.

Firma de la persona responsable de la Nota sobre Valores.

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido de la Nota sobre Valores firmo en
Madrid a 18 de mayo de 2021.
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& Santander

CONDICIONES FINALES

Emisiéon de cédulas de internacionalizacion Banco Santander, S.A. [denominacidn de la
emision] [Mes y aifo]

[Volumen total de la emision] [Divisa]

Emitida bajo el Folleto de Base de Emisién de Cédulas de Internacionalizaciéon 2021 de
Banco Santander S.A., registrado en la Comision Nacional de Mercado de Valores el dia
[*] de [*] de 2020 [y su Suplemento registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el [*] de [*] de [*]]

MiFID Il Gobernanza de productos / Unicamente Profesionales y Contrapartes Elegibles-
Mercado Destinatario- Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto de
cada productor, la evaluacién del mercado destinatario de las cédulas de internacionalizacion ha
determinado que (i) el mercado destinatario de las cédulas de internacionalizaciéon son
unicamente los profesionales y las contrapartes elegibles tal y como cada uno se define en la
Directiva 2014/65/UE (“MiFID II”) y (ii) son susceptibles de ser distribuidos a través de todos los
canales de distribucidon permitidos por MIFID II. Cualquier persona que posteriormente ofrezca,
venda o recomiende [denominacién del instrumento financiero] (“distribuidor”) debera tener en
cuenta la evaluacion del mercado destinatario del productor; no obstante, los distribuidores son
responsables de realizar su propia evaluacion del mercado destinatario de [denominacion del
instrumento financiero] (bien adoptando o afinando la evaluacion del mercado destinatario del
productor) y determinar los canales de distribucién apropiados.

Se advierte:

a) que las Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en Reglamento
(UE) 2017/1129 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision
a cotizacidon de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
2003/71/CE (el “Reglamento”) y deben leerse en relacién con el Folleto de Base y el
suplemento o suplementos al mismo que pudieran publicarse; y

b) que el Folleto de Base [y su suplemento o suplementos] se encuentra[n] publicado[s] en
la pagina web de Banco Santander (https://www.santander.com/es/accionistas-e-
inversores/renta-fija#programas) y en la pagina web de la CNMV
(https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/FolletosAdmision.aspx?nif=A39000013)
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 del Reglamento. Se advierte que la
informacion incluida en la pagina web corporativa y en cualquier otra pagina web
mencionada en este documento, no forman parte del Folleto de Base ni de las
Condiciones Finales, a menos que la misma se haya incorporado por referencia, ni han
sido examinadas o aprobadas por la CNMV.

Se hace constar que a la fecha de las presentes Condiciones Finales, [no se han publicado
suplementos al Folleto de Base / se han publicado los siguientes suplementos al Folleto de
Base...]. (eliminar o completar segtin proceda)

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Banco Santander, S.A., con
domicilio social en Santander, Paseo de Pereda 9-12, 39004 y N.I.F. numero A39000013 (en
adelante, el "Emisor").

D. / D.2 [e], actuando como [cargo] del Emisor, en virtud de las facultades expresamente
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conferidas por [el Consejo de Administracién / la Comision Ejecutiva] de fecha [e], y en nombre
y representacion de Banco Santander, asume la responsabilidad por el contenido de estas
Condiciones Finales.

Asimismo, D. / D.2 [e], declara que, la informacion contenida en estas Condiciones Finales es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera
afectar a su contenido.

[D./D.2 [e], mayor de edad, con domicilio a estos efectos en [direccién], con DNI [e], comparece
en su propio nombre a los solos efectos de aceptar el nombramiento de Comisario del Sindicato.]
(Solo aplicable cuando se acuerde la constitucién de un Sindicato de Tenedores)

[Se declara que la informacién procedente de [un tercero], se ha reproducido con exactitud y que,
en la medida en que el Emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a partir de la
informacion publicada por [ese tercero], no se ha omitido ningin hecho que haria la informacion
reproducida inexacta o engainosa. Las fuentes de informacion son: [e]]. (Solo aplicable cuando
la informacién proceda de un tercero)

2. INFORMACION ESENCIAL

21 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision: [no existen
intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta
que pudiesen ser relevantes / (cuando proceda, descripcion de cualquier interés incluidos
los conflictos de intereses que sean importantes para la emisién, con especificacion de
las personas implicadas y la naturaleza del interés)].

2.2 Motivos de la oferta y uso de los ingresos: los fondos obtenidos a través de la emision
se destinaran a [*], siendo el importe neto estimado de los mismos [*] [euros / divisa

relevante].
3. INFORMACION SOBRE LOS VALORES
3.1 Descripcion del tipo y la clase de valores

e Cédulas de Internacionalizacion - en su caso, serie o tramo de la emision] (Eliminar lo
que no proceda segun la emisién concreta)

e Importe nominal de los valores: [*].
e Cadigo ISIN: [*].
e [Sila emisién es fungible con otra previa o puede serlo con una futura].

e [Sila emisiéon de cédulas de internacionalizacion tuviese activos de sustitucion o
instrumentos financieros derivados vinculados a la emisién indicarlo]

3.2 Entidad encargada del registro contable: [Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal (lberclear),
domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1].

3.3 Cifras de la emision

e Numero de valores: [*].

e Importe total nominal de la emision: [*].
e Precio de la emision: [*].

e Importe total efectivo de la emision: [*].
e Divisa de la emision: [euros].

34 [Tipo de interés nominal [En el caso de que fuera fijo]
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3.4

Tipo de interés: [[*%] pagadero [periodo temporal].
Base de calculo para el devengo de intereses: [*].
Convencién dia habil: [*].

[Dia Habil: [*]).

Fecha de inicio de devengo de intereses: [*].

Importes Irregulares: [En su caso se sefalaran las fechas y los importes irregulares
que existan]

Periodo de devengo de los intereses: [*].

Fechas de pago de los cupones: [*].

Especificaciones del redondeo: [*] (incluido el nimero de decimales)
Nombre del Agente de Calculo: [en caso de que se designe].]

[Tipo de interés nominal [En el caso de que fuera variable]

Tipo de interés: [ [[EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [*%] pagadero [periodo temporal].

Descripcién del subyacente: [detallando el administrador del indice en aquellos casos
que el indice de referencia sea distinto del EURIBOR]

[Los importes pagaderos bajo los valores seran calculados por referencia a [EURIBOR
/ LIBOR / otro], el cual es provisto por [denominacién social del administrador del
indice] [aparece / no aparece] en el registro de administradores de indices establecido
y mantenido por la ESMA conforme al articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011 (el
“Reglamento de indices”).]

[Segun el conocimiento del Emisor, [identificar el indice (segun este término se define
en la normativa de indices)] [no entra en el &mbito del Reglamento de indices / las
disposiciones transitorias del articulo 51 del Reglamento de indices resultan de
aplicacién], de forma que [denominacién social del administrador del indice] no esta
actualmente obligado a obtener la autorizacion o registro (o, si estuviera ubicado fuera
de la Unién Europea, el reconocimiento, validacion o declaracion de equivalencia).]

Lugar donde acceder a la informacion histérica del subyacente: [*].

Descripcion de toda perturbacion del mercado o de la liquidacion que afecte al
subyacente: [Incluir en caso de que se desvie de lo establecido en el apartado 4.8.d)
de la Nota sobre Valores]

Base de calculo para el devengo de intereses: [*].
Convencién dia habil: [*].
Fecha de inicio de devengo de intereses: [*].

Importes Irregulares: [En su caso se sefalaran las fechas y los importes irregulares
que existan]

Periodo de devengo de los intereses: [*].

Fechas de pago de los cupones: [*].

Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable: [*].

Especificaciones del redondeo: [*] (incluido el nimero de decimales).
Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [*].
[Tipo Minimo: [*%]]

[Tipo Maximo: [*%]]

Tipo de interés de referencia en caso de ausencia o imposibilidad de obtencién de los
tipos establecidos antes de la fijacion del tipo de interés de referencia para el primer
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3.5

3.6

3.7

3.8

41

4.2

4.3

periodo de devengo: [*].
[Nombre del Agente de Calculo: en caso de que se designe].]

Fecha de emisiéon y desembolso de los valores: [*].
Fecha de vencimiento y detalles del procedimiento de amortizacion

Opciones de amortizacién anticipada para el Emisor: [si / no]
0 Fechas: [N.A./ Detallar]

0 Modalidad: [Total/Parcial - % sobre nominal o valor nominal a amortizar en la
divisa correspondiente]

o0 Valores a amortizar: [N.A./ Detallar]

0 Precio: [N.A./ Detallar]

o Otras condiciones: [plazos de notificacion, medios, etc.]
Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacion: [*].
Precio de amortizacion final: [100 % sobre nominal].

Indicacion del rendimiento: [*].

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales los valores han sido creados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente

emision, los cuales se encuentran plenamente vigentes a la fecha de las presentes
Condiciones Finales, son los que se enuncian a continuacion:

[*].

ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION MODALIDADES DE NEGOCIACION.
Mercado de negociacion: [N.A. / AIAF / otros mercados senalar aqui].

Fecha mas temprana en la que los valores se admitiran a negociacion: [*].

Agente de Pagos: [*].

GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Concepto Importe

Tasa de admisién CNMV [*]
Coste de admision en [AlIAF/otro [*1
mercado]
Coste de alta en IBERCLEAR [
Comisiones de colocacion [y [*]
aseguramiento] (nombre de las
entidades)

(']

Otros gastos (incluyendo los derivados
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de la agencia de pagos)

Total [*1

6. INFORMACION ADICIONAL
6.1 Rating:

[Los valores que se van a emitir no han sido asignados calificacion crediticia por las Agencias de
Callificacion Crediticia]

[[*] por [*]. / Se espera que [*] otorgue a la presente emision la siguiente calificacion provisional
[*]]- La(s) agencia(s) de calificacion mencionada(s) anteriormente se encuentra(n) registrada(s)
en la European Securities and Markets Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento
(CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre
agencias de calificacion crediticia.

Asimismo, se hace constar que la calificacidn crediticia [*] asignada por [*] significa [*]].
6.2 Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: [N.A. / Espafia / *].

6.3 Pais o paises donde se solicita la admision a cotizacion en uno o varios mercados
regulados: [N.A. / Espafia / *].

6.4 Admisibilidad en el marco del BCE: [Aplicable].
7. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

[Para la presente Emisién, no se ha constituido un Sindicato de Tenedores.] / [De conformidad
con el epigrafe 4.11 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la presente emisién de
valores se procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de Cédulas denominado
"Sindicato de Tenedores de Cédulas [Indicar descripcién de la emisién]’, que se regira por las
normas previstas en el Reglamento incluido en el epigrafe 4.11 del Folleto de Base.

Nombramiento del Comisario del Sindicato: Se nombra Comisario del Sindicato de Tenedores a
D/D?2 [...], mayor de edad, con domicilio a estos efectos, calle [...] y con DNI [...], quien tendra
las facultades que le atribuye el Reglamento del Sindicato incluido en el apartado 4.11 del Folleto
de Base.

Sitio web para la consulta gratuita: [...]].
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